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#. VARIACION DE LAS SOCIEDADES QUE FORMAN EL GRUPO CONSQLIDADO {19)
EN ESTE PERIODO RED ELECTRICA PRESENTA POR PRIMERA VEZ CUENTAS CONSOUDADAS, LAS CUALES NO HA PRESENTADO

HASTA EL MOMENTO YA QUE 5US PARTICIPACIONES EN EMPRESAS DEL GRUPO Y ASOCIADAS NO HAN TENIDO UN INTERES
SIGMNIFICATIVO PARA LA IMAGEN FIEL .

LAS SQCIEDADES QUE INTEGRAN EL PERIMETRO DE CONSCUBACION JUNTO CON RED FLECTRICA DE ESPANA, §.A. SON:

* SOCIEDADES DEPENDIENTES (INTEGRACION GLOBAL)

- RED ELECTRICA TELECOMUNICACIONES, 5.A. SOCIEDAD CONSTRUIDA EL17 DE NOVIEMERE DE 2000. CUYO CAPITAL
(60 MILLONES DE EUROS) HA SIDO SUSCRITO EN SUTOTALIDAD POR RED ELECTRICA DE ESPANAS A,

- RED ELECTRICA INTERNACIONAL S.A. SOCIEDAD CONSTITUIDA EL 23 DE FEBRERO DE 200, CUYO CAPIAL { 60 MILLONES DE
EUROS) HA SIDO SUSCRITO EN SU TOTAUDAD POR RED ELECTRICA DE ESPANA.S.A. PARTE DEL DESEMBQLSO DE ESTE CAPITAL HA
(CONSISTIDO EN LA APORTACION NO DINERARIA DE LA, SOCIEDAD ASOCIADA REDESUR.

" SOCIEDADES ASQCIADAS { PUESTA EN EQUIVALENCIA)

- RED ELECTRICA DEL SUR, 5.A, { REDESUR), SOC!EDAD PERUANA EN EL QUE EL GRUPG POSEE UNA FARTICIPACION DEL 30% DESDE
5U CONSTIFUCION EN 1999,

. BASES DE PRESENTACION Y NORMAS DE VALORACION

{En)a elaboracitn de los datos e informacionae de cardeter financiero-contable incluidas en la presents informacion pabliea periddica, daberan
aplicarse los principios, normas da valoragion y eriterios contablas pravistos en ls normativa 8N vigor para |a elaboracion da informacion da cardcter
financiero-contabla a incorporar a las cuentas anuales ¥y estados financieros intermedios enrrespondients al seclor qua pertanecs la entidad. 5|
excepcionaimenta no se hubleran aplicado a los datos e informaciones que se adjuntan los principios y efiteins de contabilidad ganeraimenta
aceplados exigidos por la correspondiente normativa an vigor, este hecho deberd sar sehalads y motivado suficiantemente, debigndn explicarse i3

influencia que su no aplicasion pudiera tanar sobra el patimonio, la situacidn financiera ¥ los resultados de la emprasa o sy grupo consolidado,
Adicionatmente, y ¢on un alcance simitar al anterior, deberan mancionarse y comantarse las modificaciones que. en su case y en relacion con las

ADAPTAGION AL EURO

LA SOGIEDAD HA REALIZADO EL CAMBIO AL EURO DEL SISTEMA DE GESTION DE LA INFORMACICGN A FINALES DE MARZQ, CON
EFECTOS 1 DE ENERO DE 2001. DESDE ESTE MOMENTO, LA SOCIEDAD HA EJERCITADO LA OPCION DE EXPRESAR EN MILES DE
EURDS SU INFORMACION PUBLICA PERIODICA, DE ACUERDO CON LO INDICADO EN LA NOTHFCACION DE LA DIRECCION GENERAL
OE MERCADOS PRIMARIOS OE FECHA 30 DE MARZO DE 2001, ESTA INFORMACION, ASI COMO LA DEL EJERCICIO PRECEDENTE, 5E
EXPRESA EN MILES DE EUROS REDONDEADOS,

ADICIONALMENTE , SEGUN ACUERDO DEL CONSE.ID DE ADMINISTRACION DE 14 DE DICIEMBRE DE 2000, LAS ANOTACIONES EN LOg
LIBROS DE CONTABILIDAD DE LA SOCIEDAD 50N EN EUROS DESDE EL 1 DE ENERO DE 2001.

ANTERIORMENTE, EL 17 DE MAYO DE 1999, LA JUNTA GENERAL DE ACCIONISTAS HAEIA OPTADO POR LA REDENOMINACION DE su
CAPITAL SOCIAL EN EURDS,

NQ SE HAN PRODUCIDO GASTOS DE IMPORTE SIGNIFICATIVO DERIVADOS DEL PROCESO DE PASO AL EURD,
PRINCIPIOS, CRITERIOS Y POLITICAS CONTABLES

SE HAN APLICADO LOS MISMOS PRINCIPIOS, CRITERIOS Y POLITICAS CONTABLES QUE EN LAS ULTIMAS CUENTAS ANUALES. DICHOS
FRINCIPIOS Y CRITERIOS RESPONDEN A LO FREVISTO EN LA NORMATIVA CONTABLE EN VIGOR,

NOTA: en caso d= ser insuficiente ol e5pacio reservado an estos cuadros para tas explicaciones soliciladas, la sociedad podra adjuniar cuantas
hojas adicionales considers necesarias,



Uds.: Miles de eurps

ACTIVO

l.  Gastos de Fstahlecimianta

I Inmovilizaciones Inmateriaias

Il.1_Derechos s/ienes en ragimen de arrendamiento financlerp

.2 Ctro Inmovilizado Inmatarial

Hl.__inmovilizacionas Materiales

V. inmovilizaciones Financieraz

V. _Acciones Prapias a Largo Plazo

B et eh

VI. Deudores por O Bmcinnes Trafico a Largo F‘Iazg

i
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l. __Accionistas por Desambolzos Exigidos

Il. Existencias

0, Deudoras

WV, _Inversiones Financioras Temporales

V. _Acciones Prapias a Coro Plazo

VI. Tesoreria
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VIl Ajustes por Parindificacisn

FPASIVO

B S T

R e | s
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5.946 8.250
5.945 8.259
1.308 562 1.296.710)
132.898| 22.475
5,909
114.475 5815
1.568.790] 1,333,250
10.071] 12 260
l
6.003 6,330
151,478 118.517]
51.715 40,303
489 735
48.678 46,440
258.763 210,325
1.837.124] 1.555.854]

I.  Capital Suscrito 270.540 270540
Il Resarvas 436.443 409 966
Wl Resultados de Ejercicios Anterioras ]
V. Resultado del Periodo 45.997 42,174
V. Divide S ¢ 0 0
AT e Vol 752,975 722.680,
303,472 188.341)
15.289] 27.180)
). Emisién de Obligacionss y Otras Valores Nogociables 126.318 125.318]
li. Deudas con Ertidades de Crédito 136.600 203.008)
. Deudas con Empresas del Grupo y Asociadas
V. _Acreedores por Operaciones de Trafico a Largo Plazo
\_I Otras Deudas a La o 90.928 46003
) R R DR S L ANED BEAT: 353,846 375.419
L.___Emisitn de Obligaciones y Otres Valores Negociables 6,569 5.653]
I Osudas con Entidades de Cradito 159.677 54379
Ht._Deudas con Empresas del Grupo v Asociadas 10.390
IV._Acreedores Comorciales 50.955 51.067
V. Otras Deudas a Corto 158,815 94,019
VI, Aju por Pariodllicacin‘ 3 25,135 a5.316
E). ACREEDSRES IR CaRT D b 411.547 242 73]
[ ]
I B70g ] 1.837.124] 1.556.854]




Uds.: Miles de euros
+ Importe Neto de |a Cifra de Negocio (5) ?‘ 298.036] 100 279.893] 100
+ Otros Ingresos (6) % kd 2.752| 1 soa »
_+/- Vanar:on :;;stfqmas Produmus Termn ados y en Curso 8 «T 0 0
-:‘ Wl, ‘ 300.788] 101 284.906] 102
- Compris netas B -112.133| .38 114019 a1
+/- Vanacion Existencias Mercaderias, Materias Primas y Otras Materias el
Conzumibles : 1. : 3.505| 1 2.914 1
- Gaslos Extemas y de Explotacion (7 ".'X -32.365| -1 21925 -a
A A J ; 159.795] 54 151.876] 54
52! a: 0 0
HhList -27.793! -9 273621 -10
e 132,002 44 124.514] a4
- Dotacién Amortizaciones Inmovilizado 0 i -51.336} -17 50.453 .18
- Dotaclones al Fondoe de Reversion i 0 0
- Variacion Provisiones de Clreulante (9 ; 0 0
80.666| 27 74.061) 25
+ Ingresos Financigros 679; 0 408 D
- (3asios Financiaros -10.834] -3 -10.1821 -4
+ Intereses y Difergncias Cambio Capitalizadas 1.849] 1 1.146 0
- Dotacion Amortizacion y Provisiongjs Financiera (10) o 0
: T e L o o
+ BESH ) RIAS 72.356] 24 65433 23
+- Hasultadns Prucedemas del lnmowlizadu lnrna!anal
Material y Cartera de Control (11) 12| o .5 0
- Variacidn Provisiones Inmovilizado Inmaterial, Matarial
y Cartera de Contral (12) -3.238] -2 -804 0
+- Rasultados por Operaciones con Acciones y
Obligaciones Proplas (2) 45/ 0 0|
+/- Resultados de Ejercicios Anteriores {14) 261f 0 148! 0
*/.‘. quqs HQS”",",‘“."S Extrgnrdinarins (15) 2100 1 40! o
I & dd o 71,544 24 64.722] 23
-25.582| -8 -22548| -8
45.992( 15 42,174 15_J

Wy .



Uds,; Milas s muras

ACTWVCG

1, Gastos g Establaciminnio 1457
i Inmewviizoclones inmgtariores 5974 B,25%
LY Devsches s/biores en régitnen de arendgmisnts fingnolaro
k2 Oire lnmaviizado Inmakarial 5974 B.250)
0, Inmevilzoclones Matarlales 1,345.997 ).295.710)
N, _ inmesifiraciones Fisanciens 35,704 23476
Y. Actionss de b Sociadad Dominante & Lorge Ploze 5.009
Wi, Deudoras par Qperaciones Trgfico a Largo Plazo 585 5818
].dﬂﬂ.l')al 1,333 2501
23.953[ rz.?é_D]
| Acclonistols por Dasembeisos Exlgidos —
I Edstencios 6003 6,330
Il Daudoras 132.003 Ng.517
V. Invarslones Fingncleras Tamporales ELNAL 403013
Y. Agplones de (o Socisdod Dominanta o Corto Plazo
V..  Tagoreda 11,726 735
Tos Do Ponooificaeian AB.678 Al a0
i 250,125 210.325
I.GMQ?PI 1.555.55:1
PASIVED
i Cripita) Suschito 270,540 270.54p
. Rasarver: Sociedas Dominonte 437158 0. Bl
ill. Resarvas Sociedodas Consolidoetas {14) A72
iV, Nifarenesios de Convarign {17) ]
V. Resurodos Atibulbies o lo Soclecind Dominarta 45,834 42174
VI Do
] 754,002 72 680)
l'm.bﬁl:ll VBA.341 I
ls.zavl 71 @
I Emigion dn Dbligocianes y Otos Voloies Negochotay 126.314 126,318
Il Deuctess r-on Erdlsindes de Cradito 124,400 3.006
il. Acraedoras pot Oparociones de Frdfice g Large Plozo
45974 46093
308844 375.419]
l. Emisién de Obligociones y Otros Valores Negockibies 6.567 5.48)
. Deudics ¢on Entidodss de Cradio 159577 54.379
Actigdores Comercinhs 71424 51.047
Ohers Deudns o Corfe 171 863 94010
Ajus?m oor Pmriqqiﬂcotiﬁn _ 25.714 A5.31¢4
. AGRERDCRER A BEIRED BLazty. o) 405 457 242 234
1-674.2?1! 1 5.':.585&[

TA DE ESPARA, 5.4, EN JUNKD D 2000 LAS
NO HABIAN 5100 CONETITUIGAS



Uds.: Miles d2 euras
+ Imparte Neto de i Cifra de Negoclo (5) 290.614 100 270.895 100
+ OHros Ingrasos (&) 2.564 1 503 2
+/- a 0
223170 101 284,905 102
+ COmpros neras i -112.) 44 -39 =1 Oy -1
+/= Voriaclon Exstancias Marcogedas, Materos Prirmos ¥ E
Otrgs Matardas Consumiblas 3,505 1 2914 1
- Gostog Extemos v de Expilatacten -25.544 -8 -21.925 -4
i ; R
: 158,563 55 151876] 54
+f- Oiros Gastos & Incyresos (B) "] 0
- Sastos e Pasonal ~29.430 -10 -27.362 -1
129.533 45 124.514 44
- Potacion Amartizaciones Inmovilzada =52.300 -18 -50.453 -18
: Dotaclones g Fordo de Revarsian 1] 0
- Varlocién Pravisiones de Cireulante (9) a 4]
o
77.253 27 74,051 %
+ Ingrasas Finonclaros 1,046 1] 408 o |
- (Zostoe Finoncioros -10.836 -4 -10,182 -4
+ Intareses y Diferencios Comiio Copfallzacrs : ‘ : 1.849 i 1.144 0
- Dotoetdn Amorizocldn v Provisionas Financiaras (10) 1] 4] -
+{- Resulfados de Conversion (18) ‘ ] [+
+{- Porticipacién Resutind. Socisdades Puestos Equivalencia| Fik =142 n o
[
- Amertizacidn Fondo Comerclo Consolidacion 4} V]
+Revertin Diferanclgs Negaliva de Consalidacion Q 0
b RESULTACID AEIVIBABES e9030]  ga 65433 23
+/- Resultodos Procedantas del Inmavilzodo Inrnaterol,
Maternal y Carern de Control (11) 12 [ -5 [1}
- Voriogkhn Provisones Inmavizode invatariol, Materdal
y Cartaro de Contrel (12) -7t 0 94 v}
/- Rasultados por Oparociones con Acclones ¥
Obligaciones Propios (13) 45 0 o |
+/- Resultados de Elercicios Anterlarag (4 261 0 148 Q
+/- Otros Resuitados Exoordinarios (15) 2109 1 40, ¢]
B
oM AL T.aeel 25 6av22| 23
+/- Impuesfos subre Benaficias -25.5562 -4 -22.548 -8
[ RESULTACHS EeNSOURADIBRY Esgigit) a5.83a) 15 a2174) g
+/- Resulfuun Arritnuic!op S&iios Errgmm_c:s . [} 4]
= RESULIADO) DEL EJERGICID ATIRUIED ATASBCEDAD,
CORANANTE - -t e T 45,834 18 42174 15

™ BE HA INCLUIGIO COMO AEFEAENCIA LA INFORMACION GORAESFONDIENTE A LA SQCIEDAD ARD ELECTRICA DE ESPARG,S.A. LN JUNIO

DE 2000 LAS SQCIEDADES DE, GAUPD RED ELECTRICA TELECOMUNICACIONES 5 A ¥ RED ELECTRICA INTERMNACIONAL NC MABIAN SID0

CONSTITUIDAS



VI. DISTRIBUCION POR ACTIVIDAD DEL IMPORTE DE LA CIFRA DE NEGOCIO

i it e ACTIVAETA
TRANSPORTE DE ENERGIA

Y OPERACION DEL SISTEMA ELECTRICO

177.851 166.785]  177.85) 166.785

INTERCAMBIOS INTERNACIONALES
DE ENERGIA

105440 106.339] 105.440] 106.139

OTRAS VENTAS 14.745 6.969 7.325 6.96%

Metcade Interior

Exportacién: Unidn Europea
Paiges O.C.D.E.
Roesto Palses

298.036) 279.893] 290616 279.893
2765271 257.681] 260107 257.68)
8.578| . 8329 B.578 8.329

12931 13.883 12.931 13.883

("} A completar dnicaments por Empresas Canstructoras
P

VI NUMERO MEDID DE PERSONAS EMPLEADAS EN EL GURSO DEL PERIODD

ViIl. EVOLUCION DE LOS NEGOGCIOS

{La infarmacian a incluir dentro de oste apartado, ademés de cumplir con 1o dispuesto en las instruecionas para la cumplimentacion de
esta infarmacion semestral, debera hacer mancion exprasa sobre los siguientes aspactos: evolucidn de la cifra de ingresos y de ing
costas anejos a dichos ingrasos; composicién y andlisis de las principales operaciones que han dadg lugar a la obtancldn de resultados
extraordinarios; comantario de las operaciones de inversion ¥y desinversion mas relevanias, explicande su efesto gobre el londo de
maniobra de |a compania y en aspacial sobre la tesoraria de ta misma, explicacidn suficiente sobre Ia naturalezs y efectos da las
partidas que hayan podido causar una variacion significativa sobre ta cifra de ingresos o sobre los resultados de Ia compania en ef
samestre actual respecto de los comunicados en & timastre anterior),

VER ANEXOQ ADJUNTO




IX. IVIDENDOS DISTRIBUIDOS DURANTE EL PERIODO:
(Se hara mencion de los dividendos distribuldos desde el inicio del ejercicio scondmico)

CUENTA DEL DIVIDENDQ EL DIA 2 DE ENERO OE 2001..

Informacitn adicional sobre el reparto de dividendos (a cuents, complementario, etc.)

ADICIONALMENTE, EN LA JUNTA GENERAL DE ACCIONISTAS DE 27 DE ABRIL SE HA APROBADO LA DISTRIBUGION DE
RESULTADO DEL EJERCICIC 2000, POR LA CUAL SE PAGA A LAS ACCIONES CON DERECHO A DIVIDENDO LA -
CANTIDAD BAUTA DE 0,415 EURCS POR AGCION . EL PA(30 DEL DIVIDENDO SE EFEGTUARA A PARTIR DEL DIA 3 DE
JULIO DE 2001, DESCONTANDO DE ESE IMPORTE LA CANTIDAD BRUTA DE 0,17 EURDS POR AGCION, PAGADA A

®

HECHOS SIGNIFICATIVOS (*) (primer semestre de 2001)

1. Adquisiciones o transmigiones de participaciones en el capital de sociedades
colizadas en Bolza determinantes de Ia obligacion de comunicar
contemplada en el art. 53 de ta LMV (5 por 100 y multiplos)

2. Adquisiciones de autocartera determinantes de la obligacién de

comunicar segdn la disposicion adicional 1° de la LSA {1 por 100}

3. Otros aumentos o disminuciones significativos del Inmovilzado

(participaciones superiores al 10% en sociodades no cotizadas,

inversisnes o dosinversiones materiales televantes, otc)

Aumentos ¥ reducciones del capital social o del valor da los titulog

Emisiones, reembolsos o cancelaciones de empréstitos

Cambios de los Administradores o del Consejo de Administracion

Modificaciones de los Estatutos Socialos

Transformacioneg, fusibnos o escisiones

Cambios en ta regulacién institueional det sector con incidencia sigri-

ficativa an la situacién econdmica o financlera de Ja Sociedad o del Grupo

R U

10. Pieitos, litigios o contenciosos gue puedan afectar de forma
significativa a la situacion patrimonial de ta Sociedad o del Grupo

1. Situaciones concursales, suspansiongs de pages, etc.

12, Acuerdes especiales de limitacién, casidn o renunsia, total o parcial,
de los darechos politicos y econdmicos de las acciones da Ia Scciedad

13. Acuerdos estratégicos con grupos nacionaies e intarnacionales
(Imercambio de paquetes accionariales, etc)

14, Otros hechos significatives

('} Marear con una "X" |a casilla correspongiente, adjuntando en caso afirmative anexs
explicativa en el que se detalle la fecha de comunicacion a la CNMV y 3 1a SABY

nid o



OTROS HECHOS SIGNIFICATIVOS

HECHOS RELEVANTES COMUNICADOS A LA CNMV DESDE LA ULTIMA COMUNICACION
TRIMESTRAL:

- COMUNICACION DE 27 DE ABRIL DE 2001 RELATIVA A ACUERDOS ADOPTADOS POR LA JUNTA
GENERAL ORDINARIA DE ACCIONISTAS DE RED ELECTRICA DE ESPANA CELEBRADA EL 27 DE
ABRIL DE 2001

- COMUNICACION DE 13 DE JUNIO DE 2001 RELATIVA AL ACUERDO ESTRATEGICO DE RED
ELECTRICA TELECOMUNICACIONES Y CABLEAWIRELESS PARA EL DESARROLLO DE
TELECOMUNICACIONES AVANZADASFN ESFANA : "

. COMUNICACION DE 3 DE JULIO DE 2001 RELATIVA A NOMBRAMIENTO DE CONSEJERO

- COMUNICACION DE 5 DE JULIO DE 2001 RELATIVA A LA PRESENTACION DE CONEXALIA POR
RED ELECTRICA TELECOMUNICACIONES, UNA RED MULTISERVICIOS COMPARTIDA POR TODOS
LOS OPERADORES

NOTA: en caso de ser insuficiente el espacio en este chadro pars las explicaciones salicitadas, |a sociedad podrd adjuntar cyantas hojas
adicionales considere necesarias o



= RED
==l ELECTRICA
- DE ESPANA

ANEXO: VIII. EVOLUCION DE LOS NEGOCIOS
RED ELECTRICA
RESULTADOS PRIMER SEMESTRE 2001

En este periodo RED ELECTRICA presenta por primera vez cuentas consofidadas,
las cuales no ha presentado hasta el momento ya que sus participaciones en
empresas del grupo y asociadas no han sido significativas para la imagen fiel.

Las sociedades que integran el perimetro de consolidacién junito con RED
ELECTRICA DE ESPANA; 8.A. son: ‘

» Sociedades dependiantes (Integracion gldbal)

- RED ELECTRICA TELECOMUNICACIONES, S.A., sociedad constituida e! 17 de
noviembre de 2000, cuyo capital ( 60 Millones de euros) ha sido suscrito en su
totalidad por RED ELECTRICA DE ESPANA, S.A.

- RED ELECTRICA INTERNACIONAL, S.A., sociedad constituida el 23 de febrero de
2001, cuye capital { 60 Millones de euros) ha sido suscrito en su totalidad por RED

a

ELECTRICA DE ESPANA, 5..A. Parte del desembolso de este capital ha consistido
en la aportacién no dineraria de la sociedad asociada REDESUR.

* Sociedades asociadas ( Puesta en equivalencia)
RED ELECTRICA DEL SUR, §.A. ( REDESUR), sociedad persana en el que el grupo

posee una participacion del 30% desde su constitucion en 1999,

1. PRINCIPALES MAGNITUDES

Cifras Consolidadas 30.08.2001 30.06.2000" 200172000

(Miles da  (Milones de  (Miles de (Millones de {%)
euros) pagetas) euras) peselas)

Cifra de Negocio ajustada 189.176 31,476 177.170 29,479 6,8

Resultade bruto explotacién (EBITDA) 129.533 21.552 124514 20,717 4.0

Resultado neto explotacian (EBIT) CT77.233 12,850  74.081 12.323 43

Resultads actividades ordinarias £9.130 11.502 G5.433 10.887 57

Resultados después de impuestos 45.834 7.62G 42174 7.M7 a7

" Cifras individuales de Red Eléctrica de Espafia, S.A. En junio de 2000 no habian sido
constituidas las empresas del grupo Red Eléctrica Telecomunicaciones, S.A. y Red Eléctrica
Intermacional, 5.A..

El GRUPO RED ELECTRICA ha obtenido un resultado después de impuestos en el
primer semestre de 2001 de 45,8 Millones de euros., frente a los 42,2 Millones de
euros del mismo periodo del afio anterior, lo que supone un aumento del 8,7%. Este
crecimiento es debido al aumento del beneficio ardinario del grupo, que ha ascendido
a 69,1 Millones de euros.

TIYEREY



La mejora del resultado de tas actividades ordinarias respecto al mismo periodo de!
aho anterior esta sostenido en el crecimiento de 6,8% de la cifra de negocio
ajustada (neta de compras de energia), que ha ascendido a 189,2 Millones de eyros
Y €N una mejora continua de la eficiencia interna aplicada en los Gitimos gjercicios, que
se ha traducido en la contencion de los gastes operativos, que ha permitido ia
absorcién de los gastos derivados de la puesta en marcha de sus filiales,

2. EVOLUCION ECONOMICO - FINANCIERA

En el primer semestre de 2001 EL RESULTADO BRUTO DE EXPLOTACION
(EBITDA) DEL GRUPO se cifra en 129,5 Millones de euros, 1o que supone un
crecimiento del 4,0% respecto al mismo periodo del ano anterior, :

La cifra de negocio ajustada (neta de compras de energia) ha ascendido a 1892
Millones de euros, lo que supone un incremento del 6,8% respecto al afio anterior,
Este aumento se debe fundamentalmente al incremento de los ingresos de transporte.

Los gastos operativos (netos de compras de energia) han sido 62,2 Millones de
euros. Este incremento del 7,9% respecto al mismo periodo de 2000, es debida al
incremento en gastos operativos derivado de la puesta en marcha de las empresas
del grupo. Es destacable que los gastos operativos de los negacios eléctricos se han
mantenido al mismo nivel que el ejercicio anterior en términos cormientes, o que
demuestra el esfuerzo de contencién de costes realizado por fa compafia.

L.os gastos de personal han ascendido a 29.4 Millones de euros, siendo el nimero
medio de personas empieadas a nivel consolidado de 1.010, frente a las 1.026 del
ejercicio anterior. A nivel de sociedad individual, la plantita media de RED
ELECTRICA DE ESPANA es de 963 persomas., A 30 de junio el ndmero de
empleados del grupo es de 1.024,

EL RESULTADO NETO DE EXPLOTACION (EBIT) DEL GRUPOQ ha ascendido a
77,2 Millones de euros lo que supone un crecimiento del 4,3% respecto al mismo
penado del ejercicio anterior.

El RESULTADO DE LAS OPERACIONES FINANCIERAS DEL GRUPO ha alcanzado
la cifra de -8,1 millones de euros, lo que representa un ahorro del 5,8% con relacion
al resuitado registrado en el mismo periodo del afic anterior.

EL RESULTADO DE LAS ACTIVIDADES ORDINARIAS DEL GRUPO ha ascendido
a 62,1 millones de euros, lo que supone un crecimiento del 5,7% respecto al gjercicio
anterior.

EL RESULTADO EXTRAORDINARIO DEL GRUPO asciende a 2,3 Millones de euros.
Este resultado incluye fundamentalmente el raspaso a resultades de ingresos a
distribuir en varios ejercicios.

Ademas se debe senalar que en o primer trimestre de 2000 los gastos extraordinarios
incluian la dotacién de la provisién necesaria para hacer frente al expediente de
regulacion de empleo aprobado por la autoridad laboral. En el ejercicio 2000 se
completd la dotacién de esta provision,
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EL RESULTADO DESPUES DE IMPUESTOS DEL GRUPO ha sido 45,8 Millones de
euros frente a 42,2 Milllones de euros del mismo periodo del ejercicio anterior, Jo que
representa una mejora del 8,7%.

LOS RESULTADOS POR NEGOCIOS durante el primer semestre de 2001 han sido
los siguientes;

Miles de gurps Grupo
Negocios Negocio Red
Eléctricos*  Telecomunicaciones Eléctrica
Resuitade bruto explotacicn (ERITDA) 131.845 2312 129.533
Resuitado neto explotacicn (EBIT) B0.472 - -3239 77.233
Resultado actividades ordinarias 72.196 -3.066 692.130
Resultados después de impuestos 48 900 -3.066 45,834

" Incluye los resultados del negocio eléctrico intemnacional.

EL CASH-FLOW ANTES DE IMPUESTOS DEL GRUPO ascendit a 119 Millones de
euros, lo que representa el 40% de los ingresos totales y el 60% sobre los ingresos
ajustados (ingresos totales menos compras de energia).

LAS INVERSIONES DEL GRUPO realizadas en el primer semestre de 2001
ascienden a 96,7 Millones de euros, respecto a 22,1 Millones de euros del primer
semestre de 2000. De estas inversiones el 43% se ha destinado a la ampliacion y
mejora de la Red de Transporte y el 56% a la nueva actividad de telecomunicacionas,

LA DEUDA FINANCIERA se sitda a 30.06.01 en 411,6 Millones da euros, siendo sy
estructura la siguiente:

Moneda Moneda Total
. Milesdeeuros Nacional Extranjera _ )
Ermpréstitos 126,318 - 126,318
Créditos a largo plazo 129.000 7.600 136.600
Pagarés y créditos a corto plazo 147.425 1.267 148.692
Total deuda financiera 30.08.2001 402,743 B.B67 411.610

3. ACONTECIMIENTOS DESTACABLES

= NEGOCIO ELECTRICO

Inversiones en fa Red de Transporte

Las inversiones en la Red de Transporte durante el perodo han ascendido a 41 6
Millones de Eurgs, lo que representa una subida del 102% respecto a la cifra de
inversién en instalaciones de transporte del mismo periodo del afo anterior;
debiendo destacarse la entrada en servicio de dos posiciones en la Subestacién de
Racamora, que ha supuesto un refuerzo de la Red de Transporte en el Suroeste
Peninsular, asi como el esfuerzo inversor realizado para el refuerzo de Ia
transmision entre el Centro y Noreste Peninsular,



Asesoramiento de RED ELECTRICA a Tinez y Libia.

Red Eléctrica de Espafa en consorcio con TransEnergie Services (filial de Hydro
Québec) ha resultado adjudicataria mediante concurso publico del contrato de
consuitoria para la realizacién de los estudios téenicos y econdémicos necesarios
para la operacicn de la interconexién de los sisternas eléctricos de Tunez y Libia,

Este contrato firmado con la Societé Tunisienne dElectricits et de Gaz (STEG) y la
General Electric Company of Libya (GECOL} por un importe de 95 millones de
pesetas, tendrd una duracion de seis mezes.

En este proyecto Red Eléctrica se resbonsabilii:éré del disefio del marco técnico y |
econdmico de los infercambios de energia y de la coordinacién de los sistemas
eléctricos de ambos paises.

* NEGOCIO DE TELECOMUNICACIONES

Principales magnitudes

Las principales magnitudes econémicas a cierre de Junio han sido:

Miles de euros

Cifra de negocio 10.026
Rezultado bruto explotacion (EBITDA) 2312
Resultado actividades ordinarias -3.066
Resultados después de impuestos : -3.066

Las cifras reflejadas estan en linea con las previstas en el plan de negocio,

inversiones

Las inversiones desde primeros de afio han ascendido a 54 Millones de euros.
Destacandose las dedicadas a:

- 1a Red de fibra optica, nuevos tendidos, adecuacion de la infragstructura
existente y adquisicion de fibra para entrongues.

Dentro de este capitulo cabe destacar que durante este segundo trimestre se
ha completado la colaboracion de los grupes Endesa, Unién Fenosa, |berdrola
e Hidroeléctrica del Cantdbrico, o que facilita el enlace de la red troncal de
RED ELECTRICA TELECOMUNICACIONES con las zonas de interés de
mayor proximidad a los clientes.

- el despliegue de red DWDM: de los cuatro grandes anillos que conforman la
estructura nacional de la red ya ha entrado en servicio el anillo Noroeste y se
ha avanzado en el anillo Noreste y el anillo exterior de Madrid (ambos se
finalizaran en Juko), estando en fase de construccion et anillo Sur (cuarto anifio)
y los anillos interiores de Madrid y Barcelona. Todas estas obras estan
cumpliendo fas fechas previstas y estaran listas en los meses de
Octubra/Noviembre.



- la Red de Puntos de Presencia (PDP's); la constitucidn de puntos de
presencia supone la adguisicién de locales, su habilitacion y el despliegue de
la fibra 6ptica de entronque con nuestra red.

- los Centros de Datos; se han iniciado las obras en los de Madrid y Valencia.

La marcha del proceso inversor estd en linea con las previsiones del Plan de
Negocio para el presente afo.

Acuerdos estratégicos

Dentro de los acuerdos estratégicos alcanzados en el segundo trimestre destaca el
firmado con Cable & Wireless para el desarrollo de telecomunicaciones avanzadas
en Espana. Este acuerdo se basa en la complementariedad de las estrategias de
ambas compafias orientadas al desarrollo de soluciones de infraestructuras de
Internet para los negocios con disefios de titima generacion.

La aportacion de RED ELECTRICA TELECOMUNICACIONES es la de |a
infragstructura de comunicaciones en Espafia para la utilizacion conjunta de los
cinco centros de datos de Internet, de los circuitos Gpticos de banda ancha,
espacio en los puntos de presencia de RED ELECTRICA
TELECOMUNICACIONES y la utilizacisn de la red de transmision de datos
IP/MPLS.

Cable & Wircless aporta una de las redes mundiales de Internet de mayor
capacidad y calidad y un catilogo de servicios amplio, de vanguardia y muy
experimentado en dar soluciones al mundo de los negocios.

Hechos relevantes

El segundo trimestre ha sido, también, el del desarrollo del nusve servicio de
telecomunicaciones de banda ancha para operadores, ConeXalia, en base al cual
los operadores podran contratar capacidad de banda ancha de forma dindmica
configurando el servicio en virtud de su demanda real y pagando unicamente por la
capacidad realmente utilizada.
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ANEXOS

CUENTA DE PERDIDAS Y GANANCIAS CONSOLIDADA

Miles de Euros

o

30.06.2001 30.06.2000°  2001/2000
Importe Neta de ta Cifra de Negocio 290.616 279,893 38
Otros Ingresos 2.554 5.013 49,1
Variacién Existencias Productos Terminados y en Curso :
VALOR TOTAL DE LA PRODUCCION 293170 284,906 2,9
Compras netas -112.166  -114.019 -1,8
Variacion Existencias Mercaderfas, Materias Primas y Otras
Materias Consumibles 3.505 2914 20,3
Gastos Externos y de Explotacitn -25.546 -21.925 16,5
VALOR ANADIDO AJUSTADO 158.963 151.876 a7
Otros Gastos e Ingresos
Gastos de Personal -28.430 -27.362 7.6
RESULTADO BRUTO DE EXPLOTACION 129.533  124.514 4,0
Dotacién Amartizaciones Inmovilizado -52.300 -50.453 37
Dotaciones al Fondo de Reversién
Variacion Provisiones de Circulante
RESULTADO NETO DE EXPLOTACION 77.233 74.061 4,3
ingresos Financieros 1.046 408 156,4
{Zastos Financieros -10.836 -10.182 6.4
intereses y Diferencias Cambio Capitalizadas 1.84% 1.146 61,3
Dotacion Amartizacion y Provisiones Financieras
Resultados de Convarsidn
Participacion Resultados Puesta en Equivalencia -162
Amortizacion Fondo de Comercio de Consolidacién
Reversion Diterencias Negativas de Consolidacién
RESULTADO ACTIVIDADES ORDINARIAS 69.130 65,423 57
Resultados Procedentes del lInmovilizado Inmaterial,
Material y Cartera de Control 12 -5 -340.0
Variacion Provisiones Inmovilizado Inmaterial, Material
y Cartera de Control 171 -884 -80,9
Resultados por Operaciones con Acciones y
Obligaciones Propias 45
Resultados de Ejercicios Antetiores 261 148 76,4
Otros Resultados Extraordinarios 2,108 40 51725
RESULTADO ANTES DE INPUESTOS 71.386 64.722 10,3
Impuestos sobre Sociedades y Otros -25 552 -22.548 13,3
RESULTADO DEL EJERCICIO 45.834 42,174 8,7
" A efectos comparativos se presenta la Cuenta de Pérdidas y Ganancias de Red Eféctrica de

Espafa. Las sociedades del grupo Red Eléetrica Talecomunicaciones y Red Eléctrica Internacional

no se hablan constituido a esa fecha,

Et agrupamiento da los conceplos se corresponde con el de los informes presentados en ta CNMV

y en las Bolsas,

1=

Y=Y



BALANCE DE SITUACION CONSOLIDADOD

Miles de auros Yo
ACTIVO 30.06.2001  31.12.2000" 2001/2000
Gastos da Establecimiento 1.492 1106 348
Inmovilizacionas Inmateriales 5974 7.200 -17.0
Dergchos s/bienas an régimen de arrondamiento financiero
Otro Inmaovilizado Inmaterial 5.974 7.200 17,0
Inmovilizaciones Materiales 1.345.207 1.313.800 24
Inmovilizaciones Financieras 35.706 33.164 7.7
Acciones de la Sociedad Dominante a Largo Plazo 5309 . 6.058 - -2,5
Deudores por Operaciones Trafico a Largo Plazo 5815 5.818 0,0
INMOVILIZADO 1.400.193 1.367.146 2.4
GASTOS A DISTRIBUIR EN VARIOS EJERCICIOS 23.953 11.164 1146
Accionistas por Desembolzos Exigidos
Existencias 6.003 2.482 141.,8
Deudores 132.003 106.608 23,7
Inversiones Financieras Temporales 51.715 24 665 109,7
Tesoreria 11.726 15158 B2 e
Ajustes por Periodificacion 48.678 1.875 24959
ACTIVO CIRCULANTE 260,125 150.6878 65,8
TOTAL ACTIVG 1.674.271 1.529.185 9,5
FPASIVO
Capital Suscrito 270,540 270.540 0,0
Reservas de la Sociedad Dominante 437158 409,650 6,7
Reservas Sociedades Consolidadas 472 715 -34,0
Resultado Atribuibles a la Sociedad Dominante 45.834 83.140 14,9
Dividendos a Cuanta Entregados an el Ejercieio -22.877 -100,0
FONDOS PROPIOS 754.004 741.168 1,7
INGRESOS A DISTRIBUIR VARIOS EJERCICIOS 190.580 183.921 37
PROVISIONES PARA RIESGOS Y GASTOS 15.289 29.817 -29,9
Emision de Obligacianes y Otros Valores Negociables 126318 126321 0,0
Deudas con Entidades de Grédito 136.600 149,303 -B,5
Acreedores por Operaciones de Trifico a Largo Plazo
Otraz Daudas a Largo 45,928 46.729 -1,7
ACREEDORES A LARGO PLAZQ 108.846 322353 -4,2
Emision de Obligaciones y Otros Valores Negociables 6.569 3.023 17,3
Deudas con Entidades de Crégito 159.677 85.067 ar.7
Acreedores Comerciales 01.624 58.394 56,9
Ctras Deudas a Corto 121.668 75169 62,1
Ajustes por Periadificacion 25714 38.273 -32,8
ACREEDORES A CORTOD PLAZO 405.452 259.926 56,0
TOTAL FPASIVO 1.674.279 1.529.185 9.5

" Balance conselidado incorporado como Anexo a elactos tnformatives en Cuentas Anuales 2000
El agrupamiento de los conceptos se corresponde con el de los informes presentadas en la CNMY y enlas

Bolsas.
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CUENTA DE PERDIDAS Y GANANCIAS INDIVIDUAL DE RED ELECTRICA DE ESPANA, 5.A

Miles de Euros

%

30.06.2001 30.06.2000 2001/2000

Importe Neto de Ia Cifra de Negocio 208.036 279.893 6,5
Otros Ingresos 2.752 5.013 451
Variacidn Existencias Productos Terminados y en Curso

VALOR TOTAL DE LA PRODUCCION 100.786 284,906 586
Compras netas -112.133  -114.019 -1.7
Variacion Existencias Mercaderfas, Materias Primas y Otras .

Materias Consumibles 3.505 2914 203
Gastos Externos y de Explotacién -32.365 -21,925 47.6
VALOR ANADIDO AJUSTADO 159.795  451.876 52
Otros Gastos e Ingresos

Gastos de Personal -27.793 -27.362 1.6
RESULTADQ BRUTO DE EXPLOTACION 132,002 124514 6,0
Dotacién Amortizaciones inmovilizado -51.336 -50.453 1.8
Dotaciones al Fondo de Reversisn
Variagion Provisiones de Circulante
RESULTADO NETO DE EXPLOTACION 80.666 74.061 8,9
Ingresos Financieros 675 408 €5.4
Gastos Financieros -10.834 -10.182 8,4
Intereses y Diferencias Cambio Capitalizadas 1.849 1.148 61,3
Datacion Amortizacion y Provisiones Financieras
Resultados de Conversisn
Participacion Resultados Puesta en Equivalencia
Amortizacion Fondo de Comercio de Consolidacisn
Reversion Diferencias Negativas de Consolidacion
RESULTADO ACTIVIDADES ORDINARIAS 72.356 65.432 10,6
Resultados Procedentes del inmovilizado Inmaterial,
Material y Cartera de Control 12 -5 -340,0
Variacién Provisiones Inmovilizado Inmaterial, Material
y Cartera de Control -3.239 -394 262,3
Resultados por Operaciones con Acciones y
Obligaciones Propias 45
Resultados da Ejercicios Anterioras 261 148 76,4
Otros Resultados Extraordinarios 2.109 40 5172 5
RESULTADO ANTES DE IMPUESTOS 71.544 64.722 10,5
Impuestos sobre Sociedades y Otrog -256.552  -22.548 13,3
RESULTADO DEL EJERCICIO 45.992 42174 9.1

El agrupamiento de fos conceptos se corresponde con el de los in

y en las Bolsas,

formes presentados en la CNMV




BALANCE INDIVIDUAL DE RED ELECTRICA DE ESPANA, 5.4

Miles de euros e
— ACTIVO 30.06.2001 31.12.2000 2001/2000

ACCIONISTAS POR RESEMBOLSOS NO EXIGIDOS

Gastos de Establecimients

Inmovilizaciones Inmateriaias 5.946 7.198 -17.4

Derechos s/bienes on régimen de arrendamisnte financiero

Otro Inmovilizado Inmatarial 52.948 7198 17,4
Inmavilizacioneg Materialps 1.308.562  1.308.175 0,0
Inmavilizaciones Financieras 133.898 ° 99 g3y 46,1
Acciones da Ja Sociedad Dominante a Largo Plazo 5.909 6.058 25
Deudores por Operaciones Trafico 5 Largo Plazg M4.475 5815 1868,6
INMOVILIZADO 1.568.790 1.413.8717 10,6
GASTOS A DISTRIBUIR EN VARIOS EJERCICIOS 10.071 11.162 4,8
Actionistas por Desembolsos Exigitos
Existencias 6.003 2.482 141.8
Deudoras 151.378 106.900 41,6
Inversiones Financieras Temporalag 51.715 24,665 109,7
Acciones Propias a Coro Plazo
Tesoreria 480 769 -36,4
Ajustas por Periodificacién 48,678 1.873 2498,9
ACTIVD CIRCULANTE 258.263 136.689 &g,9
TOTAL ACTiVe 1.837.124 1.566.728 17,3

PASIVD

Capital Suscritn 270.540 270.540 G0
Reservag 436.443 400.646 6,5
Resultado del efercicio 45,903 83,130 -44.7
Dividendos a Cuenta Entregados en sl Ejercicio -22.875 -100,0
FONDOS PROPIOS 782,975 740.441 1,7
INGRESOS A DISTRIBUIR VARIOS EJERCICIOS 303.472 183.929 65,0
PROVISIONES PARA RIESGOS Y GASTOS 16.28% 21.818 -29.9
Emision de Chbligaciones y Otros Vajoras Negociables 126.318 126.318 0.0
Deudas con Entidadgs de Crédito 136.600 148,303 8.5
Acreedares por Operaciones de Trafico a Largo Plazo
Otras Deudas a Largo . 80.928 91.730 -0,9
ACREEDORES A LARGO PLAZOD 353.845 367.359 -3,7
Emision de Obligaciones y Otros Valores Negociabies 6.569 3.023 M73
Deudas caon Entidages da Cradito 159.677 85.068 B? 7
Deudas con Empresas dat Grupo 10.390
Acreedores Comercialeg 50.955 01,743 -1.5
Otras Deudas a Gorig 158.815 75.090 111,56
Ajustas por Periodificacion 25.136 38273 -34,3
ACREEDORES A CORTO PLAZD 411.542 253.187 62,5

PROVISIONES PARA RIEZGOS v GASTOS A CORTO PLAZG
TOTAL PASIVO

1.837.124 1.566.728 17,3
_‘_‘—-—————__.____________'



