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Edificio C, Puert:s Deportivo E-muil: sotoprande @ sotogrande.cs
11710 Sotogrand:: - San Roque
Cidliz - Espafia

Madnd, 4 de Mayo de 2005

Muy sefiores nuesiros;

En cumplimiento del deber de informacion establecido en =l articulo 82 de la Ley del
Mercado de Valores, les remitimos, para su puesta a disposic:6n del piblico, el siguicnte
hecho relevante:

La Junta General Ordinaria de Accionistas de la Socielad, celebrada el dia 3 de
Mayo de 2005, con Ia asistencia, entre presentes y repreientados de 18 accionistas,
que representaban 40.450.731 acciones, equivaleates al 9(;,58% del capital suserito
de Ja Entidad, aprobé por unanimidad y entre otros, los sipuientes acnerdos:

FRIMERO.- APROBACION DE CUENTAS

A) Aprobar las Cuentas Anuales ¢ Informe de Crestion correspondientes al ejercicio
2004, tanto de la Sociedad como de su grupo consolidarlo, asi como la gestion del
Consgjo de Administracion durante dicho gjcreicio.

B} Destinar el resultado del ejercicio de 52.777.314,84 Euros a:

A Reserva Legal 0.- TFuros
A Thvidendos 8.376.95.,60.- Turos
A Reservas Voluntarias 44.400.363,24.-  Turos

Dicha Distribucion de Resultados implicara el page, en concapto de dividendo, de 0,20
euros brutos por accidn, que serd satisfecho a partir del proximo dia 1 de Julio de 2005.
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SEGUNDQ.- RENOVACION Y, EN SU CASQO. NOMBRAMIENTO DE
CONSEJEROS

Reelcgir por un nucvo periodo de cinco afios al Consejero D, JAVIER TALLADA
GARCIA DE LA FUENTE.

TERCERO.- RENOVACION DE LA AUTORIZACION IPARA LA ADQUISICION
DE ACCTONES PROPIAS

Auforizar por un nuevo plazo de 18 meses al Consejo de Adnumstracién para tomar cn
prenda y/o adquirir, directa o indirectamente, acciores propizs, mediante su compra en un
mercado secundario oficial y por un precio no inferior a su vilor nominal, ni superior a su
valor de cotizacién al tiempo de su adquisicion, sin que en ninglin momento €l valor
nominal de las acciones adquiridas, conjuntaments con las tormadas en prenda, pueda
exceder del 5 por ¢iento del total capital social.

Queda expresamente facultado el Consejo de Administracior. para disponer libremente de
las acciones adquiridas al amparo de la referida autorizacion al objeto de dar, en su caso,
cumplimiento a los compromisos contraidos en los “Sistemas retributivos con entrega de
opciones sobre acciones” o “referenciados al valor de couzacion de la accion” cuya
implantacién en la Compafiia hubiera sido objeto dec las preceptivas aprobaciones.

CUARTO.- NOMBRAMIENTO DE AUDITOR DE CUENTAS DE 1. A SOCIEDAD
Y DE SU GRUPO CONSOLIDADO

Nombrar a Deloitte & Touche Espafia, SL. Auditor de cuentas de la Sociedad para la
verificacion de las cuenlas anuales, individuales y consolidadas, corrcspondientes al
¢jercicio en curso.

QUINTO.- DELEGACION DE FACULTADES EN EL _CONSEJO DE
ADMINISTRACION PARA ACORDAR, EN UNA ) VARIAS VECES. EL
AUMENTO DE CAPITAL SOCIAL EN 1.05 TEJRMINOS Y CON 1.AS
LIMITACIONES ESTABLECIDAS EN EL ART. 1:3.1.B) DE LA LEY DE
SOCIEDADES ANONIMAS. CON FACULTAD DE EX( LUIR EL. DERECHO DE
SUSCRIPCION PREFERENTE. CONFORME A LOS ESTABLECIDO EN EL
ARTICULO 159.2 DE LA MISMA LEY

1. Facultar a] Consgjo de Administracion, tan ampliariente como en Derecho sea
necesario, para que de acuerdo com lo previsto en el articulo 153.1.b) de la Ley de
Sociedades Andmirnas, pueda aumentar el capital social en una o varias veces y en
cualquier momento, en el plazo de cinco afios, contado desce la fecha de celebracion de
esta Junta, en la cantidad méxima de 12.565.427.40 Euros, madiante la emision de nuevas
acciones -con o Sin prima y con o sin volo-, consistiendo el contravalor de las nuevas
acciones a emitir ¢n aportaciones dinerarias, pudicndo fijar ¢l procedimiento de oferta y/o
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colocacion y los términos y condiciones del aumento de capital v las caracteristicas de las
acciones, asi como ofrecer libremente las nuevas acciones no suscritas en el plazo o
plazos de suscripcidn preferente, establecer que, en caso d: suscripcion meompleta, el
capital quedara aumentado solo en la cuantia de las suscripciones efectuadas y dar nueva
redaccién al articulo de los Estatutos sociales relativo al :apital social. Se faculta al
Consejo para excluir el derecho de suscripcién preferente en [as términos del articulo 159
de la Ley de Sociedades Anomimas, Asimismo, se faculia al Consejo de Administracion
para solicitar la admision a cotizacién oficial y conftratacién publica en los mercados de
valores de las acciones cmitidas al amparo de la presente autcrizacion.

Todas las facultades expresadas se confieren al Consejo de Administracién con facultad
de sustitucion, total o parcial, en la persona o personas ;ue el Consejo considerare
oportung,

2. Dejar sin electo, en la parte no dispuesta, la autorizacion otorgada en su dia por la
Junta General de Accionistas al Conscjo de Administraciin para, al amparo del art,
153.1.b. de la Ley de Sociedades Andnimas, ampliar el capital social.”

SEXTO.- AUTORIZACION AL CONSEJQ_DE AIIMINISTRACION PARA
QUE, EN UNA O VARIAS VECES Y POR EL PL.AZO Y HASTA EL. IMPORTE
MAXIMOS PREVISTO EN LA LEY. PUEDA EMITI, VALORES DE RENTA
FIJA, CONVERTIBLES O CANJEABLES POR ACCIONES DE LA PROPIA
SOCIEDAD, CON_O_ SIN DERECHO DE SUSCE.PCION PREFERENTE,

e A i e L Lo o, L o s T e

PARA ATENDER LA CONVERSION,

1. Autorizar al Consejo de Administracién para que, conforme a lo previsto en los
articulos 282 y siguicntes dc la Ley de Sociedades Anénimas, dentro del plazo de cinco
afios fijado en la Ley, pueda emitir valores de renta fija, convertibles y/o canjeables en
acciones de la Sociedad, hasta el importe maximo previsto en la Ley.

2. A tal electo y con cardcler meramente enunciativo se confieren al Consejo las
siguientes facultades que, en el caso de emisién de olbligaciones convertibles v/o
canjeables, deberan ejercitarse con respeto a las bases que mas adelante se apruchan en
cumplimiento de lo previsto cn ¢l articulo 292 de la Ley de Sociedades Andnimas:

a) Acordar la emisién de las obligacion:s ¢n una o varias veces y determinar
los importes de cada emision, dentro del limite maximo previsto en la Ley, fijarla
fecha o fechas del acuerdo de emision, €l mimero de valores y su valor nominal,
que no serd mferior al nominal de las acciones en el momento de gjecutar el
acuerdo, el tipo de interés, fechas y procedimiento de pago de cupdn, el plazo de
amortizacién y la fecha de vencimiento; el curdcter sulordinade en su caso; el tipo
de reembolso, primas y lotes; las garantias; la forma dc represcntacion mediante
titulos © anotaciones en cuenta; determinar el importe maximo por suscriptor,
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lugar y periodos de suscripcidn, y en general cualguier otra condicidn de la
emision asi como solicitar el rescate o reembolso de los valores.

b) Desistir de la realizacién de la emisién meiiante el no ejercicio de la
autorizacion. A partir de la citada fecha limite estublecida para la emision de
valores de renta fija convertibles y/o canjeables, sin que el Consgjo hubiera hecho
uso de la delegacion, se entendera la misma caducada v sin valor ni efecto alguno.

) En el caso de obligaciones convertibles y/o ranjeablcs determinar si las
mismas lo son necesania o vohmtariamente, vy en el caso de que lo sean
voluntariamente, a opcidn del titular de los mismos o del emisor, con la
periodicidad y durante el plazo que se establezca en ¢! acuerdo de emisién que no
podra exceder de la duracion de cada uno de los emprstitos.

d) A los efectos de la conversion y/o canje de 1:s obligacioncs se valoraran
por su importe nominal y las acciones al cambio fljo que se determine en el
acuerdo de ermmsion o al cambio determinable en a fecha o fecha en que se
indiquen en el propio acuerdo de emision y en funciin de la cotizacién en Bolsa
de las acciones de la Sociedad en la fecha o fechas « periodo o periodos que se
tomen como referencia en el mismo acuerdo de emisicn,

En tanto sea posible la conversién y/o canje en accionss de las obligaciones gue se
puedan emitir, las mismas tendran cuantos derechos les reconoce la legislacién
vigente y clausula antidilucion en los supuestos legales.

€) Amortizar anticipadamente la emision o ecmisiones con opcién de
conversion y/o canje.
) Prormrogar durante el tiempo que acucrde el pluzo de suseripcidn abierta a

terceros o reducir el importe de la emisién al impori: suscrito al cierre de dicho
periodo.

2) Autorizar, en su caso, la constitucion de una asociacién de defensa o
sindicato de tenedores de valores y al nombramiente (/2 un comisario, todo ello de
acuerdo con ¢l articulo 282 y siguientes del Texto Refundido de la Ley de
Sociedades Anonimas y concordantes del Reglamento del Registro Mercantil.

h) Fijar las reglas fundamentales que hayan de w2gir las relaciones juridicas
cntre la sociedad y el sindicato o sindicatos de tenedores de valores que se
constituyan, de conformidad con la Ley de Sociedades Andnimas y ¢l Reglamento
del Registro Mercantil.

i) Subsanar, aclarar, mterpretar, precisar o complementar los acuerdos
adoptados en la Junta General de Accionistas, o los (e se produjeran en cuantas
escrituras 0 documentos sc otorgasen en gecucion de los mismos y, de modo
particular, cuantos defectos, omisiones o errores, de fondo o de forma, impidieran
el acceso de los acuerdos y de sus consecuencias al T zgistro Mercantil, Registros
Oficiales de la Comision Nacional del Mercado de Valores o cualesquigra otros.

i) Redactar y dar la publicidad que estime oportuna al folleto o folletos de
emisidn correspondientes.



Aprobar las bases y modalidades de la Emisién de Valores de Renta Fija
convertibles y/o canjeables en acciones, en cumpliriienio de lo dispuesto en ¢l
articulo 292 de Ia Ley de Sociedades Anénimas que s¢ transcriben a continuacién:

Sociedad emisora: SOTOGRANDE, S.A.
Capital Social: El Capital Social inscrito a esta fecha s de 25.130.854,80 euros.
Domicilio Secial: Puerto Deportivo Sotogrande, Ed iicio C —11310 Sotogrande-
San Roque (Cadiz).
Objetg Social: La Sociedad tiene por objeto:
L. La adquisicion, urbanizacién, construccidn,  promocion,
comercializacién y explotacién dc fineas risticas o urbanas y concesiones
administrativas.
2. La adquisicidn, administracién y enajcnacion por cuenta propia de
toda clase de titulos, derechos y vilores mobiliarios, con exclusién de
aquellas actividades para cuya realizacién se exija por la normativa vigente
el cumplimiento de requisitos cspeciales que esa Sociedad no redna.
3. La explotacion de establecimicntos rel«:tonados con el seclor de la
hosteleria y la restauracién, asf como la promocion, gestién v explotacién
de actividades deportivas. '
Dichas actividades podrd desarrollarias la Soviedad, total o parcialmente,
de modo indirceto mediante su participacion en otras Sociedades de
idéntico o analogo objeto social.
Importe Méaximo de la Emision: El méximo legalmente permitido, a realizar en
una o varias veces,
Nominal: Las obligaciones tendrin un nominal no inlerior al nominal de las
acciones de SOTOGRANDE, S.A. en el momento de sjecutar el acuerdo.
Precio de Emistion: A la par, ¢s decir al 100 por 100 (e su valor nominal, libre de
gastos para el suscniptor, mediante el desembolso en “a fecha de clerre de perdodo
de oferta piiblica.
Precio _de Reembolso: El tipo de reembolso se fijarA por el Consejo de
Administracién cuando decida sobre la gjecucion del prescnte acuerdo, en funcién
de las condiciones dcl mercado.
Interés Nominal Perfodo de Devengo. Pago de Cupones: El que determine el
Consejo de Administracién en funcién de las condiciores del mercado.
Plazo de Amortizacion: La duracion de cada uno Je los empréstitos no serd
superior a (25) afios.
Amortizacién anticipada: La Sociedad se reservari, en su caso, el derecho a
amortizar anticipadamente los valores objero de cada una de las emisiones en
cualquier momento, en los términos que acuerde :1 Consejo en cada caso,
amortizacion ésta que se efectuaria reintegrando al menos los valores a la par, mas
lo intereses devengados hasta la fecha de la amortizacinn anticipada.
Conversion y/o came: El suscriptor que lo desee podra optar por convertir los
valores emitidos cn acciones nuevas de la Socicdad. La conversion se podrd
rcalizar en las fechas y con los requisitos que el Consejo de Administracidn
determine al efecto. Los valores para los qus s¢ opte por su conversion quedardn
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amortizades por aplicacién de su importe a la adquisicién de dichas acciones. El
plazo méximo para efectuar la conversidén 110 sera en ningun caso supenor a la
duracion de cada uno de los empréstitos.

En el caso de emision de obhigaciones canjcables, ¢l Consejo de Admimistracidn
queda facultado igualmente para determinar que las acciones a offecer en canje
sean de SOTOGRANDE, S.A. o de otra compafifa del grupo de sociedades del que
aquélla es sociedad dominante, asi como para uttlizar a efectos del canje, en el
caso de que éste tenga por objeto acciones de SOTIOGRANDE, 5.A., acciones
propias adquiridas por ésta.

En ¢l caso de que la emisién fuese convertible v canjeable, el Consejo de
Administracion podra establecer que la emisora se reserva el dereche de optar en
cada momento entre la conversion en acciones nuevas o su canje por acciones en
circulacién de SOTOGRANDE, S.A. o de ofras compafiias del grupo de
sociedades del que aguélla es sociedad dominante, ccncretindose la naturaleza de
las acciones a entregar al tiempo de realizar ia conversién o canje, pudiendo optar,
ineluso, por enfregar una combinacion de acciones de nueva emision con acciones
ya preexistentes. En todo caso, la emisora deberd rospetar la igualdad del trato
entre todos los titulares de los valores de renta fija que se conviertan y/o canjeen
en una misma fecha.

Relacién de Camje y Precio de Conversion y/o Canje: A determinar en el
momento de cada emision. La conversidn v/o canje e podra establecer a precio
fijo o a precio variable, asi como con prima, desctento, o al mismo precio de
cotizacién en el momento de la emision.

Se podra establecer la ecuacién de canje como un nimero fijo de acclones por
cada obligacidn. De utilizarse esta relacion de canje los inversores que oplen por
la conversion y/o canje deberan abonar en metalico las diferencias que se
produzcan en caso de no resultar un nimero enlero de acciones para el
obligacionista que convierta.

A los efectos de la conversion y/o canje, las obligiciones se valorarin por su
importe nominal. En todo caso el valor de las accione: a efectos de su conversién
y/o canje serd, como minimo, el de su cotizacion med a (caleulada como la media
ponderada por el volumen de acciones a los precios e cierre de cada sesidn) en
los diez dias anleniores a la fecha del acuerdo iz emisién del Consejo de
Administracion, sin que, en ninglin caso, de acuerdo ¢on el articulo 47.2 de la Ley
de Sociedades Andnirnas, puedan emitirse lus accion:s por una cifra inferior a su
valor nominal.

Clausula antidilucion: Si antes de la conversion y/o canje de Jos valores en
acciones, se produce un aumento de capital con cargn a reservas o una reduccién
de capital por pérdidas, se modificard la relacion di: cambio de los valores por
acciones, en proporeion a la cuantia del aumento o de la reduccién de forma que
afecte de ignal manera a los accionistas y a los titulare:s de los valores convertibles
y/0 canjeables.

Exclusién del derecho de suscripeién preferente: Por sxigencia del interés social,
¢l Consejo podra cxcluir ¢l derecho de suscripeion priferente de los accionistas v,
€N su caso, titulares de otras obligaciones convertibles que se puedan emmtir, a
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4.

suscribir los valores emitidos objeto de esta autorizaciin.

Sindicato de tenedores de los valores: Se constitui-d para cada emisién, con
arreglo a la vigente Ley de Sociedades Anénimas v Reglamento del Registro
Mercantil, nombrandose por el Consejo un Comizario Provisional, titular y
suplente, hasta que se celebre la primera Asamblea del Sindicato.

Garantias de la emision: Las emisiones seran garantizadas con la responsabilidad
patrimonial universal del emisor, con arrcglo a Dereclio.

Asi mismo, se faculta al Consgjo de Administracién para que la Sociedad pueda
garantizar las obligaciones de todo orden que s¢ puedan derivar para sus
sociedades filiales de las emisiones de valores converibles o canjeables por ellas
efectuadas a fin de captar financiacion para el Grupo SOTOGRANDE, por el
plazo maximo de cinco afios a contar desde la fecha de adopeidn del presente
acuerdo.

Represgntacion de los valores: Los valores a emiti: estardn representados por
titulos o por anctaciones en cuenla, de conformidad con la legislacion en vigor en
cada momento, y en particular con la normative aplicable en el merecado
secundario en el que los mismos se negocien.

Solicitud de Cotizacién: El Consejo podra solicitar la admision a cotizacion en los
mercados de valores organizados, de los valores emitidos al amparo de la
aulorizacidn a que se refiere este informe.

Aumento de Capital: Para atender la conversidén de los valores convertibles
emitidos, el Consgjo de Administracién podra hacer uso de la autorizacién para
ampliar el capital soeial a que sc reficre ¢l Punto antzrior del orden del dia, con
facullad para llevar a cabo la consiguiente modificacion del articulo 5 de los
Estatutos Sociales v solicitar la admisién a cotizacion en los mercados de valores
organizados de las acciones emitidas.

Duracién de la autorizacién. Se propone que la auiomzacién se conceda con el
maximo legal de 5 afios.

Aprobar la facultad de sustitucién de las facultades otorgadas al Consegjo en

relacién con la presente cmisidn, en los términos establecidos por la Ley y en concreto de
conformidad con lo establecido en el articulo 141 de la Ley de Sociedades Andnimas.

5.

Facullar la Presidente, al Secrctario y al Vicesecretario y a los apoderados que

eslos designen para que rcalicen todas las comunicaciones preceptivas ante cualquier
Entidad u Organismo Publico o Privado, y en concreto ant: la Comision Nacional del
Mercado de Valores, las Bolsas Oficiales de Valores, de coriformidad con lo previsto en
el articulo 27 de su reglamento o normas que los sustituyan, v en cualquier otro mercado
organizado de valores, oficial o no, asi como la solicitud de zdmision a cotizacién de los
valores que se emitan.



SEPTIMO.- MODIFICACION DE LOS ARTICULOS 13, 14, 15 Y 16 DE 1,08
ESTATUTOS SOCIALES RELATIVOS A LA JUNTA GENERAL DE
ACCIONISTAS (DERECHOS DE__ASISTENCIA, REPRESENTACION E
INFORMACION) AL OBJETO DE ADAPTAR SU TEX'TO AL NUEVO MARCO
LEGAL

Modificar los articulos 13, 14, 15 y 16 de los Estatutos Sociales, los cuales quedarin
redactados en los terminos sigwientes:

Articulo 13.- Toda Junta General de Accionistas, va sea Ordinaria o Extraordinaria, se
convocard y constituird en la forma y con los requisitos v mavorias de asistencia exigidas
por las disposiciones legales vigentes.

La grganizacion y desarrollo de la Junta General dz Accionistas se realizara de acuerdo
con las previsiones contenidas en ¢l Reglamento debidam:nte aprobado por la Junta
General de Accionistas y siempre con estricto respeto de lo establecido en las
disposiciones legales vigentes y en los presentes Estatutos.

Articulo 14.- Podran asistir a las Juntag Generales los titulires de una o mas acciones
que, con una antelacion de cinco dias a aquél en que se celel::e la Junta, figuren inscritos
en el correspondiente Registro de anotaciones en cucnta.

El voto de las propuestas sobre puntos comprendidos en € orden del dia de cualquicr
clase de Junta General podri delegarse o ejercilarse por ¢l accionista mediante
correspondencia postal, elecirdmcea o cualquier ofre medio diz comunicacion a distancia,
siempre que s¢ garantice dcbidamente la identidad del sujeid que gjerce su derecho de
voto, y ello en los términos previstos en el Reglamento de la Junta General. Los
accionistas que emitan sus votos a distancia seran tenidos en cuenta a efectos de
constitucion de la Junta como presentes.

Articulo 15.- Todo accionista que tenga derecho de asistencia podra hacerse representar
en la Junta General por medio de otra persona, aunque 2sta no sea accionista. La
represenlacion deberd confenrse en los términos y con el alcance establecidos en la Ley
de Sociedades Andnimas, por escrito v con caracter esperial para cada Junta, Dicha
restriceion no serd de aplicacion cuando el representante sea conyuge, ascendiente o
descendiente del representado ni tampoco cuando aquel ostente poder general conferido
en documento piblico para administrar todo el patrimonio que ¢l accionista representado
tuviese en territorio nacional.

Podra tambic¢n conferirse la representacion por los medios e comunicacion a distancia
que, garantizando dcbidamente la identidad del representado vy del representante, el
Consejo de Administracion determine, en su caso, conforme a lo dispuesto en el
Reglamento de la Junta General de Accionistas de Ia Sociedadd.



El Presidente, el Secretario de la Junta General de Accionistas o las personas designadas
por su mediacion, se entenderan facultadas para determinar la validez de las
representaciones conferidas y el cumplimiento de los requisitos de asistencia a la Junta.

La representacién serd siempre revocable. La asisiencia personal del representado a la
Junta tendra valor de revocacion.

Articulo 16.- Los accionistas podran solicitar, por escrito, u otros medios de
comunicacién electrénica o lelemitica a distancia, de los adnunisiradores, hasta el
séptimo dia natural anterior a aquél en que esté previsto celebrar la reunidn de la Junta en
primera convocatoria, las informaciones o aclaraciones que sstimen precisas, o formular
las preguntas que cstimen pertinentes, acerca de los usantos comprendidos en su orden del
dia o accrca de la informacidn accesible al pdiblico que @2 hubiera {acilitado por la
sociedad a la Comision Nacional del Mercado de Valores desde la celebracion dc la
anterior Junta General. Los administradores deberdn facilitar la informacion por escrito
hasta el dia de la celebracion de la Junta General.

Los accionistas podran solicitar verbalmente del Presidente durante el acto de la Junta
General, antes del examen y deliberacion sobre los puntos contenidos en el orden del dia,
las mformaciones o aclaraciones que, sobre dichos puntos, consideren convenientes, Las
mformaciones o aclaraciones asi planteadas seran facilitadas, también verbalmente por
cualquiera de los administradores presentes, a indicaciin del Presidente. 51 las
mformaciones o aclaraciones solicitadas se refirieran a mat:rias de la competencia del
Comité de Auditoria seran proporcionadas por cualquiera de los miembros o asesores de
este Comité presentes en la reunién. $i a juicio del Presidenin no fuera posible satisfacer
el derecho del accionista en el propio acto de ta Junta la inforinacién pendiente de facilitar
sera proporcionada por escrito al accionista solicitante dentro de los siete dias naturales
siguientes a aquél en que hubiere finalizado la Junta General.

Los administradores estan obligados a proporcionar la informacién a que se reficren los
dos parrafos anteriores, salvo en los casos cn que, a juicio del Presidente, la publicidad dc
los datos solicitados perjudique los intereses sociales.

Esta excepcion no procedera cuando la solicitud csté apoyada por accionistas que
Tepresenten, al menos, la cuarta parte del capital.

La sociedad dispondra en lodo momento de una pagina web, conteniendo la informacion
requerida legalmente, a través de la que se podrd alender el gjercicio del derecho de
informacion por parte de los accionistas, de acuerdo con la logislacion aplicable en cada
momento.



OCTAVO.- DELEGACION DE FACULTADES PARA FORMALIZAR.
INTERPRETAR., SUBSANAR Y EJECUTAR LOS ACUERDOS ADOPTADOS
POR LA JUNTA GENERAL DE ACCIONISTAS

Facultar con caracter solidario a D). Manuel Herrando v Prat de la Riba, D. Gustavo
Gabarda Duran y D. José M* Mas Millet, Presidente, Conscjero Delegado y Secretario-
(Consejero, tespectivamente, del Consejo de Administracion, para que cualquiera de ellos
pueda formalizar v ejecular los precedentes acuerdos, puwliendo otorgar a tal fin los
documentos publicos o privados que f[ieran necesarios o corvenientes (incluidos los de
interpretacion, aclaracion, rectificacion de errores y subsanaciin de defectos) para su mas
exacto cumplimiento y para su inscripeion en el Registro Mercantil y en cualquier otro
Registro Piblico.

Sin otro particular, les saludamos atentamente.

Roberto Chollet Iharra
Consejero

/mem

10



