PROMOCIONES VANDIX, S.A.

En Ba welona, a 15 de septiembre de 2005

HEC [{¢ RELEVANTE

Conforme al articulo 112 de la _ey de Mercado de Valores, PROMOCIONES
VANDIX, S.A. comunica la exisenciz del siguiente pacto de acciomistas que se
acompafia al presente escrito, el ¢ 1al hace referencia a la sociedad "AGRUPACIO
ACTIVIDADES E INVERSIONES INMOBILIARIAS, 5.A.7

Y, a los efectos oportunos, lo suserize ¢n la fecha y lugar arriba referenciados,

PROMOC@ES VAW
Administragor tnico | 2
Deré Pons

C/ Tuset, 5-~1 2°C - 08006 Barcelona



ACUERDO )E ACCIONISTAS DE AL.S.A.

suscrito entre

AGRUPACIO MUTUA DE . COMERC | DE 1A INDUSTRIA MAR.P.F..

AGRUPACIO BANKPY YIE SEGUROS DE VIDA Y SALUD, S.A.U

AMSYR AGRUPACI) SEGUROS Y REASEGUROS, S.A.U.

AGRUPACIO BANI:PYME PENSIONES, EG.F.P., S.AU

CARTERSALUD, S.AU.

AMDIF, 5.L.U

‘PROM JCIONES VANDIX, S.A U

'‘PROC-BARNA, 2000.5.A



ACUERDD DE ACCIONISTAS

En Barcelona, a 24 de maye de 20°5.

REUNIDOS

De una parte,

DON JORDI CONEJOS SANCH(!, de nacionalidad espafola, mayor de edad, vecino
de Barcelona con domicilio profe: onal en Gran Via de les Conts Catalanes, n® 621 y

siguientes entidades:

a) “AGRUPACIO MUTUA DEL COMERG { DE LA INDUSTRIA, MUTUA
D’ASSEGURANCES | REASSEGURANCES A PRIMA FIXA”, con domicilic en
Barcelona, Gran Via de les Corts Catalanes, numero 621, Transformada vy
adoptada su actual denominacio © mediante escrifura autorizada ante el Notario de
Barcelona, Don Tomas Giménez Juart, el 15 de diciembre de 19293 con el ndmero
2691 de protocolo, debidamente inscrita en el Registro Mercantil de Barcelona al
folio 159, tomo 23.067, hofa nlrr 2re B-46.913, inscripcion 63, y aprobada la citada
transformacion por el Ministerio ¢ 2 Economia y Hacienda mediante Orden de fecha
14 de Febrero de 1.994, inscrita :n el RegistroEspecial de esta clase de Entidades

Aseguradoras, con la clave M-i76, y provista de N.LF. nuimero G-08-171118.

5e halla debidamente facultado para este acto en su condicidn ce Consejero
Delegado, cargo para el que fue n:mbrade por acuerdo del Consejo de Administracion
de la Entidad de fecha 28 de juiiio de 2004, elevado a publico ante el Notario de
Barcelona, Don Tomas Gimeénez {:uzr, en fecha 23 de julio de 2004, bajo el nlimero

4291 de su protocolo.



Se halla especialmente facultado :ara la firma del presente, por acuerdo adoptado por

la Comisidn Ejecutiva de la entidat] er sesién de fecha 17 de mayo de 2005.

b) “AGRUPACIO BANKPYME SEGUROS DE VIDA Y SALUD, S.ALLY, con
domicilio en Barcelona, Gran Via de les Corts Catalanes, nimerc 621. Inscrita en el
Registro Mercantil de Barcelonz al tomo 10.031, folio 51, hoja numero B-22870,
inscripcion 219, inscrita en el Re jistro Especial de Entidades Aseguradoras, con la
clave C-609. N.LF. A-08643983.

Se halla debidamente facultado :ara este acto por ser la persona fisica designada
para ejercer el cargo de Conse vre Delegado de la referida sociedad, para cuyo
cargo fue nombrada AGRUPAC' O MUTUA DEL COMERG | DE LA INDUSTRIA
MUTUA D'ASSEGURANCES | FZASSEGURANCES A PRIMA FIXA. Esta entidad
fue nombrada para dicho cargo ie Zonsejero Delegado de la compafiia con todas
las facultades propias del Ccnsejo de Administracion, a excepcidén de las
indelegables, en escritura autoiizada por el Notarie de Barcelona, Don Rafael
Cérdoba Benedicto a & de febre-o de 2001, numero 58 de protocolo, y nombrada
como miembro del Consejo de /.dministracion de la compariia por plazo de cinco
afnos en virtud de acuerdos tomidos por el Unico socio de la compafia en sesion
celebrada el 5 de octubre de 2010, elevados a publico en escritura autorizada paor
el Notario de Barcelona, Don Raael de Cérdoba Benedicto a 5 de febrero de 2001,

numerg 56 de protocolo,

c) “AMSYR AGRUPACIO SEGURQOS Y REASEGUROS, 8.A.U.”, con domicilio en
Barcelona, Gran Via de les Corg Gatalanes, nimere 652, Inscrita en el Registro
Mercantil de Barcelona al torio 28.610, folio 193, hoja ndmero B-141511,
inscripcidon 29, inscrita en el Reg stro Especial de Entidades Aseguradoras, con la
clave C-679. N.LF. A-78202420,

Se halla debidamente facultado j:ara este acto en virtud de los poderes conferidos
er escritura de fecha 6 de mayt de 2004 otorgada ante el Notaric de Barcelona

Don Tomas Gimenez Duart con e nimero 2,269 de su protocolo.



d) “AMIDIF, $.L.U.", con domicil o @n Barcelona, Gran Via de les Cors Catalanes,
numere 619, bajos. Inserita en el Registro Mercantil de Barcelona al ‘omo 25.436,
folio 194, hoja numero B-B3361, nscripeidn 12 NLLF. B-60287150.

5e halla debidamente facultado :ara este acto en virtud de los poderes conferidos
en escritura de fecha 16 de roviembre de 2004 otorgada ante el Notario de

Barcelona Don Tomas Gimeénez uart con el nimero 5512 de su protocalo.

&) “AGRUPACIO BANKPYME ['ENSICNES, ENTIDAD GESTORA DE FONDQOS
DE PENSIONES, S5.A.U.", con domicilio en Barcelona, Gran Via de les Corls
Catalanes, numero 621. Inscritz en el Registro Mercantil de Barcelona al tormo
4,013, libro 3355, folio 228, tnja nimero B-42.804, inscripcién 1®. N.LF. A-
08605396,

Se halla debidamente facultado ara este acto en virtud de los poderes conferidos
en escritura de fecha 12 de moviembre de 2004 otorgada ante el Motario de

Barcelona Don Tomas Giménez | uart con el nimero 5.483 de su protccolo.

f) “CARTERSALUD, 8.A.U.”, ¢t 1 domicilioc en Barcelona, Gran Via de les Coris
Catalanes, nimero 619. Inscritz en el Registro Mercantil de Barcelona al tomo
25.740, folio 115, hoja numero B-33.8986, inscripcion 12, N.I.F. A-60258704.

Se halla debidamente facultado |ara este acto en virtud de los poderes conferidos
en escritura de fecha 25 de n:viembre de 2004 otorgada ante el Notario de

Barcelona Don Tomas Giménez [iuart con el nimero 5,753 de su protocolo.

(En adelante, indistintarmente “AMU1", “Grupo AMCI” o las “Vendedoras").



De ofra parte

DON GENIS MARFA PONE, ma.or de edad, casado y vecino de Barcelona, con
domicilio en calle Tuset, nirmeros £-11 2° C, provisto de D.MN.I. n® 35.022 653-R.

Imterviene en nombre y representuciin de la compafiia mercantil "PROMOGCIONES
VANDIX, S.A" (Sociedad Unipirrscnal), domiciliada en Barcelona, calle Tuset,
numeros 5-11, 2° C, constituida por liempo indefinido mediante escritura autorizada
por el Notario de esta ciudad Don _ulio Berberena Loperena en fecha 8 cle febrero de
1889, ndmero 457 de protocolo; adaplados sus Estatutos sociales a [a vigente Ley de
Sociedades Andnimas, en escritu .2 autorizada en Barcelona, el dia 29 de junio de
1992, ante el Notario Don Javier G:reia Ruiz, ndmero 1980 de su protocelo; deciarada
su unipersonalidad en escritura antorizada en Barcelona el dia 15 de noviembre de
2001, por el Notaric Don Rafael d: Cordoka Bénedicto, numero 805 de su protocolo,
trasladado su domicilio al actual er virtud de escritura publica autorizada por el Notario
de Barcelona, Don Enrique Viola “arragona, con fecha de 7 de noviembre de 2003,
nomero 1985 de su protocolo, inscita en el Registro Mercantil de Barcelona, al Tomo
26.774, folio 98, hoja n° B-108.276, inscripcion 42, Con C.LLF. N® A-58849035.

Actua en su condicion de Adminis ‘aclor Unico de la seciedad, cargo para el que fue
normbrado y aceptd, por plazo de cinco afios, con ifodas las facultades legales vy
estatutarias inherentes a dicho ca o, por decision del socio Gnico, en funciones de
Junta General, de fecha 15 cle mar:o de 2005, en virtud de escritura publica de cese y
nombramiento de Administrador ¢ orgada en fecha 15 de marzo de 2005 con el
- numero 1023 de protocolo ante :| Notario de Barcelona D? Berta Garcia Prieto,

causando la inscripcion 112 de la ¢ impafila.
(en lo sucesivo, “VANDIX")

DON JUAN PEDRO PENA CARRLLD, mayor de edad, vecino de Barcelona, con
domicilio profesional en Barcelona, calle Muntaner, n® 340, 5°-22, y provisto de D.N.L.
numero 36.543.855-Y, actuando e nombre v representacién, como persona fisica
designada como representante de "ROMOCIONES VILASECA 2000, S.1..7, entidad

que a su vez ostenta el cargo de Zorsejero Delegado de la mercantii denominada
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"PROMO-BARNA 2000, 3.A.", do iciliada en Barcelona, calle Muntaner, ntimero 4°
2%, constituida por tiempo indefinid :, en escritura otorgada en Barcelona, =l dia 11 de
abril de 2.002, ante la Notaric Dof a Catalina Nadal Reus, niimero 759 de protocolo,
INSCRITA en el Registro Mercantii de Barcelona, en el Tomo 34.595, Folio 213, Hoja
numero B-252.022, inscripcidon 12, ... F. A-682-872403,

‘PROMOCIONES VILASECA 20011, $.L.7, fue nombrada para el 'cargo ce Consejero
de PROMO BARNA 2000, S.L., »or escritura de constitucién de dicha sociedad,
olorgada ante la Notario de Barcelc 1a. Dofia Catalina Nadal Reus, en fecka 11 de abril
de 2002, y bajo el numero 758 de su protocolo, y para el cargo dz Consejero
Delegado, por acuerdo del Conse u ce Administracién de la Entidad de fecha 24 de
abril de 2002, elevado a plblico znte ta Notario de Barcelona, Dofia Catalina Nadal
Reus, en fecha 29 de mayo de 200, kajo el nimero 1133 de su protocolo.

(En lo sucesivo PROMOBARNA)

En lo sucesivo, VANDIX y PROM JBARNA pedran ser denominadas conjuntamente

como las “Compradoras”).

Asimismo, en lo sucesive, fas Vendedoras y las Compradoras podran ser
denominadas conjuntamente en el presente contrato como las “Partes”, e

individualmente cada una de ellas ¢omo “Parte”.

EXPONEN

1. Que AGRUPACIO ACTIVIDZ DES E INVERSIONES INMOBILIARIAS, $.A. (en
adelante, “AlSA”o la “Comg afia” o la “Sociedad™) es una comparia mercartil
cuya actividad consiste en la realizacion de actividades inmokiliarias que
comprenden la adquisicién, arbanizacion, edificacién, venta y explotacion de

inmuebles.



(.

AISA realiza, fundamentaln are, la actividad inmobiliaria de forma indirecta a
traves de su participacion on diversas sociedades de promocion inmobiliaria,
entre las que cabe destacal, a efectos de este contraio, a “INTERLAKEN 2003,
S.L" (en adelante, INTERL WKIEN").

AlSA es, a su vez, la soecad dominante de un grupo de ernprasas con

Intereses en otros campos y linancia determinadas operaciores de las mismas.

Que VANDIX y PROMOBA 2NA, ademas de participar en otras compariias de
promocion inmobiliaria, son socios de INTERLAKEN ostentando entre ambas el
control def 60% de su capit::. social (en lo sucesivo, VANDIX y PROMOBARNA
podran ser designadas, conjuntamente, como los “Actuales Socios de
INTERLAKEN").

Que desde octubre del afi: 1999 las acciones de la comparia AlISA estan

admitidas a cotizacion en el « agundo mercado de la Bolsa de Barcelona.

Que AGRUPACIO MUTUA DEL COMERG | DE LA INDUSTRIA, MUTUA
DASSEGURANCES | REASSEGURANCES A FPRIMA FIXA  es una
mutualidad de seguros con n.4s de 300.000 mutualistas, parte de los cuales son
a su vez accionistas de AlS/ vy que AGRUPACIO MUTUA DEL COMERC | DE
LA INDUSTRIA, MUTUA D'ASSEGURANCES | REASSEGURANCES A
PRIMA FIXA junto con AN JIF, 8.L.U., AMSYR AGRUPACIO SEGUROS Y
REASEGUROS, S.AU., AC RUPACIO BANKPYME SEGUROS DE VIDA Y
SALUD, SA.U., AGRUPAC ) BANKPYME PENSIONES, EGFEFR, SAU vy
CARTERSALUD, S.A.U. es :ecir el Grupo AM, es el accionista mayoritario de
AlSA.

Que todas las Partes de este contrato consideran como un elemento
fundamental del misme el prinzipio de respeto a los derechos de los accionistas

minotitarios de AISA (en lo suiasivo, fos “Accionistas Minoritarios™).



AR

VII.

VIII.

IX.

r

Que AMCI esta interesada « 1 reforzar AISA mediante la entrada de uno o varios
socios estratégicos y de ref "ericia que compartan sus objetivos de crecimiento y
expansion, dirigidos a: (i} llevar a cabo un proceso de cambio del actual modelo
de explotacion inmakiliaria e AISA (a ravés de sociedades participadas) a la
explotacion directa de sus preplas promociones inmobiliarias, (i) conseguir el
acceso de la Sociedad al primer mercado de cotizacién vy fa creacion de valor

para el accionista.

Que VANDIX y PROMOB/ INA estan interesadas en la adquisicion de una

participacion significativa en WISA.

Que para lograr la mayor {-ansparencia en la proyectada adquisicion de una
participacion significativa e AISA, la mayor sencillez operativa en Ia
integracion de AISA e INTE “LAKEN y el riguroso cumplimiento de lo dispuesto
en la legislacion del Mercac i de Valores, VANDIX formulara una OPA (Oferta
Publica de Adquisicién) sobiz como minime el veintiune por ciento (21%) de las
acciones representativas csl capital social de AISA (en lo sucesivo, las
“Acciones”) y asegurara |a transmision por parte de la Vendedora da un

porcentaie minimo de las ac ;iones representativas del capital social de AISA.

Que el pasado 30 de diiembre de 2004 se firmo por parte de AMCI
PROMOBARNA y STAR C.:PITAL PARTNERS un “Acuerdo de Intenciches”
que tenia por objeto la tomz de control de AISA. Es voluntad de las partes -y
asi lo acuerdan- mantener p snamente vigente dicho Acuerdo hasta la fecha de
liquidacion de la proyectaca OPA asumiendo VANDIX por medio de este
contrato las obligaciones d: £TAR en aquel acuerdo, &l cual queda en lo
menester expresarmente no rado y complementado por las disposiciones de

este Contrato en todo aquell: que sea diferente incompatible o contradictorio.

Que es voluntad de las parte s que dicho “Acuerdo de intenciones” de fecha 30
de diciembre de 2004, quedet firalments sin efecto a la fecha de liguidacion de
la OPA.



Xl Que el presente "Contrato c s Accionistas de AISA” tiene por objeto:
0] Concretar el perimet o de la operacion de toma de control de AISA.

(i) Regular la toma e decisiones en los drganos de AISA y su

composicion.

(iii} Establecer y contietar determinados derechos con relacien a

determinadas transm isiones de acciones de AISA.

Xil.  Que reconociéndose mutuainente, las partes la capacidad legal necesaria para
coniratar y, en especial, p:.'a obligarse a cuanto en el presente acuerdo se
expresa, acuerdan celebrar el presente Acuerdo de Accionistas conformidad

con las siguientes

EST PULACIONES

PRIMERA.- OBJETO DEL ACUERL'D

El objeto del presente Acuerdo es establecer, bajo los principios de trainsparencia,
integridad y proteccion de los intere seg, tanto de los Accionistas Minoritarios de AISA,
como de las Partes, las bases y prir cipios para hacer posible, a través del conjunto de
operaciones gue luego se describiriin, una toma de control de AISA por pare de las

Compradoras y fijar unas reglas pars 2l future gobiermo corparativo de la Seciedad.

SEGUNDA - CONDICION SUSPENYIVA,

El presente Contrato de Accioniitas queda sujeto a la condicion suspensiva

consistente en que, una vez liquidads iz Oferta Publica de Adquisicidn (en lo sucesivo,



la GPA}, VANDIX adquiera, com: minimo, un 21% del capital social de AISA en
#jecucion de la OPA que dicha scuiedad debera presentar sobre el 100% del capital

social de AlSA de acuerdo con lo p svisto en el siguiente pacto TERCERD.

Se exceptla de lo anterior, las pravisiones y obligaciones contempladas en la
estipulacién TERCERA de este 'Acuerdo de Accionistas” y relacionadas con la
formulacion y aceptacion de la O”A las cuales son plenamente eficaces y entran

vigor -obligande por tanto a tas Par s~ desde Ia firma de este documento.

TERCERA.- OFERTA PUBLICAD E:E'A.‘DQUI.SIC:I@N

3.1. A efectos de hacer posible a toma de control de la Sociedad, VANDIX (como
potencial adquirente de ura participacion significativa dei capital social de
AISA) se obliga a presenta“, con estricto cumplimiento de lo dispuesto en la
legistacion reguladora del M :rcado de Valores,) una OPA sobre, como minimo,

el veintiuno por ciento (21%' del capital de AISA.

3.2, Enelseno del procedimient: de la OPA, AMCI actuara de la forma siguiente:

(i) Prestara cuanta coliboracién sea necesaria en el procedimiento de
verificacion y aprob:cidn de la OPA por la CNMV, asi como en
cualesquiera otros pr:cedimientos para obtencion de las autorizaciones

administrativas que s :an necesarjas.

ii) AMCI, para garantiz i el derecho de todos los Accionistas Minoritarios
de acudir a la OPA 'no aceptard la misma sino por el nimero de
Acciones que sean necesarias para completar el porcentaje de capital
del 21%.
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AMCI asume, en viriud de este Acuerdo, el compromiso irrevocable de

no concurrir a la OP,: sino en la forma descrita en el parrafc anterior.

(iii) En caso de preseitarse hipotéticas OPAS competidoras, AMCI se

compromete irrevoeiiblemente a no aceptar las mismas.

3.3. ElFolleto de la OPA reafiza '3 una descripcion pormenorizada sobrz el conjunto
de la presente operacion, es decir, incluyendo no sélo la OPA sino las

posteriores operaciones de ntegracién.

Las Compradoras, y muy vspecialmente VANDIX, se comprometen a hacer
todo o posible, incluyends @ cumplimiento de cualquier solicitud de la
Comisién Nacional del Mercade de Valores, para reducir al minimo el plazo de

suspension cautelar de la ne jociacién de las acciones de AISA.

3.4.  Las Acciones de AISA propi idad del Grupo AMCI se transmitiran:

(i) Libres de cargas, gravimenes vy de cualguier derecho de terceros sobre
las mismas.
(i} Con todos los derechus politicos v econémicos que les correspondan y

sean inharentes,

{iif) Previe cumplimiento ror las Partes de cuantos trémites sean precisas

para su valida transmis i,
3.5, Precio de [as Acciones.

El precio unitario por accidn «ue se ofrecerd en la OPA sera de 9,50.-Euros (en

lo sucesivo el Precio).
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CUARTA.- INTEGRACION DE ¢ IDE'NEPANME, AMPLIACIONES DE CAPRITAL EN
AlSA. CANJE DE VAL RS,

4.1.  Ampliaciones de capital pre ias de INTERLAKEN.

4.1.1.Una vez liquidada la OPA, |: 5 compafias VANDIX y PROMOBARNA, en tanto
que socias de INTERLAKE:l, procederan a reforzar esta Ultima campafiia,

mediante la aportacion de:

(i) Operaciones de prom :cidn inmobiliaria, esto es, activos inmobiliarios en

desarrollo urbanistico @2 alto valor y;

i) Empresas relacionadzs con la construccion o promocion inmobiliaria, de
mado que, con su in-1ediata '.integracién en la estructura final que se
pretende  (matriz-filial AMISAJNTERLAKEN) se facilite un proceso de
cambio que permita la participacion y explotacién directa de promociones

inmobiliarias que repor en sus plusvalias a la Compafiia.

4.1.2.En cumplimiento de lo dispussto en [a estipulacion 4.1.1, VANDIX vy
PROMOBARNA, en el plazo (e ires meses contados desde la liquiclacién de ta
OPA, aportardn a INTERLAKEN, por.vfa de ampliacion de capital y mediante

aportacién no dineraria, los sig uientes bienes y derechos:

(i) Las participacic les representativas del 60% del capital social de
la compandia r-ercantil; INTERLAKEN CATALONIA, S.L. con
domicilio social 2n Barcelona, Calle Murtaner, nimero 340, 5° 22
constituida por ilempo indefinido en escritura publica ctorgada en
Barcelona, el di: 14 dE‘:JEnero de 2.003, ante el Notario D. Javier
Garcia Ruiz, co' ¢l nimere 87 de su protocoln, vy trasladado su
domicilio social, al lugar antes indicado, en escrilura otorgada en
Barcelona, el di.: 27 de Marzo de 2.003, ante el Notario D. Rafael
de Cordoba Be iedicto, con el nimero 458 de su protocolo, y
provista de N.LF, niimero B-53.073.712. INSCRITA en ef Registro

iz



(ii)

(iif)

Mercantil de Earcelona, al Temo 35.201, Folio 172, Hoja ndmero
B-262.419, insripcion 19.

Las participaci :nes representativas del 100% del capital social de
PROJECTES | OBRES LEVANTE, S.A., domiciiada en
Barcelona, Cezape, 88,2 bajos A y B , constituida, por tiempo
indefinido, me¢ ‘ante escritura otorgada en Barcelona, el dia 18 de
Mayo de 1.9¢3, ante el Notario Don Trinidad Ortega Costa.
Adaptados sus Estatutos & la vigente legistacion de Sociedades
Andnimas en sscritura otorgada en Barcelona, el dia 20 de
Febrero de 1.¢32, ante ia Notario Dofia Isabel Gabarro Miquel,
ndmero 862 ci protocolo. Aumentado su capital an escritura
otorgada en Ea:nrc::alon'é, el dia 27 de Enero de 2.C00, ante el
Notario Don losé-Javier Cuevas Castafio, nimera 707 de
protocolo. Tras adado su domicilio al actual mencionado mediante
escritura ctorgz tfa en Barcelona, el dia 15 de Mayo de 2.000, ante
el Notario Dor Jesus-Luis Gimenez Perez, numero 1.815 de
protocola. INSC UTA en el Registro Mercantil de Barcelona, en el
Tomo 32.111, I°clio 168, Hoja nimero B-28.809, inscripcion 279,
N.LF. A-08-312 :44.

Las participacic es EEprest31':tatiVEs del 60% del capital social de
INTERBARAJA : 204, S.L., con domicilio social en Madrid, calle
via de las Dos L:a::s;tillas,‘ n® 33, edificio &tica, edificio 6 planta 29,
médulo D-1. colistituida por tiempo indefinido en escritura publica
otorgada en Bsicelona, el dia 19 de octubre de 2.004, ante el
Notario D. Rafa:l de Cérdoba Benedicto, con el namero 1,924 de
suU protocolo, y provista de N.I.F. nGrmero B-84130491. INSCRITA
en el Registro .Jlercantil de Madrid ‘al Tomo 20.597, Folio 1089,
Section 8, Hoja “Grnero M-309613, inscripcion 12,

Dos solares der sminados “Finca de Casa Piedro” y “Finca Terra
de I'Alma” situac s an Canille (Principado de Andorra)
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4.1.3 No obstante, si duranie el H:‘rcn::és'dde ejecucion de las operaciones, surgiera
alguna dificultad esencial y grave de tipo urbanistico que afectase a alguno de
los activos o promocions 3 inmobiliarias objeto de aportacidn, directa o
indirecta, a INTERLAKEN, aa\s'CompradDras podran sustituiro por otros bienes
(promociones o activos inm abiliarios como los descritos en el anterior apartado

4.1.1. realizandose los ajus =5 oportunos.

4.1.4 Los actuales socios de IN"ERLAKEN se comprometen a hacer sus mejores
esfuerzos para cumplir tod :s los requisitos y formalidades legales necesarios
para lograr una rapida y ple namente eficaz inscripcion en el Registro Mercantil
de las aportaciones v amuliaciones de capital descritas con la antelacion

necesaria previa a su integricion en AISA.

4.2.- Ampliaciones de capital de AltiA

4.2.1.A fin de conseguir los objethis de eﬁpansién y crecimiento explicitados en el
expositivo V1 y una vez liqu dada la- OPA; AISA -previo el cumplimiento de
cuantos requisitos legales y E:l‘itEialIu’EEri‘tl:.)S sean necesarios- procedera a reforzar
sus fondes propios mediante « 1a o méas ampliaciones de capital que tendran por

objeto los siguientes desembo sos v aportaciones: '

(i) Por parte de VANDIX Iz gportacion dineraria de capital mediante la

suscripeidn y pertiner'e desembolso de como minimo 975,000.- de

acciones de AISA,

(i) Por parte de AMC! {1a aﬁddacién dineraria_de capital de importe
equivalente a un (1) uro por accion veridida por la propla AMCI a
VANDIX en la liquidaci¢ n ce la OPA '

(i) ~ Por parte de VANDD y PROMOBARNA' la aportacién no dineraria

consistente en la tomlidad de las pérticipaciones scciales de

INTERLAKEN de las c:e sean duefias (después de las aportaciones

previstas en e! anterio apartado 4.1). En esta ampliacién de capital
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(iv)

(vi)

mediante aportacidén o dineraria se excluira el derecho de sUscripcion

preferente.

Con estas aportacione 3 rjxo'din'{ararias, AlSA devendra titular del 100% de
INTERLAKEN, y se de :larera el caracter de sociedad unipersonal de ésta

ultima inscribiéndose 141 condicién en el Registro Mercantil.

Se solicitara de la CN!AV la presentacion de un Gnico follete informativo
para [a admisién a co izacion de la totalidad de las ruevas acciones, de

suerte que todas ellas pmpezardn a cotizar el mismo dia.

Estas ampliaciones d ‘C.Elpl‘fall‘ﬁse gjecutaran simultanearnernte, por ello,
no se ejecutaran hastz que traﬁnscurra el plazo de 15 dias concedido a los
accionistas para susci i las nuevas acciones. No obstante, tal y como
permite el art.162 LS4, se ihscribiré\n los acuerdos de ampliacion de

capital con anterioridac a su ejecucion.

Las cifras de ias ampli: siones de capital proyectadas se especificaran, en

cualquier casc, en ef fclato de la OPA.

De acuerdo con lo anterior, la listribucion accionarial de AISA. tras la liguidacioén

de la OPA y después de la. ejecucion de las ampliaciones de capital

mencionadas en la presente e: tipulacién, debera aproximarse -en lo posible- a la

que a continuacién se desglosii; .

Grupo AMCI y accionistas mi ori:atios: 26,50%

VANDIX : R 36,75%
Fromobarna: T 36.75%

4.2.2.8in perjuicio de la integraciér de las' compafias AISA e INTERLAKEN, por
efecto de las aportaciones des: -itas .en‘f‘ﬂa estipulacion 4.1.2, las Partes acuerdan

mantener et actual modelo de ¢ sstién de INTERLAKEN y, por tanto, la vigercia y



eficacia de los Contratos d¢ Gastién suscritos, 0 gue se suscriban, por esta

dltima compariia en cada una e las promociones.

4.3.- Nueva fase y orientacion e::ratégica de la Compafia. Captacién de nuevos
inversores o Fondos de inversion. Liquidez de la accién v acceso al primer

mercado.

Concluidas las anteriores ope 'a:i::iones", y concluida la torma del conirol de AISA
por VANDIX v PROMOBARN 5\ fahéré socios estrategicos y mayoritarios de la
Sociedad, es intencién y vohun‘tzaﬁd de'j la Partes continuar con los objetivos de
crecimiento y expansion de A SA, ma'rc':adns; st bien, a partir de esta fase, AMCI

sera, Unicamente, socio financfero. -

Para ello, las Partes iniciaran nz hUeva fase mediante un proceso de blisqueda
de nuevos inversores, especizalrﬁente'- institucionales, que aporten los medios
necesarios para la expansiér de la Soc:iedad v, a la vez y, simultineamente,
faciliten la liquidez de la acci’h con ¢l asceso de AISA al primer mercado de

cotizacidn v la creacion de valir para &l accionista.

QUINTA.- PERIMETRO DE AISA y TRANSMISION DE GONDOLAS RESORT, S.L.,
ASONE, S.L. E IMMOBILIARIA SO AL DE LAGRUPAGIO MUTUA, S.L.

5.1. Sociedades a excluir. Precio y fc ma de page.

Las Partes acuerdan excluir de la o:eracion descrita de toma de control de AISA fas

siguientes compafiias participadas:
= IMMOBILIARIA SOCIAL DE L='AZIZSRUI5ACID MUTUA, S.I. (ISAM)

= GONDOLAS RESORT, S.L.
* ASONE, S.L.
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Dicha exclusion debera efectuarse :le acuerdo con lo siguiente:

(i)

En el caso de ISAM, wén:eﬂ pll.;i'zo de UN MES a contar desde {a fecha de
liquidacion de [a OP4,, ﬁ"we‘diahte la enajenacion a favor de una sociedad
del Grupa AMC] o sus - participaciones sociales por titulo de
compraventa y por un ;':;recio] de 150.000.~Euros pagaderos al contado
en el acto de tran: migidn, Z:Asimismo, con caracter previo a dicha
compraventa, ISAM ¢ sbers cémcelar el préstamo que le tiens concedido
AlSA por importe de EDC].DOO.{-Euros, con mas los intereses devengados

a dicha fecha,

En el caso de “GONE OLAS RESORT, §.L." y "ASONE, S.L en el plazo
de UN MES a contar desde ejil dia de liquidacion de la OPA, mediante ia
enajenacién a favo ds u'r:u'a sociedad del Grupo AMZ| de sus
participaciones social ws,;'pdr titulo de compraventa y de acuerdo con las

siguientes condicione y'dé precio y forma de pago:

(8)  GONDOLAS FZSORT, S. L. al precio de 1.205,3823.- Euros por
cada particip icién * social, lo que alcanza un total de
4.339.376,40.- Euros. Dicho importe serd satisfesho de la

siguiente forms

a.1) La cani :ia'd"‘de 5'1.700.423,34 euros sera aplazada (sin
devengo intwre:'sz;es)';y gera satisfecha con cinco dias de
antelacién a «a facha prevista en los respectivos vencimientos
. asumidos pc‘;AiJSA én gl original contrato de compraventa
Suscrito con -»s anteriores vendedores de participaciones de
GONDOLAS RESORT. Si alguna cantidad ya hublera sido
anticipada o sati:sfécha por AISA con anterioridad 2 la fecha
otorgamiento de la escritura de compraventa, ésta serig

reintegrada a AISA en'dicho acto.

a.2) La cantid :d de 2.638.953,06 euros quedara aplszada, con

devengo de ilereses calculado al EURIBOR a tres meses
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(b)

mas un (1) Junto 'po:‘rcentual, y sera satisfecho en un solo pago
a realizar ¢ 2l plazo de tres afios desde la firma de este
acuerdo, silve '&qué' se produzca alguno de los supuestos
previstos de i:e;}'n‘iina:r;ién anticipada en cuyo caso se produciria
sU vancimhmt«'::w"‘anﬁlcipado y se satisfarla en la fecha de

terminacidn

Asimismo, s-:irﬁul'ténééamiente a dicha compraventa AISA vy
GONDOLAS RESORT, S.L. deberdn novar el crédito
concedido ;)r AISA cuyo principal pendiente dz amortizar
asciende a fzcha. da hoy 3.000.714,85.-Euros. Dicha novacion
afectara Un: ‘al neme al plazo de vencimiento y al tipo de
intereses qu: quedaran como sigue; el vencimientc sera el dia
anterior a la itah.n'r‘ni‘nacéién de la vigencia del presente acuerdo; y
el tipc de in uaré:sssjselfé el del EURIBOR a tres meses mas un

(1) puitto pol w::en:'it'u'él_ .

ASONE, 5.L. al f|3rje‘ci<i:: de 10.- Euros por cada participacion
social, lo que Iotaliza por la total compraventa la cantidad de
800.000.- Eurc . .-IEI‘ -'pégo de dicho importe quedaré aplazado,
con devengo ¢ intereses zalculado al tipo del EURIBOR a tres
meses mas un 11),' p‘untb pereemual, y sera satisfecho en un solo
page a realizal ér’l' el p[azo de tres afios desde la firma de este
acuerdo, salv 'qjuej ‘lsf‘e produzca alguno de los supuestos
previstos de te "hi‘hééiéh anticipada en cuyo c¢aso se produciria
su vencimient:, ::éiniicipado y se satisfard en la fecha de

terminacidn del c:omtréltbfu

Asimismo, si*hu'!téheéamente a dicha compraventa AISA y
ASONE, S.L. de beran novar el crédito concedrdo por AlSA,
cuyo pringipal pendlente de amartizar a la fecha de la ﬂrma del
presente ac, c=~rdo ascu=nde a 3.000.000.-Eurcs. Dicha
novacion afec arg qnlcame'nte al plazo de vencimieno y al tipo

de intereses ¢ 1@ quedaran como sigue: el vencimiento sera el

;‘EBI;'



dia anteric la termmacron de la vigencia del presente
acuerdo; y tl ‘hpo de interés sera el del EURIBOR a tres meses

mas un (1) 'ur\to porcentual

5.2. Ligquidacion de intereses ‘i:ieévéng?'ados pendientes, gastos, saldc y finiguito.

Asimismo, las cantidades ‘ILJJE;"GC)NDOLAS RESORT, S.L. y sus fiiales y
ASONE, S.L. adeudan a /.84 yqua ascienden a 2.900.000.-Euros seran

abonadas a la misma de la s julente manera:

a)

b)

En cuanto a 580.Ctiflol.~EUFd§s que ASONE, S.L. adeuda a AISA al
contado, mediante ‘Lii,-n':[::rega “de cheque bancario en el momenio de

otorgamiento de fa ¢ seritura de la compraventa de sus participaciones

En cuanto a 1.1¢ \fl_ci-Dd;—E'uros que GONDOLAS RESORT, S.L.
adeuda a AISA al ¢ ::'mt.zs'ido.} f:mediante entrega de cheque bancario en
el momento de otar wénrlientcijde la escritura de la compraventa de sus

participaciones

En cuanto a 1 80.000.Euros que URBANIZACIONES LAS
GONDQLAS, S.L, ‘\‘lOC:i'EdEId: participada al 100% por CONDOLAS
RESORT,S.L., adeu J:a .a AISA al contado, mediante entrega de
cheque bancario en ui nmmento de otorgamiente de la escritura de la
compraventa de |us .part‘ucrpacmnes socigles de GONDOLAS
RESORT, S.L. RN

Los intereses deve ‘[Qeidt::;é" y pendientes de pago en meritos dei
contrato de préstamc éé‘ieﬁdédos por GONDOLAS RESORT a AISA y
que ascienden a fact a ID de abnl de 2005 a 44,394 14.- Euros seran
pagados al contado ¢ 1 e I momento de otorgamlento de la escritura de
compraventa de lis - pal"tl.‘il_,lp"ICIDrlES sociales de GONDOLAS
RESORT, S.L. N |



e) Los intereses dewé;n{;ja;:‘it:aés‘- y“pendientes de pago en meritos dei
contrato de préstar \o -a';nd.‘étjdados por ASONE a AISA v que ascienden
a fecha 30 de abi’f c':i-ef.-'EDOS & 38.465,75.-Euros, seran pagados al
contado en el rw@ﬁnfwéﬁtd de otorgamientc de la escritura de

compraventa de las ha@diéfpaciones sociales de ASONE, S .L..

SEXTA.- GOBIERNQ DE AlSA
6.1.  Administracion de la Socied: 4. o
6.1.1.- Organo de Adrministracion tr: s | lidUidacién de la OPA,

Inmediatamente después de la ligu "‘ial':"iéh de la OPA, se procedera a la designacion
por cooptacion en el Consejo de A: Im I'llS‘IFElCIOI'] de AISA de dos nuevos consejeros,
previa dimisién de dos de los actalf ﬁente designados. En esa misma reunién del
Consejo de Administracion se nomi ”au an nuevos consejeros de AISA a VANDIX y a
PROMOBARNA y se designard a V! NIJIX como miembro de la Comisidn de Auditoria
y Control, L

6.1.2.- Organo de administracién tra 1L:':ls|'é; ‘émpliacionea de capital.

En el Orden del Dia de la Junta G:néral de Accionistas convocada para someter a
aprobacién las ampliaciones de czji #l mencionadas en la estipulacion cuarta, se

incluirdn, ademés, las siguientes pro :uestas de acuerdos:

(i) Ampliacidn del niamero m:onse;erosaocho
(i) Ratificacion del nomb : mnento de VANDIX vy PRDMOBAFENA como
consejeros. o

(i) Propuesta de designaciin te-nuevos consejeros.



Asimismo, en la Junta que haya de ac crdar las ampliaciones de capital, se procedera
al nombramiento de cuatro nuevo c:msemros de acuerdo con el siguiznte reparto

final;

()  AMCI designara dos (: | conséjeros.

(i) PROMOBARNA desig “ard dos (2) consejeros.

(i) VANDIX designara ofr 3 tj::"O“.s‘:‘ (2) consejeros.

(iv) Se procedera al nom!»fﬁarijhiéhto de (2) dos consejeros independienies a
propuasta de VANDIX u Ff'R'QM'C)BARNA.

En base a lo expuesto, las Partis se comprometen a votar en los drganos de
administracion de AISA en el sel fido fdé‘.garantizar y dar plena eficacia a estos

acuerdos.

Una vez designados por la Juntz 'r'c:=i.;ﬁéra| los nuevos miembros del Consejo de
Administracién de AISA y acepta: fo por estos 84U nombramiento, se constituiran
inmediatamente o simultAneamente ¢=-r| nuava sesion de GConsejo de Administracion a
los efectos de discernir los cargos .‘dc!;z‘n.trq del Consejo de Administracién y otorgar

apoderamientos de conformidad cor log .critErios siguientes:

(i) El cargo de P\rasidewtéf' qu'e" tendrd plenas funciones ejecutivas o
gjercera VANDIX, sien o II 3. perssona fisica representante de dicha entidad

Don Genis Marfd Pons - Wi

(i)  El Vicepresidente ser: d:*sngnado por AMCI, siendo la persona fisica

 representante de dichs‘f‘. é'ﬁﬁdaa, a los efectos de sjercer el cargo de

Consejero v Vicepreeﬁfdeiaahféf ‘de la Sociedad, necesariamente, un
Consejero de AMCL.  © "+

(i) Se nombrara un (1) Co "':éezliérbgDelégado La designacion inicial ‘dél cargo

recaera en PROMOCI | JNIE"S VILASECA 2000, 5.L. siendo la persona

fisica representante de hcha entldad Don Juan Pedro Pefa Carnllo
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En cuanto a lg Comisién de Auditc r'éia';.yif'(.‘jontrol, se procedera a su modificacion en el
primer consejo que se celebre trz I ‘citada junta, procediéndose a nombrar como

presidente de la Cermision a un Cor :\.e_-p'alj‘b-in’dependiente.

Todo lo anterior se entendera sin |»erjumm del necesario otorgamiento en dicha
reunion, de poderes a favor del nuevo F'res:dente del Consejo y del Consejera
Delegado, Directivos u ofras persa- \af que el Consejo estime convenientzs vy con las

facultades que se considere DDDITU\ \aﬂ B

Adicionalmente, dentro del organigr a'imfr.afﬂe: la Sociedad en su mas alto nivel directivo y
de responsabilidad habré un dilwrsét:'l':ivb‘::propue:?to por AMCI de entre los que

actualmente tienen cargos en AISA - ‘.'

6.2~ Politica de dividendos

Las Partes acuerdan, siempre que : Ilc: saa pos:ble conforme a la normativa mercantil
aplicable, mantener o mejorar la act . al polrtlca de reparte de dividendos. En todo caso,
se procedera al reparto de dividen: Ic,:m,lcle_AISA desde el primer momento y durante
todos aquellos ejercicios sociales sij fl‘ci}é{*ﬁiue el presente Acuerdo esté vigente. El
importe a repartir en concepto de ‘%_.“Lj!::él‘illf‘:l]ll‘l‘:iér tipo de dividendo y respecto de cada
ejercicio sera como minimo de vein "‘“il.i:'l‘c:“b:'ééntimos de euro (0,25 €) por accién o, en
caso de que ello no fuera posible c: |n1 mrme a [a normativa aplicable, sera la maxima

cantidad que legalmente se permita '=p| artlr :

Ademas, las Partes pactan que el ( ::r*mem de Administracion antes de Ia finalizacién
del presente afio 2005 acordard 1in |epart0 te dividende a cuenta del presente
gjercicio de como minimo 0,20.-Eul «.qs:.b.rgtos por accion o, en case de que ello no
fuera posible conforme a la nornasjati!?.?éiﬁﬁ“éﬁ:ficable, serd la méxima cantidad que
legalmente se permita repartir. Dich :}' diivliéér'udo & cuenta s¢ pagara como méaximo el
30 de abril de 2006. S
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6.3.- Prioridades de actuasion corp :HEfa"; |v‘a;"}  -'

Son prioridades dea actuacion corpo -ativa’ asumidas por las paries las siguientes:

1. Acometer actuaciones ¢ 2 fortalecimiento de la Sociedad con la entracda de

nuevos accionistas y ca :ital. /.- -

2. Proceder a ampliar el ac ‘r.':i.icifhé'fiédo de la Sociedad impulsando activamente
la busqueda y captacion :]é ja‘élci‘dnistas inversores, tales como instituciones
financieras o fondos d'j ||1vars|on con el perfil institucional o inversor
adecuado a la nueva Jtuacmn y que compartan los nuevos objetivos

propuestos.

3. Dotar a la Sociedad de r":';33;'*i3i]':.jliqijidez, a la vez que se gjecute v mantenga
una politica conservadora en AISA que asegure y priorice el cumplimiento

de los compromisos de ;:;ezig{::n con los Obligacionistas.

4. Apottar y desarrollar proy »5(:"t"oé:dé promocion inmebiliaria a los fines de que
la Sociedad cotice en &l wrnner mercado de la bolsa espafola en el plazo

mas breve posible,

6.4.- Comision interina

3in perjuicio de todo lo anterior, de ;de wel dla de presentacmn de la OPA hasta la
gjecucion de todas las operacion : sometanaa previstas en este acuerdo se
constituira por tas Partes una Cor- nsu Jn mterma integrada por AMCI VANDD{ y .
PROMOBARNA cuyo objeto serd —1 u,oordmar‘lon de la gestion ordinaria de ia
Compafiia durante dicho periodo, de ::n. na y modo que resulten adecuada y coherente
con la nueva orientacién estratégica qL"?:'AISA desarrollard después de si toma e
control por VANDIX y PRDMOBARN; :

\



SEPTIMA.- TRANSMISION DE AC SONES DE AISA

7.1.- VANDIX y PROMOBARNA, s z |wequmo de los derechos a que se refieren los
apartados posteriores, no obstaculi ::ar@éim}‘ias operaciones de AMC! dirigidas a minorar

o salir del capital de AISA.

7.2- lgualmente, VANDIX y PROMM IDI SARNA se comprometen a trasladar a AMCI
aquellas ofertas de compra que rec ‘JEII] de 1erc:w='ros Reciprocamente, AMCI asume y
concede un derecho de adquusu:lun prefErente de compra (total o parcial) de su
cartera, en iguales condiciones de v ntu que las que recibiera por ofertas de terceros a
favor de VANDIX y PROMOE, ARNA

7.3.- Derecho de acomparamiento

Si llegado el caso VANDIX o PRCJICIBARNA ‘tuvieran (individual o conjuntamente)
durante la vigencia de este conirato uu1a oferta de compra de sus ACCIONES por un
tercero y decidieran aceptarla y, p- r tanto transmftlr parte de sus acciones, dicha
oferta la haran y sera extensible a AII”IC! que podra inclulr en 1a misma hasta un
nimero de acciones igual al 50% d+ lla-: ofeartadas en compra por el tercero y en las

mismas condiciones.
7.4.- Opcion de venta

Grupo AMC! durante el segundo y 1"irdii=\r‘":a:ﬁb posteriores al primer aniver:ario de |a
fecha de liguidacion de la OPA, ten \ra el derecho a vender (total o parmalmente} su
cartera de acciones en AISA (“put « *)tlhm”):.:u las sociedades adqmrentes VANDIX y
PROMOBARNA gue estaran obligs: la.. cwomprarlas en el plazo de sszis meses
posteriores a la fecha de notlﬂcaclor dc i é]er'CJCID de la opcién de venta, ce acuerdo

con las siguientes condiciones:

En el supuesto que, por el porcentaje b numero de acciones a transmitir en ejercicio de
la opcion de venta, fuera obligatoria \\-a presmtamon de una OPA, PROMCBARNA y
VANDIX podrian optar entre:



(i) Convenir -siempre de & ¢u' do ‘con AMCI- la adguisician de un nlmero

menor de acciones que | \o L vblugala & presentar una ORA.

(i) Presentar a AMCI un pe¢ :E,‘F:JC‘IE!‘I adquwente de las acciones {no concertado
con ellas) que se obligar 5u adquisicion

(i)  Adquirir las acciones n:%acl?iéfrjte?:iuna combinacién de las dos anteriores

posibilidadas.

Por dltimo, si a PROMOBARNA y AthlX no les fuera posible el cumplimienio de su
obligacion de compra mediante alg :".}aif,dé las anteriores opciones, deberan proceder a

la adquisicion de las acciones de Al A presentande la OPA correspondients

En todo caso, el precio de transmis :tﬁ]nf“ é‘la"'s acciones de AISA sera de 10,50.- Euros

por accidn.

El ejercicio de esta opcidén de vent y por tanto la transmision de acciones de AISA

comporia a su vez —en la proporcic; | :@" e‘ Iuego se dira- el vencimiento automatico y

anticipado de la deuda formada z:i. Eas c:antldades aplazadas de pago (v sus

correspondientes intereses) menmcwal Ias en la estipulacion QUINTA apartade 5.1,

.Uaj..

deuda que necesariamente debera

3jl|qu1dada y satisfecha por el deudor (o por
AMCI) el mismo dia de pago ven el - nl=.rﬁo acto &N que se transmitan ias acciones de
AlSA en gjercicio de la opcion de ve: nt’u EI m*‘npc:rte de la deuda ghjeto de vencimiento
anticipado sera directamente propor: *|0|nn|| al porcentaje de la cartera de accmnes de

AISA propiedad AMCI que fingIment. :se.. t{anamrta.

7.5.- Garantia de la Opcién de venta.

Si ejercitado por AMCI su derecho ¢ 2 mpcrén de venta, las sociedades compradoras
VANDIX y PROMOBARNA no satisf - lewan &l precio pactado estas se comprometen
desde ahora irrevocablemente a asu): nr v a e> tinguir de inmediato la deuda que Grupo
AMCI mantenga con AISA por razon de{‘ las obhgacmnes previstas en la estipulacion
QUINTA apartado 1) de este contr:;‘td Dichas sociedades compradoras quedaran

automaticamente subrogadas en la f si Q‘n deudora, adquiriendo las asciones objeto




de la opcitn de venta y liquiddndos s, ri.:'su‘ cazo, los saldos acreedores 0 deudores

entre las partes a que hubiera lu; a iQueda establecido que, en todo caso, las

sociedades compradaoras en el morrunlode {a adyuisicion de las acciones extinguiran

la deuda subrogada aplicando —hast:; d,mde.\resulte- la fotalidad o parie del precio que
deban pagar por las acciones a dic];::]a ai:iéﬁﬁélacién efectuandose los pagos en unidad

de acto

Habida cuenta que o anterior supon un %iénﬁ'bioide deudor (Grupo AMCI por VANDIX
vio PROMOBARNA) las partes pnestan desde ahara, irrevocablemente su
consentimiento presente y de futuro l cllcho ‘3‘}‘:ambio de deudor, comprometiendose, si
ello fuera necesario, mediante su vc ‘o \. bfeé’encia en los organos sociales de AlSA a
que los mismos acuerden y consier:::‘ali;'i‘ (er1la debida forma y tiempo) el cambio del

deudor con plenos efectos liberatoric i puaraGrupo AMCI en el pago de la deuda.

7.6.- Opcion de compra.

Sin perjuicio de lo dispuesto en el alu‘léémd“r‘”pujintoj 7.2. el Grupo AMCI concede en este
acte a VANDIX y PROMOBARNA ql‘;.‘
de comprar las acciones de AISA loq',nedad de AMCI (o de las sociedzdes de su

jeptan y adguieren solidariamente el derecho

Grupo) que estaran obligadas a ven: carlas eru al plazo de 3 meses contados desde el
dia de notificacion de la opeion de ¢ brr||ara EI precm de transmision de las acciones

sera de 10,50.- Euros por accion.

Presupuesto de ejercicio del Dareche riﬂée-‘dbc:i‘ﬁn de compra

Convienen las partes que el derec D Dpclon de compra establecide en el parrafo
anterior queda sujeto al incumplimier \o prevm por parta de Grupo AMCI, de cualquiera
de las obligaciones de pago derivadz c|'= Ia compra de las partlcipacmnes s.omales de
GONDOLAS RESORT, S.L.y ASOM l— 'Z'Sj_‘L o de los préstamos concedidos pcnr AlSA
mencionados en [a estipulaciéon QUIT I'Fd'e este contrato. Este derecho de opcion se
]
contados desde la fecha de incumplir rie

establece y debera ser en su caso e cri:ado dentro de los seis meses posteriores

\



Ejercitado el deracho de Opcion ¢ -i'camg.‘ra por VANDIX y PROMOBARNA, estas
podran satisfacer (v por tarto img Mtc;r a su pago) la totalidad o pare del precio de
compra de las acciones de AlSA a: cunru:laD a AMCI| mediante el pago pcr cuenta de

tercero de aquellas cantidades qus "*sl'a:;'.ultlma (AMCI) o la sociedad de su grupoe gue

haya resultado adguirente de las g:ﬂrttl,lpat:lones sociales de GONDOLAS RESORT,
S.L.y ASONE S.L. hubiera dejado ¢ w.,f

atlsfacer a AlSA por cualguier titulo.

OCTAVA.- DURACION Y TERMINA HIGN DEL ACUERDO.

8.1.- Duracion.

El presente acuerdo se establece pur Jin-plazo de tres afios contados desde la fecha

de liquidacion de la OPA sin pe jimu;:iic‘::;'fdé Iajs siguientes causas de terminacidn

anticipada.
8.2.- Causas de Terminacian;

8.2.1- Es causa de terminaci ‘n,.antlmpada del presente Acuerdo la disminucién
de la participacion de AMCI er\ A!SA por debajo del 15% del capital social,
siempre y cuando dicho de 5 -r'csjo de la participacion accionarial se haya
producido como consecuenc | | :Ie‘ ia venta por parte de AMCI de zcciones de

AlSA de su propiedad.

8.2.2. La cotizacién de AISA 11 &l primer mercado.

NOVENA. - CONFIDENCIALIDAD Y .M.IUNC]D } PUBLICOS.

lLas Partes se comprometen a no re sn :
operacion a que se refiere, asi com: : Ins documentos e informaciones derivados del

presente Acuerdo, los cuales tiener cnracter conf[denma! sin previo consentimiento

por escrito de las otras Partes, e "ato 5| concurrlese alguno de los mgunentes

supuestos;



(a) La coamunicacion d Ios extrrﬂmos de este acuerdo que sean
imprescindibles tanto »n '=l folleto de OFPA, como en el de a*nphamén de
capital, asi como la ¢ m !I“IICEL.IDFI y deposito en el registro mercaritil de

los extremos del acue- 1c1 de accmmstas que proceda conforme al art.112

Ley del Mercado de V: 1]0"";‘ 3_]
(b) En caso de que algfﬁmz 1..‘;Iéf;‘ las Partes, AISA, yio sus Sociedades
Participadas deba ‘wz:; I‘:’Ia Informacién  Confidencial para dar

cumplimiento a alguna ll"lCH majurldlca resolucion judictal o adminisirativa.

(c) En el caso de que la ‘-‘;1fc:;:|rr“"ha¢‘ic5nfConﬁdencia] sea de carjcter notorio o

generalmente conocici pior. el plblico, o pueda probarse que ya habia

sido divulgada poblicariente,” con anterioridad, sin infraccién de Io

acordado en la presen 2 éstipulacion.
(d) Enelcaso de que algt n 1d¢;]la$‘ Pértes deba dar a conocer la Informacion
Confidencial a fin de 1.4 ,|pf‘l‘if s'jhs obligaciones, de conformidad con este
Acuerdo. il

Sin perjuicio de las comu"ﬁi |c>nés o notificaciones oficiales que sean

preceptivas vy de lo previsio e**eJ anterlor parrafo, las Paries se comprometen a

no efectuar anuncios pablicos _n: a‘s de prensa o comunicados de cualesqwera
medios o divulgaciones escrit: 3 uabre \Ia exrstenma del presenie Acuerdo o sobre
las materias reguladas en el !TII‘BTTID sal\/o cuando medie prewo acuerdo por

escrito de las Partes.

DECIMA.-GASTOS Y TRIBUTOS.

Todos los gastos y honorarios que ofigine la ejecucion del presente acuerdo seran

satisfechos por las sociedades segli ' o



=N cuanto a ios tributos v tasas, e '. jéré‘ﬂﬂh soportados por las personas o entidades

que resulten ser sujetos pasivos de acuerdo con la legislacion aplicable.

UNDECGIMA.- JURISDICCION.

Las Partes, renunciande también a : ,alouler otro fuero que en Derecho pudiera

corresponderles, se someten expre s;f'ar;r

‘nte a Ios Juzgados y Tribunales de Barcelona.

Y en prusba de conformidad, las Piiftés firman jai presente Acuerdo de accionistas por

triplicado ejemplar v @ un solo ef 'tcj,ffj:'eni el lugar y fecha indicados en e

encabezamiento,

Don Jordi Congjos Sancho
RV
A

Por las entidades:

E LA INDUSTRIA, MARP.F.
VIDA Y SALUD, S.A.U.
SEGUROS, SAU.
GFP,SALU.

AGRUPACIO MUTUA DEL COMER; |
AGRUPACIO BANKPYME SEGURC'S'
AMSYR AGRUPACIO SEGUROS Y R
AGRUPACIO BANKPYME PENSIO| &
CARTERSALUD, S.A.U. '
Y AMDIF, §.L.U

PDon Genis Marfa Paons =

y/'“’?bﬁ Jiah P, Pena Carrillo

Por PROMO-BARNA 2000, S.A.



