Reg.Mer. de Madrid, Tomo 417, Folio 196, Hoja 8078, N.LF. A-28060903

Madrid, 14 de diciembre de 2011

Comisién Napional del Mercado de Valores
Calle Miguel Angel, 11
28010 — MADRID

Muy Sres. mios:

A los efectos previstos en el articulo 82 de la Ley 24/1988, de 28 de julio,
reguladora del Mercado de Valores y disposiciones complementarias, se pone en
conocimiento de esa Comision Nacional el siguiente Hecho Relevante:

El Consejo de Administracién de Corporacion Financiera Alba, S.A. ha adoptado,
en su sesion de hoy, el acuerdo de aprobar los siguientes documentos:

- Reglamento Interno de Conducta en el Ambito de los Mercados de Valores
(sustituye al aprobado el 22-05-2003 y modificado por acuerdos de 01-07-
2004, 30-03- 2006 y 30-05- 2007).

- Coadigo Etico y de Conducta

- Politica de Prevencion Penal y contra el Fraude

Los citados documentos estaran disponibles en la web corporativa de Corporacién
Financiera Alba, S.A. (www.cf-alba.com) y, ademas, el Reglamento Interno de
Conducta en el Ambito de los Mercados de Valores se acompafia como Anexo al
presente hecho relevante.

Atentamente,

José Ramoén del Cafio
Secretario del Consejo

CORPORACION FINANCIERA ALBA, S.A.
Castello, 77, 5° planta - 28006 Madrid
Telephone 34 91 436 37 10, Fax 34 91 575 67 37
http://www.corporacionalba.es
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REGLAMENTO INTERNO DE CONDUCTA EN EL AMBITO DE LOS MERCADOS
DE VALORES DE CORPORACION FIANCIERA ALBA, S.A.

CAPITULO I.- AMBITO DE APLICACION

Articulo 1°.- Ambito subjetivo de aplicacion

1. El Reglamento Interno de Conducta en el Ambito de los Mercados de Valores
de Corporacién Financiera Alba, S.A. (en adelante, el “Reglamento”) es de
aplicacion a las siguientes personas:

a) Los miembros del Consejo de Administracion, incluido, en su caso, el
Secretario no consejero, tanto de Corporacién Financiera Alba, S.A. (la
“Sociedad”) como de las sociedades de su grupo.

b) EIl personal directivo de la Sociedad y de las sociedades de su grupo.

c) Otro personal de la Sociedad y de las sociedades de su grupo cuyas
labores estén relacionadas con actividades en el campo del mercado de
valores.

Todas las personas mencionadas se denominardn, a efectos del presente
Reglamento, "Personas Afectadas".

2. Corporaciéon Financiera Alba, S.A. tendra permanentemente elaborada y a
disposiciéon de las autoridades supervisoras de los mercados, una relacion
comprensiva de las Personas Afectadas que estén sujetos al presente
Reglamento.

3. A los efectos previstos en el presente Reglamento, se consideraran
sociedades integrantes del grupo aquellas en las que concurran las
circunstancias previstas en el articulo 42 del Cédigo de Comercio™.

Articulo 2°.- Ambito objetivo de aplicacion

El presente Reglamento resultara de aplicacion en relacion con los “Valores e
Instrumentos Afectados”. A efectos del presente Reglamento se consideran
“Valores e Instrumentos Afectados”:

a) Los valores negociables emitidos por Corporacion Financiera Alba, S.A. o
por cualquiera de las sociedades de su grupo que se negocien en un
mercado o sistema organizado de contratacion.

b) Los instrumentos financieros y contratos de cualquier tipo que
otorguen derecho a la adquisicion de los valores citados en el apartado a)
anterior.

c) Los instrumentos financieros y contratos cuyo subyacente sean valores o
instrumentos financieros emitidos por la Sociedad o por cualquiera de las
sociedades de su grupo.

! Corporacion Financiera Alba, S.A.; Alba Participaciones, S.A.; Balboa Participaciones, S.A.; y Deya
Capital SCR, S.A.



Articulo 3°.- Operaciones sujetas al presente Reglamento

1. Quedan sujetas a lo establecido en este Reglamento las operaciones de
suscripcion, compra o venta de Valores e Instrumentos Afectados que emitan
Corporacion Financiera Alba, S.A. o las sociedades de su grupo, su hegociacion
en Bolsa o en cualesquiera otros mercados organizados, oficiales o no,
nacionales o extranjeros, que realicen por cuenta propia las Personas
Afectadas.

2. A efectos de este Reglamento, se consideraran operaciones realizadas por
las Personas Afectadas, ademas de las realizadas por las mismas en su propio
nombre, las siguientes:

a) Las realizadas por el conyuge de la Persona Afectada o persona unida a
la Persona Afectada por una relacion de afectividad anéloga a la
conyugal.

b) Las realizadas por los hijos menores de edad, sujetos a su patria
potestad, o mayores de edad que la Persona Afectada tenga a su cargo.

c) Las realizadas por aquellos otros parientes que convivan con la Persona
Afectada o estén a su cargo, como minimo, desde un (1) afio antes de la
fecha de realizacion de la operacion.

d) Las realizadas por cualquier persona juridica o negocio juridico fiduciario
en el que la Persona Afectada o las personas sefaladas en los
apartados anteriores ocupen cargo directivo o estén encargadas de su
gestion; o que esté directa o indirectamente controlado por la Persona
Afectada; o que se haya creado para su beneficio; o cuyos intereses
econdmicos sean en gran medida equivalentes a los de la Persona
Afectada.

e) Las realizadas a través de personas interpuestas. Se considerara que
tienen este caracter aquellas personas que, en nombre propio, realicen
transacciones sobre los valores por cuenta de la Persona Afectada. Se
presumira que concurre tal condicién en aquellos respecto de los cuales
la Persona Afectada deje total o parcialmente cubierto de los riesgos
inherentes a las transacciones efectuadas.

Articulo 4°.- Obligatoriedad y respecto de la legislacién vigente

1. Este Reglamento es de obligado cumplimiento para las Personas Afectadas
incluidas en su ambito subjetivo de aplicacion.

2. Las Personas Afectadas deberan conocer y respetar, tanto en su letra como

es su espiritu, la legislacion vigente del mercado de valores que afecte a su
ambito especifico de actividad y el presente Reglamento Interno de Conducta.

CAPITULO Il.- OBLIGACION DE COMUNICACION

Articulo 5°.- Operaciones sujetas a la obligacion de comunicacion

1. Todas las operaciones que las Personas Afectadas realicen sobre Valores e



Instrumentos Afectados deberan ser comunicadas, dentro de los cinco (5) dias
habiles siguientes, al Organo de Control regulado en el articulo 21° de este
Reglamento (“Organo de Control”). Esta obligacion es independiente de
cualquier otra que, de acuerdo con la legislacion aplicable, deban efectuar las
Personas Afectadas a la Comision Nacional del Mercado de Valores o a
cualquier otro organismo, en los términos que resulten de la legislacion
vigente en cada momento. La realizacion de esta comunicacién y su recepcion por
el Organo de Control no supone ningln tipo de autorizacion o consentimiento de
Corporacioén Financiera Alba, S.A. a las operaciones de que se trate.

2. A efectos de este Reglamento y para las comunicaciones a las que se refiere el
presente articulo, se consideraran operaciones realizadas por las Personas
Afectadas, ademas de las realizadas por las mismas en su propio nombre, las
realizadas por las personas y entidades mencionadas en el articulo 3°.2 de este
Reglamento.

3. Las Personas Afectadas deberan comunicar, en los cinco (5) dias habiles
siguientes a la recepcion de la comunicacién enviada por el Organo de Control
en relacidn con su incorporacion al ambito subjetivo de aplicacion del presente
Reglamento, los Valores e Instrumentos Afectados de que sean titulares en
ese momento, incluyendo los de las personas o entidades a que se refiere el
articulo 3°.2.

4. A solicitud del Organo de Control, las Personas Afectadas deberan informar en
cualquier momento con todo detalle y, si asi se les pide, por escrito, sobre sus
operaciones por cuenta propia referidas a valores emitidos por Corporacion
Financiera Alba, S.A. o las sociedades de su grupo. Este deber de informacién, a
requerimiento del d&rgano competente, podra comprender las operaciones
contempladas en el apartado siguiente (contrato de gestién de cartera).

5. Las Personas Afectadas que concierten un contrato de gestion de cartera no
tendran que realizar las comunicaciones a que se refiere este articulo, pero estaran
obligadas a comunicarlo al Organo de Control, en el plazo de cinco (5) dias,
expresando la identidad del gestor y acompafiando copia del mismo. Si a la entrada
en vigor de este Reglamento tuvieran ya celebrado algun contrato de este tipo,
habran de comunicarlo antes de que concluya el mes natural siguiente a dicha
entrada en vigor.

6. Las comunicaciones y las informaciones a que se refieren los apartados
anteriores seran archivadas ordenada y separadamente.

7. Los miembros del Organo de Control velaran por la estricta confidencialidad de
las comunicaciones que reciban conforme a lo previsto en este Reglamento. El
mismo deber de confidencialidad afectard a los miembros del Consejo de
Administracion en el caso de que tengan conocimiento de ellas.

Quedan a salvo los supuestos en los que la informacion sea requerida por
autoridades judiciales o administrativas, de conformidad con la legislacion
vigente, y aquellos otros en los que la informaciéon sea necesaria para
determinar el cumplimiento o incumplimiento por el afectado del presente



Reglamento.
Articulo 6°.- Periodo minimo de mantenimiento. Prohibiciones temporales

1. Las Personas Afectadas no podran transmitir los Valores e Instrumentos
Afectados que hubieren adquirido en la misma sesion o en el mismo dia en que
se hubiese realizado la operacién de compra de los mismos.

2. La venta de los Valores e Instrumentos Afectados dentro de los treinta dias
siguientes a su adquisicion debera de ser autorizada por el Organo de Control.

3. Las Personas Afectadas se abstendran de realizar operaciones sobre los
Valores e Instrumentos Afectados en los siguientes periodos:

a) En los quince (15) dias naturales anteriores a la fecha de
publicacion de los resultados trimestrales y semestrales por la
Sociedad y, en todo caso, desde que tuvieran conocimiento de los
mismos y hasta su publicacion.

b) Cuando las Personas Afectadas dispongan de informacion
privilegiada o relevante relativa a los Valores Afectados o al emisor
de los mismos, de acuerdo con lo dispuesto en el presente
Reglamento.

4. Con carécter excepcional, las Personas Afectadas podran solicitar autorizacion
al Organo de Control para realizar operaciones dentro de los plazos citados,
gue solo la concederd previa aportaciéon de la informacion suficiente, de la
justificacion de la urgencia, y siempre que no suponga vulneracion de ninguna
normativa aplicable, pero siendo en todo caso responsabilidad de la Persona
Afectada el cumplimiento de la legalidad.

CAPITULO lIl.- NORMAS DE CONDUCTA EN RELACION
CON LA INFORMACION PRIVILEGIADA

Articulo 7°.- Concepto de informacién privilegiada

A efectos de este Reglamento, se considerara informaciéon privilegiada toda
informacién de caracter concreto que se refiera directa o indirectamente a uno o
varios Valores e Instrumentos Afectados, o al emisor de dichos Valores o
Instrumentos Afectados, que no se haya hecho publica y que, de hacerse o
haberse hecho publica, pudiera influir o hubiera influido de manera apreciable
sobre su cotizacion en un mercado o sistema organizado de contratacion.

Articulo 8°.- Prohibiciones
1. Las Personas Afectadas gque dispongan de informacion privilegiada deberan

abstenerse de ejecutar, por cuenta propia 0 ajena, directa o indirectamente,
alguna de las conductas siguientes:



a) Preparar o realizar cualquier tipo de operacién sobre los Valores e
Instrumentos Afectados a los que la informacion se refiera, o sobre cualquier
otro valor, instrumento financiero o contrato de cualquier tipo, negociado o0 no
en un mercado secundario, que tenga como subyacente los valores e
instrumentos financieros a los que la informacién se refiera.

Se exceptla la preparacion y realizacion de las operaciones cuya existencia
constituye, en si misma, la informacion privilegiada, asi como las operaciones
que se realicen en cumplimiento de una obligacién ya vencida de adquirir o
ceder valores negociables o instrumentos financieros, cuando esta obligacion
esté contemplada en un acuerdo celebrado antes de que la persona en
cuestién esté en posesion de informacion privilegiada, u otras operaciones
efectuadas de conformidad con la normativa aplicable.

b) Comunicar dicha informacién a terceros, salvo en el ejercicio normal de su
trabajo, cargo o profesion.

c) Recomendar a un tercero que adquiera o ceda valores negociables o
instrumentos financieros o que haga que otro los adquiera o ceda basandose
en dicha informacion.

2. Las prohibiciones establecidas en el presente articulo se aplican a cualquier
Persona Afectada que posea informacion privilegiada cuando dicha persona sepa,
o hubiera debido saber, que se trata de esta clase de informacién.

3. Las prohibiciones establecidas en este articulo no se aplicaran a las operaciones
sobre acciones propias en el marco de programas de recompra efectuadas por la
Compaifiia, ni a la estabilizacion de un valor negociable o instrumento financiero,
siempre que estas operaciones se realicen en las condiciones que se fijen
normativamente.

Articulo 9°.- Obligacion de salvaguardar la informacion privilegiada

Todas las Personas Afectadas que posean informacion privilegiada tienen la
obligacién de salvaguardarla y adoptar las medidas adecuadas para evitar que
tal informacion pueda ser objeto de utilizacion abusiva o desleal y, en su
caso, tomaran las medidas necesarias para corregir las consecuencias que de
ello se hubieran derivado. Se exceptla el deber de comunicacion y colaboracion
con las autoridades judiciales o administrativas en los términos previstos en las
Leyes.

Articulo 10°.- Tratamiento de la informacion privilegiada
1. Durante las fases de estudio o negociacion de cualquier tipo de operacion
juridica o financiera que pueda influir de manera apreciable en la cotizacion de

los Valores o Instrumentos Afectados, se adoptaran las siguientes medidas:

a) Se limitara el conocimiento de la informacidn estrictamente a aquellas
personas, internas o externas a la organizacion, a las que sea imprescindible.



b) Se llevara, para cada operacion, un registro documental en el que conste: (i)
la identidad de toda persona que tenga acceso a informacion privilegiada con
indicacién de la fecha en que cada una de ellas ha conocido la informacion;
(ii) el motivo por el cual figuran en el registro; y (iii) la fecha de creacién y de
actualizacion del registro.

Este registro se actualizara en los siguientes casos: (i) Cuando se produzca
un cambio en los motivos por los que una persona consta en dicho registro:
(i) cuando sea necesario afiadir una nueva persona al registro; y (iii) Cuando
una persona que conste en el registro deje de tener acceso a informacion
privilegiada, en cuyo caso, se dejara constancia de la fecha en la que se
produce esta circunstancia.

c) Se advertira expresamente a las personas incluidas en el registro del caracter
de la informacién y de su deber de confidencialidad y de prohibicién de su
uso, asi como de las infracciones y sanciones derivadas de su uso
inadecuado.

d) Se tomardn medidas de seguridad para la custodia, archivo, acceso,
reproduccion y distribucion de la informacion.

e) Se vigilara la evolucion en el mercado de los Valores o Instrumentos
Afectados y las noticias que los difusores profesionales de informacién
econdémica y los medios de divulgacion emitan y les pudieran afectar.

f) En el supuesto de que se produzca una evoluciéon anormal de los volimenes
contratados o de los precios negociados de los Valores o Instrumentos
Afectados y existan indicios racionales de que tal evolucidbn se esta
produciendo como consecuencia de una difusibn prematura, parcial o
distorsionada de la operacion, se difundira de inmediato, un hecho relevante
gue informe, de forma clara y precisa, del estado en que se encuentra la
operacion en curso 0 que contenga un avance de la informacion a
suministrar.

2. La Personas Afectadas deberan comunicar al Organo de Control la existencia
de indicios de utilizacion abusiva o desleal de la informacion privilegiada y
cumplimentar las instrucciones que, en su caso, les haga llegar.

3. La realizacion por Corporacién Financiera Alba, S.A. de operaciones sobre sus
propias acciones o sobre instrumentos financieros a ellas referenciados se llevara a
cabo de acuerdo con las instrucciones establecidas, en su caso, por el Consejo de
Administracion, que velara porque tales operaciones no se realicen cuando se
disponga de informacién privilegiada y porque las mismas no influyan en la correcta
formacion de los precios en los mercados de valores. En especial, no podran
realizar ni ordenar, ni participar en el proceso de decision de las operaciones
de autocartera, las personas que estén en posesion de informacion
privilegiada sobre los valores emitidos por Corporacion Financiera Alba, S.A.,
en tanto dicha informacién no se haya comunicado al mercado.



CAPITULO IV.- NORMAS DE CONDUCTA EN RELACION CON LA INFORMACION
RELEVANTE

Articulo 11°.- Concepto de informacidn relevante

Se considera informacion relevante toda aquella cuyo conocimiento pueda
afectar a un inversor razonablemente para adquirir o transmitir Valores o
Instrumentos Afectados y, por tanto, pueda influir de forma sensible en su
cotizacion en un mercado secundario.

Articulo 12°.- Documentos confidenciales

1. Las Personas Afectadas que tengan acceso a informacion relevante deberéan,
durante el periodo de elaboracion, planificacion o estudio de una decisién que
vaya a dar lugar a una informacion de ese caracter (fase de secreto), actuar con
diligencia en su uso y manipulacion y adoptar una actitud de sigilo, en orden a
evitar confusion y la creacién de falsas expectativas en los mercados.

2. En particular, y sin perjuicio de cuantas medidas adicionales pudieran
establecerse, las Personas Afectadas someteran el uso, manipulacién y tratamiento
de la informacion relevante a las siguientes normas:

a) Se indicaran las personas encargadas de su custodia, que seran aquellas a
las que se haya encargado la coordinacion de los trabajos a que se refiera la
informacion relevante. Cuando se trate de documentos en soporte
informatico, se estableceran, siempre que sea posible, mecanismos de
seguridad para su acceso exclusivo por las personas encargadas y
autorizadas para ello.

b) Se negara el acceso a la informacion relevante a las personas que no sean
las que deban tenerla en el ejercicio de sus funciones.

c) Se informara a las personas que tengan acceso a la informacion relevante de
las obligaciones legales que implica y de las sanciones relacionadas con el
uso inadecuado o impropio de dicha informacion.

d) La documentacion donde se contenga la informacion relevante se debera
marcar con la palabra "confidencial" para indicar que su uso esta restringido.

e) Se conservara en lugares diferenciados y se destinaran para su archivo local,
armarios o soportes informaticos designados a tal fin, que dispondran de
medidas especiales de proteccion.

f) No se compartiran las contrasefias de los ordenadores de las personas que
dispongan de informacion relevante.

g) Se utilizaran unicamente ordenadores que dispongan de un sistema de
seguridad adecuado.

h) Cualquier documento confidencial debe ser retirado de las salas de
reuniones y zonas comunes, poniendo especial cuidado con las anotaciones
y diagramas en pizarras y soportes similares, asi como con las pantallas de
ordenador o papeles sobre mesas de trabajo.

i) Su reproduccion exigira la autorizacion de la persona encargada de su
custodia. Los destinatarios de las reproducciones deberan ser advertidos de
la prohibicion de obtener segundas copias y de utilizar la informacién para



fines distintos de aquellos para los que se les hubiera facilitado.

J) Su distribucion se realizara preferentemente en mano cuando se soporten en
papel. Cuando ello no fuera posible, se deberan extremar las medidas de
proteccion. Si la distribucidn se realiza por medios informéticos, se velara,
especialmente, por el acceso exclusivo por los destinatarios.

k) Se evitara hablar sobre informaciones reservadas o privilegiadas -aun
utilizando nombres en clave- o manejar material que contenga este tipo de
informacion (presentaciones y documentos en papel u ordenador) en lugares
publicos donde puedan ser escuchados o vistos por terceras personas. En
particular, se evitara mantener conversaciones, tanto con presencia fisica
como por teléfono, en aquellas zonas en las que exista riesgo de escucha,
tales como lugares publicos o medios de transporte.

[) Se extremaran las precauciones al realizar comunicaciones a través de
medios que pudieran resultar inseguros.

m) La eliminacibn de documentos o soportes que contengan informacion
relevante deberd realizarse por medios que aseguren su completa
destruccion.

3. En el caso de que no se pueda garantizar la confidencialidad de la informacion
relevante, se procedera a su difusion por medio del correspondiente hecho
relevante.

Articulo 13°.- Transmisién de informacion privilegiada o reservada a terceros
externos a la Sociedad

1. La transmision de la informacién privilegiada o reservada a terceros externos a la
Sociedad debera restringirse al maximo y realizarse tan tarde como sea posible.

2. Cuando se transmita informacién privilegiada o reservada a terceros externos
deberan adoptarse las siguientes medidas, destinadas a asegurar la
confidencialidad de la misma:

a) Antes de procederse a la transmision de la informacion, debera obtenerse
confirmacion por parte del potencial receptor de que dispone de medidas
para salvaguardar la confidencialidad de la informacién que va a recibir.
Asimismo, con caracter igualmente previo a la transmision, los receptores
externos deberan suscribir un acuerdo de confidencialidad, en el que
manifiesten reconocer el caracter confidencial de la informacion que se les va
a transmitir, asi como las condiciones especificas bajo las cuales deben
mantener la confidencialidad de la misma.

b) Los receptores externos no podran transmitir la informacion a otras personas
ajenas a ellos 0 a su organizacion.

c) El receptor externo de la informacion debera designar, en caso de que asi
sea aplicable, a una persona u 6rgano interno encargado de asesorar y hacer
cumplir los procedimientos y medidas pertinentes para mantener la
confidencialidad de la informacion.

d) Se mantendra la obligacion de confidencialidad del receptor externo hasta
gue la informacion pase a ser de dominio publico.



3. Se exigir4 asimismo mantener estricta confidencialidad a las siguientes personas
y entidades:

a) Aquellas personas externas a la Sociedad con las que se contacte en una
fase preliminar y a las que se presenten las lineas generales de una
transaccion para solicitar ofertas de financiacion o asesoramiento, pero que,
finalmente, no participen en la misma. En este sentido, la advertencia sobre
el caracter privilegiado de la informacién se reiterara en el momento de
comunicar que la entidad no es adjudicataria de la financiacién o del
asesoramiento.

b) Aquellos receptores externos de la informacion que dejen de prestar sus
servicios antes de que se dé por concluida, suspendida o cancelada la
transaccion, hecho o circunstancia de que se trate.

Articulo 14°.- Obligacion de informacién

1. Corporacion Financiera Alba, S.A. difundira inmediatamente al mercado toda
informacion relevante. Asimismo, remitira a la Comisiéon Nacional del Mercado
de Valores la informacion relevante para su incorporacion al registro oficial
correspondiente.

2. La comunicacion a la Comision Nacional del Mercado de Valores se realizara
simultaneamente a su difusion por cualquier otro medio y tan pronto como sea
conocido el hecho, se haya adoptado la decisién o firmado el acuerdo o contrato
con terceros de que se trate. No obstante, siempre que sea posible, la
comunicacion de informacion relevante se realizara con el mercado cerrado, a fin
de evitar distorsiones en la negociacion. El contenido de la comunicacion sera
veraz, claro, completo y, cuando asi lo exija la naturaleza de la informacion,
cuantificado.

3. Corporacion Financiera Alba, S.A. difundird también la informacién relevante en
Su pagina web.

4. Cuando la informacion relevante pueda perturbar el normal desarrollo de las
operaciones sobre valores de la Sociedad o poner en peligro la proteccion de los
inversores, se comunicara la informacion relevante, con caracter previo a su
publicacién, a la Comisién Nacional del Mercado de Valores en los términos
previstos por la Ley.

5. La informacion relevante se transmitirqd a la Comision Nacional de Mercado
de Valores de manera que se garantice la seguridad de la comunicacion, se
minimice el riesgo de corrupcion de datos y de acceso no autorizado,
remediando lo antes posible cualquier fallo o perturbacion en la transmision de
la informacién que esté bajo su control.

6. Quedan excluidos de este deber de informacion, siempre que se salvaguarde
su confidencialidad, los actos de estudio, preparacion o negociacion previos a la
adopcion de decisiones que tengan la consideraciéon de relevantes. En
particular: (i) las negociaciones en curso, o circunstancias relacionadas con
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aquéllas cuando el resultado o desarrollo normal de esas negociaciones pueda
verse afectado por la difusién publica de la informacién, asi como (ii) las
decisiones adoptadas o contratos celebrados por el érgano de administracién
de la Sociedad que necesiten la aprobacién de otro 6rgano de la misma para
hacerse efectivos, siempre que la difusion publica de la informacion anterior a
esa aprobacién pusiera en peligro la correcta evaluacion de la informacion
por parte del mercado.

7. No obstante lo anterior, la Sociedad debera difundir inmediatamente la
informacion en el caso de que no pueda garantizar la confidencialidad de la
misma.

Articulo 15°.- Manipulacion de cotizaciones

1. Las Personas Afectadas deberan abstenerse de la preparacion o realizacion
de cualquier tipo de practicas que falseen la libre formacidon de precios en
los mercados de valores respecto de los Valores e Instrumentos Afectados.

2. Se consideraran como tales las operaciones u ordenes:

a) Que proporcionen o puedan proporcionar indicios falsos 0 engafiosos en
cuanto a la oferta, la demanda o el precio de los Valores e Instrumentos
Afectados.

b) Que aseguren, por medio de una o varias personas que actien de manera
concertada, el precio de uno o varios Valores o Instrumentos Afectados en un
nivel anormal o artificial, a menos que la persona que hubiese efectuado las
operaciones o emitido las 6rdenes demuestre la legitimidad de sus razones
y que éstas se ajusten a las practicas de mercado aceptadas en el mercado
regulado de que se trate.

c) Que empleen dispositivos ficticios o cualquier otra forma de engafio o
magquinacion.

d) Que supongan difusion de informacioén a través de los medios de comunicacion,
incluido Internet, o a través de cualquier otro medio, que proporcione o
pueda proporcionar indicios falsos o engafiosos en cuanto a los Valores o
Instrumentos Afectados, incluida la propagacion de rumores y noticias falsas o
engafnosas, cuando la persona que las divulgo supiera o hubiera debido saber
que la informacion era falsa o engafiosa.

3. Tendran, asimismo, la consideracién de practicas que falseen la libre formacion de
los precios los siguientes comportamientos:

a) La actuacion de una persona o de varias concertadamente para asegurarse una
posicion dominante sobre la oferta o demanda de un Valor o
Instrumento Afectado con el resultado de la fijacion, de forma directa o
indirecta, de precios de compra o de venta o de otras condiciones no
equitativas de negociacion.
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b) La venta o la compra de un Valor o Instrumento Afectado en el momento de
cierre del mercado con el efecto de inducir a error a los inversores que
actuan basandose en las cotizaciones de cierre.

c) Aprovecharse del acceso ocasional o periddico a los medios de comunicacion
tradicionales o electrénicos exponiendo una opinibn sobre un Valor o
Instrumento Afectado o, de modo indirecto sobre su emisor, después de
haber tomado posiciones sobre ese Valor o Instrumento Afectado y haberse
beneficiado, por lo tanto, de las repercusiones de la opinion expresada sobre el
precio de dicho Valor o Instrumento Afectado, sin haber comunicado
simultdneamente ese conflicto de interés a la opinién publica de manera
adecuada y efectiva.

CAPITULO V.- CONFLICTOS DE INTERES

Articulo 16°.- Conflictos de interés

Se considera conflicto de interés cualquier situacion en la que entre en colision, de
forma directa o indirecta, el interés de Corporacion Financiera Alba, S.A. o de las
sociedades de su grupo, y el interés personal de la Persona Afectada o de las
personas relacionadas con ella en los términos del articulo 3°2 de este
Reglamento, por causa de sus actividades fuera de Corporacion Financiera Alba,
S.A., relaciones familiares, patrimonio personal, o por cualquier otro motivo.

Articulo 17°.- Principios de actuacion en casos de conflicto de interés

1. Las Personas Afectadas que se encuentren afectadas por conflictos de interés
actuaran de acuerdo con los siguientes principios generales:

a) Independencia. Las Personas Afectadas deben actuar con libertad de juicio,
con lealtad a Corporacion Financiera Alba, S.A. y sus accionistas e
independientemente de intereses propios o0 ajenos.

b) Abstencion. Deben abstenerse de intervenir o influir en la toma de decisiones
gue puedan afectar a las personas o entidades con las que exista conflicto, y
de acceder a informacién confidencial que afecte a dicho conflicto.

c) Comunicacion. Las Personas Afectadas deben poner en conocimiento del
Organo de Control aquellos conflictos de interés a que estén sometidas.

2. Los miembros del Consejo de Administracion de la Sociedad se regiran, en lo
gue se refiere a conflictos de interés y en cuanto difiera de lo previsto en este
articulo, por lo establecido en el Reglamento del Consejo de Administracion.

3. Las Personas Afectadas, deberan poner en conocimiento del 6érgano de Control,
de manera inmediata, asi como mantener permanentemente actualizadas,
aquellas situaciones que potencialmente supongan un conflicto de interés a
causa de otras actividades fuera de la Compafiia y/o sociedades de su grupo,
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relaciones familiares, patrimonio personal o por cualquier otro motivo. Todo
ello, sin perjuicio de lo que resulte de aplicaciéon en virtud del Cédigo Etico y de
Conducta de la Sociedad y las normas de conducta aplicables al personal del

grupo.
Articulo 18°.- Obligacion de abstencion

1. Las Personas Afectadas que tengan una situacién de conflicto de interés en
relacion con una determinada operacién deberan abstenerse de intervenir o
influir en la toma de decisiones, asi como de acceder a informacion privilegiada
o relevante respecto de la misma.

2. En caso de duda sobre la existencia de un conflicto de interés, la Persona
Afectada, siguiendo un criterio de prudencia, lo sometera a la consideracion del
Organo de Control.

CAPITULO VI.- POLITICA DE AUTOCARTERA Y OPERACIONES CON VALORES
QUE INTEGREN LA CARTERA

Articulo 19°. Operaciones de autocartera
Normas generales

1. A efectos del presente Reglamento se consideraran operaciones de
autocartera aquellas que realice, directa o indirectamente, la Sociedad y que
tengan por objeto acciones de la misma, asi como los instrumentos financieros
0 contratos de cualquier tipo que otorguen derecho a la adquisicion de, o cuyo
subyacente sean, acciones de la Sociedad, siempre que dichos instrumentos
financieros o contratos coticen en Bolsa o en otro mercado organizado.

2. Dentro del ambito de la autorizacion concedida en la Junta General, las
transacciones sobre acciones propias que se realicen no responderan a un
propésito de intervencion en el libre proceso de formacion de precios en el
mercado o al favorecimiento de accionistas determinados, y se evitard que
puedan verse afectadas por el conocimiento de informacion privilegiada.

3. Corresponde al Director de Inversiones de Corporacion Financiera Alba,
ordenar y supervisar las transacciones sobre acciones propias a que se refiere
el presente articulo.

4. El Director de Inversiones se responsabilizara de que se efectien las
notificaciones oficiales de las transacciones realizadas sobre acciones propias
exigidas por las disposiciones vigentes, asi como de mantener el adecuado
control y registro de dichas transacciones. Concretamente, se comunicara a la
Comisiéon Nacional del Mercado de Valores la adquisicién en un solo acto o por
actos sucesivos de acciones propias, que superen el 1% de los derechos de
voto, en un plazo de cuatro dias de negociacion contados desde la fecha de la
operacion.
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Volumen de las transacciones sobre acciones propias

5. En las transacciones que se realicen se aplicaran las siguientes normas sobre
volumen de las transacciones:

(i) El volumen maximo diario de compra no ser& superior al 25% de la media del
volumen total contratado en las Ultimas diez sesiones. A efectos de calcular el
numero medio de acciones negociadas no se tendran en consideracion las
operaciones de ofertas publicas de adquisicion o de venta ejecutadas durante
dicho periodo.

(i) En las operaciones de venta no sera de aplicaciéon la limitacién anterior,
siempre que la venta se realice para cubrir solicitudes de compra ya formuladas.

6. A la hora de establecerse el volumen de acciones propias para cada
propuesta singular de compra o de venta, se tendra presente en todo momento
los fines que se establecen en el apartado 2. anterior.

Precio

7. Las propuestas de compra podran ser formuladas a un precio que no sea
superior al mas alto de los dos siguientes: (i) el precio al que se hubiera casado
la dltima transaccion realizada por terceros independientes, y (ii) el precio
asociado a la mejor propuesta de compra independiente ya formulada.

8. Las propuestas de venta podran ser formuladas a un precio que no sea
inferior al mas bajo de los dos siguientes: (i) precio al que se hubiera casado la
tltima transaccion realizada por terceros independientes, y (ii) el precio
asociado a la mejor propuesta de venta independiente ya formulada.

Desarrollo de las operaciones

9. Corporacién Financiera Alba, S.A. y las sociedades de su grupo limitaran a
dos el numero de miembros del mercado utilizados para la realizacion de las
transacciones sobre acciones propias, que podra sustituir en cualquier
momento. Se comunicara a la Comision Nacional del Mercado de Valores, con
el caracter de informacién confidencial, el o los miembros designados y, en caso
de sustitucion, se informarad con igual caracter de informacion confidencial,
antes del inicio de la sesién, el nuevo miembro designado. Si se firmase un
contrato con dichos miembros del mercado, se remitird confidencialmente una
copia del mismo a la Comision Nacional del Mercado de Valores.

10. Con caracter general se tratara de escalonar las transacciones sobre
acciones propias a lo largo de cada sesion, y a tal fin, salvo circunstancias
excepcionales asi apreciadas por el Director de Inversiones previa consulta con
el Consejero Delegado:

a) Durante el periodo de ajuste, se extremara la cautela para evitar marcar
tendencia de precios.
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b) Durante los cinco ultimo minutos anteriores al cierre de la sesién, no
podran introducirse propuestas ni de compra ni de venta. Sin embargo,
para evitar fluctuaciones bruscas al cierre que no guarden relacion con la
tendencia experimentada a lo largo del dia, pueden mantenerse 6rdenes
previamente introducidas, siempre que no representasen un porcentaje
significativo. Estas oOrdenes pueden retirarse en cualquier momento.
Excepcionalmente y para evitar esas mismas fluctuaciones en virtud de
ordenes introducidas en este periodo, podran introducirse érdenes sobre
acciones propias, siempre que se informe rapidamente a la Comision
Nacional del Mercado de Valores, con caracter confidencial, de tal
circunstancia y de las razones que la motivan.

c) No se mantendran abiertas simultdneamente 6rdenes de compra y de
venta.

11. Las transacciones sobre acciones propias se realizaran, como regla general,
en el mercado principal y dentro del horario habitual de negociacion.

Articulo 20°.- Operaciones con valores que integren la cartera de
Corporacién Financiera Alba, S.A.

Las Personas Afectadas que realicen operaciones por cuenta propia sobre
valores que integren la cartera de “inversiones en asociadas” de Corporacion
Financiera Alba, S.A., u operaciones sobre instrumentos financieros, aunque no
se negocien en mercados regulados, que otorguen el derecho a la adquisicién
de los valores anteriores o que tengan como subyacente a los mismos, estaran
sometidas, en relacibn con los mismos, a las previsiones contenidas
Reglamento, excepto lo previsto en los articulos 5° (apartados 1 a 3), 16°, 17°,
18°y 19° vy lo expresado a continuacion:

a) La prohibicion de venta dentro del mismo dia a que se refiere el articulo
6°.1, sera igualmente de aplicacion a los valores que integren la cartera
de Corporacion Financiera Alba, S.A., pero la venta dentro de los treinta
dias siguientes debera ser comunicada al Organo de Control, dentro del
mismo dia en que se ordene la operacion.

b) Asimismo, en el caso de que las Personas Afectadas hayan operado por
cuenta propia sobre los valores mencionados, deberan formular, dentro
de los 30 dias naturales siguiente a la finalizacion de cada trimestre
natural, una comunicacion detallada dirigida al Organo de Control, que
comprendera todas las operaciones realizadas desde la comunicacion
perioddica anterior.

c) Sera también de aplicacion, en relacibn con las operaciones vy
comunicaciones a que se refiere este apartado, las previsiones
contenidas en los apartados 3, 4, 5, 6 y 7 del articulo 5° de este
Reglamento.

CAPITULO VII.- ORGANO DE CONTROL

Articulo 21°.- Organo de Control
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1. El Organo de Control a que se refiere este Reglamento podra ser colegiado o
estar formado por dos personas que actien mancomunadamente. En todo caso
sus integrantes habran de ser personas de nivel directivo en Corporacion
Financiera Alba, S.A. y seran designados por su Consejo de Administracion.

2. Corresponde al Organo de Control:

a) Determinar y actualizar el listado de Personas Afectadas por el presente
Reglamento.

b) Recibir y examinar las comunicaciones contempladas en los articulos
anteriores.

c) Conceder o denegar las autorizaciones previstas en los mismos.

d) Interpretar el presente Reglamento, resolviendo las dudas que pudieran
plantearse.

e) Atender las consultas que sean formuladas por las Personas Afectadas
en relacion con el presente Reglamento.

f) Responder a los requerimientos de informacion relativos a normas de
conducta en relaciéon con los mercados de valores que sean remitidos por
los organismos supervisores, y

g) Velar, en general, por el cumplimiento del presente Reglamento.

3. Peribédicamente, y en los demas casos en que lo considere oportuno,

informara al Consejo de Administracién o al 6rgano delegado de éste que se
designe, sobre su grado de aplicacién y sobre las incidencias surgidas.

CAPITULO VIII.- INCUMPLIMIENTOS

Articulo 22°.- Efectos de los incumplimientos

1. El incumplimiento de lo previsto en el presente Reglamento tendra, en su caso, la
consideracion de infraccion laboral en los términos que resulte de la legislacion
aplicable y sera sancionado de acuerdo con lo previsto en la misma.

2. Lo anterior se entiende sin perjuicio de la infracciébn que, en su caso, pudiera
derivarse de dicho incumplimiento de conformidad con lo previsto en la legislacion del
mercado de valores y de otras responsabilidades que pudieran ser exigibles al
infractor, de acuerdo con la Ley.

CAPITULO IX.- ENTRADA EN VIGOR

Articulo 23°.- Entrada en vigor

El presente Reglamento entrara en vigor el 19 de diciembre de 2011. Las
modificaciones del presente Reglamento entraran en vigor al dia siguiente de su
aprobacion por el Consejo de Administracion, salvo que se disponga lo contrario.

El Organo de Control procedera a entregar, una copia del Reglamento a las
Personas Afectadas, quienes suscribiran el documento acreditativo al efecto.
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A la entrada en vigor del presente Reglamento Interno de Conducta en el ambito de
los mercados de valores, quedara derogado el aprobado por el Consejo de
Administracion el 22 de mayo de 2003, y modificado por acuerdos de 1 de julio de
2004, 30 de marzo de 2006 y 30 de mayo de 2007.
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