COMUNICACION DE HECHO RELEVANTE INDITEX

Industria de Disefio Textil, S.A. (INDITEX, S.A.), de conformidad con lo establecido en el
articulo 82 de la Ley del Mercado de Valores, procede por medio del presente escrito a
comunicar el siguiente:

HECHO RELEVANTE

En el dia de hoy se ha celebrado en primera convocatoria la Junta General Ordinaria de
Accionistas de Industria de Disefio Textil, S.A. (INDITEX, S.A.), en la localidad de Arteixo (A
Corufia), habiendo adoptado los acuerdos que se recogen a continuacion:

“Primero.- Examen y aprobacién, en su caso, de las cuentas anuales (Balance. Cuenta de
Pérdidas nanci Memori Inform tion Industria de Disefo Textil, S.A.

(INDITEX, S.A.) v de su grupo consolidado (Grupo Inditex), correspondientes al ejercicio
social 2003, finalizado el 31 de enero de 2004, asi como de la gestion social.

Aprobar las Cuentas Anuales (Balance, Cuenta de Pérdidas y Ganancias y Memoria) y el
informe de gestion de Industria de Disefio Textil, S.A. (INDITEX, S.A.), asi como las
Cuentas Anuales y el informe de gestion consolidado del Grupo Inditex, correspondientes al
gjercicio 2003 (finalizado el 31 de enero de 2004), formuladas por el Consejo de
Administracion en su reunion del dia 23 de marzo de 2004 y firmadas por todos los
consejeros.

Aprobar la gestion del Consejo de Administracién de Industria de Disefio Textil, S.A.
(INDITEX, S.A.) correspondiente al ejercicio 2003.

Segundo.- Aplicacién del resultado del ejercicio y distribucion de dividendos.

Aprobar la propuesta de aplicacion del resultado positivo del ejercicio social 2003 (finalizado
el 31 de enero de 2004), de acuerdo con el Balance antes aprobado, por importe de
doscientos setenta y dos millones setecientos treinta y cinco mil euros, a distribuir del
siguiente modo:

MILES DE EUROS
Areservas VoOIUNTAMAS. .............coooviveeeieeeirrsseerseseernneseeennnseeeeenns .BT0
BRI .y o ic s i s s s e s e e B et s s s T L AT

Se acuerda retribuir las acciones con derecho a dividendo con la cantidad bruta de catorce
céntimos de euro por accién en concepto de dividendo ordinario y de veintiin céntimos de
euro por accion en concepto de dividendo extraordinario, lo que hace un total de treinta y
cinco céntimos de euro por accién. El dividendo sera pagadero el dia 22 de julio de 2004, a
través de las entidades participantes en la Sociedad de Gestidon de los Sistemas de
Registro, Compensacion y Liquidacion de Valores, S.A. (Iberclear) en donde los accionistas
tengan depositadas sus acciones.

ministracion.

Tercero.- Dimision d nsejero. Reeleccion de miembros del Consejo de

Tomar conocimiento de la dimisién del consejero ROSP CORUNNA, S.L., presentada
mediante carta dirigida por su representante Dfia. Rosalia Mera Goyenechea al Presidente
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del Consejo de Administracion, con fecha 10 de junio de 2004, acordando mantener en diez
el nimero de miembros del Consejo de Administracion y dejar sin cubrir la vacante creada
por la dimision del consejero antes citado hasta que, bien el Consejo de Administracion,
ejercitando sus facultades de cooptacion antes del vencimiento del plazo para el que habia
sido designado el consejero saliente, o bien la Junta General de accionistas, previo informe,
en todo caso, de la Comision de Nombramientos y Retribuciones y en uso de las facultades
que legal y estatutariamente tienen atribuidas, designen un nuevo consejero para cubrir la
vacante producida.

Aprobar, ante la inminente caducidad de sus respectivos nombramientos y con el informe
favorable de la Comisién de Nombramientos y Retribuciones, el cese y la reeleccion de D.
Juan Carlos Rodriguez Cebrian, D. Carlos Espinosa de los Monteros Bernaldo de Quirés y
D. Francisco Luzén Lépez, cuyas circunstancias personales constan ya en el Registro
Mercantil, como vocales del Consejo de Administracion por el plazo de cinco afios previsto
en los Estatutos Sociales a contar desde la fecha de la presente Junta General. Presentes
los citados consejeros, manifiestan no estar incursos en causa alguna de prohibicion o
incompatibilidad y aceptan expresamente su reeleccién por la Junta como miembros del
Consejo de Administracion de la Sociedad, agradeciendo la confianza en ellos depositada.

Cuarto.- Prnguesta de mudlﬁcacmn de los Estatutos Sociales: artncu*ns E {Act:mnes sin

EAumento ¥ drsmmuuﬁn de sagltal ¥ emlslﬁn de abhaaclnnee u atms valores que

reconozcan una deuda), 12 (Derecho de suscripcion preferente), 14 (Gobiemno
administracion y representacion de la Sociedad), 17 (Convocatoria. Juntas Universales), 18

(Asistencia a las Juntas. Derecho de voto), 20 (Representacién en la Junta General), 22
(Mesa de la Junta. Deliberaciones. Adopcién de acuerdos). 24 (Consejo de Administracion),
27 (Convocatoria y guorum de las reuniones del Consejo. Adopcion de acuerdos), 28
(Facultades del Consejo). 30 (Comité de Auditoria y Control), 36 (Distribucion de
dividendos) y 42 (Resolucién de conflictos), e introduccién de nuevos preceptos estatutarios
como articulos 23 (Adopcion de acuerdos). 32 (Comision de Nombramientos y

Retribuciones) y 34 (Pagina web), renumerando los actuales articulos 23 a 42 como nuevos
articulos 24 a 45.

1) Modificar los apartados que a continuacion se indican de los articulos 6, 8, 10, 12, 14, 17,
20, 22, 24, 27, 28, 30, 36 y 42 de los Estatutos Sociales, que tendran en lo sucesivo la
siguiente redaccion, y sin alteracion de los restantes apartados de los articulos afectados,
que mantendran su tenor vigente:

a) Articulo 6.- Acciones sin voto. Acciones privilegiadas. Acciones rescatables

1.- La Sociedad podra emitir acciones sin voto, privilegiadas y rescatables en los términos
previstos en la Ley y en los apartados siguientes.

4.- La Junta General podra acordar la emision de acciones que sean rescatables a solicitud
de la Sociedad, de los titulares de dichas acciones o de ambos, por un importe nominal no
superior a la cuarta parte del capital social desembolsado. En el acuerdo de emisién se
fijaran las condiciones especificas para el ejercicio del derecho de rescate. Si el citado
derecho se atribuyera exclusivamente a la Sociedad, no podra ejercitarse antes de que
transcurran tres afios a contar desde la emision.

Las acciones rescatables deberan ser integramente desembolsadas en el momento de la
suscripcion.

La amortizacion de las acciones rescatables debera realizarse con cargo a beneficios o a
reservas libres o con el producto de una nueva emisién de acciones acordada por la Junta
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General o, en su caso, por el Consejo de Administracion en ejercicio de las facultades que
le hubieran sido delegadas al efecto por la Junta General de conformidad con lo previsto en
la Ley de Sociedades Andnimas, con la finalidad de financiar la operacién de amortizacion.
Si se amortizaran estas acciones con cargo a beneficios o reservas libres, la Sociedad
debera constituir una reserva por el importe del valor nominal de las acciones amortizadas.
En el caso de que no existieren beneficios o reservas libres en cantidad suficiente ni se
emitan acciones nuevas para financiar la operacion, la amortizacion sélo podra llevarse a
cabo con los requisitos establecidos para la reduccién de capital mediante devolucion de
aportaciones.

b) Articulo 8.- Representacién de las acciones

2.- La llevanza del registro de anotaciones en cuenta de la Sociedad corresponde a la
Sociedad de Gestion de los Sistemas de Registro, Compensacion y Liquidacion de Valores,
S.A. y a sus entidades participantes.

c) Articulo 10.- Aumento vy disminucion de capital y emisiéon de obligaciones u otros valores
gue reconozcan una deuda

2.- El aumento de capital podra efectuarse en parte con cargo a nuevas aportaciones y en
parte con cargo a reservas o beneficios.

4.- La Junta General podra acordar, de conformidad con lo dispuesto en la Ley de
Sociedades Anodnimas, la reduccion de capital para amortizar un determinado grupo de
acciones, siempre y cuando dicho grupo esté definido en funcién de criterios sustantivos,
homogéneos y no discriminatorios. En ese caso, sera preciso que la medida sea aprobada
tanto por la mayoria de las acciones de los accionistas pertenecientes al grupo afectado
como por la mayoria de las acciones del resto de los accionistas que permanecen en la
Sociedad. El importe a abonar por la Sociedad no podra ser inferior a la media aritmética de
los precios de cierre de las acciones de la Sociedad en el Mercado Continuo de las Bolsas
de valores en el trimestre anterior a la fecha de adopcion del acuerdo de reduccion de
capital. La fijacion de un importe inferior al anteriormente referido requerira el
consentimiento unanime de los accionistas afectados.

5.- En el caso de reduccion de capital por devolucion de aportaciones, el pago a los
accionistas podra efectuarse, total o parcialmente, en especie siempre y cuando se cumplan
las condiciones previstas en el articulo 39.3 de los presentes Estatutos.

6.- La Sociedad podra emitir obligaciones u otros valores que reconozcan o creen una
deuda, con o sin garantia, con sujecion a los limites y condiciones legalmente establecidos.
La Sociedad podra también prestar su garantia a las emisiones de valores que realicen sus
filiales.

d) Articulo 12 .- Derecho de suscripcion preferente

2.- La Junta General o, en su caso, el Consejo de Administracién que decida la ampliacion
podra acordar la supresion total o parcial de este derecho de suscripcion preferente,
respecto de la emision tanto de nuevas acciones como de obligaciones convertibles, en los
casos y con las condiciones previstas en la Ley.

En particular, podra entenderse que concurren razones de interés social suficientes para
justificar la supresién del derecho de suscripcion preferente cuando ello sea necesario para
facilitar (i) la adquisicion de activos -incluidas participaciones en otras sociedades-
convenientes para el desarrollo del objeto social; (ii) la colocacion de las acciones nuevas
en mercados extranjeros; (iii) la captacién de recursos mediante el empleo de técnicas de
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colocacién basadas en la prospeccién de la demanda aptas para maximizar el tipo de
emisién de las acciones; (iv) la incorporacion de un socio industrial o tecnologico, y (v), en
general, la realizacion de una operacion que resulte conveniente para la Sociedad.

e) Articulo 14.- Gobierno, administracién y representacion de la Sociedad

2.- La politica del Consejo es delegar la gestion de los negocios ordinarios de la Sociedad a
favor de los érganos ejecutivos y el equipo de direccion y concentrar su actividad en la
funcién general de supervision, que comprende orientar la politica de la Sociedad; controlar
las instancias de gestion; evaluar la gestion de los directivos; adoptar las decisiones mas
relevantes para la Sociedad, y servir de enlace con los accionistas.

f) Articulo 17.- Convocatoria. Juntas Universales

2.- No obstante lo dispuesto en el apartado anterior, la Junta se entendera convocada y
quedara validamente constituida para tratar cualquier asunto siempre que esté presente
todo el capital social y los asistentes acepten por unanimidad su celebracion.

g) Articulo 18.- Asistencia a las Juntas. Derecho de voto

1.- Tendran derecho de asistencia a la Junta General los titulares de cualquier nimero de
acciones inscritas a su nombre en el registro de anotaciones en cuenta con cinco dias de
antelacion a aquél en que haya de celebrarse la Junta, que ademas mantengan la
titularidad de las mismas hasta la celebracién de la Junta y se hallen al corriente en el pago
de los dividendos pasivos.

2.- Se suprime este apartado.

h) Articulo 20.- Representacion en la Junta general

2.- La representacion podra otorgarse mediante correspondencia postal o electronica, siendo
de aplicacién en este caso lo previsto en el articulo 23 para la emisién del voto por los citados
medios, en la medida en que no sea incompatible con la naturaleza de la representacion.

4.- La representacion es siempre revocable. La asistencia personal a la Junta del
representado, ya sea fisicamente o por haber emitido el voto a distancia, tendra valor de
revocacion de la representacion, sea cual fuere la fecha de ésta.

5.- Salvo indicacion del representado, en caso de que el representante esté incurso en un
conflicto de interés, se presumira que el representado ha designado, ademas, como
representantes, solidaria y sucesivamente, al Presidente de la Junta General, y si éste
estuviese en situacion de conflicto de interés, al Secretario de la Junta General, y si éste
estuviese a su vez en situacion de conflicto de interés, al Director de Mercado de Capitales de
la Sociedad.

6.- En caso de no impartirse instrucciones de voto respecto de las propuestas contenidas en el
orden del dia, se entendera que el representante vota a favor de las propuestas presentadas
por el érgano de administracién. En caso de no impartirse instrucciones de voto respecto de
propuestas no contenidas en el orden del dia, se entendera que el representante vota en
contra de dichas propuestas.

7.- Cuando el documento en que conste la representacion o delegacion se entregue a la
Sociedad sin que se establezca expresamente el nombre o denominacion del representante,
se presumira que el representado ha designado como representantes, solidaria y
sucesivamente, al Presidente de la Junta General, y si éste estuviese en situacion de conflicto
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de interés, al Secretario de la Junta General, y si éste estuviese a su vez en situacion de
conflicto de interés, al Director de Mercado de Capitales de la Sociedad.

i) Articulo 22 - Mesa de la Junta. Deliberaciones

6.- Se traslada este apartado, con idéntica redaccién, al nuevo articulo 23, pasando a
constituir el apartado 1 de dicho articulo.

Asimismo, se elimina del titulo del articulo la expresion “Adopcion de acuerdos’, que pasa a
constituir el titulo del nuevo articulo 23.

j) Articulo 24.- Consejo de Administracion

2.- El Consejo de Administracién se regira por lo establecido en la Ley y en los presentes
Estatutos. ElI Consejo de Administracion aprobara un Reglamento que contendra sus
normas de funcionamiento y régimen interno en desarrollo de las previsiones legales y
estatutarias. De la aprobacién del citado Reglamento del Consejo de Administracion y de
sus modificaciones posteriores se informara a la Junta General.

4.- El Consejo de Administracion, previo informe del Comité de Auditoria y Control, aprobara
anualmente un Informe de Gobierno Corporativo de la Sociedad con las menciones
legalmente previstas junto con aguéllas que, en su caso, estime convenientes. El Informe de
Gobierno Corporativo se aprobard con caracter previo a la publicacion del anuncio de
convocatoria de la Junta General Ordinaria de la Sociedad y se pondra a disposicion de los
accionistas junto con el resto de la documentacion de la Junta General.

k) Articulo 27 .- Convocatoria y quérum de las reuniones del Consejo. Adopcién de acuerdos
4.- Para adoptar acuerdos sera preciso el voto favorable de la mayoria absoluta de los

consejeros asistentes a la reunién. En caso de empate decidira el voto del Presidente. Lo
anterior se entiende sin perjuicio de lo dispuesto en el articulo 30.2 de estos Estatutos.

[) Articulo 28.- Facultades del Consejo

2.- Dicha gestion, representacion y administracion se extenderd a todos los actos
comprendidos en el objeto social, incluidos aquellos en los que, seguln la legislacién civil o
mercantil o la practica comercial o bancaria, se exija autorizacién o mandato expreso.

En todo caso se consideraran incluidos en el objeto social aquellos actos de caracter
preparatorio, complementario o accesorio de aquél.

m) Articulo 30.- Comité de Auditoria y Control

1.- El Consejo de Administracion creara en su seno un Comité de Auditoria y Control
integrado por un minimo de tres y un maximo de cinco consejeros designados por el propio
Consejo, que deberan ser en su totalidad consejeros independientes.

A estos efectos, se entendera que son independientes los profesionales de reconocido
prestigio que no se encuentren vinculados al equipo ejecutivo o a los accionistas
significativos y que relinan condiciones que aseguren su imparcialidad y objetividad de
criterio.

n) Articulo 36.- Distribucion de dividendos
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3.- La Junta General podra acordar que el dividendo sea satisfecho total o parciaimente en
especie, siempre y cuando:

(a) los bienes o valores objeto de distribucién sean homogeneos;

(b) estén admitidos a cotizacién en un mercado oficial -en el momento de la efectividad
del acuerdo- o quede debidamente garantizada por la Sociedad la obtencion de
liguidez en el plazo maximo de un afo,; y

(c) no se distribuyan por un valor inferior al que tienen en el balance de la Sociedad.

fi) Articulo 42.- Resolucién de conflictos

Para todas las cuestiones litigiosas que puedan suscitarse entre la Sociedad, los
administradores y los accionistas o entre los administradores y los accionistas entre si, por
razon de los asuntos sociales, tanto la Sociedad como los administradores y los accionistas,
con renuncia a su propio fuero, se someten expresamente al fuero judicial del domicilio
social de la Sociedad.

2) Introducir nuevos preceptos estatutarios, como articulos 23, 32 y 34, con la siguiente
redaccion:

a) Articulo 23.- Adopcion de acuerdos

1.- Los acuerdos se adoptaran por mayoria de votos de las acciones presentes o
representadas en la Junta, salvo disposicidn legal o estatutaria en contrario. Las votaciones
seran nominativas o secretas segun determine la propia Junta. En caso de empate se
considerara desestimada la proposicion.

2.- Los accionistas con derecho de asistencia y voto podran emitir su voto sobre las
propuestas relativas a puntos comprendidos en el orden del dia por correo o mediante
comunicacion electrénica una vez que, atendido el estado de la técnica y los medios
disponibles, asi lo determine el Consejo de Administraciéon de conformidad con lo previsto
en el Reglamento de la Junta General, por considerar que existen garantias suficientes de
identificacion del accionista que ejerce su derecho de voto y de seguridad y autenticidad de
su declaracion de voluntad.

3.- El voto por correo se emitira remitiendo a la Sociedad un escrito en el que conste éste,
acompafiado de la tarjeta de asistencia expedida por la entidad o entidades encargadas de
la llevanza del registro de anotaciones en cuenta, debidamente firmada mediante firma
autégrafa.

4.- El voto mediante comunicacion electrénica se emitira bajo firma electrénica reconocida u
otra clase de garantia que la Sociedad estime idonea para asegurar la autenticidad y la
identificacion del accionista que ejercita el derecho de voto.

5.- El voto emitido por cualquiera de los medios previstos en los apartados anteriores habra
de recibirse por la Sociedad antes de las veinticuatro (24) horas del segundo dia laborable
(sin incluir sabados) inmediato anterior al previsto para la celebracion de la Junta General.
En caso contrario, el voto se tendra por no emitido. Los votos emitidos de conformidad con
las estipulaciones asi establecidas seran eficaces, salvo supuestos de caso fortuito o fuerza
mayor que impidan la valida recepcién o correcta identificacion de los mismos.

6.- El Consejo de Administracion queda facultado para desarrollar las previsiones anteriores
estableciendo las reglas, medios y procedimientos adecuados al estado de la técnica para
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instrumentar la emisién del voto y el otorgamiento de la representacién por medios
electronicos, ajustandose en su caso a las normas que se dicten al efecto.

7.- En particular, el Consejo de Administracion podra (i) regular la utilizacién de garantias
alternativas a la firma electrénica para la emision del voto electrénico de acuerdo con lo
previsto en el apartado 4 anterior, (ii) reducir el plazo de antelacion establecido en el
apartado 5 anterior para la recepcion por la Sociedad de los votos emitidos por
correspondencia postal o electronica y (iii) establecer otros medios telematicos o de otra
indole adecuados al estado de la técnica para instrumentar la emisién del voto, siempre que
se garantice debidamente la identidad del accionista que ejerce su derecho de voto.

En todo caso, el Consejo de Administracion adoptara las medidas precisas para evitar
posibles duplicidades y asegurar que quien ha emitido el voto a distancia o delegado la
representacion mediante correspondencia postal o electrénica, esta debidamente legitimado
para ello con arreglo a lo dispuesto en estos Estatutos Sociales y en el Reglamento de la
Junta General.

Las reglas de desarrollo que adopte el Consejo de Administracion al amparo de lo dispuesto
en el presente apartado se publicaran en la pagina web de la Sociedad.

8.- Los accionistas con derecho de asistencia y voto que emitan su voto a distancia
conforme a lo previsto en el presente articulo seran considerados como presentes a los
efectos de la constitucién de la Junta General de que se trate. En consecuencia, las
delegaciones realizadas con anterioridad se entenderan revocadas y las conferidas con
posterioridad se tendran por no efectuadas.

9.- La asistencia personal a la Junta General del accionista tendra valor de revocacion del
voto efectuado mediante correspondencia postal o electrénica. También se entendera
revocado el voto efectuado mediante correspondencia postal o electronica por la remisién
posterior de un voto en sentido distinto.

b) Articulo 32.- Comisién de Nombramientos y Retribuciones

1.- En el seno del Consejo de Administracion se constituira una Comision de
Nombramientos y Retribuciones integrada por un minimo de tres y un maximo de cinco
consejeros, que deberan ser en su totalidad consejeros independientes.

A estos efectos, se entendera que son consejeros independientes los que retnan los
requisitos a que se refiere el parrafo segundo del articulo 31.1.

2.- El Presidente de la Comisién de Nombramientos y Retribuciones sera nombrado por el
Consejo de Administracion de entre sus miembros.

3.- Sin perjuicio de otros cometidos que le asigne el Consejo, la Comision de
Nombramientos y Retribuciones tendra, cuando menos, las siguientes responsabilidades
basicas:

(a) Informar las propuestas de nombramiento de consejeros previamente a su
nombramiento por la Junta General de Accionistas o, en su caso, por el Consejo de
Administracion por el procedimiento de cooptacién.

(b) Informar sobre el nombramiento de los cargos intemos (Presidente,
Vicepresidente(s), Consejero Delegado, Secretario y Vicesecretario) del Consejo de
Administracion.
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(c) Proponer al Consejo los miembros que deban formar parte de cada una de las
Comisiones.

(d) Formular y revisar los criterios que deben seguirse para la seleccion de los altos
directivos de la Sociedad e informar sobre el nombramiento o destitucion de los
directivos con dependencia inmediata del Consejo de Administracién, incluido el
Consejero Delegado.

(e) Informar anualmente al Consejo sobre la evaluacion de desempefio de la alta
direccion de la Sociedad, y especialmente del Consejero Delegado y su
remuneracion.

() Informar los sistemas y la cuantia de las retribuciones anuales de los consejeros y
altos directivos y elaborar la informacién a incluir en la informacién publica anual
sobre la remuneracién de los consejeros.

4 - La Comisién de Nombramientos y Retribuciones se reunira, de ordinario, una vez al afio
para preparar la informacién sobre las retribuciones de los consejeros que el Consejo de
Administracion ha de aprobar e incluir dentro de su documentacion pablica anual. Asimismo,
se reunira cada vez que el Consejo o su Presidente solicite la emision de un informe o la
adopcién de propuestas en el ambito de sus competencias y, en cualquier caso, siempre
que resulte conveniente para el buen desarrollo de sus funciones.

5.- La solicitud de informacion a la Comision de Nombramientos y Retribuciones sera
formulada por el Consejo de Administraciéon o su Presidente. Asimismo, la Comision debera
considerar las sugerencias gue le hagan llegar el Presidente, los miembros del Consejo, los
directivos o los accionistas de la Sociedad.

El Consejo de Administracion podra desarrollar y completar en su Reglamento las reglas
anteriores, de conformidad con lo previsto en los Estatutos y en la Ley.

c) Articulo 34.- Pagina web

La Sociedad mantendra una pagina web para informacion de los accionistas en la que se
incluiran, cuando menos, los siguientes documentos:

(a) Los Estatutos Sociales.
(b) El Reglamento de la Junta General.

(c) El Reglamento del Consejo de Administracion y, en su caso, los reglamentos de las
Comisiones del Consejo.

(d) La Memoria anual y el Reglamento Interno de Conducta en materias relativas a los
mercados de valores.

(e) El Informe anual de Gobierno Corporativo.

(f) Los documentos relativos a las Juntas Generales ordinarias y extraordinarias, con
informacion sobre el orden del dia, las propuestas que realiza el Consejo de
Administracion, asi como cualquier informacién relevante que puedan precisar los
accionistas para emitir su voto.

(9) Informacién sobre el desarrollo de las Juntas Generales celebradas y, en particular,
sobre la composicidon de la Junta General en el momento de su constitucion,
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acuerdos adoptados con expresion del nimero de votos emitidos y el sentido de los
mismos en cada una de las propuestas incluidas en el orden del dia.

(h) Los cauces de comunicacion existentes entre la Sociedad y los accionistas y, en
particular, las explicaciones pertinentes para el ejercicio del derecho de informacion
del accionista, con indicacion de las direcciones de correo postal y electronico a las
que pueden dirigirse los accionistas.

(i) Los medios y procedimientos para conferir la representacion en la Junta General.

(j) Los medios y procedimientos para el gjercicio del voto a distancia, incluidos, en su
caso, los formularios para acreditar la asistencia y el ejercicio del voto por medios
telematicos en las Juntas Generales.

(k) Los hechos relevantes comunicados a la Comision Nacional del Mercado de
Valores, en los términos exigidos por la normativa aplicable.

3) Ademas de la modificacion de los articulos citados en el niumero 1) anterior y debido a la
inclusion de los nuevos articulos 23, 32 y 34 de los Estatutos Sociales, se acuerda
proceder a la renumeraciéon de articulos, manteniendo todos ellos su actual redaccion,
desde el antiguo articulo 23 (Actas y certificaciones) hasta el articulo 42 (Resolucion de
conflictos), ambos inclusive, quedando la numeracion como sigue:

Numeracién actual Numeracién propuesta
23 24
24 25
25 26
26 27
27 28
28 29
29 30
30 31
3 33
32 35
33 36
34 37
35 38
36 38
37 40
38 41
: 39 42
= 40 43
4 44
42 45

En relacion con las citadas modificaciones estatutarias y en cumplimiento con lo dispuesto
en el articulo 144.1.a) del Texto Refundido de la Ley de Sociedades Andnimas, el Consejo
de Administracién, en su reunién de fecha 10 de junio de 2004, por unanimidad, aprobé el
Informe que, como Anexo, se incorporara al Acta.”

Quinto.- Propuesta de modificacién del Reglamento de la Junta General.

Aprobar la modificacion del Reglamento de la Junta General de accionistas de Industria de



INDITEX
Disefio Textil, S.A. (INDITEX), quedando éste redactado en los términos siguientes:
(ver documento adjunto)

Sexto.- Autorizacion al Consejo de Administracién para la_adquisicién derivativa de
acciones propias.

Autorizar al Consejo de Administracién para que, de conformidad con lo establecido en el
articulo 75 y siguientes de la Ley de Sociedades Anonimas, pueda proceder a la adquisicién
derivativa de acciones propias bien directamente bien a través de cualesquiera sociedades
filiales en las que la Sociedad sea sociedad dominante, con respeto de los limites y
requisitos legales y de las siguientes condiciones:

a) Modalidades de adquisicion: la adquisicion se hara por titulo de compraventa, permuta o
dacién en pago.

b) Nimero maximo de acciones a adquirir: acciones con un valor nominal que, sumado al
de las que ya se posean por la Sociedad, directa o indirectamente, no exceda del 5% del
capital social.

c) Precios maximo y minimo: el precio minimo de adquisicién de las acciones sera su valor
nominal y el precio maximo sera hasta un 105% de su valor de cotizacién en la fecha de
adquisicion.

d) Duracion de la autorizacion: dieciocho (18) meses desde la fecha del presente acuerdo.

A los efectos de lo dispuesto en el tltimo parrafo del apartado 1 del articulo 75 de la Ley de
Sociedades Andnimas, se indica que las acciones que se adquieran en virtud de la presente
autorizacion podran destinarse por la Sociedad, entre otros fines, a su entrega a los
empleados o administradores de la Sociedad ya sea directamente o como consecuencia del
ejercicio de derechos de opcion de los que aquélios sean titulares, en virtud de planes de
retribucion del personal de la Sociedad o de su Grupo aprobados por la Junta General de
Accionistas.

La presente autorizacion deja sin efecto la autorizacién aprobada por la Junta General de
Accionistas celebrada el dia 18 de julio de 2003.

Séptimo.- Otorgamiento de facultades para ejecucion de acuerdos.

Delegar en el Consejo de Administracién, con expresas facultades de sustitucién en la
Comisién Ejecutiva o en cualesquiera de sus miembros, las facultades necesarias y tan
amplias como se requiera en Derecho para la subsanacion, desarrollo y ejecucién, en el
momento que estime mas conveniente, de cada uno de los acuerdos aprobados en esta
Junta General.

En concreto, facultar al Presidente del Consejo de Administracién, D. Amancio Ortega
Gaona, al Vicepresidente, D. José Maria Castellano Rios y al Secretario, D. Antonio Abril
Abadin, para que, cualquiera de ellos, solidaria e indistintamente, y tan ampliamente como
en Derecho sea necesario, pueda realizar cuantos actos sean procedentes para ejecutar los
acuerdos aprobados en esta Junta General en orden a la inscripcién de los mismos en el
Registro Mercantil y en cualesquiera otros Registros, incluyendo, en particular, y entre otras
facultades, la de comparecer ante Notario para otorgar las escrituras publicas y actas
notariales necesarias o convenientes a tal fin, subsanar, ratificar, interpretar o complementar
lo acordado y formalizar cualquier otro documento publico o privado que sea necesario o
conveniente hasta conseguir la ejecucién y plena inscripcién de los acuerdos adoptados, sin



INDITEX
necesidad de nuevo acuerdo de la Junta General, asi como para proceder al preceptivo
depésito de las cuentas anuales individuales y consolidadas en el Registro Mercantil.”

Finalmente, como octavo punto del Orden del Dia, que no fue objeto de votacién dado su
caracter meramente informativo, el Consejo de Administracion, en cumplimiento de lo
dispuesto por el articulo 115 de la Ley del Mercado de Valores, en su nueva redaccion dada
por el articulo primero de la Ley 26/2003, de 17 de julio, para el reforzamiento de la
transparencia de las sociedades anénimas cotizadas, informé a la Junta General de
Accionistas sobre el Reglamento del Consejo de Administracién de la Sociedad.

En Arteixo (A Corufia), a 16 de julio de 2004

Afiteriio A ril Abadin
/Gonhsejero Secretario General
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PREAMBULO

El presente Reglamento desarrolla las normas legales v estatutarias relativas a las Juntas
Generales de Accionistas. regulando en mavor detalle los procedimientos de
preparacion v celebracion de las Juntas y las formas de ejercicio de los derechos
politicos de los accionistas con ocasion de su convocatoria v celebracion. Su objetivo es
fomentar vy facilitar la participacion de los accionistas en la Junta General a fin de
contribuir a una formacion transparente ¢ informada de la voluntad social. En su
elaboracion se han tenido en cuenta. ademas de las normas legales y estatutarias en la
materia, las recomendaciones de la Comisidn Aldama vy las mejores practicas de las
principales compaiiias cotizadas del entorno de la Sociedad.

TITULO I

INTRODUCCION

Articulo 1. Finalidad

El presente Reglamento regula la convocatoria. preparacion. informacion, concurrencia
v desarrollo de la Junta General v el ejercicio por los accionistas de sus derechos
politicos con ocasion de su convocatoria v celebracion, todo ello con arreglo a lo
previsto en la Ley v en los Estatutos de la Sociedad.

Articulo 2. Aprobacion y modificacion, vigencia e interpretacion

La aprobacion del presente Reglamento v de sus modificaciones posteriores
corresponde a la Junta General.

El Reglamento tiene vigencia indefinida y entrara en vigor en la fecha de su aprobacion
por la Junta General, siendo aplicable a las Juntas Generales que se convoquen con
posterioridad a la misma.

El Reglamento se interpretara de conformidad con lo previsto en la Ley de Sociedades
Andnimas v en los Estatutos de la Sociedad.

Articulo 3. Difusion

El presente Reglamento de la Junta General. en su version vigente en cada momento,
podra consultarse en el domicilio social y sera accesible a través de la pagina web de la
Sociedad. para conocimicnto de accionistas e inversores en general. Asimismo, el
Reglamento de la Junta General v sus modificaciones posteriores se inscribiran en el
Registro Mercantil.

I



TITULO 11

LA JUNTA GENERAL

Articulo 4. La Junta General

La Junta General. convocada y constituida con las formalidades legales. estatutarias y
las previstas en el presente Reglamento, es ¢l organo supremo v soberano de expresion
de la voluntad social. Sus acuerdos son obligatorios para todos los accionistas. incluso
para los ausentes v disidentes, sin perjuicio de las acciones que a éstos pudieran
corresponder con arreglo a la Ley.

Articulo 5. Clases de Juntas Generales
La Junta General puede ser Ordinaria o Extraordinaria.

La Junta General Ordinaria. previamente convocada al efecto. se reunira necesariamente
dentro de los seis primeros meses de cada ejercicio para censurar la gestion social,
aprobar. en su caso, las cuentas del ejercicio anterior y resolver sobre la aplicacion del
resultado. asi como para aprobar, en su caso. las cuentas consolidadas. sin perjuicio de
su compelencia para tratar y acordar cualquier otro asunto que figure en el orden del dia.

Toda Junta que no sea la prevista en el parrafo anterior tendra la consideracion de Junta
General Extraordinaria.

Articulo 6. Competencia de la Junta General

De conformidad con lo establecido en los Estatutos sociales. la Junta General se halla
facultada para adoptar toda clase de acuerdos referentes a la Sociedad. estindole
reservadas. en particular, las atribuciones siguientes:

{a) Resolver sobre las cuentas anuales individuales de la Sociedad v. en su caso.
consolidadas de la Sociedad v su grupo. y sobre la aplicacion del resultado.

(b) Nombrar y separar a los administradores, asi como ratificar o revocar los
nombramientos provisionales de tales administradores efectuados por ¢l propio
Consejo. y censurar su gestion.

(¢) Nombrar y separar a los auditores de cuentas.
(d) Acordar la emision de obligaciones. el aumento o reduccion de capital, la
transformacion, fusion. escision o disolucion de la Sociedad. la cesion global del

activo v pasivo vy, en general, cualquier modificacion de los Estatutos Sociales.

(e) Autorizar al Consejo de Administracion para aumentar el capital social. o
proceder a la emisién de obligaciones v otros valores de renta fija.

3



Aprobar el establecimiento de sistemas de retribucion consistentes en la entrega
de acciones o de derechos sobre ellas. asi como de cualquier otro sistema de
retribucion que esté referenciado al valor de las acciones, con independencia de
quién resulte ser beneficiario de tales sistemas de retribucion.

Aprobar ¢l presente Reglamento v sus modificaciones posteriores.

Decidir sobre los asuntos que le sean sometidos por acuerdo del Consejo de
Administracion.

Otorgar al Consejo de Administracion las facultades que para casos no previstos
estime oportunas.

TITULO 111

CONVOCATORIA Y PREPARACION DE LA JUNTA GENERAL

Articulo 7. Convocatoria de Ia Junta General

Il

El Consejo de Administracion convocard la Junta General Ordinaria para su
reunion necesariamente durante los seis primeros meses de cada ejercicio.

Asimismo, el Consejo de Administracion convocara la Junta General
Extraordinaria siempre que lo estime conveniente para los intereses sociales.

Debera asimismo convocarla el Consejo de Administracion cuando lo soliciten
accionistas que sean titulares de, al menos, un cinco por ciento del capital social,
expresando en la solicitud los asuntos a tratar en la Junta. En tal caso. la Junta
General Extraordinaria de Accionistas debera ser convocada para celebrarse
dentro de los treinta dias siguientes a la fecha en que se hubiese requerido
notarialmente al Consejo de Administracion para convocarla. El Consejo de
Administracion redactara el orden del dia incluyvendo necesariamente los asuntos
que hubiesen sido objeto de solicitud.

En los acuerdos de convocatoria de la Junta General. el Consejo de
Administracion requerira la presencia de Notario para que levante acta de la Junta
General.

Articulo 8. Anuncio de convocatoria

Las Juntas Generales, tanto las Ordinarias como las Extraordinarias, habrin de ser
convocadas por el Consejo de Administracion mediante anuncio publicado en el Boletin
Oficial del Registro Mercantil ¥ en uno de los diarios de mayor circulacion de la
provincia en que la Sociedad tenga su domicilio, con una antelacion de. al menos,
quince dias. por lo menos. al sefialado para su reunion. o el plazo mayor que venga
exigido legalmente. en su caso. por razon de los acuerdos sometidos a su deliberacion.



El anuncio de convocatoria expresara el lugar. el dia v la hora de la reunion de la Junta
General en primera convocatoria, asi como la lecha en que, si procediere. se reunira la
Junta en segunda convocatoria, debiendo mediar al menos un plazo de veinticuatro
horas entre una vy otra. El anuncio expresara asimismo de forma clara v precisa todos los
asuntos que hayan de tratarse.

No mas tarde de la fecha de publicacion. o en todo caso el dia habil inmediatamente
siguiente, el anuncio de convocatoria se remitird por la Sociedad a la Comision
Macional del Mercado de Valores (en adelante, “CNMV™), asi como a las Sociedades
Rectoras de las Bolsas de Valores en donde cotizan las acciones de la Sociedad para su
insercion en los correspondientes Boletines de Cotizacion. El texto del anuncio sera
igualmente accesible a través de la pagina web de la Sociedad.

Mo obstante lo dispuesto en los parrafos anteriores. la Junta General se entendera
convocada v quedard validamente constituida para tratar cualquier asunto siempre que
esté presente todo el capital social v los asistentes acepten por unanimidad su
celebracion. :

Articulo 9. Informacion a disposicion desde la convocatoria

Desde la publicacion del anuncio de convocatoria, la Sociedad pondra a disposicion de
los accionistas la siguiente informacion:

(a) Los documentos (tales como. entre otros. las cuentas anuales, propuesta de
aplicacion del resultado, informes de gestion, informes de auditoria, informes de
administradores. propuestas de acuerdos, texto literal de modificaciones
estatutarias, informes de auditores y/o expertos independientes. proyectos de
fusion o escision) que deban facilitarse obligatoriamente por imperativo legal en
relacion con los distintos puntos incorporados al orden del dia.

(b) El texto integro de las propuestas de acuerdos que el Consejo de Administracion
somete a la deliberacion v aprobacién de la Junta en relacion con los distintos
puntos del orden del dia. Excepcionalmente, el Consejo de Administracion podra
omitir la publicacion de aquellas propuestas para las que la Ley o los Estatutos no
exijan su puesta a disposicion de los accionistas desde la fecha de la convocatoria
de la Junta General, cuando considere que concurren motivos justificados que
desaconsejen su publicacion previa.

(c) Informaciones de caracter practico relacionadas con la Junta v la forma de
gjercicio de sus derechos por los accionistas, tales como. entre otras:

(i) Los cauces de comunicacién existentes entre la Sociedad v los accionistas v.
en particular, las explicaciones pertinentes para el ejercicio del derecho de
informacion del accionista. con indicacion de las direcciones de correo
postal y electronico a las que pueden dirigirse los accionistas.

(il) Los medios ¥ procedimientos para conferir la representacion en la Junta
General.



(1) Los medios y procedimientos para el ejercicio del voto a distancia,
incluidos. en su caso. los formularios para acreditar la asistencia v el
gjercicio del voto por medios telematicos en las Juntas Generales.

(iv) Informacion sobre la ubicacion del lugar donde vava a celebrarse la Junta v
la forma de acceder al mismo.

(v) Informacion, en su caso. sobre sistemas o procedimientos que faciliten el
seguimiento de la Junta, tales como mecanismos de traduccion simultanea.
difusion a través de medios audiovisuales, informaciones en otros idiomas,
etc.

(d) Cualesquiera otras mmformaciones que se estimen convenientes para facilitar la
asistencia y participacion de los acciomstas en la Junta General.

Los accionistas podrin obtener. de forma inmediata v gratuita. en el domicilio social. asi
como solicitar su entrega o envio gratuito. los documentos e informaciones referidos en
los apartados anteriores. en los términos establecidos legalmente. Asimismo. tales
documentos e informaciones se incorporaran a la pagina web de la Sociedad.

Articulo 10. Derecho de informacion previo a la celebracion de la Junta General

Desde el mismo dia de publicacion de la convocatoria de la Junta general v hasta ¢l
séptimo dia anterior, inclusive, al previsto para su celebracion. todo accionista podra,
acerca de los asuntos comprendidos en el orden del dia, solicitar por escrito al Consejo
de Administracion las informaciones o aclaraciones que estime precisas o formular las
preguntas que estime pertinentes. Ademas, con la misma antelacion y forma, todo
accionista podra solicitar informaciones o aclaraciones o formular preguntas por escrito
acerca de la informacion accesible al publico que se hubiera facilitado por la Sociedad a
la CNMV desde la celebracién de la altima Junta General. Asimismo, los aceionistas
podran recabar cualquier otra informacion que precisen sobre la Junta General a través
de la pagina web de la Sociedad o del namero de teléfono del servicio de atencion al
accionista que se establecera al efecto v que se divulgard oportunamente.

El Consejo de Administracion esta obligado a proporcionar la informacion solicitada,
salvo en los casos en que (1) la publicidad de los datos solicitados pueda perjudicar. a
juicio del Presidente. los intereses sociales (si bien no podra alegarse esta excepeion
cuando la solicitud esté apoyada por accionistas que representen, al menos, un
veinticinco (25) por ciento del capital social): (ii) la peticion de informacion o
aclaracion no se refiera a asuntos comprendidos en el orden del dia o a informacién
accesible al publico que se hubiera facilitado por la Sociedad a la CNMV desde la
celebracion de la altima Junta General: (iii) la informacion o aclaracidn solicitada no
sea razonablemente necesaria para formar opinion sobre las cuestiones sometidas a la
Junta o. por cualquier causa. merezca la consideracion de abusiva. o (iv) cuando asi
resulte de disposiciones legales o reglamentarias,

Las respuestas a las solicitudes de informacion formuladas se cursarin por el Consejo
de Administracion en pleno, por cualquiera de sus miembros. por su Secretario. aungue



no fuera miembro del Consejo. o por cualquiera otra persona expresamente facultada
por el Consejo de Administracion a tal efecto.

En los términos previstos legalmente. las solicitudes de informacion se responderan por
escrito vy con anterioridad a la Junta General. salvo que por las caracteristicas de la
informacion requerida no resultare procedente. Las solicitudes de informacion que. por
la proximidad a la fecha de celebracion de la Junta, no puedan ser contestadas antes de
ella, o bien se formulen en el propio acto de la Junta. se responderan en el curso de la
Junta General, conforme a lo previsto en este Reglamento o. en su caso. en el plazo mas
breve posible desde la fecha de celebracion de la Junta respetando en cualquier caso el
plazo maximo legalmente establecido al efecto.

Las respuestas otorgadas a cuestiones significativas que sean facilitadas a los
accionistas con anterioridad a la fecha de la reunion. seran puestas a disposicion de
todos los accionistas concurrentes a la Junta al comienzo de la sesion, v se divulgarin
igualmente en la pagina web de la Sociedad.

TITULO IV

CELEBRACION DE LA JUNTA GENERAL

Capitulo 1

Asistencia v Representacion

Articulo 11, Derecho de asistencia

1. Tendran derecho de asistencia a la Junta General los titulares de cualquier nimero de
acciones inscritas a su nombre en el registro de anotaciones en cuenta con cinco dias
de antelacion a aquél en que haya de celebrarse la Junta, que ademds mantengan la
titularidad de las mismas hasta la celebracion de la Junta v se hallen al corriente en
¢l pago de los dividendos pasivos.

Para ejercitar su derecho de asistencia, el accionista debera estar previamente
legitimado mediante la correspondiente tarjeta de asistencia nominativa, en la que se
indicard el nimero v la clase de acciones de su titularidad. asi como el numero de
votos que puede emtir. La tarjeta serd emitida por la entidad encargada del registro
contable a favor de los titulares de acciones que acrediten tenerlas inscritas en dicho
registro con, al menos, la antelacion indicada en el primer parrafo de este apartado.

2. Los miembros del Consejo de Administracion deberin asistir a las Juntas
Generales. El Presidente de la Junta General podra autorizar la asistencia de
cualquier otra persona que juzgue conveniente. La Junta. no obstante, podra
revocar dicha autorizacion.



Articulo 12. Representacion en la Junta General

1.-

Todo accionista que tenga derecho de asistencia podra hacerse representar en la
Junta General por medio de otra persona. aunque no sea accionista. La
representacion se conferird por escrito y con cardcter especial para cada Junta. Dicho
requisito no serd de aplicacion cuando el representante sea ¢l conyuge, ascendiente o
descendiente del representado, ni tampoco cuando aquél ostente poder general
conferido en documento publico con facultades para administrar todo el patrimonio
que tuviere el representado en territorio nacional. Ningin accionista podra ser
representado en la Junta General por mas de un representante.

La representacion podra otorgarse mediante correspondencia postal o electronica,
siendo de aplicacién en este caso lo previsto en el articulo 23 de los Estatutos
Sociales para la emision del voto por los citados medios. en la medida en que no sea
incompatible con la naturaleza de la representacion.

Las representaciones se haran constar en la lista de asistentes. consignindose. en
caso de que estuviesen formalizadas en escritura publica. la fecha de otorgamiento.
¢l Notario autorizante v el niimero de su protocolo. Sin perjuicio de lo anterior, quien
actie como Presidente de la Junta de conformidad con lo previsio en el articulo 22
de los Estatutos podra requerir al representante para que aporte la documentacion
que acredite la naturaleza de su representacion. La Sociedad conservard en sus
archivos los documentos en los que consten las representaciones conferidas.

La representacion es siempre revocable. La asistencia personal a la Junta del
representado. va sea tisicamente o por haber emitido el voto a distancia, tendra valor
de revocacion de la representacion. sea cual fuere la fecha de ésta.

Salvo indicacion del representado. en caso de que el representante esté incurso en un
conflicto de interés. se presumira que el representado ha designado. ademas. como
representantes. solidaria v sucesivamente, al Presidente de la Junta General, v si éste
estuviese en situacion de conflicto de interes, al Secretario de la Junta General, y si
éste estuviese a su vez en situacion de conflicto de interés. al Director de Mercado de
Capitales de la Sociedad.

En caso de no impartirse instrucciones de voto respecto de las propuestas contenidas
en ¢l orden del dia. se entendera que el representante vota a favor de las propuestas
presentadas por el érgano de administracion. En caso de no impartirse instrucciones
de voto respecto de propuestas no contenidas en el orden del dia, se entendera que el
representante vota en contra de dichas propuestas.

Cuando el documento en que conste la representacion o delegacion se entregue a la
Sociedad sin que se establezca expresamente el nombre o denominacion del
representante. se presumira que el representado ha designado como representantes.
solidaria v sucesivamente, al Presidente de la Junta General, v si éste estuviese en
situacion de conflicto de interés, al Secretario de la Junta General, v si éste estuviese
a su vez en situacion de conflicto de interés, al Director de Mercado de Capitales de
la Sociedad.



Articulo 13. Solicitud publica de representacion

Seran de aplicacion las reglas contenidas en la Ley de Sociedades Anénimas a las
solicitudes de representacion que. para si o para otros, efectic el Consejo de
Administracion, las entidades encargadas del registro de anotaciones en cuenta, o
cualquier otra persona o entidad de forma pablica. En particular. el documento en el que
conste la representacion debera contener o llevar anejo el orden del dia, la solicitud de
instrucciones para el ejercicio del derecho de voto y la indicacion del sentido en que
votard el representante en caso de que no se impartan nstrucciones precisas. Si la
solicitud de representacion se hace por el Consejo de Administracion, en caso de
ausencia de instrucciones se entendera que se vota a favor de la propuesta que formula
el Consejo de Administracion con las limitaciones establecidas en la normativa de
aplicacion.

Articulo 14. Organizacion de la Junta General

1. En el momento de acceder al local donde se celebre la reunion de la Junta
General, se facilitara a los accionistas asistentes copia del texto de las propuestas
de acuerdos que se someteran a la Junta General, asi como. en el supuesto de que
asi proceda, los correspondientes informes de administradores v demas
documentacion que. en virtud de mandato legal, haya sido puesta a disposicion de
los accionistas en relacion con las propuestas de acuerdos.

2. A fin de garantizar la seguridad de los asistentes v ¢l buen orden en el desarrollo
de la Junta General. se estableceran las medidas de vigilancia v proteccion.
incluidos sistemas de control de acceso. que se consideren adecuadas.

Si por cualquier razon fuera necesario celebrar la reunion en salas separadas. se
dispondran los medios audiovisuales que permitan la interactividad e
intercomunicacion entre ellas en tiempo real v, por tanto. la unidad de acto.

Lad

4. La Sociedad velara por la adopcion de las medidas necesarias para facilitar el
acceso de los accionistas discapacitados a la sala donde se celebre la reumion de la
Junta General.

Capitulo 11

Constitucion de la Junta

Articulo 15, Celebracion de la Junta General

La Junta General quedara validamente constituida en primera convocatoria cuando los
accionistas presentes o representados posean, al menos. el cincuenta por ciento del capital
social suscrito con derecho de voto. En segunda convocatoria. con caracter general,
quedara validamente constituida la Junta General cualquiera que sea el capital concurrente
a la misma. No obstante, si la Junta esta llamada a deliberar sobre el aumento o la



reduccion del capital social. la emision de obligaciones. la transformacion de la Sociedad.
la fusion por creacion de una nueva sociedad o mediante absorcion de la Sociedad por otra
entidad, la escision total o parcial. la cesion global del activo v pasivo, la sustitucion del
objeto social asi como cualquier otra modificacion de los Estatutos Sociales, sera
necesaria. en segunda convocatoria. la concurrencia del veinticinco (25) por ciento del
capital social suscrito con derecho de voto.

Articulo 16. Mesa de la Junta General

1. La Mesa de la Junta General estard compuesta por su Presidente v su Secretario,
por los miembros del Consejo de administracion de la Sociedad que asistan a la
Junta, asi como por el Notario.

I

La Junta General sera presidida por el Presidente del Consejo de Administracion
0, en su defecto. por el Vicepresidente que lo sustituva segin los Estatutos
sociales, v a falta de Presidente v Vicepresidente, por el accionista que la propia
Junta designe, v actuara de Secretario el Secretario del Consejo de Administracion
de la Sociedad. siendo sustituido. en los casos de ausencia. imposibilidad o
vacante, por el Vicesecretario, v a falta de éste, por el accionista que designe ¢l
Presidente de la Junta.

Si por cualquier causa durante la celebracion de la Junta General el Presidente o ¢l
Secretario hubieran de ausentarse de la reunion, la sustitucion en el ejercicio de
sus funciones procedera conforme a lo previsto en el parrafo anterior.

Articulo 17. Ordenacion de la Junta

Corresponde al Presidente declarar la Junta validamente constituida; dirigir v establecer
el orden de las deliberaciones e intervenciones v los tiempos asignados a ellas conforme
a lo previsto en este Reglamento: poner término a los debates cuando estime
suficientemente discutido el asunto v ordenar las votaciones: resolver las dudas que se
susciten sobre el orden del dia y, en general. ejercitar todas las facultades que sean
necesarias para la mejor ordenacion del desarrollo de la reunion. incluvendo la
interpretacion de lo previsto en este Reglamento.

Articulo 18, Constitucion

1.  En el lugar y dia previstos. ya en primera o en segunda convocatoria, para la
celebracion de la Junta General, v desde al menos una hora antes de la anunciada
para el comienzo de la reunion (salvo que otra cosa se especifique en el anuncio
de convocatoria), podran los accionistas presentar al personal encargado del
registro de accionistas sus respectivas tarjetas de asistencia v delegaciones. No se
admitirin las tarjetas de asistencia y delegaciones de los accionistas que se
presenten al personal encargado del registro de accionistas después de la hora
establecida para el inicio de la Junta General.

El registro de los accionistas presentes y representados concurrentes se efectuara
mediante sistemas de lectura 6ptica u otros medios técnicos que se consideren
adecuados. Una vez finalizado el proceso de registro de tarjetas de asistencia y
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delegaciones v constatada la existencia de quorum suficiente, se constituira la
Mesa de la Junta General v se formara la lista de asistentes. Esta se incorporard a
un soporte informatico en cuva cubierta precintada se hard constar la oportuna
diligencia de identificacion firmada por el Secretario de la Junta General con el
Visto Bueno del Presidente.

Los accionistas que accedan con retraso al lugar de celebracion de la Junta
General. una vez que ya se hubiese cerrado la admision de las tarjetas de
asistencia v delegaciones. podran asistir a la reunion (en la misma sala de
celebracion o. si se estima oportuno por la Mesa para evitar confusiones durante la
Junta, en una sala contigua desde donde puedan seguirla) pero no seran incluidos
en la lista de asistentes, en la que tampoco se incluiran los accionistas que les
hubieren conferido su representacion.

En el lugar, dia v hora fijados para su celebracion, sea en primera o en segunda
convocatoria. una vez constituida la Mesa v formada la lista de asistentes. dara
comienzo la Junta General.

Seguidamente, el Presidente o el Secretario dard lectura a los datos globales que
resulten de la lista de asistentes. detallando el nimero de accionistas presentes v
representados que concurren a la reunion, el nimero de acciones correspondientes
a unos v otros y el porcentaje de capital que representan. especificando el que
corresponde a los accionistas con derecho a voto.

Comunicados publicamente estos datos por el Presidente o el Secretario. el
Presidente declarard debida y validamente constituida la Junta General de
Accionistas. en primera o en segunda convocatoria, segin corresponda.

Declarada la constitucion de la Junta. el Presidente cedera la palabra al Notario
para que pregunte a los asistentes si tienen alguna reserva o protesta acerca de los
datos de asistencia proclamados y de la vilida constitucion de la Junta General.
indicando que quienes deseen formularlas deberan manifestarlo directamente al
Notario para su debida constancia en el acta de la Junta.

Las ausencias que se produzcan una vez constituida la Junta General no afectaran a
la validez de su celebracion (incluidas, en su caso, sus prorrogas). No obstante lo
anterior, los accionistas o representantes que deseen que su ausencia sea tenida en
cuenta a los efectos pertinentes deberan dejar constancia expresa de la misma al
Notario.
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Capitulo 111

Turno de intervencion de los accionistas

Articulo 19. Solicitudes de intervenciion

Una vez constituida la Junta General. el Presidente invitara a los accionistas que. en
ejercicio de sus derechos. deseen formular propuestas, realizar cualquier manifestacion
o solicitar informaciones o aclaraciones en relacion con los puntos del orden del dia. a
que se identifiquen ante el Notario o, en su caso, el personal que lo asista. indicando su
nombre v apellidos, el nimero de acciones de que son titulares y las que representan. Si
pretendiesen solicitar que su intervencion conste literalmente en el acta de la Junta.
habrin de entregarla por escrito, en ese momento, al Notario. para su cotejo cuando
tenga lugar la intervencion del accionista, v ulterior union a la matriz del acta.

Con caracter previo a la votacion sobre los asuntos incluidos en el orden del dia. y una
vez que la Presidencia. o en su caso. algin miembro del Consejo de Administracion.
havan expuesto sus informes a los asistentes. se facilitara a la Mesa el listado de socios
que desean intervenir v el Presidente abrira el turno de intervencion de los accionistas.

Articulo 20. Intervenciones de los accionistas

1. Las intervenciones de los accionistas se produciran por el orden en que sean
llamados al efecto por la Mesa. Los accionistas dispondran inicialmente de un
maximo de cinco minutos para cada intervencion, sin perjuicio de la facultad de
prorroga del Presidente. No obstante lo anterior, cuando el numero de
intervenciones solicitadas u otra circunstancia asi lo aconseje. ¢l Presidente podra
fijar una duraciéon méxima por intervencion inferior a cinco minutos, respetando
en todo caso la igualdad de trato entre los accionistas intervinientes v el principio
de no discriminacion.

2. Durante sus intervenciones, los accionistas podran solicitar verbalmente los
informes o aclaraciones que estimen precisos acerca de los asuntos comprendidos
en el orden del dia.

La informacion o aclaracion solicitada sera facilitada al acciomista por el
Presidente o. en su caso y por indicacion de éste, por el Presidente del Comité de
Auditoria y Control. el Secretario. un administrador o. si resultare conveniente,
cualquier empleado o experto en la materia. salvo que concurra alguna de las
circunstancias previstas en el articulo 10 precedente (en cuyo caso se estara a lo
alli dispuesto) o que la informacién solicitada no se encuentre disponible en el
propio acto de la Junta, en cuyo caso la informacion sera facilitada en el plazo
mas breve posible desde la fecha de celebracion de la Junta respetando en
cualquier caso el plazo maximo legalmente establecido a tal efecto.

[

Sin perjuicio de la posibilidad de formular propuestas de acuerdos con
anterioridad a la convocatoria de la Junta General. los accionistas podran. durante
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el turno de intervenciones, formular propuestas de acuerdos a la Junta General
acerca de cualquier extremo del orden del dia respecto del que legalmente no se
requiera la puesta del texto literal de la propuesta de acuerdo a disposicion de los
accionistas en el momento de la convocatoria y sobre aquellos asuntos en relacion
con los que la Junta pueda deliberar aun sin estar incluidos en el orden del dia.

Articulo 21. Facultades del Presidente en relacion con las intervenciones

En ejercicio de sus facultades de ordenacion del desarrollo de la Junta a las que se
refiere el Articulo 17, vy sin perjuicio de otras actuaciones, el Presidente podra:

(a)

(d)

(e)

anunciar a los intervinientes que estd proximo a concluir el tiempo de su
intervencion para que puedan ajustar su discurso, pudiendo asimismo prorrogar,
cuando lo considere oportuno. el tiempo inicialmente asignado a cada accionista:

solicitar a los intervinientes que aclaren cuestiones que no hayan quedado
suficientemente explicadas durante la intervencion:

moderar las intervenciones de los accionistas, pudiendo interpelarles para que se
atengan a los asuntos propios del orden del dia v observen la debida correccion,
llamandoles al orden cuando sus intervenciones tengan caracter manifiestamente
obstruccionista o perturben el normal desarrollo de la Junta General:

retirar el uso de la palabra a los accionistas cuando hayan consumido el tiempo
asignado para su intervencion o si persisten en las conductas descritas en el
epigrafe (c) anterior:

conminar a los accionistas que reiteradamente hayan desatendido sus
requerimientos o alteren el orden a que abandonen el local v. en su caso. adoptar
las medidas necesarias para el cumplimiento de esta prevision.

Capitulo IV

Votaciones v documentacion de los acuerdos

Articulo 22. Votacion de las propuestas de acuerdos

i

I

Una vez finalizado el turno de intervenciones de los accionistas y facilitadas las
respuestas conforme a lo previsto en este Reglamento, se someterin a votacion las
propuestas de acuerdos sobre los asuntos comprendidos en el orden del dia o
sobre aquellos otros que hubieran sido propuestos por los accionistas sin que por
mandato legal sea preciso que figuren en él.

Si se hubieran formulado propuestas relativas a asuntos no comprendidos en el
orden del dia y sobre las que la Junta pueda resolver, el Presidente decidira el



orden en que se serdn sometidas a votacion. En caso contrario. la votacion de las
propuestas de acuerdos seguird el orden del dia establecido al efecto.

Mo sera necesario que el Secretario dé lectura integra previa a aquellas propuestas
de acuerdo cuyos textos hubiesen sido facilitados a los accionistas al comienzo de
la sesion conforme a lo previsto en el articulo 14. En todo caso, el Secretario
indicara a los asistentes qué propuesta de acuerdo procede votar en cada
momento, y resumiré el contenido esencial de los acuerdos cuya lectura integra se
hava omitido en virtud de lo dispuesto anteriormente. Si se hubieran formulado
propuestas de acuerdos alternativas a las presentadas por el Consejo de
Administracion respecto de los puntos incluidos en el orden del dia. se votara en
primer lugar la propuesta formulada por el Consejo vy. si procede, las realizadas
por otros proponentes en orden cronologico atendiendo al momento de su
presentacion.

Aprobada por la Junta una propuesta de acuerdo. decaeran automaticamente las
restantes relativas al mismo punto del orden del dia que sean incompatibles con
ella. sin que proceda, por tanto. someterlas a votacion.

Por regla general v sin perjuicio de que, a juicio del Presidente, puedan emplearse
olros sistemas alternativos cuando las circunstancias asi lo requieran, a los efectos
de la votacion de las propuestas de acuerdos se procederd a determinar el sentido
de los votos formulados por los accionistas como sigue:

(1) Cuando se trate de propuestas de acuerdos relativos a asuntos comprendidos
en el orden del dia. se considerarian votos a favor los correspondientes a
todas las acciones presentes y representadas. deducidos los votos
correspondientes a (a) las acciones cuvos titulares o representantes
manifiesten que volan en contra, votan en blanco o se abstienen. mediante la
comunicacion o expresion de su voto o abstencion al Notario, para su
constancia en acta: (b) las acciones cuyos titulares hayan votado en contra,
en blanco o havan manifestado expresamente su abstencion. a traves de los
medios de comunicacion a que se refiere el articulo siguiente, v (c) las
acciones cuyos titulares o representantes hayan abandonado la reunion con
anterioridad a la votacion de la propuesta de acuerdo de que se trate y hayan
dejado constancia ante el Notario en la forma prevista en el articulo 18.5 del
presente Reglamento.

(i) Cuando se trate de propuestas de acuerdos relativos a asuntos no
comprendidos en el orden del dia, se consideraran votos contrarios los
correspondientes a todas las acciones presentes v representadas, deducidos
los votos correspondientes a (a) las acciones cuyos titulares o representantes
manifiesten que votan a favor. votan en blanco o se abstienen. mediante la
comunicacion o expresion de su voto o abstencion al Notario, para su
constancia en acta: (b) las acciones cuyos titulares hayan votado en contra,
en blanco o hayvan manilestado expresamente su abstencion, a través de los
medios de comunicacion a que se refiere el articulo siguiente. v (c¢) las
acciones cuvos titulares o representantes havan abandonado la reunién con
anterioridad a la votacion de la propuesta de acuerdo de que se trate v havan
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votaciones seran nominativas o secretas seguin determine la propia Junta. En caso
de empate se considerard desestimada la proposicion.

Los accionistas con derecho de asistencia v voto podran emitir su voto sobre las
propuestas relativas a puntos comprendidos en el orden del dia por correo o
mediante comunicacion electronica una vez que. atendido el estado de la técnica v
los medios disponibles. asi lo determine el Consejo de Administracion mediante
acuerdo adoptado al efecto, haciéndolo constar expresamente en el anuncio de
convocatoria de la Junta General de que se trate, v con eficacia para todas las
Juntas posteriores sin necesidad de reiterarlo, por considerar que existen garantias
suficientes de identificacion del accionista que ejerce su derecho de voto v de
seguridad y autenticidad de su declaracion de voluntad.

El voto por correo se emitird remitiendo a la Sociedad un escrito en el que conste
¢ste, acompanado de la tarjeta de asistencia expedida por la entidad o entidades
encargadas de la llevanza del registro de anotaciones en cuenta, debidamente
firmada mediante firma autografa.

El voto mediante comunicacion electronica se emitira bajo firma electronica
reconocida u otra clase de garantia que la Sociedad estime idonea para asegurar la
autenticidad v la identificacion del accionista que ejercita el derecho de voto.

El voto emitido por cualquiera de los medios previstos en los apartados anteriores
habra de recibirse por la Sociedad antes de las veinticuatro (24) horas del segundo
dia laborable (sin incluir sibados) inmediato anterior al previsto para la
celebracion de la Junta General. En caso contrario, el voto se tendra por no
emitido. Los votos emitidos de conformidad con las estipulaciones asi
establecidas serdn eficaces. salvo supuestos de caso fortuito o fuerza mayor que
impidan la valida recepcion o correcta identificacion de los mismos.

El Consejo de Administracion queda facultado para desarrollar las previsiones
anteriores estableciendo las reglas, medios v procedimientos adecuados al estado
de la técnica para instrumentar la emision del voto y el otorgamiento de la
representacion por medios electronicos, ajustandose en su caso a las normas que
se dicten al efecto.

En particular, el Consejo de Administracion podrd (i) regular la utilizaciéon de
garantias alternativas a la firma electronica para la emision del voto electrénico de
acuerdo con lo previsto en el apartado 4 anterior, (ii) reducir el plazo de antelacion
establecido en el apartado 5 anterior para la recepcidn por la Sociedad de los votos
emitidos por correspondencia postal o electronica v (iii) establecer otros medios
telematicos o de otra indole adecuados al estado de la técnica para instrumentar la
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emision del voto, siempre que se garantice debidamente la identidad del accionista
que gjerce su derecho de voto.

En todo caso, ¢l Consejo de Administracion adoptara las medidas precisas para
evitar posibles duplicidades y asegurar que quien ha emitido el voto a distancia o
delegado la representacion mediante correspondencia postal o electrénica. estd
debidamente legitimado para ello con arreglo a lo dispuesto en los Estatutos
sociales v en el presente Reglamento.

Las reglas de desarrollo que adopte el Consejo de Administracion al amparo de lo
dispuesto en el presente apartado se publicaran en la pagina web de la Sociedad.

Los accionistas con derecho de asistencia y voto que emitan su voto a distancia
conforme a lo previsto en el presente articulo serdan considerados como presentes a
los efectos de la constitucidn de la Junta General de que se trate. En consecuencia,
las delegaciones realizadas con anterionidad se entenderan revocadas v las
conferidas con posterioridad se tendran por no efectuadas.

La asistencia personal a la Junta General del accionista tendra valor de revocacion
del voto efectuado mediante correspondencia postal o electrénica. También se
entenderd revocado el voto efectuade mediante correspondencia postal o
electronica por la remisién posterior de un voto en sentido distinto.

Articulo 24. Finalizacion de la Junta

Concluida la proclamacion del resultado, el Presidente levantara la sesion.

Articulo 25, Acta de la Junta

El acta notanial tendrd la consideracion de acta de la Junta v no necesitara la aprobacion
por ésta.

Capitulo V

Prorroga v suspension de la Junta

Articulo 26. Prirroga

A propuesta de la Mesa o de accionistas que representen la cuarta parte del capital
social presente en la Junta General. los asistentes podran acordar la prorroga de las
sesiones de la Junta durante uno o mas dias consecutivos.

Prorrogada la celebracion de la Junta, no sera necesario reiterar en las sucesivas
sesiones que se celebren el cumplimiento de los requisitos establecidos en la Lev. los
estatutos y el presente Reglamento para su valida constitucion.
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Tendrin derecho de asistencia ¥ voto en las sucesivas sesiones que se celebren como
consecuencia de la prorroga de la Junta al amparo del presente articulo exclusivamente
los accionistas comprendidos en la lista de asistentes formada al inicio de la reunion de
la Junta. Las mayorias necesarias para la adopeion de acuerdos en las sucesivas sesiones
continuaran siendo determinadas con arreglo a los datos resultantes de la lista de
asistentes inicial con independencia de que alguno o algunos de los accionistas
incluidos en la lista de asistentes no asista posteriormente a tales sesiones.

Articulo 27, Suspension transitoria

Excepcionalmente, si se produjeran incidentes que alterasen de forma sustancial el buen
orden de la Junta General u otras circunstancias extraordinarias que impidan su normal
desarrollo, el Presidente podra acordar la suspension de la Junta durante el tiempo
preciso para restablecer las condiciones necesarias para su continuacion.

En este supuesto, el Presidente podra adoptar las medidas que estime oportunas para
garantizar la seguridad de los asistentes y evitar la reiteracion de las circunstancias que
hayan motivado la suspension.

Si, una vez reanudada la sesion, persistieran las circunstancias que hubieran dado lugar
a la suspension, la Mesa podra proponer la prorroga de la Junta para el dia siguiente
conforme a lo previsto en el articulo anterior. Si la Junta no aprobase la prorroga o no
fuera posible someter la propuesta a votacion. el Presidente podra proceder a levantar la
sesion.

Capitulo V1

Publicidad de los acuerdos

Articulo 28. Publicidad de los acuerdos

Sin perjuicio de la inscripeion en el Registro Mercantil de aquellos acuerdos que tengan
el cardcter de inscribibles y de las previsiones legales que en materia de publicidad de
acuerdos sociales resulten de aplicacion. el texto literal de los acuerdos aprobados en la
Junta General se comunicard a la CNMV como informacion relevante el mismo dia de
celebracidn de la Junta General o el dia habil inmediatamente siguiente. El texto de los
acuerdos serd accesible igualmente a través de la pagina web de la Sociedad.

B * #*
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