ADVEO GROUP INTERNATIONAL, S.A. Y SOCIEDADES DEPENDIENTES
V. NOTAS EXPLICATIVAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS CONSOLIDADOS INTERMEDIOS DEL PRIMER SEMESTRE DEL EJERCICIO 2018

1.- Criterios contables

A.- Estados financieros individuales intermedios

Los criterios contables empleados en la elaboración de los Estados Financieros Individuales son los contemplados en el Plan General de Contabilidad en vigor (NPGC), aprobado mediante el Real Decreto 1514/2007, de 16 de noviembre, el cual entró en vigor el 1 de enero de 2008.


B.- Estados financieros consolidados intermedios

Los criterios contables utilizados en la elaboración de los Estados Financieros Consolidados son los contemplados en las Normas Internacionales de Información Financiera (NIIF) adoptadas, hasta la fecha, por la Unión Europea, habiéndose aplicado de manera uniforme con respecto al ejercicio anual finalizado el 31 de diciembre de 2017.

2.- Estimaciones y juicios contables

La preparación de los Estados Financieros Consolidados requiere llevar a cabo estimaciones contables relevantes y la realización de juicios, estimaciones e hipótesis en el proceso de aplicación de las políticas contables del Grupo por parte de la Dirección de la Sociedad dominante. Estos han sido aplicados de manera uniforme con los empleados en las últimas cuentas anuales consolidadas del ejercicio 2017, excepto por las normas e interpretaciones que entraron en vigor durante el ejercicio 2018.

Durante el ejercicio 2018 han entrado en vigor las siguientes normas, modificaciones de normas e interpretaciones, que, en caso de resultar de aplicación, han sido utilizadas por el Grupo en la elaboración de los estados financieros intermedios consolidados: 
	Nuevas Normas, Modificaciones e Interpretaciones
	Descripción
	Aplicación Obligatoria
Ejercicios Iniciados a partir de:

	Aprobadas para su uso en la Unión Europea

	   NIIF 15 Ingresos procedentes de contratos con clientes (publicada en mayo de 2014) y sus clarificaciones (publicadas en abril de 2016)
	  Nueva norma de reconocimiento de ingresos, que sustituye a la NIC11, NIC 18, CNINIIF 13, CNINIIF 15, CNINIIF 18 y SIC 31. 
	
1 de enero de 2018

	  NIIF 9 Instrumentos Financieros (publicada en julio de 2014)

	  Sustituye los requisitos de clasificación, valoración, reconocimiento y baja de cuentas de activos y pasivos financieros, la contabilidad de coberturas y deterioro de la NIC 39.
	

	Modificaciones y/o interpretaciones

	   Modificación a la NIIF 2 Clasificación y valoración de pagos basados en acciones (publicado en junio de 2016)
	  Son modificaciones limitadas que aclaran cuestiones concretas como los efectos de las condiciones de devengo en pagos basados en acciones a liquidar en efectivo, la clasificación de pagos basados en acciones cuando tiene cláusulas de  liquidación por el neto y algunos aspectos de las modificaciones del tipo de pago basado en acciones.
	
1 de enero de 2018

	  Modificación a la NIIF 4 Contratos de seguros (publicada en septiembre de 2016)


	  Permite a las entidades bajo el alcance de la NIIF 4, la opción de aplicar la NIIF 9 (“overlay approach”) o su exención temporal.
	

	  Modificación a la NIC 40 Reclasificación de inversiones inmobiliarias (publicada en diciembre de 2016)
	  La modificación clarifica que una reclasificación de una inversión desde o hacia una inversión inmobiliaria sólo está permitida cuando exista evidencia de un cambio de uso.
	

	  NIIF 1 Adopción por primera vez de las NIIF (publicada en diciembre de 2016)
	  Eliminación de algunas exenciones a corto plazo (mejoras a la NIIF Ciclo 2014 – 2016).
	

	  NIC 28 Inversiones en entidades asociadas y negocios conjuntos (publicada en diciembre de 2016)
	  Clarificación en relación con la opción a valorar a valor razonable (mejoras a la NIIF Ciclo 2014 – 2016).
	

	  CINIIF 22 Transacciones y anticipos en moneda extranjera (publicada en diciembre de 2016)
	  Esta interpretación establece la fecha de transacción a efectos de determinar el tipo de cambio aplicable en transacciones con anticipos en moneda extranjera.
	



Análisis de primera aplicación de la NIIF 15
La NIIF 15 es la nueva norma de reconocimiento de ingresos con clientes, y sustituye normas e interpretaciones vigentes anteriormente: NIC 18 de Ingresos de actividades ordinarias, NIC 11 de Contratos de construcción, CINIIF 13 de programas de fidelización de clientes, CINIIF 15 de acuerdos para la construcción de inmuebles, CINIIF 18 de Transferencias de activos procedentes de clientes y SIC 31 de Ingresos – Permutas de servicios de publicidad.
El nuevo modelo de ingresos aplica a todos los contratos con clientes excepto aquellos que están dentro del alcance de otras NIIF, tales como arrendamientos, contratos de seguros e instrumentos financieros.

El modelo central de reconocimiento se estructura alrededor de los siguientes cinco pasos:

· Identificar el contrato con el cliente.

· Identificar las obligaciones separadas del contrato.

· Determinar el precio de la transacción.

· Distribuir el precio de la transacción entre las obligaciones identificadas.

· Contabilizar los ingresos cuando se satisfacen las obligaciones.

Para el tipo de actividad efectuada por el Grupo, así como las relaciones con sus clientes, los Administradores de la Sociedad dominante estiman que de su aplicación no se han derivado cambios significativos en relación con el registro actual de las operaciones del Grupo.

Análisis de primera aplicación de la NIIF 9
La NIIF 9 sustituye a partir del ejercicio anual iniciado el 1 de enero de 2018 a la NIC 39 y afecta tanto a instrumentos financieros de activo como de pasivo, cubriendo tres grandes bloques: clasificación y medición, deterioro de valor y contabilidad de coberturas. Existen diferencias relevantes con la norma actual de reconocimiento y medición de los instrumentos financieros, siendo las más significativas:

· Las inversiones en activos financieros cuyos flujos de caja contractuales consistan exclusivamente en pagos de principal de intereses y a su vez el modelo de gestión de dichos activos sea mantenerlos para la obtención de los flujos contractuales, en general, se valorarán a coste amortizado. Para los mismos activos, cuando el modelo de negocio sea la obtención de los flujos contractuales y la venta de activos, se medirán a su valor razonable con cambios en otro resultado integral. Todos los demás activos financieros que no consistan exclusivamente en el pago de principal e interés y el modelo de gestión sea la venta de los mismos se medirán a su valor razonable con cambios en pérdidas y ganancias. Sin embargo, el Grupo puede optar irrevocablemente por presentar en “Otro resultado global” (patrimonio neto) los cambios posteriores en el valor razonable de determinadas inversiones en instrumentos de patrimonio y, en general, en este caso solo los dividendos se reconocerán posteriormente en el resultado.

· Con respecto a la valoración de los pasivos financieros designados opcionalmente en la categoría de valor razonable con cambios en resultados, el importe del cambio en el valor razonable del pasivo financiero que sea atribuible a cambios en el riesgo propio de crédito deberá presentarse en “Otro resultado integral” (patrimonio neto), a menos que esto cree o aumente una asimetría  contable en el resultado, y no se reclasificará posteriormente a la cuenta de pérdidas y ganancias.

· En relación con el deterioro de valor de los activos financieros, NIIF 9 requiere la aplicación de un modelo basado en la pérdida esperada, frente al modelo de la NIC 39 estructurado sobre la pérdida incurrida. Bajo dicho modelo el Grupo contabilizará la pérdida esperada, así como los cambios en esta a cada fecha de presentación, para reflejar los cambios en el riesgo de crédito desde la fecha de reconocimiento inicial. En otras palabras, ya no es necesario que se produzca un evento de deterioro antes de reconocer una pérdida crediticia.

Al 30 de junio de 2018, la dirección del Grupo está en proceso de evaluación de la NIIF 9 sobre los estados financieros consolidados, proceso que culminará una vez finalice el proceso relativo a la deuda financiera del Grupo, tal y como se recoge en la Nota 10 de Hechos Posteriores al Cierre.


3.- Principio de empresa en funcionamiento
El informe de auditoría de las cuentas anuales consolidadas del ejercicio 2017 recogía una opinión sin salvedades. Los Administradores de la Sociedad dominante han aprobado los estados financieros consolidados intermedios correspondientes al periodo terminado el 30 de junio de 2018 sobre la base del principio de empresa en funcionamiento.

4.- Corrección de errores
Durante el primer semestre del ejercicio 2018 no se han puesto de manifiesto errores significativos respecto al cierre de ejercicios anteriores que requiriesen corrección.

5.- Activos y pasivos contingentes
En la nota 19 de la memoria de las Cuentas Anuales Consolidadas del Grupo correspondientes al ejercicio anual terminado el 31 de diciembre de 2017, se facilita información sobre los activos y pasivos contingentes a dicha fecha. 

[bookmark: _Hlk525118792]En relación con la sentencia dictada por el Tribunal Supremo en el caso de la actividad de exportación de sobres, en ejecución de la misma, la CNMC con fecha 24 de abril de 2018, emitió una resolución por la que procedía al recálculo de la sanción, pero, apartándose del mandato establecido por el Tribunal Supremo de reducir la sanción en un 40%, la CNMC reiterando el mismo importe inicial (2.013 miles de euros). Contra dicha resolución la Sociedad dominante del Grupo ha interpuesto recurso contencioso – administrativo ante la Audiencia Nacional y ha solicitado la suspensión cautelar de la ejecución de la resolución. En opinión de los Administradores de la Sociedad dominante y en base a la mejor evaluación del riesgo de sus asesores legales, se ha procedido a dotar una provisión por importe de 2.013 miles de euros al cierre del periodo terminado el 30 de junio de 2018.

Con fecha 18 de mayo de 2018, el Grupo Adveo ha alcanzado un acuerdo con la Administración Concursal de Unipapel, S.L.U., por el que ambas partes, en interés del concurso, han transado las diferentes reclamaciones y litigios que, en el marco del concurso de acreedores de Unipapel, S.L.U., entre ambas mutuamente se mantenían. El acuerdo prevé asimismo la colaboración del Grupo Adveo para la comercialización tanto de la maquinaria como de las existencias depositadas en las instalaciones de Unipapel, S.L.U., sujetas las operaciones de venta a la obtención de la mejor oferta posible. Adicionalmente, y habiéndose constatado la inviabilidad de la venta de la unidad productiva de Unipapel, S.L.U., el Grupo Adveo y la Administración Concursal han acordado la terminación del contrato de arrendamiento de las tres fábricas (Tres Cantos, Logroño y Aduna) que hasta la fecha venía ocupando la concursada, y el consiguiente reintegro de la posesión al Grupo Adveo de los referidos inmuebles, siendo la intención del Grupo Adveo proceder a su venta. 

Adicionalmente, en el mismo acuerdo y respecto de la calificación del concurso de Unipapel, la Administración Concursal manifiesta que, dejando a salvo cualquier resolución judicial firme que pudiera manifestar lo contrario, no se aprecian por el Administrador Concursal indicios o motivos razonables y bastantes para declarar la culpabilidad o complicidad de ADVEO ESPAÑA, S.A.U y de ADVEO GROUP INTERNATIONAL, S.A. en el concurso de Unipapel, S.L,U, y en los términos que se establecen por la vigente Ley Concursal, o de otro modo, participación en las causas que hayan generado la insolvencia de la concursada, todo ello, a mayor abundamiento, a la vista de los pronunciamientos que contienen distintas resoluciones judiciales recaídas hasta la presente fecha en los distintos procesos seguidos a instancia de los trabajadores de Unipapel.

6.- Variaciones en la composición del Grupo
En la Nota 2.6 y Anexo I de las cuentas anuales consolidadas correspondientes al ejercicio anual terminado el 31 de diciembre de 2017 se facilita información relevante sobre las sociedades del Grupo que fueron consolidadas a dicha fecha y sobre las valoradas por el método de participación/puesta en equivalencia.

Durante los primeros seis meses del ejercicio 2018 no se ha producido variación alguna en el perímetro de consolidación.

7.- Dividendos pagados
La información correspondiente a los dividendos pagados ha sido desglosada en el presente Informe Financiero, en concreto en su capítulo IV – Información Financiera Seleccionada, apartado 12.

En este periodo no se ha acordado el pago de dividendos.

8.- Comentarios acerca de la estacionalidad o carácter cíclico de las transacciones y comentarios analíticos sobre los resultados del ejercicio
En cuanto a la estacionalidad de las transacciones, la cifra de negocio no presenta una estacionalidad definida.

Respecto al análisis de los resultados del primer semestre del ejercicio 2018 indicar como aspectos más relevantes los siguientes:

· Los resultados del semestre continúan lastrados por la limitada disponibilidad de inventario, si bien la priorización de categorías estratégicas y la reducción de costes estructurales tras las acciones acometidas en Alemania, Francia y España permite mantener un nivel mínimo de Ebitda.

· Los ingresos del primer semestre del ejercicio 2018 se reducen en un 21,3% respecto al mismo periodo del ejercicio anterior debido a la falta de disponibilidad de stock que afecta en especial a los negocios de Alemania y España.

· El margen bruto se sitúa en el 28,4%, ligeramente inferior al 2017.

Resultados por mercados
	FRANCIA:
· Las huelgas de transporte al principio de año y la menor disponibilidad penalizan un 8% las ventas.
· El margen bruto se sitúa en el 26,9%, mejorando en Tinta y Tóner y manteniéndose en el resto de categorías.
· El Ebitda del periodo asciende a 7,9 millones de euros, reduciéndose en un 9,6% respecto al mismo periodo del año anterior.

IBERIA:
· Muy impactada por la falta de disponibilidad, las ventas del periodo se reducen un 51%, si bien el margen bruto mejora en 6,6 pp con una buena gestión de las categorías estratégicas. 
· El Ebitda del periodo desciende un 12,5% respecto al mismo periodo del año anterior cerrando el periodo en un Ebitda negativo de 3,6 millones de euros.

RESTO MERCADOS:
· Reducción de las ventas del periodo por el impacto de la baja disponibilidad en el negocio de Alemania, mientras que Italia y Benelux, menos penalizadas, se mantienen en niveles de 2017.
· Buena gestión del margen bruto que mejora 1,2 pp.
· El Ebitda del periodo asciende a un Ebitda negativo de 1,4 millones de euros como consecuencia de la fuerte reducción de Alemania por la falta de volumen mientras que Italia y Benelux reducen ligeramente su resultado operativo por una menor actividad en el sector y unos costes ligeramente superiores al año anterior.

9.- Información segmentada
En la nota 14 del Capítulo IV sobre Información Financiera Seleccionada se da información sobre las actividades del Grupo. Los criterios de segmentación no han sufrido variación durante el ejercicio 2018 respecto al ejercicio 2017 siendo los principales la distribución de consumibles de informática y distribución de material de oficina tradicional entre otros.

10.- Hechos posteriores al cierre
Durante el primer semestre del 2018, tras el proceso de reestructuración de la deuda financiera firmado el 27 de julio de 2017, el Grupo Adveo encargó al Banco de Inversión Houlihan Lokey, la puesta en marcha de un nuevo proceso con el objetivo de incorporar un nuevo inversor que aportase alrededor de 30 millones de euros en forma de financiación a largo plazo. Dicho nuevo proceso se ha desarrollado en total coordinación con la banca firmante de la financiación sindicada.

Fruto de este proceso, con fecha 13 de junio el Consejo de Administración de la Sociedad recibió Ofertas Vinculantes que permitían cumplir con los objetivos del Grupo, desarrollo de su Plan Estratégico, y además cumplían con los requerimientos de las entidades financieras. Dichas ofertas fueron trasladadas a las entidades financieras participantes del Acuerdo Marco de Reestructuración para su aceptación dentro del plazo de validez de las mismas.

Con fecha 26 de junio el Consejo de Administración, en coordinación con la banca firmante de la financiación sindicada, aceptó firmar un acuerdo de exclusividad en los términos de la oferta vinculante presentada por uno de los Oferentes, que suponía la entrada de 33 millones de euros de liquidez inmediata y la modificación de los términos de la financiación bancaria actual. Durante el mes de julio se realizó el proceso de documentación y de autorizaciones que habría concluido el 27 de julio, fecha en la que estaba previsto su materialización a través de la aprobación en la Junta General Extraordinaria de Accionistas convocada.

Con fecha 26 de julio, las entidades financieras optan por no aceptar la oferta vinculante seleccionada, y por tanto cancelar el proceso con este inversor, por lo que ADVEO desconvoca la Junta General Extraordinaria. 

En su lugar se acuerda formalizar un préstamo de 20 millones de euros. La disposición de este préstamo se supedita a que las entidades financieras reciban una oferta no vinculante, de un inversor industrial propuesto por ellas, para la compra de la totalidad de la deuda financiera ostentada por las propias entidades. La oferta no vinculante se recibe, en condiciones que no han sido facilitadas a la Sociedad, y es aceptada por las entidades financieras con fecha 14 de agosto, y el 16 de agosto se formaliza el préstamo y se empieza a disponer del mismo. 

Con fecha 5 de septiembre, la Sociedad ha comunicado a los Mercados que las entidades financieras habían solicitado que facilite la información que requiera el Oferente para la ejecución de una Due Diligence que conduzca a una Oferta Vinculante. El Oferente ha comunicado formalmente a la Sociedad la voluntad inicial de adquirir la totalidad de la deuda financiera del Grupo para su capitalización lo que supondría una significativa y relevante dilución para los accionistas. Dicha capitalización se sometería al régimen de dispensa de obligación de realizar una oferta pública de adquisición prevista en el artículo 8.1 del Real Decreto 1066/2007, de 27 de julio, sobre el régimen de las ofertas públicas de adquisición de valores. Una operación como la planteada, supondría la desaparición de la deuda financiera del Grupo que resolvería de forma definitiva el problema de endeudamiento estructural que arrastra el Grupo y contribuiría a construir un grupo líder multicanal en Europa en el espacio de las soluciones para el entorno de trabajo. Esta operación que conduciría a una concentración empresarial estaría sujeta a normativa comunitaria y a la regulación española de Mercado de Valores.

Con fecha 7 de septiembre se comunica a través de Hecho Relevante que el inversor industrial que ha realizado al sindicato bancario una propuesta no vinculante para la adquisición de la totalidad de la deuda financiera del Grupo es la entidad Staples Solutions B.V., con sede social en Holanda.

Adicionalmente con fecha 25 de julio se ha suscrito un contrato de opción de compra del almacén de Tres Cantos (Madrid) por un importe de 22 millones de euros, que está previsto que se haga efectivo no más tarde del 2 de octubre de 2018 y que supondría una plusvalía de 6,7 millones de euros aproximadamente.


11.- Información cualitativa y cuantitativa de los cambios en el activo y pasivo del Grupo 
I. Fondo de Comercio y otros activos intangibles

Durante los seis primeros meses del ejercicio 2017 no se ha producido ningún deterioro significativo relativo a fondos de comercio.

El detalle del Fondo de Comercio distribuido por las unidades generadoras de efectivo a las que se encuentran afectas es el siguiente:


	 
	Miles de Euros

	 
	30-06-18
	31-12-17

	Unidad generadora de efectivo:
	 
	 

	Negocio de Distribución en Francia
	64.485
	64.485

	Negocio de Distribución en Alemania
	10.196
	10.196

	Negocio de Distribución en Bélgica y Holanda
	2.136
	2.136

	Negocio de Distribución en Italia
	10.391
	10.391

	Negocio de Distribución en España
	-
	-

	 
	87.208
	87.208





Las principales variaciones consideradas durante el primer semestre del 2018 en el epígrafe “Activos intangibles” han sido las siguientes:

· Amortizaciones por importe de 4.754 miles de euros que corresponden principalmente a la cartera de clientes procedente de la compra del negocio de Spicers y a las aplicaciones informáticas y plataforma tecnológica operativa desde 2016.

· Inversiones por importe de 5,2 millones de euros aproximadamente que corresponden, principalmente a licencias de softwares y trabajos de implantación de nuevos programas informáticos en Francia, Alemania e Italia, relacionados con el desarrollo de la nueva plataforma tecnológica.

· Con motivo de la migración de los sistemas de España a la nueva plataforma tecnológica del Grupo, existen determinadas aplicaciones informáticas relacionadas con las actividades de comercio electrónico y gestión de almacenes que con la externalización de los mismos  van a dejar de usarse al cierre del ejercicio 2018, por lo que se ha dotado provisión de pérdidas por deterioro de activos intangibles por importe de 2.574 miles de euros en los estados financieros consolidados intermedios del periodo terminando el 30 de junio de 2018.

· Se ha dotado provisión de pérdidas por deterioro de activos intangibles por importe de 280 miles de euros en los estados financieros consolidados intermedios del periodo terminado el 30 de junio de 2018, correspondientes a 2 softwares que van a dejar de usarse a nivel central durante el segundo semestre del ejercicio 2018.

II. Inmovilizado material

Recoge principalmente aquellos terrenos/construcciones/instalaciones en propiedad y en uso de explotación por parte del Grupo que al 30 de junio de 2018 recoge principalmente el centro de Bélgica y una serie de activos de Tres Cantos.

Las principales variaciones consideradas durante el primer semestre del 2018 han sido las siguientes:

· Amortizaciones por importe de 1.632 miles de euros.

· Tal como se indica en la Nota 10 de Hechos posteriores al Cierre, el Grupo han alcanzado un acuerdo para la entrega de una opción de compra del almacén de Tres Cantos (Madrid) por un importe de 22 millones de euros. Con motivo de esta operación, el Grupo ha traspasado al epígrafe de “Activos no corrientes mantenidos para la venta” los activos inmobiliarios de dicho almacén, cuyo valor neto contable al 30 de junio de 2018 asciende a 13.286 miles de euros, de los cuales 8.065 miles de euros corresponden a la parte de uso propio clasificada al 31 de diciembre de 2017 en el epígrafe “Inmovilizado material”.

Al 30 de junio de 2018, no existen compromisos de compra de elementos de inmovilizado material significativos.
III. Inversiones inmobiliarias

Las principales variaciones consideradas durante el primer semestre del 2018 han sido las siguientes:

· Amortizaciones por importe de 306 miles de euros.

· Tal como se indica en la Nota 10 de Hechos posteriores al Cierre, el Grupo y un inversor tercero han alcanzado un acuerdo de opción de compra del almacén de Tres Cantos (Madrid), por un importe de 22 millones de euros. 

· Con motivo de esta operación, el Grupo ha traspasado al epígrafe de “Activos no corrientes mantenidos para la venta” los activos inmobiliarios de dicho almacén no utilizados en la explotación y que estuvieron en uso por Unipapel, S.L, cuyo valor neto contable al 30 de junio de 2018 asciende a 5.221 miles de euros corresponden a la parte formalizada en contrato de arrendamiento (que fue terminado con fecha 18 de mayo de 2018 tal como se indica en la Nota 5 de Activos y pasivos contingentes) clasificada al 31 de diciembre de 2017 en el epígrafe “Inversiones inmobiliarias”.

· El Grupo se encuentra activamente implicado en el proceso de desinversión de aquellos activos inmobiliarios que no se encuentran en explotación, por lo que los activos inmobiliarios correspondientes a las fábricas de Logroño y Aduana han sido traspasados al epígrafe de “Activos no corrientes mantenidos para la venta” (una vez terminados los contratos de arrendamientos vigentes con fecha 18 de mayo de 2018 tal como se indica en la Nota 5 de Activos y pasivos contingentes), cuyos valores netos contables al 30 de junio de 2018 ascienden a 3.585 miles de euros y 3.621 miles de euros respectivamente. Es intención del Grupo vender dichas instalaciones, esperándose su venta en un periodo inferior a 12 meses.

Al 30 de junio de 2018 este epígrafe recoge únicamente un solar en Alcalá de Henares.




IV. Activos y Pasivos No Corrientes Mantenidos para la Venta

Las principales variaciones consideradas durante el primer semestre del 2018 han sido las siguientes:

· Con fecha 9 de enero de 2018 se ha ejecutado la venta de los activos inmobiliarios del almacén de Paris, por un precio de venta de 8 millones de euros, obteniendo un resultado positivo de 3.960 miles de euros neto de impacto fiscal, recogido en los estados financieros consolidados intermedios del periodo de seis meses terminado el 30 de junio de 2018.
 
· Con fecha 23 de mayo de 2018 se ha procedido a la venta del almacén de Châteauroux por un precio de venta de 5.025 miles de euros, obteniendo un resultado positivo de 205 miles de euros neto de impacto fiscal y gastos vinculados a la venta, recogido en los estados financieros consolidados intermedios del periodo de seis meses terminado el 30 de junio de 2018.

Al 30 de junio de 2018 este epígrafe recoge los activos inmobiliarios de los centros de Tres Cantos, Aduna y Logroño indicados en los apartados II. Inmovilizado material y III. Inversiones inmobiliarias anteriores.

V. Patrimonio Neto

La composición y el movimiento del patrimonio neto se presentan en la nota 9 del capítulo IV del Informe Financiero Semestral “Estado total de cambios en el patrimonio neto consolidado”.

Al 30 de junio de 2018 y 31 de diciembre de 2017 el capital social de la Sociedad dominante está representado por 21.422.512 acciones ordinarias por un valor nominal de 1,50 euros cada una de ellas, constituidas de una misma clase y serie y totalmente desembolsadas, y representadas mediante anotaciones en cuenta, admitidas a cotización oficial en las Bolsas de Madrid y Valencia.

Tras la ampliación de capital por aportaciones dinerarias con una prima de emisión de 1,75 euros por título, la prima de emisión asciende a 14.954 miles de euros.

Los principales movimientos ocurridos en el patrimonio neto durante el primer semestre del ejercicio 2018 corresponden a la aplicación de las pérdidas a resultados negativos acumulados de ejercicios anteriores.

Acciones propias

No ha habido movimiento alguno de acciones propias, ascendiendo al 30 de junio de 2018 y 31 de diciembre de 2017 a 291.338 acciones con un valor de 1.594 miles de euros.


VI. Obligaciones, Préstamos y otros pasivos remunerados

En la nota 13 del capítulo IV de la información financiera semestral “Desglose de instrumentos financieros por naturaleza y categoría” se detallan los pasivos financieros del Grupo.

El detalle de activos y pasivos financieros al 30 de junio de 2018, 31 de diciembre de 2017 y 30 de junio de 2017 es el siguiente:


	 Deuda Neta (en € miles)
	30-06-18
	31-12-17
	30-06-17

	Caja y equivalentes
	28.586
	25.285
	19.800

	Deuda Bruta
	218.383
	216.946
	204.642

	Deuda Neta Total
	189.797
	191.661
	184.842

	Factoring
	43.146
	43.040
	47.552

	Deuda Financiera Neta
	146.651
	148.621
	137.290












En cuanto al capital circulante su evolución ha sido la siguiente:

	Capital Circulante (en € miles)
	30-06-18
	31-12-17
	30-06-17

	Inventario
	33.230
	42.678
	46.598

	Deudores comerciales
	84.689
	95.185
	93.361

	Proveedores
	60.714
	78.260
	68.225

	Capital Circulante Operativo
	57.205
	59.603
	71.734

	Factoring
	43.146
	43.040
	47.552



Indicar que en mayo de 2018, en relación al proceso de refinanciación de la deuda en el que la compañía se encontraba, se le ha solicitado a las entidades financieras del sindicato bancario aplazamiento de pago de una parte del importe de las comisiones tanto del Tramo A, como de los Tramos B1 y B2 previstas en las Cartas de Comisiones suscritas el pasado 28 de julio de 2017, hasta la primera de las siguientes fechas: (i) la fecha en la que se produzca el desembolso de una nueva línea de financiación o (ii) el 31 de diciembre de 2018.

El importe de dichas comisiones que asciende a 479 miles de euros han sido desembolsados con fecha 17 de agosto de 2018 una vez se ha dispuesto del préstamo de 20 millones de euros indicado en la nota 10 Hechos posteriores al cierre.





















12.- Remuneraciones recibidas por los administradores y por los directivos.
La evolución de las remuneraciones de los Administradores del periodo terminado el 30 de junio de 2018 con respecto al mismo periodo del ejercicio 2017 es la siguiente:
	
	
	
	
	Importe (miles euros)

	
	
	
	PERIODO ACTUAL 2018
	PERIODO ANTERIOR 2017

	ADMINISTRADORES:

	Concepto retributivo:

	Retribución Fija:
	
	
	225
	225

	Retribución Variable:
	
	
	56
	56

	Dietas
	
	
	
	243
	224

	Operaciones sobre acciones y/u otros instrumentos financieros

	Otros 
	
	
	
	
	

	TOTAL
	
	
	
	524
	505

	Otros beneficios:

	Anticipos
	
	
	
	     
	     

	Créditos concedidos
	
	
	
	

	Fondos y planes de pensiones: Aportaciones
	
	

	Fondos y planes de pensiones: Obligaciones contraídas

	Primas de seguros de vida
	
	
	 
	

	Garantías constituidas a favor de los Consejeros
	
	

	
	
	
	
	Importe (miles euros)

	
	
	
	
	PERIODO ACTUAL 2018
	PERIODO ANTERIOR 2017

	DIRECTIVOS:

	Total remuneraciones recibidas por los directivos
	1.558
	1.210




Indicar que el incremento en las dietas corresponde a la incorporación de un consejero adicional respecto al mismo periodo del ejercicio anterior. 
[bookmark: _GoBack]Adicionalmente el epígrafe “Total remuneraciones recibidas por los directivos” recoge un importe de 419 miles de euros correspondiente a la salida del Grupo de 2 directivos. Sin tener en cuenta este efecto, el importe total de remuneraciones habría disminuido en un 6% aproximadamente respecto al mismo periodo del ejercicio anterior.
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