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ANTONIO J. ALONSO UREBA
Consegjero, Secretario General
y del Consejo de administracion
TELEFONICA, SA.

Telefonica SA., de conformidad con lo establecido en € articulo 82 de la Ley del Mercado
de Vaores, procede por medio del presente escrito a comunicar € siguiente

HECHO RELEVANTE

El Consgo de Administracion de Telefonica, S.AA., en su reunidn celebrada € dia 31
de marzo de 2004, ha acordado, por unanimidad, convocar la Junta General Ordinaria de
Accionistas parasu celebracion, en Madrid, los dias29 y 30 de abril de 2004, en primera
y en segunda convocatoria, respectivamente.  Seglin la experiencia de afios anteriores, la
mencionada Junta General de Accionistas se ceebrarg, previsblemente, en segunda
convocatoria

El Orden del Dia de la Junta General Ordinaria de Accionistas, aprobado en la misma
reunion por € Consgo de Administracion, es € siguiente:

l. Examen y aprobacion, en su caso, de las Cuentas Anuales y del Informe de Gestidn,
tanto de “Telefonica, SAA” como de su Grupo Consolidado de Sociedades, asi como de
la propuesta de aplicacion del resultado de “Telefonica, SA.” y de la gestion de su
Consgo de Administracion, todo dlo referido a Ejercicio socid correspondiente a afio
2003.

I[I. Retribucion d accionista: distribucion de dividendos con cargo a beneficios dd
Ejercicio 2003 y con cargo ala Reserva por prima de emision.

[1l.  Designacion de Auditor de Cuentas para el Ejercicio 2004.

IV. Autorizacién para la adquisicion de acciones propias, directamente o a través de
Sociedades del Grupo.

V. Aprobacion, en su caso, de Reglamento de la Junta General de Accionistas de
“Telefonica, SA.".

V1. Delegacion de facultades para formalizar, interpretar, subsanar y gecutar |os acuerdos
adoptados por la Junta Genera de Accionistas.
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Asimismo, con € fin de dar cumplimiento a lo establecido en € articulo 115 de la Ley
del Mercado de Vaores, en la redaccion que ha dado a dicho articulo la Ley 26/2003, de 17
de julio, la Junta Genera de Accionistas sera informada acerca del Reglamento del Consgjo
de Administracion de “ Telefonica, SA.” adaptado adichaLey.

Por otra parte, se hace constar que esta previsto publicar € anuncio oficial de
convocatoria de la Junta General Ordinaria de Accionistas en € Boletin Oficia de
Registro Mercantil y en, a menos, un diario de Madrid, € proximo dia 2 de abril de 2004,
en cuyo momento se pondra a disposicion de los accionistas, en @ domicilio socid, la
documentacion pertinente, que sera iguamente remitida a esa Comisén Naciona del
Mercado de Valores. Asimismo, dicha documentacién sera accesible por via telemética, a
través de la pagina “web” de la Compafiia (www.telefonicaes), a partir dd dia de
publicacién del anuncio oficia de convocatoria.

Madrid, a 31 de marzo de 2004.

COMISION NACIONAL DEL MERCADO DE VALORES
- MADRID -
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