Grupo W CATALANA
PO mAGCAIDENTE

Bolsalde
NMadrd

Grupo:‘Cﬁ.'
GRUPO CATALANA OCCIDENTE 0o

INDICE

1 &{ Descripcion del Grupo Catalana Occidente

2 a( Hechos mas significativos

3 k¢ Evolucion de las principales magnitudes del Grupo

4 a¢ Evolucion bursatil y retribucion al accionista

5 < Incorporacion del Grupo Atradius al
- Grupo Catalana Occidente




4 DESCRIPCION
DEL GRUPO

GRUPO CATALANA OCCIDENTE

ESTRUCTURA DEL GRUPO
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GRUPO CATALANA OCCIDENTE b

DESCRIPCION DEL GRUPO ASEGURADOR

ﬁ + de 140 aifos de historia

ﬁ Estrategia muy estable a lo largo del tiempo:
v Genuinamente aseguradores
4 Multirramo
v Orientacién al crecimiento rentable

v'Mercado objetivo: Particulares y Pequefia
y Mediana Empresa

v'sélida implantacion territorial

+ de 1.000 oficinas
aprox. 20.000 agentes

v Profesionalizacion de la red agencial s

-

Grupor‘c A
GRUPO CATALANA OCCIDENTE OCC

EVOLUCION HISTORICA DEL VOLUMEN DE NEGOCIO

SEGUROS
BILBAO
LEPANTO Y
: NORTEHISPANA —
CREDITO Y 9‘4@;, -2 . I\Z/H\J;ISZ
CAUCION 34.5% 1.959 y .
/ 1.790 MM. € g

1.331

\ 31,3%

868

563
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Grupo Y CATA
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GRUPO CATALANA OCCIDENTE
EVOLUCION DE RESULTADOS

RESULTADO CONSOLIDADO 291.4
RESULTADO ATRIBUIDO '

RESULTADO CONSOLIDADO segun NIC's

—&— RESULTADO ATRIBUIDO segtin NIC's 249,5

234,7

53,2 781
415 411 410
33,1 39,8 30,0
315
1999 2000 2001 2002 2003 2004 2005 2006 2007

GRUPO CATALANA OCCIDENTE
ENTORNO COMPETITIVO DE MERCADO
Cuota de Mercado del Grupo (enero — septiembre 2007)

Diversos
(incluye CyC) 5,09

Autes _ 3'44

Multirriesgos

oo [ ©

Vida 2,19




2 HECHOS MAS
SIGNIFICATIVOS

Grupo “85!‘.

GRUPO CATALANA OCCIDENTE
HECHOS MAS SIGNIFICATIVOS

2’6 Notable mejora del resultado
después de impuestos (A 16,8%)
y del atribuido (A 22,6%).

§7‘ Moderado crecimiento interno (5,1%), aunque
superior a la media del sector (3,9%)

Seguros Generales sin Automoviles A 6,6%

Automoviles A 0%
Vida A 6,9%

E" Integracion negocios Atradius y Crédito y Caucion
A Participacion Grupo Catalana Occidente
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GRUPO CATALANA OCCIDENTE
HECHOS MAS SIGNIFICATIVOS

ﬁ Notable mejora del resultado
después de impuestos (A 16,8%)
y del atribuido (A 22,6%).

Grupo :‘OC |
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GRUPO CATALANA OCCIDENTE
RESULTADOS CONSOLIDADOS 2006-2007

2006 2007 2006 2007 2006 2007 2006 2007
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GRUPO CATALANA OCCIDENTE

HECHOS MAS SIGNIFICATIVOS

ﬁ Moderado crecimiento interno (5,1%), aunque
superior a la media del sector (3,9%)

Seguros Generales sin Automoviles A 6,6%

Automoviles A 0%
Vida A 6,9%
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GRUPO CATALANA OCCIDENTE

EVOLUCION DE NEGOCIO

(cifras en millones de euros)

2006 2007 % INCR.
MULTIRRIESGOS 348 354 1 7
DIVERSOS 638 696
AUTOMOVILES 447 447
TOTAL VIDA 508 544 6 9
TOTAL PRIMAS 1.941 2.041

APORT. PLANES PENS. Y FONDOS INV. 95 102 7 4
TOTAL VOLUMEN DE NEGOCIO 2.036 2.143 5,3
Composicién de la Cartera o

PP+ FI

4,7% 4,8%
MULTIRRIESGOS MUL TIRRIESGOS
17,1% B
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GRUPO CATALANA OCCIDENTE

EVOLUCION PRIMAS GRUPO VS SECTOR

10,0

SECTOR (datos ICEA)
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20

1,04

0,0

NO VIDA (Seg. Generales) VIDA TOTAL
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EVOLUCION DE
LAS PRINCIPALES
MAGNITUDES DEL
GRUPO
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GRUPO CATALANA OCCIDENTE
EVOLUCION DEL COSTE TECNICO
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Grupor‘o A
GRUPO CATALANA OCCIDENTE -

EVOLUCION % DE GASTOS GENERALES
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Total Gastos s/ Volumen de Negocio
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GRUPO CATALANA OCCIDENTE
EVOLUCION DEL RATIO COMBINADO
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Grupo W CAT
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GRUPO CATALANA OCCIDENTE
CUENTA DE PERDIDAS Y GANANCIAS

(cifras en millones de euros)

2006 2007 % INCR.

Primas 1.936,2 2.035,5

Primas Adquiridas 1.915,0 2.021,6 5,6
RESULTADO TECNICO 432,9 4449
Gastos 264,1 265,6

RESULTADO TECNICO DESPUES DE GASTOS 168,8 179,3
Ingresos Financieros 238,4 293,2 23,0
Intereses Asegurados Vida (*) 119,3 130,7 9,6
Realizaciones 16,5 33,6 103,6
RESULTADO FINANCIERO 135,6 196,1
RESULTADO a/IMPUESTOS 304,4 375,4
Impuesto Sociedades 54,9 84,0 53,0

RESULTADO DESPUES DE IMPUESTOS 249,5 291,4 16,8
RESULTADO ATRIBUIDO 1914 234,7 22,6
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Grupo: CATA
GRUPO CATALANA OCCIDENTE

CUENTA DE PERDIDAS Y GANANCIAS

(cifras en millones de euros)

2006 2007 % INCR.

Primas 1.936,2 2.035,5

Primas Adquiridas 1.915,0 2.021,6 5,6

RESULTADO TECNICO 432,9 444.9

Gastos 264,1 265,6

RESULTADO TECNICO DESPUES DE GASTOS 168,8 179,3

Ingresos Financieros 238,4 293,2 23,0
Ingresos Financieros Ordinarios 187,1 224,3 19,9
Resultados Consolidados Atradius 51,3 68,9 34,3

Intereses Asegurados Vida (*) 119 3 130 7 9,6

Realizaciones 103,6

Impuesto Sociedades 54,9 84,0 53,0

RESULTADO DESPUES DE IMPUESTOS 249,5 291,4 16,8
RESULTADO ATRIBUIDO 191,4 234,7 22,6

(*) Incluye Incr. Plusvalias/Minusvalias Riesgo Tomador

Grupor‘CAT'.
GRUPO CATALANA OCCIDENTE -
VARIACION DEL PATRIMONIO NETO
Patrimonio Neto al 31/12/2006 1.343,2 MM €
Resultados Consolidados a 31/12/2007 + 291.,4
Dividendos pagados - 51,6
Movimiento acciones propias - 5,6
Variacion ajustes por valoracién (plusvalias) - 46,5
Cambios en valoracion participacion filiales
y otros + 3,0
TOTAL VARIACION PATRIMONIO 190,7 MM €
Patrimonio Neto a 31 de diciembre 2007 1.533,9 MM €
Plusvalias Inmobiliarias no Contabilizadas 493 MM. € (432 MM. en 2006)

22
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GRUPO CATALANA OCCIDENTE
FONDOS ADMINISTRADOS

Diciembre 2006

Grupo “8@?

Diciembre 2007

Fondos Administrados Rgo. Cliente: 844,6 MM. €
Fondos Administrados Rgo. Cia.: 5.979,1 MM. € *
Total 6.823,7 MM. €

Fondos Administrados Rgo. Cliente: 986,1 MM. €
Fondos Administrados Rgo. Cia.: 6.306,4 MM. € *

Total 7.292,6 MM. €

Distribucién activos riesgo cia. incluido
plusvalias inmuebles

Inmuebles
13,5%

Depésitos y
Tesoreria Renta
13,9% Variable

9,4%

Inv. en Soc.
Particip.
8,5%
Renta Fija
45,5%

Distribucién activos riesgo cia. incluido
plusvalias inmuebles

Inmuebles
| 13,9%
Depdsitos y
Tesoreria Renta
17,1% Variable
9,4%

Inv. en Soc.
Particip.

9 2% Renta Fija

42,3%
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GRUPO CATALANA OCCIDENTE

COBERTURA PROVISIONES TECNICAS

Diciembre
2006

EXCESO
COBERTURA

1.587 MM. €

ACTIVOS APTOS:
6.222 MM. €
PROV. TECNICAS:
4.635 MM. €

Grupo “85!‘.

Diciembre
2007

EXCESO
COBERTURA
1.763 MM. €

ACTIVOS APTOS:
6.580 MM. €
PROV. TECNICAS:
4.817 MM. €

24
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GRUPO CATALANA OCCIDENTE

MARGEN DE SOLVENCIA
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Diciembre 2006

PATRIMONIO
1.667 MM. €

CUANTIA
MINIMA
338 MM. €

Grupo :‘OC |

Diciembre 2007

PATRIMONIO
1.975 MM. €

EXCESO
1.628 MM. €

EXCESO
1.329 MM. €

CUANTIA
MINIMA
347 MM. €

25

EVOLUCION
BURSATIL Y
RETRIBUCION
AL ACCIONISTA

13
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GRUPO CATALANA OCCIDENTE
EVOLUCION BURSATIL Y RETRIBUCION AL ACCIONISTA

2002 § 2003 | 2004 | 2005 § 2006 § 31/12/2007

i GCO -7,21 23,56 7850 67,27 86,48
IBEX 35 -28,11 28,17 17,37 18,20 31,79
DOW JONES EUROPE

T STOXX INSURANCE -51,23 1041 7,89 30,50 17,18

234,7 MM. €

RESULTADO ATRIBUIDO

o
e

41,1 MM. € 30,0 MM. €
31/12/2001 31/12/2002 31/12/2003 31/12/2004 31/12/2005 31/12/2006 31/12/2007
Entre paréntesis figura el valor de cotizacién en cada una de las fechas indicadas. 28/02/2008
Para los afios 2001 a 2005 se indica el valor de cotizacién recalculado en base al n° de acciones del ejercicio 2006.

Base 100 en 01/01/2002 27

Grupo ¥

GRUPO CATALANA OCCIDENTE

EVOLUCION BURSATIL Y RETRIBUCION AL ACCIONISTA

[ 'Y Beneficio Atribuido por Accién NIIF's

1,147

0,886

2002 2003 2004 2005 2006 2007
2002 § 2003 § 2004 § 2005 § 2006 g 2007
ROE (Beneficio Atribuido / Fondos Propios 31/12) (*) 11,2 171 251 191 21,2
PER (Precio 31/12 / Beneficio Atribuido por Accion) (*) 16 11,8 11,7 128 17,2
Dividendo por Accién (Euros por Accién) 0,194 0,204 0,224 0,292 0,400 [oRE)
Rentabilidad por Dividendo (Dividendo / Precio 31/12) 4,9 4,1 2,5 2,0 15
(*) Datos elaborados en base a NIIF's a partir del ejercicio 2005 28
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INCORPORACION DEL
GRUPO ATRADIUS AL
GRUPO CATALANA
OCCIDENTE
12/02/2008

RAZONES ESTRATEGICAS

15



Gripo :‘8@*

SITUACION ACTUAL

!8,5% £11,3%!9,9% !70,3%

Grupo CyC (Holding) @ @ @

164,2% 25% 9,1% ¢ 1,7%
Grupo ATRADIUS N.V.
100%
A
CyC, SA

31

Griipo :‘85!‘

DETALLE DE LA INVERSION — Datos econémicos -

Inversion de GCO en GCC

Hasta 2003 45,7
en 2006 127,8
en 2008 344,5

70,34% participacion en Grupo
Crédito y Caucion

45,16% participacion en Atradius

32
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Grupo :‘8(:

DATOS GENERALES MAS RELEVANTES DE ATRADIUS

2002 2003 2004 2005 2006 2007

Primas Adquiridas (Dir. + Acept.) 10838 1.0982 1.0791 10588 1.076,5 1.148,6

% Coste Técnico 64,7 60,9 46,8 51,8 45,0

% Gastos 40,2 40,2 44,8 40,8 39,0

% Ratio Combinado 104,9 101,1 91,6 92,6 84,0

Resultado 77,7 15,3 49,0 82,3 105,3

Patrimonio Neto 384,1 395,5 503,3 605,1 690,2

Provisiones Técnicas 1.119,0 1.194,5 1.207,4 1.277,4 1.349,7

Rating S&P - - - - A Estable  FAY=SED
Moody's - - - - A2 Estable FAVASSEL]C
Empleados "FTE" 3.447 3.578 3.632 3.256 3.304 3.366
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GRUPO CATALANA OCCIDENTE
UNA NUEVA DIMENSION — VOLUMEN DE NEGOCIO

ATRADIUS

SEGUROS
BILBAO

LEPANTO Y
NORTEHISPANA
CREDITO Y

CAUCION

m \

54,2%

M.

868 M

563 MM.

1999 2000 2001 2002 2003 2004 2005 2006 2007

34
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GRUPO CATALANA OCCIDENTE

UNA NUEVA DIMENSION — VOLUMEN DE NEGOCIO ¢

GCO Proforma
cierre contable .

2007 (con Atradius)
MULTIRRIESGOS 352 352
DIVERSOS 271 271
CREDITO Y CAUCION 424 1.513
AUTOMOVILES 446
TOTAL SEGUROS GENERALES 1. 493 2.581
TOTAL VIDA 543 543
TOTAL PRIMAS 2.036 3.124
APORT. PLANES PENS. Y FONDOS INV. 102 102
TOTAL VOLUMEN DE NEGOCIO 2.137 3.226

P Y E PP + FI

8%
MULTIRRIESGOS
16,5%

8%
Proforma AUTOMOVILES
(con Atradius) 13,8%
AUTOMOVILES
UCION
20,8%

2%
/ MULTIRRIESGOS
10,9%
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GRUPO CATALANA OCCIDENTE

UNA NUEVA DIMENSION

(cifras en millones de euros)
Consolidado

atos ejercicio 2007 Consolldado Proforma (con Atradius)
Primas Adquiridas 2.021,6 3.167,7

RESULTADO TECNICO 4449 8141

Gastos 265,6

5218

RESULTADO TECNICO DESPUES DE GASTOS 1793 2923
RESULTADO FINANCIERO 196,1 202,1
RESULTADO a/IMPUESTOS 3754 494 4

Impuesto Sociedades 84,0 1342

RESULTADO DESPUES DE IMPUESTOS 2914 360,2
RESULTADO ATRIBUIDO 2347 2470

36
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CREACION DE VALOR

Resultado

Atribuido
Sociedad
Dominante
Resultado Consolidado GCO 2007 234,7
Resultado Consolidado GCO 2007 198,1
Proforma Situacion inicial
CC 39,35
Resultado Proforma GCO 2007 2472
Nueva Estructura 2008

Socios Externos

56,7

47,9

24,8%

113,0

TOTAL

2014

246,0

360,2

37

Grupo W4 CATALANA
Y OCCIDENTE
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