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DURO FELGUERA

Informe de Resultados
Enero – Junio 2023

1. Principales magnitudes e hitos del periodo

1S 2023 1S 2022 (*)

Ventas 141.056 54.789
EBITDA 6.474 7.030
EBIT 3.805 358
Resultado neto de la sociedad dominante 1.565 1.371

Deuda neta (131.455) (117.906)

Contratación 160.010 42.144
Cartera 564.520 323.049

Miles de euros

(*) Magnitudes a efectos comparativos

Durante el primer semestre de 2023, la coyuntura económica mundial ha mostrado
signos de resiliencia y un crecimiento continuado a pesar del impacto del COVID-19,
finalizado en el primer trimestre del año, y los impactos negativos de la guerra de
Ucrania, con el firme incremento de los precios del gas y el petróleo y la disrupción
de las cadenas de suministro de ciertos bienes de equipo y materias primas.

Este incremento en los precios de la energía y las materias primas ha impactado en
los niveles de inflación que, aunque se han moderado en los últimos meses, siguen
estando por encima del objetivo de los Reguladores, quienes están adoptando
políticas monetarias de elevados tipos de interés.

Por su parte, el crecimiento de la economía mundial y el hecho de que las subidas
salariales vayan por detrás de las subidas de la inflación están creando una inusitada
rigidez en los mercados laborales, con una consecuente falta de mano de obra en
muchos de los sectores clave de la economía.

A pesar de este escenario económico con importantes desafíos, Duro Felguera ha
mantenido la hoja de ruta definida a finales del año 2022 en el Plan de Negocio que
se presentó a accionistas e inversores en el mes de marzo de este año.

Este plan contempla superar los 1.000 millones de EUR de contratación y ventas en
cuatro años y marca el salto de una fase de viabilidad a otra de crecimiento y
expansión. Este crecimiento en ventas y contratación supondrá un crecimiento muy
significativo tanto en el EBITDA como en los beneficios generados por la compañía y
permitirán reducir la deuda financiera en aproximadamente 90 millones en cuatro
años.
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Por tanto, los ejes principales de la estrategia de Duro Felguera en el año 2023 y
siguientes son la transformación operativa de los procesos con foco en el proyecto y
el crecimiento sostenible en todas sus áreas de negocio. En concreto, las 10
directrices estratégicas que se han definido son:

1. Consolidación de Duro Felguera con foco a crecimiento y transformación como
conceptos clave.

2. Mejora de la rentabilidad, reduciendo costes y gastos y poniendo el foco en la
generación de caja.

3. Excelente ejecución de los proyectos actuales con pilares centrales en calidad,
plazo y margen.

4. Incremento de la contratación de las ventas, suponiendo duplicar los datos de
contratación e incrementar las ventas en un 2,5.

5. Dinamización de la compañía mediante formas de trabajo optimizadas, más
eficientes a través del trabajo en equipo, simplificación y mejora de procesos
en una dinámica de mejora continua.

6. Generación de una actitud positiva mejorando el clima laboral y el grado de
satisfacción de todos los que formamos parte de la compañía.

7. Focalización en proyectos con más y mejor apoyo transversal en los procesos
clave, poniendo en el centro la figura de director de proyecto.

8. Optimización de la gestión, solución y resultado de los legacys y litigios.

9. Reducción y mejora la gestión de riesgos y oportunidades.

10. Potenciamiento del talento, liderazgo y desarrollo de personas .

La evolución de las ventas durante el primer semestre del ejercicio 2023 asciende a
141.056 miles de EUR, suponiendo un incremento del 157% respecto a las producidas
en el primer semestre del año 2022 y un 20% con respecto a las ventas del ejercicio
2022, que ascendieron en el año a 117.185 miles de euros, principalmente por el
incremento de las ventas en la actividad de servicios.

El resultado de explotación ha aumentado de 358 miles de EUR en el primer semestre
del ejercicio 2022 a 3.805 miles de EUR durante el primer semestre del ejercicio
2023, lo que supone una mejora notable sobre la tendencia de los últimos ejercicios,
que pone en valor el trabajo que ha venido realizando el Grupo pese al complejo
entorno geopolítico en el que nos encontramos.

En cuanto a la contratación del ejercicio, esta se ha situado en 160 millones de EUR,
frente a los 42,1 millones del año anterior, lo que supone un incremento del 282%.
La cartera de contratos a cierre del primer semestre del 2023 asciende a 564,5
millones de euros, los cuales corresponde principalmente a proyectos internacionales.

A 30 de junio de 2023 la deuda financiera neta del grupo asciende a 131,5 millones
de euros, siendo la deuda bruta de 144 millones de euros y la tesorería de 12,6
millones de euros.
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La plantilla media del Grupo ha pasado de 1.292 empleados a 31 de diciembre de
2022 a 1.340 empleados a 30 de junio de 2023.

Desde un punto de vista patrimonial, a 30 de junio de 2023 y pese a presentar la
sociedad dominante un patrimonio neto contable negativo por importe de 131
millones (145 millones de euros a 30 de junio de 2022), no se encuentra en causa
de disolución:

En primer lugar, porque los préstamos participativos tienen la consideración de
patrimonio neto a los efectos mercantiles de reducción de capital y liquidación de
sociedades. A 30 de junio de 2023, el importe de todos los préstamos participativos
suscritos conforme al acuerdo de refinanciación alcanza un total de 119 millones de
euros (100 millones de euros correspondientes al FASEE y 13 millones de euros con
las entidades financieras y los 6 millones de euros correspondientes a la Sociedad
Regional de Promoción del Principado de Asturias).

En segundo lugar, se ha tenido en cuenta que durante el presente ejercicio y el
siguiente, no se computarán, por imperativo legal, las pérdidas de los ejercicios 2020
y 2021, en aplicación del artículo 363.1.e) del Texto Refundido de la Ley de
Sociedades de Capital, tras la modificación introducida por el Real Decreto Ley
20/2022, de 27 de diciembre, de medidas de respuesta a las consecuencias
económicas y sociales de la Guerra de Ucrania.

Con los referidos importes de los préstamos participativos suscritos por el Grupo y
no computando las pérdidas correspondientes al año 2020 por importe de 171
millones de euros conforme al RDL 20/2022 mencionado anteriormente, el patrimonio
neto de la Sociedad Dominante a los efectos mercantiles es de 159 millones de euros,
conforme se refleja en la siguiente tabla:

(miles de €)

Patrimonio contable sociedad dominante 30-jun-2023 (131.262)

Préstamo participativo FASEE  100.000

Préstamo participativo SRP del Principado de Asturias 6.000

Préstamo participativo Bancos 13.000

Pérdidas correspondientes año al 2020 sociedad individual 171.172

Patrimonio mercantil sociedad dominante 30-jun-2023 158.910

En cuanto al proceso de entrada del inversor, el pasado 21 de septiembre de 2023
Duro Felguera cumplió con la obligación de venta del 60% del capital social de
EPICOM, S.A. (Nota 17). De esta forma Duro Felguera da cumplimiento al Acuerdo
del Consejo de Ministros de 4 de julio de 2023 que impone dicha desinversión como
condición previa a la autorización de la entrada de los inversores extranjeros en la
ampliación de capital social acordada por la Junta General de 13 de abril de 2023.

Tras esta venta, el día 22 de septiembre FASEE aprobó el Acuerdo de Gestión con
Duro Felguera, S.A que permite avanzar en el cumplimiento de las condiciones
suspensivas del desembolso de los préstamos comprometidos por el inversor, Grupo
Promotor de Desarrollo e Infraestructura, S.A. de C.V. y Mota–Engil México, S.A.P.I.
de C.V.
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Una vez cumplidas las condiciones suspensivas para el desembolso del préstamo, de
forma inmediata se va a solicitar su desembolso. Por su parte, los inversores
extranjeros deberán solicitar a la CNMV la exención de OPA y la compañía deberá
presentar para su aprobación a la CNMV el folleto de emisión de acciones (tanto el
documento de registro como las dos notas de valores). Con posterioridad a recibir
ambas aprobaciones, el Consejo de Administración de Duro Felguera habrá de
adoptar el acuerdo de ejecución del aumento de capital en ejercicio de las facultades
que delegó en el propio Consejo la Junta General Extraordinaria de Accionistas de
Duro Felguera que se celebró el pasado 13 de abril de 2023.

2. Cuenta de Resultados

Cuenta de Resultados 1S 2023 1S 2022 (*)

Ventas netas totales 141.056 54.789

EBITDA 6.474 7.030

EBIT 3.805 358

Resultado financiero (1.323) 4.240

Participación en (pérdida)/beneficio de asociadas - (1.689)

Beneficio antes de impuestos 2.482 2.909

Impuestos sobre las ganancias (886) (1.502)

Resultado del ejercicio 1.596 1.407

Intereses minoritarios 31 36

Resultado neto de la sociedad dominante 1.565 1.371

    Miles de euros
      (*) Magnitudes a efectos comparativos
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3. Balance Consolidado

Balance de Situación jun-2023 dic-2022

Inmovilizado intangible 2.169 3.216
Inmovilizado material 26.137 25.847
Inversiones inmobiliarias 18.305 18.445
Derechos de uso sobre activos arrendados 1.035 1.102
Inversiones por el método de la participación 13 20
Inversiones financieras a L.P. 17.611 7.862

Activos No Corrientes 65.270 56.494

Existencias 8.198 4.706
Deudores comerciales y otras cuentas a cobrar 151.232 118.128
Otros activos corrientes 28.027 30.033
Efectivo y otros activos equivalentes 12.556 24.097

Activos Corrientes 200.013 176.964

TOTAL ACTIVO 265.283 233.458

Patrimonio neto de la dominante (134.020) (142.568)
Intereses minoritarios 670 639

Patrimonio Neto (133.350) (141.929)

Ingresos diferidos 2.857 3.038

Provisiones a largo plazo 11 11

Pasivos por impuesto diferido 3.959 2.699
Deudas a largo plazo 141.426 147.722
Otros pasivos no corrientes 1.236 1.260

Pasivos No Corrientes 149.489 151.692

Provisiones a corto plazo 72.367 75.394
Deudas a corto plazo 14.954 8.178
Acreedores comerciales y otras cuentas pagar 153.152 132.045
Otros pasivos corrientes 8.671 5.040

Pasivos Corrientes 249.144 220.657

TOTAL PATRIMONIO NETO Y PASIVO 265.283 233.458
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Miles de euros

4. Información privilegiada y otra información relevante del periodo

· El 21 de Febrero de 2023 la Sociedad comunica la celebración de un acuerdo
de entendimiento vinculante para la incorporación en el capital social de Grupo
Promotor de Desarrollo e Infraestructuras, S.A. de C.V. (Grupo Prodi) y Mota-
Engil México S.A.P.I. de C.V. (Mota Engil México).

· El 9 de Marzo de 2023 la Sociedad comunica la convocatoria de Junta General
Extraordinaria de Accionistas.

· El 16 de Marzo de 2023 la Sociedad comunica la presentación sobre la
incorporación de Grupo Promotor de Desarrollo e Infraestructuras, S.A. de
C.V. (Grupo Prodi) y Mota-Engil México S.A.P.I. de C.V. (Mota Engil México)
en el capital de la Sociedad y el proyecto de crecimiento.

· El 5 de Abril de 2023 la Sociedad comunica que el Consejo de Ministros ha
autorizado la actualización del Plan de Viabilidad del Grupo, condición que
forma parte del proceso de incorporación de Grupo Promotor de Desarrollo e
Infraestructuras, S.A. de C.V. (Grupo Prodi) y Mota-Engil México S.A.P.I. de
C.V. (Mota Engil México). al accionariado del Grupo.

· El 10 de Mayo de 2023 la Sociedad comunica que ha firmado con la compañía
rumana productora de gas natural y energía eléctrica Romgaz la finalización
de las obras en la central de ciclo combinado de Iernut.

· El 24 de Mayo de 2023 la Sociedad comunica la convocatoria de Junta General
Ordinaria de Accionistas.

· El 10 de Agosto de 2023 la Compañía comunica que ha recibido la orden de
iniciar las obras en la central de ciclo combinado de Iernut.

· El 21 de septiembre de 2023 la Sociedad comunica la venta del 60% del capital
social de Epicom S.A. La venta de EPICOM, S.A. permite avanzar en el
cumplimiento de las condiciones suspensivas del desembolso de los préstamos
comprometidos por el inversor, Grupo Promotor de Desarrollo e
Infraestructura, S.A. de C.V. y Mota– Engil México, S.A.P.I. de C.V., y hace
posible que se pueda proceder a la entrada del inversor en el capital social de
Duro Felguera.

5. Limitación de Responsabilidades

El presente documento ha sido preparado por DURO FELGUERA, exclusivamente para
su uso en las presentaciones con motivo del anuncio de los resultados de la
Compañía.

El presente documento puede contener previsiones o estimaciones relativas a la
evolución de negocio y resultados de la Compañía. Estas previsiones responden a la
opinión y expectativas futuras de DURO FELGUERA, por lo que están afectadas en
cuanto tales, por riesgos e incertidumbres que podrían verse afectadas y ocasionar
que los resultados reales difieran significativamente de dichas previsiones o
estimaciones.
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Lo expuesto en este documento debe de ser tenido en cuenta por todas aquellas
personas o entidades que puedan tener que adoptar decisiones o elaborar o difundir
opiniones relativas a valores emitidos por DURO FELGUERA, y en particular por los
analistas que manejen el presente documento.

Se advierte que el presente documento puede incluir información no auditada o
resumida.

Este documento no constituye una oferta ni invitación a suscribir o adquirir valor
alguno, y ni este documento ni su contenido serán base de contrato o compromiso
alguno.

6. Datos de Contacto

Para más información, por favor contacten con:

Departamento de Relación con Inversores

Teléfono: 900 714 342

E-mail: accionistas@durofelguera.com

Web: www.durofelguera.com
































































































