Colonial

De conformidad con lo establecido en el articulo 82 de la Ley del Mercado de Valores,
Inmobiliaria Colonial, S.A. (la “Sociedad” o “Colonial’”), comunica el siguiente

HECHO RELEVANTE:

Con fecha 14 de septiembre de 2008, Colonial ha alcanzado un acuerdo formal y vinculante
para la reestructuracion de su deuda financiera con los bancos coordinadores del Préstamo
Sindicado (Calyon Sucursal en Espafia, EuroHypo AG Sucursal en Espafia, Goldman Sachs
Internacional y Royal Bank of Scotland plc) y con sus restantes bancos acreedores.

La operacion de reestructuracion engloba el Préstamo Sindicado y la mayoria de la deuda
operativa no garantizada de Colonial, lo que supone un montante total de deuda aproximado de
7.000 millones de euros.

Los aspectos mas relevantes del acuerdo alcanzado se detallan a continuacion:

= El acuerdo supone la reestructuracion de la deuda actual de Colonial que se convierte en
una financiacién a largo plazo por un importe aproximado de 6.500 millones de euros
con vencimiento a 5 afios con los actuales acreedores sindicados de Colonial.
Determinados acreedores bilaterales de Colonial han aceptado, por su parte, adquirir
activos no estratégicos de Colonial, para facilitar el reembolso de sus créditos y
proporcionar tesoreria a la Compafiia.

= Los términos del acuerdo también contemplan la desinversion de un 33% del capital
social que Colonial posee en la Société Fonciére Lyonnaise (SFL), dando cumplimiento
a los requisitos exigidos por el régimen SIIC francés, de tal manera que seguira
manteniendo una participacion mayoritaria de control (51%) en dicha compafiia.
Asimismo, la Sociedad tiene también prevista la venta de la totalidad de su
participacion financiera en el capital social de Fomento de Construcciones y Contratas
(FCC), asi como de su sociedad filial Riofisa, S.A.U.

Los fondos que obtenga Colonial como consecuencia de las ventas de dichas
participaciones se destinaran mayoritariamente a la amortizacion de la financiacion a
largo plazo reestructurada.

= En virtud del acuerdo de reestructuracion alcanzado, Colonial sometera a la aprobacién
de una préxima Junta General de accionistas una emision de obligaciones convertibles
en acciones de Colonial por un importe aproximado de 1.400 millones de euros. Las
obligaciones daran derecho a conversion en acciones ordinarias de la Sociedad con
conversion fija a un precio por accion de 0,25 euros. El vencimiento de la emision se
fija en un plazo de 5 afios y 6 meses desde la fecha de la emision. Las obligaciones
podran convertirse a requerimiento del obligacionista en acciones de Colonial a partir
del sexto mes a contar desde la fecha de emision y posteriormente de manera trimestral
hasta haber transcurrido tres afios desde la fecha de emision. Para el cuarto y quinto afio
de la emision, la conversion sera anual. Las obligaciones se convertiran
obligatoriamente en acciones a su vencimiento. La emision respetard el derecho de
suscripcion preferente de los accionistas de la Sociedad, y se solicitard su admision a
negociacion en las Bolsas de Valores.
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En caso de que quedaren obligaciones sin suscribir los bancos coordinadores del
Préstamo Sindicado y determinados accionistas significativos de la Compafiia, que
rednen la condicion de acreedores de la Sociedad, se han comprometido a adquirir las
obligaciones no suscritas hasta un importe aproximado de 1.300 millones de euros
mediante compensacion de parte de sus créditos.

La combinacion de la estabilidad financiera proporcionada por la reestructuracion de la deuda,
el refuerzo de la estructura de capital, la recurrencia de ingresos derivada de la cartera de activos
estratégicos de Colonial, y el nuevo impulso en la gestion tras los recientes cambios
accionariales, posibilitaran, a juicio de la Compafiia, una mayor flexibilidad operativa y el
acceso a nuevas fuentes de capital que permitan en un futuro préximo el acceso a una nueva
etapa de desarrollo empresarial.

En Barcelona, a 15 de septiembre de 2008

Pere Vifiolas Serra

Consejero — Director General de Inmobiliaria Colonial, S.A.

Este documento no es una oferta de venta de valores en los Estados Unidos de América o a personas en los Estados Unidos (tal y
como dicho término se define en el Reglamento S de la U.S. Securities Act de 1933 en su redaccion vigente (la "U.S. Securities Act
de 1933"), "US Persons")). Los valores se ofrecen fuera de los Estados Unidos de América a personas distintas de las US Persons,
de conformidad con el Reglamento S bajo la U.S. Securities Act de 1933. Los valores no han sido ni seran registrados bajo la U.S.
Securities Act de 1933, y no podran ser ofertados o vendidos en los Estados Unidos de América o a US Persons sin que hayan sido
registrados de conformidad con la U.S. Securities Act de 1933 o sin que aplique una excepcion a los requisitos de registro de la U.S.
Securities Act de 1933.



