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GAS NATURAL SDG, S.A.

JUNTA GENERAL ORDINARIA DE ACCIONISTAS
20 de abril de 2005

INFORME DEL GONSEJO DE ADMINISTRACION A LOS EFECTOS DEL
ARTICULO 1 DEL REGLAMENTO DE LA JUNTA GENERAL ACCIONISTAS
DE GAS NATURAL, S.A, SOBRE EL PUNTO CUARTO DEL ORDEN DEL
DiA: MODIFICACION DEL. REGLAMENTOQ DE LA JUNTA GENERAL.

(1) ARTiCULO 9.- DERECHO DE ASISTENCIA. REDUCCION DEL NUMERO
MINIMO DE ACCIONES PARA ASISTIR A LA JUNTA GENERAL.

JUSTIFICACION DE LA MODIFICACION:

Consecuentemente con la propuesta de modificacién del articulo 33 de los
Estatutos Sociales sobre el derecho de asistencia a las Juntas Generales, en el
sentido de reducir hasta 100 el nimero minimo de acciones necesario para
asistir personalmente a las Juntas (Punto Tercero 1 del Orden del Dia), se hace
necesaria la modificacion, en &l mismo sentido, del articulo 9 del Reglamento
de la Junta General de Accionistas de GAS NATURAL SDG, S.A.

La modificacion propuesta, amparada en la propia justificacion esgrimida para
el punto Tercero (1) del Orden del Dia, tiene su fundamento, ademas, en el
contenido del propio Reglamento del Consejo de Administracion que, en su
articulo 34, proclama el deber del Consejo de Administracion de adoptar
cuantas medidas sean oportunas para promover la participacion informada de
los accionistas en las Juntas Generales al objeto de que dicha asamblea ejerza
efectivamente las funciones que le son propias conforme a la Ley y a los
Estatutos Sociales.

Por iltimo, el propio Reglamento de la Junta General, en su Introduccion,
dentro de los principios fundamentales de |la norma, programa la adopcion de
los medios que permitan un mas completo ejercicio de los derechos politicos
que corresponden a los accionistas.

Por ello, en relacion con el punto Cuarto (1) del Orden del Dia de la Junta, el
Consejo de Administracion formula la siguiente:

PROPUESTA DE ACUERDO

Cuarto (1).- Consecuentemente con la propuasta de madificacion del articulo
33 de los Estatutos Sociales, reduciendo a cien (100) el nlmero minimo de
acciones para asistir personalmente a la Junta General, modificar, en el mismo
sentido, el articulo 9 del Reglamento de la Junia General de Accionistas de
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GAS NATURAL SD@G, S.A. que, de ahora en adelante, quedara redactado
como sigue:

“‘Articulo 9. Dereche de asistencia.

1. Podran asistir a la Junta General los accionistas que, de forma
individualizada o agrupadamente con otros, sean titulares de un minimo
de 100 acciones, siempre que las tengan inscritas en el correspondiente
registro contable con cinco dias de antelacién a su celebracion y se
provean, en la forma prevista en la convocalonia, de la correspondiente
tarjeta de asistencia acreditativa del cumplimiento de los mencionados
requisitos, que se expedira con caracter nominativo por las enlidades a
las que legalmente corresponda.

2. Los miembros del Consgjo de Administracién tienen el deber de
asistencia a las Juntas Generales. El Presidente de la Junta General
podré autorizar la asistencia de los Directores y empleados de la
Sociedad o de cualquier ofra persona que juzgue conveniente, si bien la
Junta podra revocar dicha autorizacion.”

(2) ARTICULO 8.- DELEGACION POR MEDIOS DE COMUNICACION A
DISTANCIA.

JUSTIFICACION DE LA MODIFICACION.

Consecuentemente con la propuesta de modificacion de los Estatutos Sociales,
en el sentido de introducir una Disposicion Adicional bis, en orden a posibilitar,
entre otras cuestiones, la delegacion de la asistencia a las Juntas Generales
por medios de comunicacion a distancia, se propone modificar el articulo 8 del
Reglamento de la Junta General de Accionistas de GAS NATURAL SDG, S.A.

En su actual redaccion, el articulo 8 prescribe que se asimila a la
representacion por escrito la representacién efectuada por cualquier medio de
comunicacion a distancia que garantice debidamente la identidad del sujeto,
pero sin definir de una forma mas detallada los diversos sistemas gque pueden
emplearse, ni otorgar al Consejo de Administracion la facultad de escoger,
dentro de los sistemas que ofrezcan suficientes garantias de seguridad, los
mas convenientes para la Companffa. En aras a este desarrollo normativo se
propone la modificacion del articulo.

Por ello, en relacion con el punto Cuarto (2) del Orden del Dia de la Junta, el
Consejo de Administracion formula la siguiente:

PROPUESTA DE ACUERDOQ:

Cuarto (2).- Consecuentemente con la propuesta de modificacion de los
Estatutos Sociales, en el sentido de introducir una Disposicion Adicional bis, en
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orden a posibilitar, entre otras cuestiones, 1a delegacién de la asistencia a las
Juntas Generales por medios de comunicacion a distancia, modificar en el
mismo sentido el articulo 8 del Reglamento de la Junta General de Accionistas
de GAS NTURAL S$DG, S.A. que, de ahora en adelante, quedara redactado
como sigue:

“Articulo 8.- Delegaciones.

El derecho de asistencia a la Junta General serd delegable en favor de
ofro accionista que tenga derecho de asistencia.

La representacidn debe conferirse por escrifo o por medios de
comunicacion a distancia, como la correspondencia postal, la telefonica,
el correo electrénico, el mensaje de telefonia movil aufomatica o©
cualquier ofra técnica de comunicacion electrénica o telematica admitida
por la Sociedad a esfos efectos.

La Sociedad informara en la pégina web corporativa y en aquelfos ofros
medios que esfime oportunos sobre el sistema de representacion por
medios a distancia y sobre las garantias que decida exigir respecto de fa
identidad y autenticidad del accionista que otorga la representacion y la
sequridad e integridad del contenido de la comunicacion a distancia. A
tal efecto, la Sociedad podra exigir el uso de la firma electrénica
reconocida o cualquier ofro sistema que, a juicio del Consejo de
Administracién o del drgano o personas en quién ef Consejo delegue
dicha facultad, se considere que reiine las suficientes garantias de
sequridad.

Las personas fisicas accionistas que no se hallen en pleno goce de sus
derechos civiles y las personas juridicas accionistas podran ser
represenfadas por quienes ejerzan su representacion legal, debidamente
acreditada.

No sera valida ni eficaz la representacion conferida a quien no pueda
ostentarla con arreglo a la Ley. La representacion es siempre revocable.
La asistencia personal a la Junta General del representado tendra valor
de revocacion.

En los casos en que los administradares de /a Sociedad ostenten la
representacion de algin accionista, el documento en que conste la
delegacién deberd contener el orden del dia de la Junta asi como las
instrucciones para el gjercicio del dersecho de voto. De no existir tales
instrucciones, se entendera el voto favorable a las propuestas del
Consejo de Administracion.”
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(3) ARTICULO 20.3.- VOTO POR MEDIOS DE COMUNICACION A
DISTANCIA.

JUSTIFICACION DE LA MODIFICACION.

Consecuentemente con la propuesta de modificacién de los Estatutos Sociales
en el sentido de introducir una Disposician Adicional bis en orden a posibilitar,
entre otras cuestiones, |a votacion en las Juntas Generales por medios de
comunicacion a distancia, se propone modificar el articulo 20.3 del Reglamento
de la Junta General de Accionistas de GAS NATURAL SDG, S.A.

En su actual redaccién, el articulo 20.3 estipula que podran establecerse
sistemas de votacidon electrdnica siempre que permitan constatar con las
necesarias garantias y fiabilidad la identidad y condicion —accionista ©
representante — de los votantes, el nimero de acciones con las que votan y el
sentido del voto 0, en su caso, [a abstencion.

Con la modificacién que se propone, se desarrolla la declaracion programatica
vigente en el sentido de definir los diferentes sistemas que pueden
comprenderse dentro de la comunicacion a distancia y, por ello, adoptarse para
ia emision del voto. También, se definen los diferentes momentos del ejercicio
del derecho de voto y se otorgan al Consejo de Administracion facultades para
el establecimiento de los sistemas que considere que, a su entender, reunen
las suficientes garantias de seguridad.

Por ello, en relacion con el punto Cuarto (3) del Orden del Dia de la Junta, el
Consejo de Administracion formula la siguiente:

PROPUESTA DE ACUERDO:

Cuarto (3).- Consecuentemente con la propuesta de modificacion de los
Estatutos Sociales en el sentido de introducir una Disposicion Adicional bis, en
orden a posibilitar, entre otras cuestiones, el voto en las Juntas Generales por
medios de comunicacion a distancia, modificar, en el mismo sentido, el articulo
20.3 del Reglamento de la Junta General de Accionistas de GAS NTURAL
SDG, 5.A. que, de ahora en adelante, quedara redactado como sigue:

“Articulo 20.3.-

3. Podran establecerse sisfemas de volacion electronica siempre que
permitan constatar, con las necesarias garantias y fiabilidad, fa
identidad y condicién -accionista o representante- de los votantes, el
narmero de acciones con las que votan y el senticlo del voto o, en su
caso, la abstencion.

A los efectos anteriores el voto de las propuestas de acuerdos sobre
puntos comprendidos en el orden del dia podra ejercitarse por el
accionista, con antelacidén a la celebracion de fa Junta, a fraves de
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comunicacién a distancia, como la comrespondencia postal, [a
telefonica, el correo electronico, e/ mensaje de telefonia movil
automética o cualquier ofra técnica de comunicacion efectronica 0
felemética admitida por la Sociedad. El volo a distancia podra ser
también ejercitado por el accionista por medios telematicos durante la
celebracién de la Junta, si la Sociedad habilita un sistema que lo
posibilite.

La Sociedad informara en la pagina web corporativa y en aquelios
otros medios que estime oportunos sobre el sistema de efercicio de
voto por medios a distancia y sobre las garaniias que decida exigir
respecto de la identidad y autenticidad del accionista que desee
hacer uso del mismo y la sequridad e integridad del contenido de Ia
comunicacién a distancia. A tal efecte, la Sociedad podré exigir ef uso
de la firma electrénica reconocida o cualquier ofro sistema que, a
juicio del Consejo de Administracion o del organo O personas en
quién el Consejo delegue dicha facultad, se considere que redne las
suficientes garantias de seguridad.”

Barcelona, a 31 de marzo de 2005.
El Consejo de Administracion.



