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Hecho Relevante de RURAL HIPOTECARIO X FONDO DE TITULIZACION DE ACTIVOS

En virtud de lo establecido en el apartado 4.1.4 del Moédulo Adicional a la Nota de Valores del Folleto
Informativo de RURAL HIPOTECARIO X Fondo de Titulizacion de Activos (el “Fondo”) se comunica a
la COMISION NACIONAL DEL MERCADO DE VALORES el presente hecho relevante:

Con fecha 26 de junio de 2013, una vez comprobado por la CNMV el cumplimiento de lo dispuesto en
el articulo 7 de la Ley 19/1992 en su redaccion vigente, la Sociedad Gestora ha modificado la
Escritura de Constitucion del Fondo, conforme al procedimiento previsto por el epigrafe 3.a) de dicho
articulo, que consiste en la obtencion del consentimiento de todos los titulares de los valores emitidos
con cargo al fondo, asi como de las entidades prestamistas y demas acreedores. La modificacion
de la Escritura de Constitucion se ha realizado con la finalidad de obtener calificaciones para
los Bonos de las Series B y C por parte de DBRS y para retirar las calificaciones de los Bonos
de todas las Series por Moody’s.

Con fecha 26 de junio de 2013, la Sociedad Gestora, en nombre y representacion del Fondo, y las
contrapartes correspondientes modificaron los Contratos de Apertura de Cuenta a Tipo de Interés
Garantizado (Cuenta de Tesoreria), de Permuta Financiera y de Agencia de Pagos (conjuntamente
los “Contratos”), para modificar los criterios de DBRS en situaciones de descenso de la calificacion
crediticia de las contrapartes de los Contratos para que apliquen a las Series B 'y C y de las
actuaciones a llevar a cabo en esos supuestos, asi como para eliminar los criterios de Moody’s.

Con fecha 26 de junio de 2013, DBRS ha otorgado las calificaciones BBB (sf) a los Bonos de la Serie
B y B (sf) a los Bonos de la Serie C.

Se adjunta carta recibida de DBRS por la que comunica la asignacion de las mencionadas
calificaciones.

Con fecha 19 de julio de 2013, la CNMV ha incorporado a sus registros oficiales la escritura de
modificacion de la escritura de constitucion del Fondo.

Con motivo de las modificaciones de la Escritura de Constitucion y de los Contratos anteriormente
mencionadas, los siguientes apartados del Folleto del Fondo deberan leerse como sigue:

Apartado Descripcion

Varios Se retira de calificar por Moody’s a los Bonos de cada una de las Series y se procede a
calificar por DBRS los Bonos de las Series B y C. En consecuencia:

- Todas las referencias realizadas a “Moody’s”, a la/s “calificacion/es asignadas por
Moody’s”, a los criterios de Moody’s y a la/s “escalals de calificacion de Moody’s” a lo largo
del Folleto, se entenderan eliminadas. En concreto y adicionalmente a los apartados del
Folleto modificados expresamente a continuacién, también se dan por eliminadas las
referencias relativas a Moody’s en el apartado 7.5 de la Nota de Valores (Ratings o
calificaciones asignadas a los valores por las agencias de calificacion) y el apartado 8 del
apartado 3.4.7.1. (Actuaciones en caso de modificacion de la calificacion de la deuda de la
Parte B por Moody’s del Contrato de Permuta Financiera).

- Todas las referencias realizadas a “las Agencias de Calificacion” a lo largo del Folleto,
definidas anteriormente como DBRS, Fitch y Moody’s, se entenderan realizadas a “las
Agencias de Calificacién”, definidas Unicamente como DBRS y Fitch de manera conjunta.

- Todas las referencias realizadas a los términos “calificaciones” o “calificacion” de los
Bonos, se entenderan, en cualquier caso, referidos a las calificaciones emitidas para cada
una de las Series por las Agencias de Calificacién, es decir, a las calificaciones de los
Bonos de las Series A y B otorgadas por Fitch y a las calificaciones de los Bonos de las
Series A, B y C otorgadas por DBRS.
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Apartado

Descripcion

4.4.3.3. (iii)
Documento de
Registro
(Liquidacion
Anticipada)

(iii) Estara facultada para concertar una linea de crédito, con entidades con calificacion
crediticia minima de su deuda no subordinada y no garantizada de F2, segun la escala de
calificacion a corto plazo de Fitch, y de BBB (sin que dicha calificacion se encuentre en
situacion de “Under Review (Negative)”), segun la calificacion publica asignada por DBRS
0, en caso de no existir, las valoraciones internas y/o calificaciones privadas realizadas por
DBRS (“la Calificacion de DBRS”) a largo plazo, o un préstamo que se destinaran
integramente a la amortizacion anticipada de los Bonos de las Series pendientes de
reembolso. El pago de los costes financieros devengados y el reembolso del principal de la
linea de crédito o del préstamo se efectuaran de acuerdo con el Orden de Prelacion de
Pagos de Liquidacion.

7.5 Nota de
Valores
Nuevos Parrafos
a continuacioén de
“Consideraciones
sobre las
calificaciones”

Las calificaciones asignadas a los Bonos de cada una de las Series por DBRS constituyen
una opinion acerca del pago puntual de intereses y el pago del principal antes o en la
Fecha de Vencimiento Final, de conformidad con los documentos de la operacion.

3.4.4.1
Modulo Adicional
Parrafos 3°y
siguientes
(Cuenta de
Tesoreria)

En el supuesto de que la deuda no subordinada y no garantizada de BARCLAYS BANK,
Sucursal en Espafia (“BARCLAYS”) o de la entidad en la que estuviera abierta la Cuenta de
Tesoreria (en ambos casos, el “Tenedor de la Cuenta de Tesoreria”), experimentara, en
cualquier momento de la vida de la Emision de los Bonos, un descenso en su calificacion
crediticia a corto o a largo plazo por debajo de F2 o de BBB+, respectivamente, segun las
escalas de calificacion de Fitch, o por debajo de BBB, segun la Calificaciéon de DBRS a
largo plazo, la Sociedad Gestora, en un plazo maximo de treinta (30) dias naturales a
contar desde el momento que tenga lugar cualquiera de dichas circunstancias, debera
poner en practica, alguna de las opciones descritas a continuacién que permitan mantener
un adecuado nivel de garantia respecto a los compromisos del Tenedor de la Cuenta de
Tesoreria en virtud del Contrato de Apertura de Cuenta a Tipo de Interés Garantizado
(Cuenta de Tesoreria) para que no se vea perjudicada la calificacion otorgada a los Bonos
por las Agencias de Calificacion:

a) Obtener de una entidad con calificaciéon crediticia minima de su deuda no subordinada y
no garantizada de F2 a corto plazo y de BBB+ a largo plazo, segun las escalas de
calificacion de Fitch, y/o con una Calificacién de DBRS a largo plazo de BBB (sin que dicha
calificacion se encuentre en situacion de “Under Review (Negative)”’), un aval a primer
requerimiento que garantice al Fondo, a simple solicitud de la Sociedad Gestora, el pago
puntual por el Tenedor de la Cuenta de Tesoreria de su obligacién de reembolso de las
cantidades depositadas en la Cuenta de Tesoreria, durante el tiempo que se mantenga la
situacion de pérdida de las citadas calificaciones F2 y/o BBB+ y/o BBB por parte del
Tenedor de la Cuenta de Tesoreria.

b) Trasladar la Cuenta de Tesoreria a una entidad cuya deuda no subordinada y no
garantizada posea una calificacion crediticia minima de F2 a corto plazo y de BBB+ a largo
plazo, segun las escalas de calificacién de Fitch, y con una Calificacion de DBRS a largo
plazo minima de BBB (sin que dicha calificacion se encuentre en situacién de “Under
Review (Negative)”), y contratar la maxima rentabilidad posible para sus saldos, que podra
ser diferente a la contratada con el Tenedor de la Cuenta de Tesoreria en virtud del
Contrato de Apertura de Cuenta a Tipo de Interés Garantizado (Cuenta de Tesoreria).

Las opciones anteriores a) y b) estan incluidas en los criterios establecidos por Fitch
recogidos en su informe “Counterparty Criteria for Structured Finance Transactions” de 22
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de octubre de 2009 que podra ser actualizado, modificado o remplazado y se encuentra
disponible en www.fitchratings.com. A efectos de determinar las caracteristicas concretas
de las medidas que se adopten, de acuerdo con las opciones anteriores, se tendran en
cuenta las modificaciones, actualizaciones o reemplazos del mencionado documento,
siempre que se ajusten a la normativa vigente. A los efectos anteriores, se asume que,
aunque la calificacion del Tenedor de la Cuenta de Tesoreria fuera de BBB+ y F2, pero
Fitch hubiera anunciado publicamente que cualquiera de dichas calificaciones se encuentra
en situacion de “Rating Watch Negative”, se considerara igualmente que la calificacion de
la deuda del Tenedor de la Cuenta de Tesoreria se encuentra por debajo de las
calificaciones minimas requeridas de Fitch.

En el supuesto de que el Tenedor de la Cuenta de Tesoreria sufra una rebaja o retirada en
la calificacion de su deuda por las Agencias de Calificacién, se lo comunicara a la Sociedad
Gestora.

BANCO COOPERATIVO, desde el momento en que se dé el descenso de la calificacion
crediticia del Tenedor de la Cuenta de Tesoreria que dé lugar a adoptar alguna de las
opciones a) y b) anteriores, se compromete a realizar esfuerzos comerciales razonables
para que la Sociedad Gestora pueda adoptar alguna de ellas.

Todos los costes, gastos e impuestos en que se incurran por la realizacién y formalizacion
de las anteriores opciones seran por cuenta de BANCO COOPERATIVO.

En caso de que la deuda no subordinada y no garantizada de BANCO COOPERATIVO
alcanzara una calificacion minima de F2 corto plazo y de BBB+ a largo plazo, segun las
escalas de calificacion de Fitch, y una Calificacion de DBRS a largo plazo de BBB (sin que
dicha calificacién se encuentre en situacion de “Under Review (Negative)”), la Sociedad
Gestora, con posterioridad al 3 de agosto de 2014, trasladara los saldos de nuevo a
BANCO COOPERATIVO bajo el Contrato de Apertura de Cuenta a Tipo de Interés
Garantizado (Cuenta de Tesoreria). Dada esta situacion, BANCO COOPERATIVO se
compromete de modo irrevocable, a peticion de la Sociedad Gestora, a llevar nuevamente
a cabo la reinversion de las cantidades depositadas en una Cuenta de Tesoreria de
conformidad con los términos y condiciones previstos en el de Contrato de Apertura de
Cuenta a Tipo de Interés Garantizado (Cuenta de Tesoreria).

3.4.7.1 Médulo 8 ter. Actuaciones en caso de modificacion de la calificacion de la deuda de la Parte
Adicional B por DBRS.
Apartado 8
(Contrato de (A) En el supuesto de que la Calificacion de DBRS de la Parte B fuese inferior a la
Permuta calificacion crediticia de A a largo plazo y la calificacion de los Bonos de la Serie A por
SF(;naaﬁnac(;iﬁL DBRS fuera igual o superior a AH (sf), es decir, ocurra un incumplimiento del “Primer Nivel
de Calificacién”, ésta debera, a su costa, y en un plazo no superior a treinta (30) Dias
nuevo apartado Habiles-
8.ter )

(a) constituir un depédsito de efectivo o de valores a favor del Fondo en garantia del
cumplimiento de las obligaciones contractuales de la Parte B y por un importe calculado en
funcion del valor de mercado de la operacion y de conformidad con los criterios vigentes
en ese momento publicados por DBRS, que permita mantener las calificaciones asignadas
a los Bonos segun lo requerido por los Criterios de Swap de DBRS (“Depdsito de Efectivo
o Valores”); o

(b) que una tercera entidad con Calificacion de DBRS igual o superior a A, para su deuda
a largo plazo (“Garante”), garantice el cumplimiento de sus obligaciones contractuales
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(“Garantia Elegible”); o

(c) que una tercera entidad con Calificacion de DBRS igual o superior a A, para su deuda
a largo plazo, asuma su posicion contractual en el Contrato de Permuta Financiera
mediante su subrogacién en el mismo, o en virtud de un nuevo contrato en condiciones
sustancialmente idénticas al Contrato de Permuta Financiera, siempre que no afecte a las
calificaciones otorgadas a los Bonos por DBRS.

(B) En el supuesto de que la Calificacion de DBRS de la Parte B fuese inferior a la
calificacion crediticia de BBB a largo plazo, es decir, ocurra un incumplimiento del
“Segundo Nivel de Calificacion”, ésta debera, a su costa, y en un plazo no superior a
treinta (30) Dias Habiles:

(a) que una tercera entidad con Calificacion de DBRS igual o superior a A, para su deuda
a largo plazo, asuma su posicion contractual en el Contrato de Permuta Financiera
mediante su subrogacion en el mismo, o en virtud de un nuevo contrato en condiciones
sustancialmente idénticas al Contrato de Permuta Financiera, siempre que no afecte a las
calificaciones otorgadas a los Bonos por DBRS; o

(b) que, en caso de que se mantenga el Depdsito de Efectivo o Valores constituido en el
caso de Incumplimiento del Primer Nivel de Calificacion, una tercera entidad con
Calificacion de DBRS igual o superior a BBB, para su deuda a largo plazo, asuma su
posicion contractual en el Contrato de Permuta Financiera mediante su subrogacién en el
mismo, o en virtud de un nuevo contrato en condiciones sustancialmente idénticas al
Contrato de Permuta Financiera, siempre que no afecte a las calificaciones otorgadas a
los Bonos por DBRS; o

(c) constituir un depdsito adicional de efectivo o de valores a favor del Fondo en garantia
del cumplimiento de las obligaciones contractuales de la Parte B y por un importe
calculado en funcidon del valor de mercado de la operacion y de conformidad con los
criterios vigentes en ese momento publicados por DBRS, que permita mantener las
calificaciones asignadas a los Bonos segun lo requerido por los Criterios de Swap de
DBRS (“Depésito Adicional de Efectivo o Valores”); o

(d) que una tercera entidad con Calificacion de DBRS igual o superior a A, para su deuda
a largo plazo (“Garante”), garantice el cumplimiento de sus obligaciones contractuales
(“Garantia Elegible”).

En el supuesto de que la Parte B no realice ninguna de las actuaciones indicadas en (A) o
(B), la Sociedad Gestora podra considerar que ha acaecido un supuesto de vencimiento
anticipado del Contrato de Permuta Financiera.

Todos los costes, gastos e impuestos en que incurra por el cumplimiento de las anteriores
obligaciones seran por cuenta de la Parte B.

Una entidad tendra el “Primer Nivel de Calificacion” cuando dicha entidad posea, al
menos, una Calificacion de DBRS de A para su deuda a largo plazo.

Una entidad que no tenga el Primer Nivel de Calificacion tendra el “Segundo Nivel de
Calificacion” cuando dicha entidad posea, al menos, una Calificacion de DBRS de BBB
para su deuda a largo plazo.

“Garantia Elegible” significa una garantia absoluta, incondicional, irrevocable y vinculante
proporcionada por un Garante y de ejecucion directa por la Parte A, donde:
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1. la garantia establece que si la obligaciéon garantizada no se pudiese realizar, el Garante
hara todos los esfuerzos razonablemente posibles para procurar su cumplimiento a la
Parte B.

2. la garantia establece que no podra ser resuelta hasta el pago completo de las
obligaciones garantizadas.

3.y, o bien:

a. una firma de abogados haya dado una opinién legal, confirmando que ninguno de los
pagos del Garante a la Parte A estara sujeto a retencidon o deduccion a cuenta por
Impuestos; o

b. en caso de que cualquiera de los pagos del Garante a la Parte A estén sujetos a
retencién o deduccion a cuenta por Impuestos, el Garante estara obligado a pagar la
cantidad adicional necesaria para garantizar que la cantidad efectivamente recibida por la
Parte A (libre y exenta de retencién o deduccién a cuenta) sera igual a la cantidad que
hubiera recibido la Parte A si no se hubiese producido dicha retencién o deduccion; o

4. una firma de abogados haya dado una opinién legal confirmando que, en caso de que la
legislacion aplicable a la garantia difiera de la ley aplicable a la jurisdiccion donde el
garante tenga su domicilio, cualquier pronunciamiento judicial obtenido en relacién con la
garantia sera exigible frente al Garante en la jurisdiccion donde el Garante tenga su
domicilio.

5. y el Garante renuncia a cualquier derecho de compensacion por los pagos en virtud de
la garantia.

“Garante” significa:

1. una entidad que legalmente pueda llevar a cabo las obligaciones derivadas de la
Garantia Elegible y cumpla con el Primer Nivel de Calificaciéon de DBRS.

2. si la Parte B se encuentra por debajo del Segundo Nivel de Calificacion o deja de tener
Calificacion de DBRS, sera Garante una entidad que legalmente pueda cumplir con las
obligaciones garantizadas y que cuente con al menos el Segundo Nivel de Calificacion.

De acuerdo con lo comunicado por DBRS, las valoraciones internas realizadas otorgan a
BANCO COOPERATIVO, a fecha de la Escritura de Modificacién, una Calificacion de
DBRS a largo plazo que cumple con el Segundo Nivel de Calificacion para que BANCO
COOPERATIVO actie como contrapartida de los Contratos de Permuta Financiera. En
caso de un deterioro de la Calificacion de DBRS por debajo de los niveles de calificacion
definidos en la documentaciéon, DBRS lo comunicara a BANCO COOPERATIVO, y éste a
la Sociedad Gestora, para que se adopten las medidas remediales definidas en los
Contratos de Permuta Financiera.

3.4.7.2 Médulo En el supuesto de que la deuda no subordinada y no garantizada de BARCLAYS (el

Adicional “Agente de Pagos”) experimentara, en cualquier momento de la vida de la Emision de
Parrafo 4° Bonos, un descenso de la calificacion crediticia a corto o a largo plazo situdndose por
(Contra_to de debajo de F2 o de BBB+, respectivamente, segun las escalas de calificacion de Fitch, o un
Agencia de descenso en la Calificacién de DBRS a largo plazo por debajo de BBB, la Sociedad

Pagos) Gestora, en un plazo maximo de treinta (30) dias a contar desde el momento que tenga

lugar cualquiera de dichas circunstancias, debera poner en practica alguna de las
opciones descritas a continuacion y previa comunicacion a las Agencias de Calificacion:

(i) obtener de una entidad con una calificacién minima de su deuda no subordinada y no
garantizada de F2 a corto plazo y de BBB+ a largo plazo, segun las escalas de calificacion
de Fitch, y/o con una Calificacion de DBRS a largo plazo de BBB (sin que dicha
calificacion se encuentre en situacion de “Under Review (Negative)”), un aval incondicional
e irrevocable a primer requerimiento que garantice el pago al Fondo, a simple solicitud de
la Sociedad Gestora, los compromisos asumidos por el Agente de Pagos durante el
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tiempo que se mantenga cualquiera de dichas circunstancias de descenso y pérdida de
calificacion crediticia por parte del Agente de Pagos; o

(i) revocar la designacion del Agente de Pagos, procediendo a designar a otra entidad con
calificacion crediticia minima de su deuda no subordinada y no garantizada de F2 a corto
plazo y de BBB+ a largo plazo, segun las escalas de calificacion de Fitch, y con
Calificacion de DBRS a largo plazo de BBB (sin que dicha calificacién se encuentre en
situacion de “Under Review (Negative)’) que le sustituya antes de dar por resuelto el
Contrato de Agencia de Pagos o, en su caso, en virtud de un nuevo contrato de agencia
de pagos. A los efectos anteriores, se asume que, aunque la calificacion de la deuda del
Agente de Pagos fuera de BBB+ y F2, pero Fitch hubiera anunciado publicamente que
cualquiera de dichas calificaciones se encuentra en situacion de “Rating Watch Negative”,
se considerara igualmente que la calificacion de la deuda del Agente de Pagos se
encuentra por debajo de las calificaciones minimas requeridas de Fitch.

En el supuesto de que el Agente de Pagos sufra una rebaja o retirada en la calificacion de
su deuda por las Agencias de Calificacion, se lo comunicara a la Sociedad Gestora.

BANCO COOPERATIVO, desde el momento en que se dé el descenso de la calificacion
crediticia del Agente de Pagos, se compromete a realizar esfuerzos comerciales
razonables para que la Sociedad Gestora pueda adoptar alguna de las opciones (i) o (ii)
anteriores.

Y a los efectos legales oportunos, en Madrid, 23 de julio de 2013.

Mario Masia Vicente
Director General
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26 de Junio de 2013
Insight beyond the ra

Mr. Mario Masia,

Europea de Titulizacién, S.A., SGFT

Lagasca 120, 1a planta,

Madrid 28006

Espaiia
Re: Rural Hipotecario X Fondo de Titulizacién de Activos
Estimado Sr. Masid:

DBRS Ratings Limited (“DBRS”) ha asignado las siguientes calificaciones a Rural Hipotecario X, Fondo de
Titulizacién de Activos

Clase Importe (€) Interés (%) Fecha de Tipao de Calificacién
Vencimiento Calificacion
Final

B 37.600.000 3m Euribor +0.50  Mayo 2053 Final BBB (sf)

C 53.600.000 3m Euribor +0.70  Mayo 2053 Final B (sf)

DBRS ha asignado las calificaciones descritas para los valores mencionados.

Las calificaciones descritas constituyen una opinion respecto de los bonos mencionados acerca del pago puntual de
intereses, y el pago del principal antes o en la Fecha de Vencimiento Final, de conformidad con los documentos de
la operacion. Las calificaciones de los Bonos no constituyen una opinién acerca de la probabilidad o frecuencia de
que se produzcan amortizaciones sobre las obligaciones subyacentes o la posibilidad de que el tenedor de los
bonos obtenga un rendimiento inferior al esperado.

Las calificaciones no constituyen una recomendacidn para adquirir, vender o conservar un valor. La calificacién
otorgada por DBRS no constituye ninguna autorizacién de DBRS para utilizar su nombre como experto en
conexién con documentos que deban inscribirse en cualquier registro. Las calificaciones estén basadas en la
informacién y documentos facilitados a DBRS hasta la fecha y los mismos estdn sujetos a la revisién completa y
satisfactoria de toda la documentacién en relacién con los valores ofertados. La informacién sobre la cual DBRS
basa sus calificaciones e informes es obtenida por DBRS de fuentes que DBRS considera precisas, veraces y
fiables. DBRS no audita la informacién recibida durante el proceso de calificacidn, ya que no puede verificar de

Copynighs € 3013, DBRS Lumnsted, DARS, Inc. and DRRS Ratmgs Limited {conjuntenence, “DRRS") Todos los denechos resm st La informeidn sebre lo cusl DARS bass sin cdificacioner & infrrmes =5 ohtenida por DBRS de fuestes que DERS
considen piwum \M ¥ fiales. DBRS po audta bs siormacién recsbids dwante e] process de colifieacion, ya Qe 50 jpueds erificar do maners indepenchente ess mformacsdn. El slcance de cunlguier investgacsdn Mctica o venficaciin
hethas ¥ Las iomes, infomnes ¥ cuslgaer ot nloomacin puor por DERS se "l y cormn e indica”, sin presiusidn de declameionss y ganmtias de ningin tips DSRS informa
pochpmr.mx, qurm gArRnLicY m declarn, de forma sxpress o n'.npluh reapsto de I votslidad o parte de [ pr—— que sea correcta, sotuslizads, complet, comencializabie o apropsds pas ningsin chisto o (o M DERS m sus consepros,
direetivas, agones a de DBRS ), sceptan, bajo nngena ouastancsd, nesponssbilsded slguns freats o personss o entidades por (1) cuslquier mexectitisd, retruay, pérdifa de mformacicn,
imlermugritn del e win, eror u comskn, o defo cousnds po cllos, o (2] cualguier dafio dirscla, ndisecto, cspeeal, complensatono, o conseoutive que resalic del wo de las calificasiones o informes de califiaciin, © denvados. de cusiegier emar
{negligente o de oo bipe) u oz 1nnie bago catirol coma fuers de conirol de DHRES o de cuslquers de los Represectanies de DBRS, en rolacion can Fn obiensidn, recomdn, recoprdacsin, anslus,
i e dicha ioe. Cada una de las cal ¥ epiniones erulidas por DERS son, y deben ser como de apimén y no como declamcones de
hechas en cunnts 3 salvencs o um&mmn e comprar, vender o reterer valar algunc. Un sfamme prapoarcionaide ung ealificacida de DERS no e ni un fileto ni debe entenderse eamo sustitutive de |a infommacién recdlada, verificadn v
peeszivada a Jos inversores por €l emisor ¥ sus sgomtes e relacifn con [s venla de los valores. DERS recibe i companaion por wus servicios do cal pagsde por bos smisorcs, gatmntey o ad les de Jos valores de deuds v
e de num;mmﬁa #u pigea web. DERS ne e le por el ! tlumm web debcrocm personas o los que se accede 8 uves do mm.umnuugmmm, DERS 0o tendra responsebilidad slgms freete 2
el usode wrh de leroros Elpm::u podrd se buaido, de ningumn maners, por ningin medio o por ninguns persona sin el previc consentimiento par eserito de DBRS
TOI'?.\S LAS CALIFICACIONES D CERS ESTAN SUJETAS A EXONERACION TIE RESPONSABILIDAD ¥ 1(.1!]! TAS LIMITACIONES. POR FAVOR. LEANSE ESTA EXONERACKN DE RESPONSABLIDAD ¥ LIMITACIONES EN
bitp ewos dhe: gem st s lamer INFCRMACION ADICIONAL RELACIONADA CON LAS CALFICACIONES DE DBRS, INCLUIDAS DEFINICIONES, POLITICAS ¥ METODOLOGIAS ESTAN DISPONIBLES EN
el wws e en

Registered in England and VWales No. 7135960
Registered at the Above Addres




DBRS

Aé

insight beyond the rating.

manera independiente esa informacién. El alcance de cualquier investigacion factica o verificacion independiente
depende de hechos y circunstancias.

El mantenimiento de las calificaciones otorgadas estd sujeto al suministro de informacién periddica suficiente a
DBRS a los efectos de realizar un seguimiento del comportamiento del Emisor.

Por favor consulten la seccién de escalas de calificacién (“Rating Scales™) y la seccién de exoneracidn de
responsabilidad (“Disclaimer”) de nuestra pagina web en www.dbrs.com donde encontrardn una descripcion de
nuestras escalas de calificacion y el alcance de nuestras opiniones.

Atentamente,

Claire Mezzanotte
Group Managing Director

Head of Global Structured Finance
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