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1. Politica de inversidn y divisa de denominacién

Categoria
Tipo de fondo:
Otros
Vocacion inversora: [IC de Gestién Pasiva
Perfil de Riesgo: 1 - Muy bajo

Descripcion general
Politica de inversion: Objetivo de rentabilidad no garantizado a 31/10/24 del 100% de la inversion a 7/9/16 tras efectuar 8

reembolsos obligatorios de importe variable ligado al Euribor 3meses (3M), en los dias 31/10 desde 2017 hasta 2024, o
dia siguiente si no fuese habil, sobre la inversion a 7/9/16, salvo si ha habido reembolsos en fecha o con importe diferente
a los obligatorios (TAE objetivo NO GARANTIZADA minima a vencimiento 0,25% y maxima de 3,98%).

Operativa en instrumentos derivados
La metodologia aplicada para calcular la exposicion total al riesgo de mercado es el método del compromiso

Una informacion mas detallada sobre la politica de inversion del Fondo se puede encontrar en su folleto informativo.

Divisa de denominacion EUR




2. Datos econémicos

Periodo actual | Periodo anterior 2020 2019
indice de rotacion de la cartera 0,00 0,00 0,00 0,00
Rentabilidad media de la liquidez (% anualizado) 0,00 0,00 0,00 0,00

Nota: El periodo se refiere al trimestre o semestre, seglin sea el caso. En el caso de IIC cuyo valor liquidativo no se determine diariamente,

éste dato y el de patrimonio se refieren a los Gltimos disponibles

2.1.b) Datos generales.

Cuando no exista informacién disponible las correspondientes celdas apareceran en blanco

Periodo actual

Periodo anterior

N° de Participaciones

149.766.118,32

155.702.176,74

N° de Participes

28.893

29.913

Beneficios brutos distribuidos por participaciéon (EUR)

0,00

0,00

Inversiéon minima (EUR)

10000.00 Euros

Fecha

Patrimonio fin de periodo (miles de EUR)

Valor liquidativo fin del periodo (EUR)

Periodo del informe 937.620 6,2606
2019 1.097.670 6,2429
2018 1.370.917 6,1406
2017 1.850.280 6,1321
Comisiones aplicadas en el periodo, sobre patrimonio medio
% efectivamente cobrado .
= Base de | Sistemade
Periodo Acumulada ) . L
: : : : calculo imputacion
s/patrimonio | s/resultados Total s/patrimonio | s/resultados Total
Comision de gestion 0,11 0,00 0,11 0,34 0,00 0,34 patrimonio al fondo
Comision de depositario 0,01 0,04 patrimonio




2.2 Comportamiento

Cuando no exista informacion disponible las correspondientes celdas apareceran en blanco

A) Individual. Divisa EUR
Trimestral Anual
Rentabilidad (% sin Acumulado Oitmo
anualizar) 2020 trim (0) Trim-1 Trim-2 Trim-3 2019 2018 2017 Afio t-5
Rentabilidad IIC 0,28 0,33 1,35 -1,37 -1,13 1,67 0,14 1,56
. : Trimestre actual Ultimo afio Ultimos 3 afios
Rentabilidades extremas (i)
% Fecha % Fecha % Fecha
Rentabilidad minima (%) -0,18 13-08-2020 -0,79 16-03-2020 -0,83 25-05-2018
Rentabilidad maxima (%) 0,17 20-07-2020 1,09 19-03-2020 0,83 04-06-2018

(i) Sélo se informa para las clases con una antigiiedad minima del periodo solicitado y siempre que no se haya modificado su vocacién

inversora

Se refiere a las rentabilidades méaximas y minimas entre dos valores liquidativos consecutivos.

La periodicidad de calculo del valor liquidativo es diaria

Recuerde que rentabilidades pasadas no presuponen rentabilidades futuras. Sélo se informa si se ha mantenido una politica de inversion

homogénea en el periodo.

tad Trimestral Anual
Medidas de riesgo (%) Acumulado ™o : : : ~
2020 . Trim-1 Trim-2 Trim-3 2019 2018 2017 Afio t-5
trim (0)

Volatilidad(ii) de:

Valor liquidativo 3,19 1,22 2,74 4,66 1,57 1,87 2,51 3,15

Ibex-35 36,54 21,24 32,88 49,81 12,88 12,40 13,66 12,82

Letra Tesoro 1 afio 0,49 0,10 0,71 0,45 0,37 0,25 0,65 0,16
VaR histérico del

L 1,98 1,98 1,98 1,98 1,99 1,99 2,01 1,89

valor liquidativo(iii)

(i) Volatilidad histérica: Indica el riesgo de un valor en un periodo, a mayor volatilidad mayor riesgo. A modo comparativo se ofrece la
volatilidad de distintas referencias. Sélo se informa de la volatilidad para los periodos con politica de inversién homogénea.

(iii) VaR histérico del valor liquidativo: Indica lo maximo que se puede perder, con un nivel de confianza del 99%, en el plazo de 1 mes, si
se repitiese el comportamiento de la IIC de los Gltimos 5 afios. El dato es a finales del periodo de referencia.

Trimestral Anual
Gastos (% s/ Acumulado Oitmo
patrimonio medio) 2020 trim (0) Trim-1 Trim-2 Trim-3 2019 2018 2017 Afio t-5
Ratio total de gastos
(iv) 0,38 0,13 0,13 0,13 0,13 0,51 0,51 0,51

(iv) Incluye los gastos directos soportados en el periodo de referencia: comision de gestién sobre patrimonio, comisién de depositario,
auditoria, servicios bancarios (salvo gastos de financiacion), y resto de gastos de gestion corriente , en términos de porcentaje sobre
patrimonio medio del periodo. En el caso de fondos/compartimentos que invierten mas de un 10% de su patrimonio en otras IIC este ratio
incluye, de forma adicional al anterior, los gastos soportados indirectamente, derivados de esas inversiones, que incluyen las comisiones
de suscripcipcién y reembolso. Este ratio no incluye la comisiéon de gestion sobre resultados ni los costes de transaccion por la

compraventa de valores.

En el caso de inversiones en IIC que no calculan su ratio de gastos, éste se ha estimado para incorporarlo en el ratio de gastos.



[ Evolucion del valor liquidativo ultimos 5 afios |

—
- p—
g =

=]
2015 208 2017 208 2019 2020

—YLP ANYO DIV
== WLP INDICEREF DIV

B) Comparativa

[ Rentabilidad trimestral de los ultimos 3 afios |

200%
-.E-?.q i i
e | I
0,50 % |
- 050 % I & I I
-100%
! I
-130%
T 2= =2 =2 228 AR
= £ 2 E
E T

I RENTVL [ RENTINDICEREF ‘

Durante el periodo de referencia, la rentabilidad media en el periodo de referencia de los fondos gestionados por la
Sociedad Gestora se presenta en el cuadro adjunto. Los fondos se agrupan segun su vocacion inversora.

Patrimonio -
L . . . Rentabilidad
Vocacion inversora gestionado* (miles N° de participes* . .
Trimestral media**

de euros)
Renta Fija Euro 11.576.117 1.048.849 1,04
Renta Fija Internacional 1.701.527 385.906 -2,31
Renta Fija Mixta Euro 2.766.537 82.901 0,69
Renta Fija Mixta Internacional 60.487 631 2,82
Renta Variable Mixta Euro 0 0 0,00
Renta Variable Mixta Internacional 2.178.571 77.376 2,40
Renta Variable Euro 275.918 41.524 -6,25
Renta Variable Internacional 10.031.937 1.409.165 2,48
IIC de Gestion Pasiva 3.458.755 121.200 -0,19
Garantizado de Rendimiento Fijo 0 0 0,00
Garantizado de Rendimiento Variable 0 0 0,00
De Garantia Parcial 0 0 0,00
Retorno Absoluto 1.712.653 285.678 1,70
Global 5.739.611 170.585 3,44
FMM a Corto Plazo de Valor Liquidativo Variable 0 0 0,00
FMM a Corto Plazo de Valor Lig. Constante de Deuda Publica 0 0 0,00
FMM a Corto Plazo de Valor Liquidativo de Baja Volatilidad 0 0 0,00
FMM Estandar de Valor Liquidativo Variable 4.007.044 98.958 0,11
Renta Fija Euro Corto Plazo 2.502.461 326.650 0,20
IIC que Replica un indice 301.835 5.308 -3,82
IIC con Objetivo Concreto de Rentabilidad No Garantizado 7.317 327 -0,24
Total fondos 46.320.772 4.055.058 1,30

] ]

*Medias.

**Rentabilidad media ponderada por patrimonio medio de cada Fl en el periodo

2.3 Distribucion del patrimonio al cierre del periodo (Importes en miles de EUR)



Fin periodo actual

Fin periodo anterior

Distribucion del patrimonio % sobre % sobre
Importe . ) Importe . .
patrimonio patrimonio
(+) INVERSIONES FINANCIERAS 940.647 100,32 975.140 100,37
* Cartera interior 942.471 100,52 978.772 100,74
* Cartera exterior 11.361 1,21 11.898 1,22
* Intereses de la cartera de inversion -13.185 -1,41 -15.530 -1,60
* Inversiones dudosas, morosas o en litigio 0 0,00 0 0,00
(+) LIQUIDEZ (TESORERIA) 11.770 1,26 12.131 1,25
(+/-) RESTO -14.797 -1,58 -15.687 -1,61
TOTAL PATRIMONIO 937.620 100,00 % 971.584 100,00 %
Notas:
El periodo se refiere al trimestre o semestre, segln sea el caso.
Las inversiones financieras se informan a valor e estimado de realizacion.
2.4 Estado de variacion patrimonial
% sobre patrimonio medio % variacion
Variacion del Variacion del Variacién respecto fin

periodo actual

periodo anterior

acumulada anual

periodo anterior

PATRIMONIO FIN PERIODO ANTERIOR (miles de EUR)
+ Suscripciones/ reembolsos (neto)
- Beneficios brutos distribuidos
+ Rendimientos netos
(+) Rendimientos de gestion
+ Intereses
+ Dividendos
+ Resultados en renta fija (realizadas o no)
+ Resultados en renta variable (realizadas o no)
+ Resultados en depésitos (realizadas o no)
+ Resultado en derivados (realizadas o no)
+ Resultado en IIC (realizados o0 no)
* Oftros resultados
* Oftros rendimientos
(-) Gastos repercutidos
- Comision de gestion
- Comision de depositario
- Gastos por servicios exteriores
- Otros gastos de gestion corriente
- Otros gastos repercutidos
(+) Ingresos
+ Comisiones de descuento a favor de la IIC
+ Comisiones retrocedidas
+ Otros ingresos
PATRIMONIO FIN PERIODO ACTUAL (miles de EUR)

971.584
-3,89
0,00
0,33
0,46
0,18
0,00
0,35
0,00
0,00
-0,07
0,00
0,00
0,00
-0,13
-0,11
-0,01
0,00
0,00
0,00
0,00
0,00
0,00
0,00
937.620

998.547
-4,07
0,00
1,32
1,45
0,18
0,00
1,30
0,00
0,00
-0,04
0,00
0,00
0,00
-0,13
-0,11
-0,01
0,00
0,00
0,00
0,00
0,00
0,00
0,00
971.584

1.097.670
-16,27
0,00
0,22
0,60
0,55
0,00
0,38
0,00
0,00
-0,34
0,00
0,00
0,00
-0,38
-0,34
-0,04
0,00
0,00
0,00
0,00
0,00
0,00
0,00
937.620

-7,08
0,00
-168,95
-69,10
-2,88
0,00
-74,11
0,00
0,00
84,06
0,00
0,00
0,00
0,15
-1,69
-1,69
15,73
-0,73
3.621.327,87
-100,00
0,00
0,00
-100,00

Nota: El periodo se refiere al trimestre o semestre, segln sea el caso.




3. Inversiones financieras
3.1 Inversiones financieras a valor estimado de realizacion (en miles de EUR) y en porcentaje sobre el patrimonio, al cierre del
periodo

Descripci6n de lainversién y emisor Burody et Zonedo antenon
Valor de mercado % Valor de mercado %
TOTAL RENTA FIJA COTIZADA 936.235 99,86 972.173 100,05
TOTAL RENTA FIJA 936.235 99,86 972.173 100,05
TOTAL INVERSIONES FINANCIERAS INTERIOR 936.235 99,86 972.173 100,05
TOTAL RENTA FIJA COTIZADA 6.627 0,71 6.888 0,71
TOTAL RENTA FIJA 6.627 0,71 6.888 071
TOTAL INVERSIONES FINANCIERAS EXTERIOR 6.627 0,71 6.888 0,71
TOTAL INVERSIONES FINANCIERAS 942.862 100,57 979.061 100,76

Notas: El periodo se refiere al final del trimestre o semestre, segln sea el caso.
Los productos estructurados suponen un % de la cartera de inversiones financieras del fondo o compartimento.

3.2 Distribucidn de las inversiones financieras, al cierre del periodo: Porcentaje respecto al patrimonio
total

Distribucion por tipo de activo

[CIRENTAFIJA

3.3 Operativa en derivados. Resumen de las posiciones abiertas al cierre del periodo (importes en miles
de EUR)

Importe nominal L. . L,
Subyacente Instrumento . Objetivo de lainversion
comprometido
Total subyacente renta fija 0
Total subyacente renta variable 0
Total subyacente tipo de cambio 0
CALL|EUR3MOT . .
EUR3MOTC 455.500 Objetivo concreto de rentabilidad
C|FISICA
CALL|EUR3MOT . .
EUR3MOTC 565.000 Objetivo concreto de rentabilidad
C|FISICA
CALL|EUR3MOT . .
EUR3MOTC 35.000 Objetivo concreto de rentabilidad
C|FISICA
Total otros subyacentes 1055500
TOTAL DERECHOS 1055500
GARANTIA|ES00 . .
C-CRTASEUR-BBVA 339 Objetivo concreto de rentabilidad
000122E5
GARANTIA|ES00 . .
C-CRTASEUR-BBVA 4.308 Objetivo concreto de rentabilidad
00011868
GARANTIA|ES00 . .
C-CRTASEUR-SAN 433 Objetivo concreto de rentabilidad
00011868
GARANTIA|DEOO . .
C-CRTASEUR-JPM 6.382 Objetivo concreto de rentabilidad
01141810
Total subyacente renta fija 11462
Total subyacente renta variable 0
Total subyacente tipo de cambio 0
Total otros subyacentes 0
TOTAL OBLIGACIONES 11462




4. Hechos relevantes

SI

z
o

a. Suspensién temporal de suscripciones/reembolsos

b. Reanudacion de suscripciones/reembolsos

c. Reembolso de patrimonio significativo

d. Endeudamiento superior al 5% del patrimonio

e. Sustitucién de la sociedad gestora

f. Sustitucion de la entidad depositaria

g. Cambio de control de la sociedad gestora

h. Cambio en elementos esenciales del folleto informativo

i. Autorizacion del proceso de fusién

XX XXX XX |X]|X|X

j. Otros hechos relevantes

5. Anexo explicativo de hechos relevantes

No aplicable

6. Operaciones vinculadas y otras informaciones

SI NO

a. Participes significativos en el patrimonio del fondo (porcentaje superior al 20%)

b. Modificaciones de escasa relevancia en el Reglamento

c. Gestora y el depositario son del mismo grupo (segin articulo 4 de la LMV)

d. Se han realizado operaciones de adquisicion y venta de valores en los que el depositario ha

X XXX

actuado como vendedor o comprador, respectivamente

e. Se han adquirido valores o instrumentos financieros emitidos o avalados por alguna entidad del
grupo de la gestora o depositario, o0 alguno de éstos ha actuado como colocador, asegurador, X
director o asesor, o se han prestado valores a entidades vinculadas.

f. Se han adquirido valores o instrumentos financieros cuya contrapartida ha sido otra una entidad
del grupo de la gestora o depositario, u otra IIC gestionada por la misma gestora u otra gestora X
del grupo.

g. Se han percibido ingresos por entidades del grupo de la gestora que tienen como origen
comisiones o gastos satisfechos por la IIC.

h. Otras informaciones u operaciones vinculadas X

7. Anexo explicativo sobre operaciones vinculadas y otras informaciones

h) Se han realizado operaciones de adquisicién temporal de activos con pacto de recompra con el depositar
compral/venta de IIC propias y otras por un importe en valor
absoluto de 67,86 €. La media de este tipo de operaciones en el periodo respecto al patrimonio medio representa un 0,00
%.

[=]

8. Informacién y advertencias a instancia de la CNMV

No aplicable

9. Anexo explicativo del informe periédico

1. SITUACION DE LOS MERCADOS Y EVOLUCION DEL FONDO.
a) Vision de la gestora/sociedad sobre la situacion de los mercados.




Durante el tercer trimestre hemos visto el segundo capitulo de la crisis provocada por la Covid 19. En él hemos vist
culminar el soporte de Bancos Centrales y Gobiernos, datos econémicos que sorprendian al alza por la resiliencia
mostrada frente al entorno, el virus que ha seguido presente y las distintas noticias sobre tratamientos y vacunas. En este
entorno, en lineas generales los mercados financieros registraban un comportamiento positivo.

En Europa el ECB mantenia sus programas de apoyo para garantizar la correcta transmision de las politicas monetarias
la circulacion del dinero. El programa de emergencia (PEPP) dotado con 1.350 millones de Euros ha mantenido el ritmo de
compras durante el trimestre y comenzo el nuevo programa TLTRO Il para dar facilidades a las entidades financieras con
el objetivo de mejorar el crédito bancario al sector privado de la zona euro, consumido especialmente por la banca italiana.
Este apoyo con medidas no convencionales que se suman a un entorno de tipos expansivo, es compartido por los
distintos bancos centrales de los paises desarrollados. En EEUU, la FED ademas de los programas ya iniciados en el
anterior trimestre y la bajada de su tipo oficial de interés, anunciaba un cambio sustancial en su objetivo de inflacion. Este
pasaba de un 2% a una media del 2%, permitiendo periodos con una inflacion superior a este nivel, y por tanto, sin una
consecuencia inmediata de rotar hacia una politica monetaria restrictiva ante subidas de la inflacién por encima de dicho
nivel. En conclusion, los bancos centrales desarrollados han mantenido politicas expansivas que han dado soporte a la
economia y los mercados financieros.

La politica fiscal en Europa ha dado un paso relevante hacia una mejor integracion en la zona Euro: el 17 de Julio €
Consejo Europeo aprobo la propuesta de la Comisién de crear un Fondo de Recuperaciéon de 750.000 millones de euros
construido a través de emision de deuda contra el presupuesto de la Eurozona, es decir soportado por los Estados
miembros de la zona Euro de manera conjunta. Los fondos se distribuiran en forma de créditos o subvenciones que
persiguen inyectar inversion y capital en las economias de los paises mas afectados por la Covid para reactivarlos, con el
fin de impulsar el crecimiento, la creacién de empleo, la resiliencia econémica, la cohesién social y la transicién verde y
digital. En el otro lado del Atlantico, en EEUU vencid el programa de ayudas al desempleo (CARES) el 31 de Julio y
Demdcratas y Republicanos eran incapaces de alcanzar un acuerdo para aprobar su extensién. En agosto Trump anuncio
acciones ejecutivas para contrarrestar la ausencia de la ayuda, en un proceso administrativo complicado que no fue
suficientemente efectivo para lograr paliar el vencimiento de CARES. A lo largo del Gltimo mes del trimestre, las
inminentes elecciones no facilitaban que ambos partidos lograsen alcanzar un acuerdo.

Durante los meses de verano el virus generaba los coletazos de la denominada primera ola en los Estados del Sur dg
EEUU. En Europa las restricciones de la movilidad se levantaban de manera gradual y permitian una recuperacion de la
actividad econémica. El numero de tests ha seguido creciendo con un patrén de comportamiento distinto ya que tenia
una menor incidencia en el nimero de ingresos en hospitales y defunciones. Los procesos de investigacion y aprobacion
de vacunas continuaron durante el trimestre, acaparando la atencion de los mercados con especial sensibilidad ante los
distintos avances o retrocesos. Es destacable la evolucion de los contagios en Asia que ha permitido recuperar la actividad
a un ritmo mas decidido.

El soporte de los bancos centrales y la mejora de la percepcion del riesgo ante la evolucion de la crisis han llevado &
mercado de renta fija a cerrar el trimestre con un comportamiento, en lineas generales, positivo. La curva de tipos base en
Europa (paises Core ) se desplazaba hacia abajo ayudada por unos tipos cortos anclados y falta de perspectivas claras
de un entorno de reflaciéon. La periferia europea, alimentada por el progreso fiscal y el soporte monetario reducia con
contundencia la prima de riesgo, estrechando los diferenciales. El papel corporativo europeo avanzaba, recogiendo la
mejora del entorno econémico y contando con el soporte del Banco Central Europeo, alcanzaba cotas cercanas a las
vividas con anterioridad a la crisis y un grado de liquidez mejorando de manera consistente.

b) Decisiones generales de inversion adoptadas.

Las inversiones realizadas han ido encaminadas a cumplir con el objetivo de rentabilidad no garantizado del fondo. H
Covid no ha impactado en la gestiéon de este fondo, no habiéndose tomado decisiones por este motivo.

c) Indice de referencia.

N/A
d) Evolucion del Patrimonio, participes, rentabilidad y gastos de la IIC.

Durante el periodo el patrimonio del fondo ha variado en un -3,50% y el nimero de participes en un -3,41%. Los gasto
soportados por el fondo han sido del 0,13% La rentabilidad del fondo ha sido del 0,33%, superior a la Letra del Tesoro.
e) Rendimiento del fondo en comparacién con el resto de fondos de la gestora.

La rentabilidad del fondo ha sido superior a la media de los fondos con la misma vocacion inversora, de -0,19%.




2. INFORMACION SOBRE LAS INVERSIONES.

a) Inversiones concretas realizadas durante el periodo.

La cartera esta constituida por renta fija publica y renta fija privada avalada por el Estado espafiol, con duracién préxima gl
vencimiento del objetivo de rentabilidad e instrumentos derivados cuya evolucion esté en funcién del Euribor 3 meses. Las
inversiones realizadas tienen como fin adecuar la cartera a los movimientos de salida de participes en el periodo, durante
el cual se han realizado ventas de deuda publica de vencimiento 31 de octubre del 2024, 30 de julio de 2.024 y derivados.
Las ventanas de liquidez del fondo son los dias 10 de cada mes, desde el 10/01/17 hasta el 10/09/24, a excepcion de los
meses de agosto que no habra dia sin comisién y de los meses de abril del 2020 y 2023 que seran el 17/04/20 y el
14/04/23, respectivamente, para poder ejercitar el reembolso sin comision se exige el preaviso de 2 dias hébiles. En el
periodo no se han tomado decisiones de inversidn motivadas por el impacto del virus COVID 19.

b) Operativa de préstamo de valores.

N/A
¢) Operativa en derivados y adquisicién temporal de activos.

El fondo invierte en derivados con la finalidad de alcanzar el objetivo de rentabilidad no garantizada. Las contrapartidas de¢
los derivados son BBVA, Banco Santander y JP Morgan. El grado medio de apalancamiento del periodo ha sido del
0,00%.

d) Otra informacién sobre inversiones.

La remuneracion de la liqguidez mantenida por la 1IC ha sido de 0,00%.

3. EVOLUCION DEL OBJETIVO CONCRETO DE RENTABILIDAD.

La evolucion del valor liquidativo refleja el comportamiento de los instrumentos derivados, que ha sido negativo.

Si el participe reembolsa en una fecha distinta a la del vencimiento podria incurrir en pérdidas. Con independencia de I3
evolucion del valor liquidativo durante el periodo, a vencimiento se espera alcanzar el objetivo de rentabilidad no
garantizado establecido. A fecha del presente informe la rentabilidad acumulada del fondo desde el inicio del objetivo de
rentabilidad no garantizado, ajustada por los reembolsos por pago de rentas realizados hasta la fecha es de un 5,37%,
superior a la rentabilidad objetivo no garantizada a vencimiento que es un 20,779%. Resulta recomendable que en el caso
de querer reembolsar, se obtenga informacion actualizada al respecto.

4. RIESGO ASUMIDO POR EL FONDO.

La volatilidad de un 3,19% ha sido superior a la de la letra del tesoro.
5. EJERCICIO DERECHOS POLITICOS.

N/A
6. INFORMACION Y ADVERTENCIAS CNMV.

Siguiendo las recomendaciones de la CNMV, les informamos que, en un porcentaje superior al 10% del patrimonio, e
fondo mantiene posiciones en titulos de renta fija cuya liquidez puede ser limitada. Asi, la potencial venta en mercado de
estas posiciones para hacer frente a las necesidades de liquidez (por ejemplo, ante reembolsos significativos de
participes) podria materializarse en impactos negativos en la rentabilidad de la cartera.

7. ENTIDADES BENEFICIARIAS DEL FONDO SOLIDARIO E IMPORTE CEDIDO A LAS MISMAS.

N/A
8. COSTES DERIVADOS DEL SERVICIO DE ANALISIS.

N/A
9. COMPARTIMENTOS DE PROPOSITO ESPECIAL (SIDE POCKETS).

N/A
10. PERSPECTIVAS DE MERCADO Y ACTUACION PREVISIBLE DEL FONDO.

Para el ultimo trimestre del afio, esperamos que el entorno de mayor incertidumbre se mantenga y, por tanto, ung
volatilidad estructural en el mercado superior a la registrada antes de la crisis del presente afio. El tiempo ira gradualmente
dando respuestas y clarificando alguno de los aspectos que generan inestabilidad como las elecciones en EEUU, el
progreso de las vacunas, la crudeza de la segunda ola en términos sanitarios o el Brexit. Entendemos que alguno de estos
aspectos ralentizara el fuerte crecimiento registrado el trimestre anterior. Sin embargo, la confirmacion de los Bancos
Centrales manteniendo o extendiendo los programas de ayuda y la confirmacién por parte de los distintos gobiernos en el
detalle de las ayudas fiscales, con especial foco en EEUU y la zona Euro, deberian permitir a los mercados gradualmente
enfocarse en la consolidacion a medio plazo de la recuperacion econdémica.




10. Detalle de inversiones financieras

Descripcion de la inversion y emisor Divisa Periodd actval Periodo anterior
Valor de mercado % Valor de mercado %
ES0000011868 - BONOS|TESORO PUBLICOI6|2029-01-31 EUR 7.651 0,82 7.562 0,78
ES00000120Q3 - STRIP|TESORO PUBLICO||2034-07-30 EUR 0 0,00 522 0,05
ES00000122E5 - BONOS|TESORO PUBLICO|4.65|2025-07-30 EUR 399 0,04 405 0,04
ES00000125I19 - STRIP[TESORO PUBLICO||2024-10-31 EUR 23.451 2,50 23.360 2,40
ES0000012692 - STRIP|TESORO PUBLICO||2024-07-30 EUR 131.419 14,02 134.091 13,80
ES00000126B2 - BONOS|TESORO PUBLICO|2.75|2024-10-31 EUR 546.361 58,27 567.860 58,45
ES00000126X6 - STRIP|TESORO PUBLICO||2024-10-31 EUR 226.955 24,21 238.372 24,53
Total Deuda Publica Cotizada mas de 1 afio 936.235 99,86 972.173 100,05
TOTAL RENTA FIJA COTIZADA 936.235 99,86 972.173 100,05
TOTAL RENTA FIJA 936.235 99,86 972.173 100,05
TOTAL INVERSIONES FINANCIERAS INTERIOR 936.235 99,86 972.173 100,05
DE0001141810 - BONOS|DEUTSCHLAND|.0001|2025-04-11 EUR 6.627 0,71 6.888 0,71
Total Deuda Publica Cotizada mas de 1 afio 6.627 0,71 6.888 0,71
TOTAL RENTA FIJA COTIZADA 6.627 0,71 6.888 0,71
TOTAL RENTA FIJA 6.627 0,71 6.888 0,71
TOTAL INVERSIONES FINANCIERAS EXTERIOR 6.627 0,71 6.888 0,71
TOTAL INVERSIONES FINANCIERAS 942.862 100,57 979.061 100,76

Notas: El periodo se refiere al final del trimestre o semestre, segln sea el caso.

Los productos estructurados suponen un % de la cartera de inversiones financieras del fondo o compartimento.

11. Informacion sobre la politica de remuneracion

No aplicable

12. Informacion sobre las operaciones de financiacion de valores, reutilizacion de las garantias y swaps
de rendimiento total (Reglamento UE 2015/2365)

No aplicable
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