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INDO INTERNACIONAL, S.A. Y SOCIEDADES DEPENDIENTES (GRUPO INDO)

CUENTA DE PERDIDAS Y GANANCIAS RESUMIDAS CONSOLIDADAS CORRESPONDIENTES

A LOS PERIODOS DE SEIS MESES TERMINADOS EL 30 DE JUNIO DE 2010 Y 2011

(Miles de Euros)

Importe neto cifra de negocios 27.644 47.196
Variacién de existencias de productos terminados y en curso de fabricaciéon 14 (188)
Aprovisionamientos {13.316) (17.574)
Otros ingresos 1.297 1.271
Gastos de personal (13.352) (24.074)
- Gastos personal corriente (13.352) (19.748)
- Gastos personal por reestructuraciones - (4.326)
Variacion neta de provisiones - (507)
Amortizaciones (1.545) (1.966)
Otros gastos de explotacion (8.077) (15.276)
Resultados por deterioro de activos 846 (4.212)
Ingresos netos por venta de inmovilizado (279) 40
Pérdida consolidada de explotacién (6.768) (15.290)
Ingresos financieros 279 410
Gastos financieros (839) (2.712)
Pédida antse de impuestos (7.328) (17.592)
Impuesto sobre las ganancias (5) (20)
Beneficio/(Pérdida) consolidado neto procedente de operaciones continuadas (7.333) (17.612)
Resultado atribuido a intereses minoritarios - (73)
Pérdida neta del ejercicio atribuido a la Sociedad Dominante (7.333) (17.539)




INDO INTERNACIONAL, S.A. Y SOCIEDADES DEPENDIENTES (GRUPO INDO)
ESTADO DE CAMBIO EN EL PATRIMONIO NETO RESUMIDOS CONSOLIDADOS CORRESPONDIENTES

A LOS PERIODOS DE SEIS MESES TERMINADOS EL 30 DE JUNIO DE 2011 Y 2010
ESTADOS DEL RESULTADO GLOBALES

(Miles de Euros)

30 de junio de | 30 de junio de
2011 2010

RESULTADO CONSOLIDADO DEL EJERCICIO (l) (7.333) (17.612)
Diferencias de cenversion atribuibles al Grupo - 1.675
INGRESOS Y GASTOS IMPUTABLES DIRECTAMENTE EN EL PATRIMONIO (Il) - 1.675
TOTAL INGRESOS Y GASTOS RECONOCIDOS (1+) (7.333) (15.937)
a) Atribuidos a la entidad dominantes (7.333) (15.864)
b) Atribuidos a los intereses minoritarios e (73)
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INDO INTERNACIONAL, S.A. Y SOCIEDADES DEPENDIENTES (GRUPO INDO)
ESTADO DE CAMBIO EN EL PATRIMONIO NETO RESUMIDOS CONSOLIDADOS CORRESPONDIENTES
A LOS PERIODOS DE SEIS MESES TERMINADOS EL 30 DE JUNIO DE 2011Y 2010

(Miles de Euros)

Patrimonio Neto Atribuido a la Sociedad Dominante

Fondos Propios

Resultado del

Acclones y Ejercicio
Prima de |participaciones| Atribuidoala Total
Emisiény | en Patrimonio Sociedad Diferencias de| Intereses Patrimonio
Capital Reservas Propias Dominante Conversién | Minoritarios Neto
Saldo final al 31/12/2009 22.260 4.715 (37) (13.633) (678) 470 13.097
Tolal ingresos (gastos) reconocidos - - (17.539) 1.675 (73) (15.937)
Otras variaciones del patrimonio neto:
Distribuciones de resultados - (13.633) 13.633 - - #
Olras variaciones - (154) 35| - - 84 (35)
Saldo final al 30/06/2010 22,260 (9.072) (2) (17.539) 997 481 (2.875)
Patrimonio Neto Atribuido a la Sociedad Dominante
Fondos Propios
Resultado del
Acciones y Ejercicio
Prima de |participaciones| Atribuido ala Total
Emisiény | en Patrimonio Sociedad Diferencias de| Intereses Patrimanio
Capital Reservas Propias Dominante Conversién | Minoritarios Neto

Saldo final al 31/12/2010 1.336 12.189) (2) (50.733) 989 301 (35.920)
Tolal ingresos (gastos) reconocidos - - - (7.333) - (7.333)
Otras variaciones del patrimonio neto:
Distribuciones de resultados B (50.733) - 50.733 - -
Olras variaciones - 2.219 2 - - (442)| 1.779
Saldo final al 30/06/2011 1.336 (36.325) (7.333) 989 (141) (41.474)




INDO INTERNACIONAL, S.A. Y SOCIEDADES DEPENDIENTES (GRUPO INDO)
ESTADO DE FLUJOS DE EFECTIVO RESUMIDOS CONSOLIDADOS GENERADOS EN LOS
PERIODOS DE SEIS MESES TERMINADOS EL 30 DE JUNIO DE 2011 Y 2010

{Miles de Euros)

30 de junio de| 30 de Junio de|
2011 2010

Flujo de efectivo de las actividades ordinarias
Pérdidas de las actividades ordinarias antes de impuestos (7.328) (17.592)
Resultado atribuido a intereses minoritarios - (73)
Amortizaciones 1.545 1.966
Resulatdo por deterioro de activos (846) 4,212
Variacion de provisiones - 507
Otros resultado sin implicacion en caja (601) 144
Ajustes a los beneficios ordinrios
Resultado de la venta de inmobilizado 279 (40)
Ajustes de las variaciones al capital circulante
Variacion en deudores comerciales y otros 583 (275)
Variacion de existencias 5.784 1.709
Variacion de otros pasivos corrientes (190) 5.030
Flujos netos de efectivo obtenidos de actividades ordinarias (774) (4.412)
Adquisicion de aclivos intangibles - (315)
Adquisicion de inmovilizado material (126) (629)
Adqusicion de acciones propias - (401)
Créditos otorgados a clientes - 521
Cobro de créditos otorgados a clientes - 93
Cobro por desinversiones inmovilizado material 356 -
Constitucién de depdsitos y fianzas - (153)
Cancelacién de provisiones corrientes - (37)
Flujos netos de efectivo usados en actividades de inversién (ll) 230 (921)
Obtencion nueva financiacién con entidades de crédito 464 296
Amortizacion y traspasos a corto plazo de deudas con entidades de crédito - (286)
Beneficio/(Pérdida) consolidado neto procedente de operaciones continuadas (l1) 464 10
Efecto de las variaciones de los tipos de cambio en el efeclivo o equivalente 79
Variacién neta de efectivo y demas medios equivalentes al efectivo (I+1I+l1l) (80) (5.244)
Efectivo y equivalentes al efectivo en el principio del periodo 4.328 7.800
Efectivo y equivalentes al final del Periodo 4.248 2.556
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Actividad del Grupo

Indo Internacional, S.A. (en adelante la Sociedad Dominante) y sus sociedades participadas (en adelante Grupo
Indo) configuran un Grupo integrado en el que Indo Internacional, S.A. ejerce una direccién centralizada,
aplicando politicas y estrategias a nivel de Grupo.

De acuerdo a sus estatutos sociales, el Grupo tiene por objeto la importacién, exportacién, industria y comercio
al por mayor y detalle de articulos de optica, fotografia y material cientifico y similares. Podra también dedicarse
a la compraventa de toda clase de bienes inmuebles y muebles, con excepcion de aeronaves y naves, los
cuales podra explotar por si o concederlos a terceros por cualquier titulo, inclusive arrendamiento. Asimismo a
terceros podra: conceder préstamos, prestar toda clase de servicios y asesoramientos y ceder por cualquier
régimen legal, los activos del Grupo, sin que pueda realizarse actividades reservadas a la Banca y Entidades de
Crédito que tengan especifica regulacion.

El Grupo divide su actividad principal en dos lineas bésicas, siendo éstas la comercializacion de lentes y la
comercializacion de aparatos, teniendo en cuenta que ya estaba previsto en las medidas basicas del Plan de
Viabilidad en el trabaja la Compaiiia la discontinuidad de la actividad de gafas. .

El Grupo desarrolla actualmente su actividad en Europa, EE.UU., Chile, Marruecos e India.

El domicilio social de la Sociedad Dominante esta situado en la Avda. Alcalde Barnils 72, de Sant Cugat del
Vallés (Barcelona). En la pagina “web”: www.indo.es y en su domicilio social pueden consultarse los Estatutos
sociales y demas informacién publica sobre la Sociedad.

Indo Internacional, S.A. tiene sus acciones admitidas a cotizacion oficial en el mercado secundario organizado
de Madrid y Barcelona, si bien, desde el pasado 18 de junio de 2010 tiene suspendida la cotizacion como
consecuencia de la presentacion de solicitud de concurso voluntario de acreedores .

Bases de presentacion de los estados financieros semestrales resumidos consolidados

2.1 Bases de presentacion

De acuerdo con el Reglamento (CE) n® 1606/2002 del Parlamento Europeo y del Consejo del 19 de julio de
2002, todas las sociedades que se rijan por el Derecho de un estado miembro de la Union Europea, y cuyos
titulos valores coticen en un mercado regulado de alguno de los Estados que la conforman, deberan presentar
sus cuentas anuales consolidadas correspondientes a los ejercicios que se iniciaron a partir del 1 de enero de
2005 conforme a las Normas Internacionales de Informacion Financiera (en adelante, NIIF) que hayan sido
previamente adoptadas por la Unién Europea.

Las cuentas anuales consolidadas correspondientes al ejercicio 2010 del Grupo fueron formuladas por los
Administradores de la Sociedad Dominante de acuerdo con lo establecido por las Normas Internacionales de
Informacién Financiera adoptadas por la Unién Europea, aplicando los principios de consolidacion, politicas
contables y criterios de valoracién descritos en las Notas 2 y 4 de la memoria de dichas cuentas anuales
consolidadas, de forma que muestran la imagen fiel del patrimonio consolidado y de la situacion financiera
consolidada del Grupo al 31 de diciembre de 2010 y de los resultados consolidados de sus operaciones, de los
cambios en el patrimonio neto consolidado y de sus flujos de tesoreria consolidados correspondientes al

ejercicio anual terminado en dicha fecha.
\BY
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Los presentes estados financieros semestrales resumidos consolidados se presentan de acuerdo con la NIC 34
sobre Informacién Financiera Intermedia y han sido formulados por los Administradores del Grupo el 30 de
agosto de 2011, todo ello conforme a lo previsto en el articulo 12 del Real Decreto 1362/2007.

No obstante, y dado que los principios contables y criterios de valoracion aplicados en la preparacion de los
estados financieros resumidos consolidados del Grupo del ejercicio 2011 pueden diferir de los utilizados por
algunas de las entidades integradas en el mismo, en el proceso de consolidacion se han introducido los ajustes
y reclasificaciones necesarios para homogeneizar entre si tales principios y criterios y para adecuarlos a las
Normas Internacionales de Informacion Financiera.

Con el objeto de presentar de una forma homogénea las distintas partidas que componen los estados
financieros resumidos consolidados, se han aplicado a todas las sociedades incluidas en el perimetro de
consolidacion los principios y normas de valoracion seguidos por la Sociedad Dominante.

De acuerdo con lo establecido por la NIC 34 |a informacion financiera intermedia se prepara (nicamente con la
intencion de poner al dia el contenido de las Ultimas cuentas anuales consolidadas formuladas por el Grupo,
poniendo énfasis en las nuevas actividades, sucesos y circunstancias ocurridos durante el semestre y no
duplicando la informacién publicada previamente en las cuentas anuales consolidadas del ejercicio 2010.

Por lo anterior, para una adecuada comprensién de la informacién que se incluye en estos estados financieros
resumidos consolidados, los mismos deben leerse conjuntamente con las cuentas anuales consolidadas del
Grupo correspondientes al ejercicio 2010.

Las cuentas anuales consolidadas del Grupo correspondientes al gjercicio 2010, fueron aprobadas por la Junta
General de Accionistas de la Sociedad Dominante celebrada el 27 de junio de 2011.

2.2 Adopcion de las Normas Internacionales de Informacién Financiera

Las politicas y métodos contables utilizados en la elaboracion de los presentes estados financieros resumidos
consolidados son las mismas que las aplicadas en las cuentas anuales consolidadas del ejercicio 2010.

2.3 Comparacion de la informacion

La informacién contenida en estos estados financieros resumidos consolidados correspondiente al primer
semestre del ejercicio 2010, o a 31 de diciembre de 2010 se presenta (nica y exclusivamente, a efectos
comparativos con la informacion relativa al periodo de seis meses terminado el 30 de junio de 2011.

2.4 Importancia relativa

Al determinar la informacién a desglosar en memoria sobre las diferentes partidas de los estados financieros u
otros asuntos, el Grupo, de acuerdo con la NIC 34, ha tenido en cuenta la importancia relativa en relacién con
los estados financieros resumidos consolidados del semestre.

2.5 Moneda funcional

Los presentes estados financieros resumidos consolidados se presentan en euros por ser ésta la moneda del
entorno econémico principal en el que opera el Grupo. Las operaciones en moneda funcional distinta del euro se
registran de conformidad con las politicas descritas en la Nota 4.21 de la memoria de las cuentas anuales
consolidadas al 31 de diciembre de 2010.

2.6 Responsabilidad de la informacion y estimaciones realizadas.

Los resultados consolidados y la determinacion del patrimonio consolidado son sensibles a los principios y
politicas contables, criterios de valoracién y estimaciones seguidos por los Administradores de la Sociedad
Dominante para la formulacién de los estados financieros resumidos consolidados. Los principales principios y
politicas contables y criterios de valoracién se indican en las Notas 2 y 4 de la memoria de las cuentas anuales
consolidadas correspondientes al ejercicio 2010.
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En los estados financieros semestrales resumidos consolidados se han utilizado ocasionalmente estimaciones
realizadas por la Alta Direccién de la Sociedad Dominante y de las entidades consolidadas para cuantificar
algunos de los activos, pasivos, ingresos, gastos y compromisos que figuran registrados en ellas. Basicamente,
estas estimaciones, realizadas en funcién de la mejor informacién disponible, se refieren a:

o La evaluacion del principio de empresa en funcionamiento.

¢ La evaluacion de la existencia de deterioro de determinados activos materiales e intangibles, asi como de
los fondos de comercio.

o La vida util de los activos inmateriales y materiales, asi como su valor de recuperacion. En este sentido,
la sociedad no ha variado los criterios de valor de recuperacion respecto al ejercicio cerrado a 31 de
diciembre de 2010.

e Provisiones de circulante, principalmente provisién de insolvencias, obsolescencia o lenta rotacion,
garantias y devoluciones. Al 31 de diciembre de 2010, se deteriord las existencias del negocio de gafas,
gestionado por la sociedad dependiente Industrias de Optica, S.A.U., con el fin de reducir su valor en
libros al valor neto de realizacion, que ha sido determinado a partir de las ofertas recibidas en el proceso
de liquidacién de dicha actividad.

o La evaluacion de litigios, compromisos y activos y pasivos contingentes.
» Las hipétesis empleadas para el célculo del valor razonable de los instrumentos financieros.

e Provisiones por reestructuracion.

A pesar de que las estimaciones anteriormente descritas se realizaron en funcién de la mejor informacién
disponible a la fecha sobre los hechos analizados, es posible que acontecimientos que puedan tener lugar en el
futuro (hechos econémicos, cambios de normativa, etc.) obliguen a modificarlas (al alza o a la baja) en ejercicios
posteriores; lo que se haria, excepto para los test de deterioro de los fondos de comercio que no podran ser
revertidos en el futuro, en el caso de ser preciso y conforme a lo establecido en la NIC 8, de forma prospectiva
reconociendo los efectos del cambio de estimacion en la cuenta de pérdidas y ganancias consolidada o de
patrimenio neto consolidado, en su caso.

2.7 Estacionalidad de las transacciones del Grupo

Dadas las actividades a las que se dedican las Sociedades del Grupo, las transacciones del mismo no cuentan
con un caracter ciclico o estacional significativo. Por este motivo no se incluyen desgloses especificos en las
presentes notas explicativas a los estados financieros resumidos consolidados correspondientes al periodo de
seis meses terminado el 30 de junio de 2011.

2.8 Empresa en funcionamiento

Durante los Gltimos ejercicios, los resultados y la situacion financiera del Grupo Indo Internacional se han visto
afectados negativamente por la situacién econémica general y en particular por la evolucién sufrida en el sector
optico. En este sentido, el Grupo ha incurrido en pérdidas principalmente, como consecuencia de la disminucién
de ventas, las reestructuraciones llevadas a cabo durante los dltimos ejercicios, y el deterioro practicado a
determinados activos.

En este contexlto, los Administradores de la Sociedad Dominante realizaron al 31 de diciembre de 2008, un plan
de negocio que preveia ciertas medidas que implicaban, entre otras, la potencial entrada de nuevos socios
industriales en determinados negocios, la venta de ciertos activos no estratégicos y una mejora de la rentabilidad
a medio plazo reestructurando y abandonando determinadas lineas de negocio y mercados.

Durante el ejercicio 2009, y en el marco de dicho plan de negocio, se llevaron a cabo las siguientes medidas:

1. Reestructuracion societaria del Grupo Indo mediante la constitucién de las sociedades Indo
Equipment Group, S.L.U. e Indo Lens Group, S.L.U. a las que se aportaron los negocios de bienes
de equipo y fabricacion y comercializacion de lentes, respectivamente.

2. Con fecha 31 de julio de 2009 la Sociedad Dominante y sus filiales espafiolas firmaron un acuerdo
de refinanciacién de la deuda de Grupo Indo con cinco entidades bancarias, mediante el cual se
unificé la mayor parte de la deuda de varios préstamos bilaterales, lineas de circulante y otros
instrumentos financieros, tanto de la Sociedad Dominante como de sus filiales espafiolas en un



préstamo sindicado. El importe total de la refinanciacién alcanzo los 35 millones de euros y afecto,
aproximadamente, al 85% de la deuda del Grupo Indo y se encuentra sujeta al cumplimiento de
determinadas condiciones, asi como de determinados ratios financieros a partir del 31 de
diciembre de 2010.

La financiacién sindicada se estructuré en tres tramos: el primer tramo, que es un préstamo con
vencimiento a cinco afos y dos tramos de circulante de caracter renovable con vencimiento a 30
meses. El acuerdo contemplaba también la renovacion por un periodo de 30 meses, con caracter
renovable, de lineas de bilaterales de descuento comercial, confirmings y avales.

En garantia de dichas deudas se constituyeron diversas garantias, tal y como se refleja en la Nota
20 de la memoria de las cuentas anuales consolidadas correspondientes al ejercicio 2010.

3. Con esta misma fecha, la Sociedad Dominante suscribié con el Institut Catala de Finances un
préstamo hipotecario por importe de 8 millones de euros, con vencimiento a 5 afios, destinado a
financiar parcialmente la ampliacién de capital producida en 2009 de la sociedad dependiente Indo
Lens Group, S.L.U., cabecera de la division de lentes oftdlmicas de Indo Internacional, S.A.,
realizada con el objetivo de reforzar la estructura financiera de dicha division. Dicho préstamo
incluia como clausula de vencimiento anticipado la pérdida del control por parte de la Sociedad
Dominante de Indo Lens Group, S.L.U.

4. Adicionalmente, durante el ejercicio 2009 el Grupo Indo alcanzd un acuerdo de alianza estratégica
con el grupo japonés Hoya Vision Care, uno de los grandes lideres mundiales de lentes oftalmicas
que es a su vez filial de Hoya Corporation, multinacional japonesa que cuenta también con
negocios en el &mbito de tecnologias de la informacion y en el médico y la imagen.

Esta alianza contenia diversos elementos que, entre los mas relevantes destacaban, por un lado,
una cesion en exclusiva a Hoya de tecnologfa para el disefio y fabricacién de lentes oftalmicas por
importe de 15 millones de euros, cobrados ya en su totalidad al cierre del ejercicio 2009 y, por otro
lado, un acuerdo de suministro a largo plazo por medio del cual Indo se comprometia a adquirir
producto a Hoya por una cantidad equivalente al 25% - 30% de su volumen de unidades, compras
que hasta el momento Indo realizaba a diversos proveedores en distintos origenes. Dicho contrato
de suministro tiene establecidos unos minimos de compra hasta el 31 de diciembre de 2015,
distribuidos anualmente.

Adicionalmente, la Sociedad Dominante concedié, como garantia a la ejecucion de estos
acuerdos, una opcién de compra sobre Indo Lens Group S.L.U., ejecutable tan sélo si se
incumplen dichos compromisos minimos de compra y a un precio de ejercicio calculado en base a
un multiplo de los resultados antes de intereses, impuestos y amortizaciones de dicha sociedad
minorado por el importe de la deuda neta y por un descuento adicional variable de entre 14 y 16
millones de euros en funcion del ejercicio en el que se produzca el incumplimiento.

La alianza que inicié sus efectos con fecha 31 de julio de 2009, estara en vigor hasta el afio 2015
(pudiendo ser prorrogada en 2012 por otros 4 afos adicionales). Incluye como aspecto clave que
las dos compafias sigan compitiendo de forma independiente en todos los mercados,
manteniendo estrategias comerciales diferenciadas y una total independencia operativa en la
gestién.

5. Por tltimo, el Grupo Indo ejecutd, parcialmente, el proceso de reestructuracién de su plantilla.

Al cierre del ejercicio 2009, el Consejo de Administracion de la Sociedad Dominante prepard un
presupuesto de tesoreria para el gjercicio 2010 que contemplaba unas necesidades de tesoreria de 6,9
millones de euros, aproximadamente, y se evaluaron todas las alternativas factibles para obtener recursos
financieros adicionales, entre las que se encontraban, la mejora de la eficiencia y de la rentabilidad de las
distintas lineas de negocio, el aumento de capital de la Sociedad Dominante, la disposicién de activos y la
obtencion de recursos financieros de entidades financieras o de terceros independientes.

Con fecha 17 de junio de 2010, ante la imposibilidad de materializar ninguna de las desinversiones de
activos no estratégicos previstas en su plan de negocio ni de obtener financiacion adicional, los
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administradores de las sociedades del Grupo Indo solicitaron la declaracion de concurso voluntario de
acreedores de sus compafiias: Indo Internacional S.A., Indo Equipment Group S.L.U., Indo Lens Group,
S.L.U e Industrias de Optica S.A.U., no suponiendo la declaracion de concurso la interrupcion de la
actividad empresarial que venian realizando dichas compaiiias, de acuerdo con lo previsto en el Titulo III,
Capitulo | de la Ley 22/2003 de 9 de julio, Concursal. La solicitud de concurso fue registrada en el Registro
Mercantil de Barcelona el 18 de junio de 2010.

Con fecha 2 de julio de 2010 el Juzgado Mercantil N° 6 de Barcelona ha dictado el Auto de declaracién de
concurso voluntario de la sociedad Indo Internacional S.A., con fecha 6 de julio de 2010, el de Indo Lens
Group, S.L.U. e Industrias de Optica S.A.U. y con fecha 7 de julio de 2010, el de Indo Equipment Group
S.L.U. En dichos autos, se intervienen las facultades de los administradores de las mencionadas
sociedades y se realiza una determinacion provisional de los pasivos afectos al concurso.

En este contexto, la Comisién Nacional del Mercado de Valores, acordé suspender cautelarmente, la
negociacion en el Sistema de Interconexién Bursatil de las acciones, u otros valores que den derecho a su
suscripcion, adquisicion o venta, de la entidad Indo Internacional, S.A., con fecha 18 de junio de 2010.

El Consejo de Administracién de la Sociedad Dominante instd, en junio de 2010 a la Direccién de la
compaiiia a actualizar el Plan de Negocio y reconvertirlo en Plan de Viabilidad, en el sentido indicado en la
citada Ley Concursal, a los efectos de presentar, en su caso, una Propuesta de Convenio dentro del
concurso voluntario. En octubre de 2010, el Consejo de Administracién de Indo Internacional, S.A. aprobé
las lineas bésicas del Plan de Viabilidad, el cual se basa en los siguientes puntos:

1. Nuevo enfoque comercial dirigid, principalmente, a productos rentables y orientacién al cliente.
2. Discontinuidad de la actividad de la sociedad Industrias de Optica, S.A.U.
3. Ajuste de los costes salariales.

4. Desinversiones de activos vy filiales considerados no estratégicos: Francia, Italia, China, Cadena —
Subgrupo Expansién Visual, Tailandia, “Optifactories” e Inviva.

5. Externalizacion de actividades consideradas no estratégicas.
Paralelamente, durante el ejercicio 2010, se llevaron a cabo las acciones que se detallan a continuacién:

1. Con fecha 28 de junio de 2010, la Junta General Ordinaria de Accionistas aprobé aplicar la
totalidad de las reservas disponibles de la Sociedad Dominante que ascendian a 18.921 miles de
euros, la reserva por prima de emision de acciones que ascendia a 11.085 miles de euros y la
reserva legal que ascendia a 2.230 miles de euros, a compensar pérdidas de la Sociedad
Dominante. Adicionalmente, acordd reducir el capital sacial en 8.459 miles de euros, con la
finalidad de restablecer el equilibrio entre el capital y el patrimonio social disminuido como
consecuencia de las pérdidas acumuladas. Esta reduccion de capital se ha llevado a cabo
mediante la disminucién de 0,38 euros del valor nominal de todas y cada una de las acciones de
la Sociedad Dominante, que ha pasado a ser de 0,62 euros, fijandose el capital social en 13.801
miles de euros

Esta reduccién de capital ha sido inscrita en el Registro Mercantil de Barcelona el 25 de agosto de
2010.

2. Con esta misma fecha, la Junta General de Accionistas de la Sociedad Dominante acordd, reducir
el capital social en 12.465 miles de euros adicionales, con la finalidad de constituir una reserva
voluntaria de 12.182 miles de euros, una reserva legal de 134 miles de euros y compensar el
remanente de resultados negativos de ejercicios anteriores resultante de las operaciones
realizadas en el punto anterior, que ascendia a 149 miles de euros.

Esta reduccion de capital se llevé a cabo mediante una disminucion en 0,56 euros del valor
nominal de las acciones de la Sociedad Dominante. Tras esta reduccion de capital, que se ha
inscrito en el Registro Mercantil de Barcelona el 19 de enero de 2011, el valor nominal de las



acciones de la Sociedad Dominante ha pasado a ser de 0,06 euros y el capital social a 1.336 miles
de euros.

A 31 de diciembre de 2010, como consecuencia de las pérdidas incurridas, y a pesar de las
operaciones descritas, el patrimonio neto de Indo Internacional, S.A. es negativo, lo cual es causa
de disolucién de acuerdo con lo establecido en el articulo 363 de la Ley de Sociedades de Capital.
Ahora bien, al haber presentado y haber sido aceptada la solicitud de declaracion de concurso
voluntario de acreedores queda enervada la obligacion de disolver la Sociedad Dominante.

El Grupo Indo ha continuado con el proceso de reestructuracién de su plantilla, comenzado en
ejercicios anteriores. Durante el primer semestre de 2010, se adoptd la decisién de cierre del
centro de trabajo de Alcobendas (Madrid), que ha afectado a 53 personas y ha supuesto un coste
aproximado de 2.600 miles de euros. Adicionalmente, se llevd a cabo el cierre de la fabrica y
almacén de Vilafant, asi como la reestructuracién de la fuerza de ventas y de la estructura del
Grupo Indo, que ha supuesto un coste de 1.789 miles de euros.

Asimismo, las sociedades Indo Internacional, S.A., Indo Equipment Group, S.L.U., Indo Lens
Group, S.L.U. e Industrias de Optica, S.A.U. presentaron el pasado mes de noviembre un
Expediente de Regulacion de Empleo que afectaba a 294 empleados el Grupo Indo ratificado por
Asamblea con fecha 22 de diciembre de 2010 y, cuya extincién de los contratos de los
trabajadores, ha sido autorizada por el Juzgado de lo Mercantil n® 6 de Barcelona el 20 de enero
de 2011. La cuenta de pérdidas y ganancias del ejercicio cerrado a 31 de diciembre de 2010 ya
presentaba en el epigrafe "Gastos de personal”, la provision correspondiente al coste global de las
reestructuraciones de personal.

Con fecha 2 de julio de 2010, la filial Indo France S.A.S. dedicada a la distribucién de lentes y
bienes de equipo en Francia, presentd suspensién de pagos, habiéndose abierto el proceso
equivalente al “Concurso de Acreedores” por las autoridades competentes francesas con fecha 5
de julio de 2010. Con fecha 15 de noviembre de 2010, el Tribunal de Comercio de Meaux
(Francia), ha declarado a Indo France, S.A.R.L. en liquidacién judicial, procediendo a nombrar a un
tercero como encargado del proceso de liquidacion.

A consecuencia de ello, el Grupo Indo ha perdido el control sobre dicha sociedad al cierre del
ejercicio 2010. Los estados financieros consolidados adjuntos recogen el saneamiento de los
activos, participacidn financiera y cuentas por cobrar, mantenidos en dicha filial francesa, asi como
una provision para riesgos y gastos por importe de 1.309 miles de euros.

Con fecha 4 de octubre de 2010, el Administrador Unico de la sociedad dependiente Indo Italia,
S.R.L., acordé iniciar, con esa misma fecha, el proceso de liquidacién voluntaria de la compafiia.
Al 31 de diciembre de 2010, ha sido consolidada la participacién financiera mantenida en dicha
sociedad, y se ha registrado una provision por importe de 1.266 miles de euros, con el fin de
reducir el valor de los activos a su valor recuperable. Dicha provision se encuentra registrada en el
epigrafe de “Deudores” del balance de situacion consolidado adjunto.

Por su parte, con fecha 17 de septiembre de 2010, el Administrador Unico de las sociedades
Eurooptica, S.A.U. y Novolent, S.A.U. presentaron la solicitud de concurso voluntario de
acreedores. En ambos concursos de acreedores, se solicitd la liquidacién de dichas sociedades. Al
31 de diciembre de 2010, la cuenta de pérdidas y ganancias consolidada, recoge el resultado
derivado de las operaciones de dichas sociedades, asi como el saneamiento de los activos afectos
a dicha actividad, fundamentalmente, un fondo de comercio por importe de 4,7 millones de euros,
por un importe conjunto de 5.619 miles de euros. El importe del saneamiento ha sido determinado
a partir del valor recuperable de los activos de dichas sociedades en base a las ofertas recibidas.

Con fecha 27 de diciembre de 2010, se firmé un contrato entre la sociedad participada Industrias
de Optica, SAU y las sociedades pertenecientes al Grupo Puig, Paco Rabane, S.A.S. y Carolina
Herrera Ltd., por el que se acordaba extinguir el contrato de fabricacion y comercializacion de
gafas de las marcas “Carolina Herrera”, “212" y “Paco Rabanne” explotado por el Grupo Indo hasta
la fecha, asi como el compromiso, por parte del Grupo Puig, de adquirir las existencias mantenidas
por Industrias de Optica, S.A.U. de las marcas mencionadas, con un descuento de entre el 50% y
el 35%.




Adicionalmente, con esa misma fecha, se firmd un protocolo de intenciones entre Indo
Internacional, S.A. y dos directivos del Grupo Indo, por el que estos se comprometian,
fundamentalmente, a:

- Adquirir la cesidon de uso de la marca “Indo, your eyes our World®, tanto en
Espaiia como para el resto de paises en los que esté registrada, no pudiendo
venderla o cederla a terceras partes.

- Obtener el acuerdo de las empresas licenciatarias para ofrecer la continuidad
de sus negocios de gafas, comercializadas por Industrias de Optica, S.A.U.,
“Custo Barcelona”, “Purificacion Garcia®, “"McLaren”, “Indo (Basic, Popular y
Vintage)” y “Closed”, adquiriendo las existencias mantenidas por la
mencionada sociedad participada en la fecha de firma del acuerdo definitivo,
asi como otros elementos del inmovilizado necesarios para continuar
explotando dichas marcas y liberar a Indo de sus compromisos anteriores.

- Asumir la subrogacién laboral de 25 personas incluidas en el punto 3 anterior,
el pago de determinados royalties y alquileres al Grupo Indo por el uso de las
marcas Indo cedidas y de las instalaciones que se arrendarian, asi como, la
asuncién de determinadas deudas concursales.

Dicha transaccion se llevd a cabo el pasado 21 de junio de 2011 suponiendo la subrogacién de 24
puestos de trabajo.

8. EIl pasado mes de enero de 2011 la filial china, Indo Suzhou, presentdé ante las autoridades
competentes del gobiermo de la Republica Popular China, una solicitud de disolucién de la
empresa. Paralelamente, Indo Internacional llegé a un acuerdo con el accionista minoritario de la
Sociedad filial para cederle potestad para llevar a cabo la liquidacién. A consecuencia de ello, el
Grupo Indo ha perdido el control sobre dicha sociedad al cierre del primer semestre del 2011. Los
estados financieros consolidados adjuntos recogen el saneamiento de los activos y participacion
financiera mantenidos en dicha filial china.

9. Con fecha 28 de abril de 2011 Indelor Lens (Thailand) Co.Ltd., filial de Indo Iternacional, firmé un
acuerdo para la venta de activos entre los cuales se incluia el inmueble en el cual la filial
tailandesa desarrollaba su actividad productiva, maquinaria e instalaciones y el traspaso de
empleados. A fecha 10 de junio de 2011 la partes completaron la transaccién de venta. Los
estados financieros semestrales que se adjuntan incluyen la baja de activos por dicha transaccién
de venta.

Los presentes estados financieros semestrales resumidos consolidados adjuntos no reflejan los efectos
que pudieran desprenderse de la propuesta de convenio que se formule de las sociedades espafiolas
del Grupo. En este sentido, con fecha 27 de enero de 2011, los Administradores Concursales
presentaron sus informes en los que se detalla la masa concursal a la fecha de los Autos de los
concursos y se estima que la viabilidad de la Sociedad Dominante, asi como la de las sociedades Indo
Equipment Group, S.L.U., e Indo Lens Group, S.L.U. de pendera de la materializacion del plan de
viabilidad del Grupo Indo, asi como, de los acuerdos a los que puedan llegar las sociedades
concursadas con sus acreedores. A fecha actual todavia estan pendientes de presentar los Informes de
la Administracion Concursal definitivos.

Los presentes estados financieros semestrales resumidos consolidados se han formulado
considerando un criterio de empresa en funcionamiento, y considerando por tanto, que la recuperacién
de los activos y liquidacién de los pasivos se efectuaran por los importes y clasificacion que presentan
los estados financieros semestrales resumidos consolidados adjuntos, si bien, los activos no
estratégicos han sido deteriorados a su valor recuperable determinado a partir de ofertas recibidas.
Todo ello, dado que se estima que las medidas contempladas en el Plan de Viabilidad, permitirian que
el proceso descrito concluyera favorablemente. En consecuencia, los estados financieros consolidados
adjuntos no reflejan los efectos que pudieran desprenderse de la propuesta de convenio que se
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2.9 Hechos posteriores

Los hechos producidos con posterioridad al cierre del ejercicio, han sido los siguientes:

1. Con fecha 5 de Julio de 2011 Indo Internacional SA asi como las filiales Indo Lens Group SL e Indo
Equipment Group SL llegaron a un preacuerdo de reduccién salarial con la representacion de
trabajadores, segun comunicado en Hecho Relevante nimero 146996 de fecha 6 de julio de 2011.
Segin comunicado en Hecho Relevante numero 146264 de 8 de julio, dicho preacuerdo fue
ratificado por asambleas a nivel de grupo en los centros de trabajo que representaban un 88% de
los trabajadores afectados en el conjunto de las tres Sociedades. Por empresas se ratificé en Indo
Internacional e Indo Lens Group pero no en todos los centros de Indo Equipment Group.

2. Con fecha 20 de julio de 2011 se procedio a la venta de cuatro de los ocho centros factory-stores,
propiedad de Industrias de Optica, a Alain Afflelou Espafa segln comunicado en Hecho Relevante
namero 148000 de fecha 21 de julio de 2011.

3. Con fecha5 de agosto de 2011 Indo Equipment Group SL, filial de Indo Internacional SA, firmé un
acuerdo para la venta de su participacion en su filial americana Optical Equipment Group LLC al
actual socio minoritario Otpi-Vue, Inc segln publicado en Hecho Relevante nimero 149004 de 5 de
agosto de 2011. La materializacién de dicho acuerdo esta supeditada a la aprobacion judicial

2.10 Estados de flujos de efectivo resumidos consolidados
En los estados de flujos de efectivo resumidos consolidados se utilizan las siguientes expresiones en los
siguientes sentidos:

o Flujos de efectivo son las entradas y salidas de efectivo y equivalentes al efectivo.

o Actividades de explotacion son las actividades que constituyen la principal fuente de ingresos ordinarios
de la entidad, asi como otras actividades que no puedan ser calificadas como de inversién o
financiacion.

o Actividades de inversién son las de adquisicion y disposicién de activos a largo plazo, asi como de otras
inversiones no incluidas en el efectivo y los equivalentes al efectivo.

o Actividades de financiacion son las actividades que producen cambios en el tamafio y composicion de
los capitales propios y de los préstamos tomados por parte de entidad.

A efectos de la elaboracién del estado de flujos de efectivo resumidos consolidado, se ha considerado como
"efectivo y equivalentes de efectivo” la caja y depositos bancarios a la vista, asi como aquellas inversiones a
corto plazo de gran liquidez, que son facilmente convertibles en importes determinados de efectivo, estando
sujetos a un riesgo poco significativo de cambios en su valor.

2.11 Variaciones en el perimetro de consolidacion

En el Anexo | de las cuentas anuales consolidadas correspondientes al ejercicio anual terminado el 31 de
diciembre de 2010 se facilita informacion relevante sobre las sociedades del Grupo que fueron consolidadas a
dicha fecha.

Durante el periodo de seis meses terminado el 30 de junio de 2011 no se ha producido variacién alguna en el
perimetro de consolidacion, excepto por la pérdida de control descrita en la Nota 2.8 de la filial china Indo
Suzhou.

Las sociedades Werner Schulz GmbH &Co KG e Indo Lens US Inc., finalizaron sus respectivas actividades
"durante el ejercicio 2007, estando desde 2008, la primera en un proceso de liquidacion cuya labor esta
ejecutando un liquidador nombrado por la Administracién alemana, y la segunda en situacion de “dormant
status”.

\
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Debido a la situacion en la que se encuentra Werner Schulz GmbH & Co KG en la que el Grupo ya no tiene
control efectivo, dicha sociedad no ha sido consolidada en los estados financieros semestrales resumidos
consolidados. Asimismo, el efecto de su consolidacién no seria significativo en los estados financieros
semestrales resumidos consolidados.

2.12 Reexpresion de cifras del ejercicio 2009.

Tal y como se mencioné en las cuentas presentadas a 31 de diciembre de 2010, hasta el 31 de diciembre de
2009, el Grupo Indo ha venido presentando en la cuenta de pérdidas y ganancias los “Gastos de
reestructuracion”, los “Resultados por deterioros de activos” y los “Resultados netos por venta de inmovilizado”
por debajo del epigrafe "Pérdida consolidada de explotacion”, con el objetivo de clarificar la existencia de gastos
ordinarios que no tienen una consideracioén recurrente en el tiempo, ni asociada a la actividad del Grupo.

Al 31 de diciembre de 2010, se clasificaron estos conceptos en funcién de su naturaleza y se precedio a
reexpresar la cuenta de pérdidas y ganancias del jercicio anual terminado el 31 de diciembre de 2009 a efectos
comparativos.

Resultado por accién

La pérdida basica por accion se determina dividiendo el resultado neto atribuido al Grupo en un periodo entre el
nimero medio ponderado de las acciones en circulacién durante ese periodo, excluido el nimero medio de las
acciones propias mantenidas a lo largo del mismo.

De acuerdo con ello:

31 de junio de 3 de junio de
2011 2010
Pérdida neta del semestre (miles de euros) (7.733) (17.539)
NOmero medio ponderado de acciones en circulacion 22.260.000 22.260.000
Acciones Propias 32.000 37.281
NUmero ajustado de acciones 22.228.000 22.216.500
Pérdida basica por accion (euros) (0,35) (0,79)

Al 30 de junio de 2011 y 2010, la Sociedad Dominante no tiene instrumentos de capital que puedan tener un
efecto dilutivo de las acciones.

Informacién financiera por segmentos

De acuerdo a lo establecido en la NIIF 8, un segmento de operacion es un componente de una entidad:

a) Que desarrolla actividades de negocio por las que puede obtener ingresos ordinarios e incurrir en
gastos (incluidos los ingresos ordinarios y los gastos por transacciones con otros componentes de
la entidad).

b) Cuyos resultados de explotacion son revisados de forma regular por la maxima autoridad en la
toma de decisiones de explotacién de la entidad, para decidir sobre los recursos que deben
asignarse al segmento y evaluar su rendimiento.

¢) Enrelacion con la cual se dispone de informacién financiera diferenciada.

Dadas las caracteristicas de las actividades llevadas a cabo por el Grupo, los segmentos reportados responden
a las unidades estratégicas de negocio, segiin los productos y servicios ofrecidos. Estos segmentos son
gestionados de manera independiente ya que responden a distintas tecnologias. "



El Grupo centra sus actividades en las siguientes grandes lineas de negocio, que constituyen la base sobre la
que el Grupo presenta la informacidn relativa a su segmento principal:

o Gafas (Operaciones residuales)
o Lentes
e Bienes de equipo

Las principales actividades desarrolladas por el Grupo se encuentran desglosadas en la Nota 1 de estas notas
explicativas

El detalle de ingresos y resultados por segmentos es el siguiente:

| Ingresos ordinarios 1

[ CONSOLIDADO |
Ingresos ordinarios procendsntes da clizntes externas Ingrezos erdinarios entre segmentos Total Ingresos ordinerios
SEGMENTOS PERIODO ACTUAL | PERIODO ANTERIOR | PERIODO ACTUAL | PERIODOQ ANTERIOR | PERIODO ACTUAL [ PERIODO ANTERIOR
GAFAS 2.185 11.193 2.185 11.193
LENTES 17.921 21.710 17.821 21.710
BIENES DE EQUIPOQ 7.408 10.474 7.408 10.474
NO ASIGNADO A SEGMENTOS 130 3.819 130 3.819
(-) Ajustes y eliminaciones de
ingresos ordinarios entre
segmentos
Total 27.644 47.196 0 0 27.644) 47.198]
Resultado |
CONSOLIDADO ]
[BEGMENTOS PERIODO ACTUAL PERIODO ANTERIOR
GAFAS (2.001), (3.635)
LENTES (3.523) (6.481)
BIENES DE EQUIPO (1.289) (1.526)|
ACTIVOS NO ASIGNADOS
Total resultado de los segmentos sobre los que informa (6.813) (11.642)
{+/-) Resultados no asignados (515) (5.897
(+/-) Eliminacién de resultados internos (entre segmentos
(+/-) Otros resultados (73)
br) impussto sobre beneficios yio resutado da epereciones intsmumpidd (5)] 20
RESULTADO ANTES DE IMPUESTOS (7.333) (17.592)

Activo intangible
a) Fondo de comercio

El epigrafe "Fondo de Comercio” del balance de situacion consolidado adjunto recoge el fondo de comercio
derivado de las compras de varias tiendas de outlet (outlets Optifactory.

Las politicas del analisis de deterioro aplicado por el Grupo el 31 de diciembre de 2010 a sus activos intangibles
y a sus fondos de comercio en particular, se describen en la Nota 7 de las cuentas anuales consolidadas del
ejercicio finalizado el 31 de diciembre de 2010.

Al cierre de 31 de diciembre de 2010, los Administradores de la Sociedad Dominante reevaluaron el deterioro del
fondo de comercio habiéndose modificado algunas hipétesis y valores de recuperacion estimados. En
consecuencia a 31 de diciembre de 2010 los deterioros aplicados fueron los que se detallan no habiendo
practicado variacion sustancial en el primer semestre del ejercicio 2011.




Fondo de comercio Outlets Optifactory-

Con fecha 31 de diciembre de 2008, la sociedad del Grupo Industrias de Optica, S.A.U., firmé un acuerdo para la
adquisicién de un conjunto de seis outlets que se encuentran bajo la marca Optifactory adquiridos a la sociedad
Opticas Pinar S.A. Esta transaccion se efectué mediante la compra venta de activos y pasivos (basicamente
existencias, cierto mobiliario e instalaciones, y el traspaso de 29 personas). La compra venta se realizd por
3.000 miles de euros basando el precio pagado en un multiplicador de ventas del conjunto adquirido, siendo ésta
una préactica del sector en el que opera el Grupo. La operacidn se realizd con el objetivo de dotar al grupo de una
mayor y adecuada estructura a la ya existente para gestionar la salida de referencias mediante un canal de
distribucién y una marca conocida en el mercado.

Al 31 de diciembre de 2009, La Direcciéon de la Sociedad Dominante realizé un test de deterioro a partir de un
plan de negocio que contemplaba el periodo 2010 a 2012 y una renta perpetua para el tltimo ejercicio para la
que se consider6 una tasa de crecimiento g de cero. Los flujos de caja del periodo mencionado fueron
descontados a una tasa del 6,30%, que la Direccién de la Sociedad Dominante entendia que recogia
adecuadamente todos los riesgos asociados al negocio. En base a los resultados de dicho test, a 31 de
diciembre de 2009 no se aplico deterioro alguno.

Al 31 de diciembre de 2010, la Direccion de la Sociedad Dominante reestimé el valor recuperable de dicho fondo
de comercio, considerando como valor recuperable, el que se desprende de las ofertas recibidas.

b) Otros activos intangibles

Durante el primer semestre de 2011 y 2010 no se han producido pérdidas de valor de elementos clasificados
como “Activos Intangibles”.

Inmovilizado material y activos no corrientes mantenidos para la venta
a) Movimiento en el ejercicio

Durante los seis primeros meses del ejercicio 2011 y 2010 se realizaron adquisiciones de elementos de
Inmovilizado material por valor de 126 y 535 miles de euros, respectivamente. Asi mismo, durante los seis
primeros meses de 2011 y 2010 se realizaron enajenaciones de elementos de Inmovilizado material por valor
neto contable de 616 y 356 miles de euros respectivamente,

Hay que tener en cuenta que a 31 de diciembre de 2010 se registré un deterioro de los activos fijos mantenidos
en Tailandia por importe de 3.067 miles de euros, con el fin de reducir el valor neto de los activos a su valor
recuperable.

b) Pérdidas por deterioro

Durante el primer semestre del ejercicio 2011 no se han producido pérdidas por deterioro significativas por
haberse aplicado a finales de ejercicio 2010 segtin detalles siguientes:

Al 31 de diciembre de 2010, como consecuencia de las lineas consideradas en el Plan de Viabilidad descrito en
la Nota 2.8, en el que se considera la desinversion de la planta de fabricacion de lentes mantenida en Tailandia,
se ha registrado un deterioro de los activos fijos mantenidos en dicho pais por importe de 3.067 miles de euros,
con el fin de reducir el valor neto de los activos a su valor recuperable. Dicho deterioro se determiné a partir de
las ofertas recibidas hasta la fecha por el negocio mantenido en Tailandia.

Por su parte, se ha registré un deterioro del valor de los activos fijos mantenidos en China con el fin de reducir
su valor al valor recuperable una vez finalice el proceso de liquidacion.

c) Activos no corrientes clasificados como mantenidos para la venta

Durante el primer semestre del ejercicio 2011 se ha mantenido la composicion de los activos mantenidos para la
venta respecto a los datos correspondientes al gjercicio cerrado a 31 de diciembre de 2010 . En este sentido la
valoracién de dichos activos ha disminuido en 2.044 miles de euros desde las cifras emitidas a 31 de diciembre
de 2010 debido, mayoritariamente,, al deterioro de los activos no recuperable asociados a la UGE del subgrupo
Expansion Visual por valor de 1.420 miles de euros.



Activos y pasivos financieros

Respecto a los activos financieros, durante los seis primeros meses del gjercicio 2011 ha han sufrido variaciones
sustanciales.

Por su parte, el detalle de los pasivos financieros mantenidos por el Grupo a 30 de junio de 2011 y a 31 de
diciembre de 2010 es el siguiente:

Débitos y partidas a pagar
o 31de
Miles de Euros 30 g: 12u0r'1“1) de diciembre de
2010
Deudas con entidades de crédito no corrientes 33.563 33.341
Deudas con entidades de crédito corrientes 7.406 7.164
Pasivos financieros corrientes y no corrientes 40.969 40.505

Al 30 de junio de 2011 y a 31 de diciembre de 2010 la partida “Deudas con entidades de crédito”, incluye los
créditos y préstamos que tienen concedidos las sociedades del Grupo.

Dichas deudas estan incluidas en la masa acreedora afecta al concurso de acreedores, excepto por las
cantidades correspondientes a financiacién de circulante por descuento de efectos.

El Grupo Indo no ha mantenido instrumentos financieros de cobertura de tipo de interés ni durante el ejercicio
2010 ni durante el primer semestre del ejercicio 2011.

Otros pasivos corrientes y no corrientes

Tal como se indica en la Nota 10.2 de la memoria de 31 de diciembre de 2009, el pasivo estimado por la posible
ejecucion de la opcion de compra que pudiera efectuar uno de los socios minoritarios de la sociedad participada
Indelor Lens (Thailand) Co. Ltd. se encuentra registrado en el epigrafe de “Otros pasivos corrientes” por importe
de 3.031 miles de euros. A 30 de junio de 2011 dicho pasivo ha sido deteriorado por el acuerdo entre
accionistas por la venta de los activos en Tailandia.

Asimismo, se incluye en el epigrafe de "Otros pasivos corrientes”, el importe pendiente de pago por la ejecucion
de la opcién de compra de la sociedad participada Optical Equipment Group LLC. por el 24% del capital social,
que se produjo en el 2009 y de los que quedan pendientes 391 miles de euros.

Fondos propios

Capital social

El nimero de acciones y el valor nominal del capital social al 31 de diciembre de 2009 ascendia a 22.260.000,
ambos, de valor nominal un euro cada una totalmente suscritas y desembolsadas

Con fecha 28 de junio de 2010, la Junta General de Accionistas aprobd reducciones de tal y como se explica en
la nota 2.8.

A 30 de junio de 2011, el capital social de la Sociedad Dominante asciende a 1.335.600 euros, representado por
22.260.000 acciones de 0,06 euros de valor nominal cada una.

Los principales accionistas del grupo al 30 de junio de 2011, con una participacién igual o superior al 10% del
capital suscrito, son los siguientes:




Porcentaje de

Accionista: Participacién
Cobain Mercado, S.L. 15,149%
Coherma Mercado, S.L. 10,376%

10. Provisiones y pasivos contingentes

No se han producido variaciones de consideracion respecto a las garantias comprometidas con terceros que
se detallaban en las cuentas anuales consolidadas de Grupo Indo del ejercicio 2010. Los Administradores de
la Sociedad Dominante estiman que no se originarén pasivos no previstos al 31 de diciembre de 2011 por los

avales prestados dado que todos ellos se refieren a avales sobre pasivos bancarios ya registrados.

11. Partes vinculadas

Las transacciones realizadas por el Grupo, durante los seis primeros meses de 2011 y 2010, con las partes
vinculadas a éste ascienden a 801 y 853 miles de euros respectivamente. Las condiciones de las transacciones
con las partes vinculadas son equivalentes a las que se dan en transacciones en condiciones de mercado.

12. Retribuciones y otras prestaciones al Consejo de Administracién de la Sociedad Dominante y ala

Alta Direccion

En la nota 24 de la memoria de las cuentas anuales consolidadas del Grupo correspondientes al ejercicio anual
terminado el 31 de diciembre de 2010 se detallan los acuerdos existentes sobre retribuciones y otras
prestaciones a los miembros del Consejo de Administracién de la Sociedad y a la Alta Direccion.

A continuacién se incluye un resumen de los datos mas significativos de dichas remuneraciones y prestaciones
correspondientes a los periodos de seis meses terminados el 30 de junio de 2011 y 2010:

Miles de Euros

30/06/11 30/06/10
Primas Primas
Otros de Otros de
Sueldos | Conceptos | Seguros | Sueldos | Conceptos [ Seguros
Consejo de Administracion 381 - - 278 - -
Alta direccion 386 - - 911 - -
TOTAL 767 - - 1.189 - -

La Sociedad no ha concedido a los miembros del Consejo de Administracién ningln anticipo o crédito, ni ha
contraido con ellos obligacidn alguna en materia de pensiones.
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El detalle de la retribucion del Consejo de Administracion por consejero se detalla en el siguiente cuadro:

Miles de Euros
Otros Primas de
Sueldos | Conceptos Seguros

Juan Casaponsa Sitjas (Presidente Ejecutivo) 326 - .
Cobain Mercado, S.L. (Vocal) 8,5 - -
Domasa Inversiones , S.L. (Vocal) 8,5 - -
Coherma Mercado, S.L. (Vocal) 8,5 - -
Luis Badia Almirall (Vocal) 8,5 - -

Luis Badia Almirall (Presidente del Comité de Auditoria) 6,3 - -
Ramon Mas Sumalla (Vocal) 8.5 -
Ramon Mas Sumalla (Presidente Comision  (Nombramiento vy

Retribuciones) 6,3 3 -
TOTAL 381 - Z

13. Plantilla
El nimero medio de personas empeladas en el curso de ejercicio ha sido el siguiente:
30 de junio 30 de junio
de 2011 de 2010
Hombres 295 498
Mujeres 314 588
609 1.086




Indo Internacional, S.A. y Sociedades Dependientes

Informe de Gestién Consolidado intermedio
Correspondiente al periodo de seis meses
Terminado el 30 de junio de 2011

1. Evolucion de los negocios y situacion del grupo

Indo ha cerrado el semestre con una cifra de negocios 27,7 millones de euros lo que supone un
decrecimiento del 41,3% sobre el afio anterior, teniendo en cuenta que en el ejercicio 2010
incluia ventas relacionadas con la venta de gafas y por la venta de gafas y lentes en
establecimientos de dptica al menor, negocios que la compaiiia, seglin anunciado en diferentes
Hechos Relevantes, ha decidido discontinuar. Teniendo solamente en cuenta las actividades
de las unidades de lentes y bienes de equipo el decrecimiento es del 21,3%, del cual un 15%
corresponde a la actividad en Espaiia y un 36% al mercado internacional.

Por unidades de negocio en continuidad, la unidad de Bienes de Equipo ha alcanzado una cifra
de 7,4 millones de euros que se comparan con 10,5 millones en el ejercicio anterior. Este
descenso se explica en gran medida tanto por el retraimiento del mercado y a la no
recuperabilidad de crédito por parte de los clientes.

La unidad de Lentes ha decrecido de 21,7 millones de euros a 17,9 millones, un descenso del
17,5%, en linea con el decrecimiento del primer semestre del ejercicio anterior, debido al freno
del consumo registrado en el mercado europeo vy al cierre de las filiales de Francia e Italia. Por
productos, el mayor descenso se sigue concentrando en los productos de menor valor afiadido
destacando, en cambio, el buen desempefio en progresivos de alto valor afiadido a través de
los resultados de las lentes Maxima y Metrics que consolidan la estrategia de la Compafia de
focalizarse en los productos con mayor aporte de valor para el usuario.

El margen (ingresos menos aprovisionamientos y variacion de existencias) alcanza el 52,2%,
evolucionando a la baja respecto al afio anterior debido a la mayor presién sobre precios
provocada por la necesaria agresividad comercial en un entorno de mercado como el actual y
también efecto de la situacion concursal.

Los gastos de operaciones de la Compaiiia han sido reducidos drasticamente fruto de los
diferentes planes de revision de costes y reorganizacion ya publicados en las bases del Plan de
Viabilidad en el que esta trabajando la Compaiiia. En este sentido los gastos de explotacion y
gastos de personal corriente se han reducido de 34,7 millones de euros a 21,5 millones de
euros lo que representa una reduccion del 38% si bien dicho descenso no ha sido suficiente
para compensar la caida del margen asociado al descenso de la actividad. Las medidas
adoptadas por la Compaiia sélo impactan parcialmente en los resultados de este primer
semestre por lo que tendran mayor visibilidad en los sucesivos periodos.

El pasado 17 de junio de 2010 la Sociedad dominante del Grupo, Indo Internacional, S.A. y tres
filiales mas, Indo Equipment Group, S.L.U., Indo Lens Group, S.L.U. e Industrias de Optica,
S.A.U. presentaron voluntariamente concurso de acreedores. El Consejo de Administracién de
Indo Internacional, S.A. cabecera del grupo acordo solicitar a la direccién de la compania la
revision del plan de negocio de la compaiiia y su conversion en plan de viabilidad en los
términos establecidos en la ley concursal.

El pasado mes de octubre de 2010, el Consejo de Administracion de Indo Internacional, S.A.
aprobo las lineas basicas y medidas contempladas en el Plan de Viabilidad elaborado por la
direccion, segiin comunicado en Hecho Relevante 132296, basado en los puntos siguientes:

- Nuevo enfoque comercial

- Discontinuidad de la actividad de la sociedad Industrias de Optica, S.A.U., dedicada
a la fabricacion y comercializacién de monturas




- Ajustes costes salariales
- Desinversiones de activos no estratétigos

- Externalizacién de actividades no estratégicas

Fruto de la ejecucion de las diferentes medidas aprobadas en el Plan de Viabilidad la
Companiia ha realizado diferentes actuaciones profundizando en los planes de blsqueda de la
eficiencia de sus operaciones tal y como hemos visto reflejadas en las reducciones en los
gastos operativos de la Compaiiia.

Siguiendo las lineas planteadas en el Plan Operativo del Grupo, Indo Internacional, S.A. y las
tres filiales Indo Equipment Group, S.L.U., Indo Lens Group, S.L.U. e Industrias de Optica,
S.A.U. presentaron en noviembre de 2010 un Expediente de Regulacién de Empleo que fue
acordado vy ratificado por las asambleas de colaboradores y comunicado en Hecho Relevante
1356243 de fecha 22 de diciembre de 2010. La extincién de contratos laborales referente al
arriba referenciado ERE fue autorizado por el Juzgado de lo Mercantil N° 6 de Barcelona el 20
de enero de 2011 cuyas indemnizaciones ya fueron provisionadas al cierre del ejercicio
anterior.

En este sentido, la plantilla del grupo se redujo durante el primer semestre de 2011 en 454
personas, de las cuales 232 personas pertenecian a las filiales extranjeras fruto de las medidas
ya comunicadas de liquidacion de las filiales Indo ltalia, S.R.L., Indo France, S.A.S.; en
segundo lugar también se ha procedido la liquidacion de la filial en China, Indo Suzhou, segln
Hecho Relevante 136595 del pasado 19 de enero de 2011. Por Ultimo, dicha reduccién también
esta afectada por la decision de la Compaiiia de discontinuar la actividad de fabricacion de
lentes en su filial tailandesa a través de una venta de activos de la Sociedad filial y subrogacion
de la totalidad de su personal a un tercero, segliin comunicado en Hecho Relevante 145432 del
pasado 10 de junio de 2011.

Por Gltimo, también hay que hacer mencion a la venta de determinados activos asociados con
la actividad de gafas el pasado 21 de junio que implicaba, asl mismo, la subrogacién de 24
contratos de trabajo y la cesion de uso de determinadas marcas y patentes, asi como se
indicaba en Hecho Relevante nimero 146044 de 22 de junio.

Fruto de lo anterior, el resultado bruto de explotacion o EBITDA alcanza -5,2 millones de euros
versus -13,3 millones del ejercicio anterior.

Los gastos financieros netos y diferencias por tipo de cambio ascienden en el primer semestre
del 2011 a 0,6 millones de euros.

El balance de la sociedad refleja una reduccion desde los 58,5 millones de euros a 31 de
Diciembre de 2010 a 48,8 millones de euros, fruto de des-inversiones en activos materiales, asi
como una reduccion 6,4 millones de euros del activo corriente debido a reducciones de cuentas
a cobrar e inventarios. La deuda neta de la compaiiia se posiciona en 36,7 millones de euros,
0,5 millones de euros superior a cierre de 2010 debido, basicamente, a la variaciéon en la
financiacion de circulante.

2. Dividendo

No se ha hecho efectivo, ni se ha acordado ninglin dividendo a cuenta del ejercicio.




3. Adquisicion de acciones propias

El 28 de febrero de 2008, la Sociedad suscribié un contrato de liquidez con el intermediario
financiero RIVA'Y GARCIA-1877, S.V., S.A. con el objeto de favorecer la liquidez del titulo. En
virtud de dicho contrato, a 30 de junio de 2011la Compaiiia habia constituido a través de dicho
intermediario financiero una autocartera por valor de 2.236,84 euros correspondiente a 32.000
titulos, valores que no han sufrido modificacién desde el pasado 31 de diciembre de 2010.

4. Actividades de investigacion y desarrollo

No se han llevado a cabo inversiones en actividades de investigacion y desarrollo significativas.

5. Evolucién previsible del grupo

La evolucion del grupo esta ligada a la materializacién de las diferentes medidas establecidas
en el Plan Operativo de la Compaifiia, asi como a la obtencién previsional de una cuenta de
resultados equilibrada y la aprobacién de un convenio con sus acreedores. El éxito en la
consecucion de los puntos anteriores permitira la viabilidad de la Compaiiia.

6. Instrumentos financieros

La implantacion de Indo en diferentes paises provoca que la compaiiia esté afectada por una
serie de riesgos de mercado y financieros, derivados de la volatilidad de los precios, tipos de
interés y de cambio, riesgos de liquidez y solvencia, riesgos legales y riesgos del entorno
economico. Se considera que los riesgos mas importantes son aquellos que perjudicarian la
realizacion del Presupuesto Anual y la consecucion de los objetivos corporativos. Por ello se ha
dispuesto una organizacion, procedimientos y sistemas que permitan identificar, medir, evaluar
y controlar los riesgos a los que estd expuesto el grupo y decidir las actuaciones a llevar a
cabo, a través de la unidad de Auditoria interna y de Planificacion y Analisis mediante sistemas
de control que permiten detectar y corregir desviaciones significativas que afecten al
cumplimiento de los objetivos marcados, mediante la existencia de normas y procedimientos
internos y con la disponibilidad de Sistemas de informacion y otros mecanismos que permiten
garantizar la fiabilidad y exactitud de la informacién econémica financiera emitida por el grupo.
Indo, a cierre del primer semestre de 2011, no cubre los riesgos asociados a la volatilidad de
los tipos de cambio de aquellas monedas relevantes en las importaciones de la Compafiia.
Asimismo, actualmente no tiene cobertura de los riesgos ocasionados por la volatilidad de tipos
de interés del mercado. El riesgo de contraparte se minimiza realizando las operaciones
financieras con entidades de primer nivel.

7. Hechos posteriores al cierre

Con fecha 5 de Julio de 2011 Indo Internacional SA asi como las filiales Indo Lens Group SL e
Indo Equipment Group SL llegaron a un preacuerdo de reduccion salarial con la representacion
de trabajadores, segin comunicado en Hecho Relevante nimero 146996 de fecha 6 de julio de
2011. Segun comunicado en Hecho Relevante nliimero 146264 de 8 de julio, dicho preacuerdo
fue ratificado por asambleas a nivel de grupo en los centros de trabajo que representaban un
88% de los trabajadores afectados en el conjunto de las tres Sociedades. Por empresas se
ratific6 en Indo Internacional e Indo Lens Group pero no en todos los centros de Indo

Equipment Group.
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Con fecha 20 de julio de 2011 se procedio a la venta de cuatro de los ocho centros factory-
stores, propiedad de Industrias de Optica, a Alain Afflelou Espafa seglin comunicado en Hecho
Relevante nimero 148000 de fecha 21 de julio de 2011.

Con fecha 5 de agosto de 2011 Indo Equipment Group SL, filial de Indo Internacional SA, firmé
un acuerdo para la venta de su participacién en su filial americana Optical Equipment Group
LLC al actual socio minoritario Otpi-Vue, Inc segin publicado en Hecho Relevante nimero
149004 de 5 de agosto de 2011. La materializacién de dicho acuerdo esta supeditada a la
aprobacion judicial.



Diligencia que se extiende para hacer constar que los abajo firmantes, Consejeros de la
sociedad, declaran que los estados financieros intermedios resumidos que se presentan han
sido elaborados con arreglo a los principios de contabilidad aplicables, ofrecen la imagen fiel
del patrimonio, de la situacion financiera y de los resultados de Indo Internacional, S.A. y
Sociedades Dependientes. Estos estados financieros intermedios no han sido auditados, ni
revisados por el Auditor de Cuentas de la sociedad.

Sant Cugat del Vallés (Barcelona), a 30 de agosto de

B

Juan Casaponsa Sitjas 0Sé cio Gonzalez Freixa
Presidente Ejecutivo represehtante de Cobain Mercado S.L
Vi esidente
Nlcolaéﬁwu/m'ﬁo Gilabert Javie Cottet Torres
representante de Domasa Inversiones, S.L. reppesentante de Coherma Mercado, S.L
Consejero Cgnsejero
~
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Ramén Mas Sumalla Luis Badia Almirall
Consejero Consejero

Juan Guillén Mas
Secretario no consejero

POR LA ADMINISTRACION CONCURSAL
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