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FOLLETO DE BASE DE PAGARES

POR UN SALDO VIVO MAXIMO DE 1.500.000.000 €
(AMPLIABLE A 2.000.000.000 €)

PROGRAMA DE EMISION DE
PAGARES DE CAIXA PENEDES 2006

E/ presente Folleto de Base ha sido redactado segiin Anexo V" del Reglamento n° 809/2004, de la Comision Eurgpea de 29 de abril de 2004 ¢ inserito en los Registros Oficiales de la
CINMV con fecha 21 de noviembre de 2006, y se comp. ta con el Do to de Registro, inscrito en los Registros Oficiales de la CINMV con fecha 8 de agosto de 2006 , el cual se
incorpora por referencia..
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RESUMEN

ADVERTENCIAS:

a) El presente resumen debe leerse como introduccion al folleto.

b) Toda decisién de invertir en los valores debe estar basada en la consideracién por parte del inversor del Folleto Base en su
conjunto.

¢) Cuando una demanda sobre la informacién contenida en este folleto se presente ante un Tribunal, el inversor demandante
podtia, en virtud del Derecho Nacional de los Estados miembros, tener que soportar los gastos de la traduccién del folleto,
antes de que dé comienzo el procedimiento judicial.

d) No se exige responsabilidad civil a ninguna persona exclusivamente por el resumen, incluida cualquier traduccién del mismo,
a no ser que dicho resumen sea engafioso, inexacto o incoherente, en relacién con las demas partes del folleto.

CARACTERISTICAS DE LOS VALORES

EMISOR: CAIXA D’ESTALVIS DEL PENEDES, con domicilio social en Vilafranca del Penedés, Rambla de Nuestra
Sefiora 2-4, con numero de identificaciéon fiscal G08169807, con CN.A.E. n° 65122 e inscrita en el Registro de Cajas Generales
de Ahotro Popular del Banco de Espana con el n® 35, en el Registro de Cajas de Ahorro de la Generalitat de Catalunya con el
n°® 7y en el Registro Mercantil de Barcelona, tomo 22093, folio 1, hoja nimero B-31131 inscripcion 1%

NATURALEZA Y DENOMINACION DE LOS VALORES: Ios valores que se emitan corresponden a la realizacion del
programa de emisién de pagarés con la denominacion PROGRAMA DE EMISION DE PAGARES CAIXA PENEDES
2006 (en adelante el PROGRAMA). Los pagatés son valores de renta fija simple emitidos al descuento, sin que existan
restricciones a la libre transmisibilidad de los mismos.

IMPORTE DEL PROGRAMA: El saldo vivo nominal maximo serd en cada momento de 1.500.000.000 de euros, ampliable
2 2.000.000.000 de Euros.

NOMINAL Y EFECTIVO DE CADA VALOR: El valor unitario de cada pagaré sera de MIL (1.000) EUROS, por lo que
el nimero maximo vivo de pagarés no podra exceder de 1.500.000, o de 2.000.000 en caso de producirse la ampliacién. El valor
efectivo variara en funcién del plazo y precio de desembolso del pagaré.

VIGENCIA DEL PROGRAMA: La vigencia del Programa sera de doce meses a contar desde la fecha de publicacion del
Folleto Base.

DESEMBOLSO: Los inversores cualificados haran el desembolso de pagarés en la fecha de su emisién, que sera, salvo pacto
en contrario, dos (2) dias habiles postetiores a la fecha de suscripciéon, mediante abono en metalico en la Cuenta de Abonos que
el Emisor tiene abierta en el Banco de Espafia, a través de una orden de movimiento de fondos (OMF) o, en su caso, mediante
adeudo en cuenta de efectivo que el suscriptor tenga abierta en CAIXA D’ESTALVIS DEL PENEDES, antes de las 14:00
horas del dfa del desembolso, con fecha valor mismo dia. Los pagarés susctitos se depositaran en la cuenta de valores que el
inversor designe a estos efectos.

Los inversores minoristas haran el desembolso de pagarés en la fecha de su emisién, que serd, salvo pacto en contrario, dos (2)
dias habiles posteriores a la fecha de suscripcién, mediante adeudo en la cuenta que el inversor tenga abierta o abra en la
Entidad y se depositaran en la cuenta de valores que el inversor abra a tal efecto en CAIXA I’ESTALVIS DEL PENEDES
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las cuales estaran sujetas a las comisiones de administracién que CAIXA D’ESTALVIS DEL PENEDES tenga establecidas
para dichas cuentas en el Folleto de Tarifas que en su momento haya sido publicado y comunicado al Banco de Espafia y a la
C.N.M.V. La apertura y cierre de ambas cuentas abiertas con objeto de la suscripcién estara libre de gastos para el inversor.

INTERES NOMINAL: Al ser valores emitidos al descuento y ostentar una rentabilidad implicita, el tipo de interés de
emision sera el pactado por las partes en el momento de la formalizacién. Dicho tipo se pactara en funcién de los tipos
vigentes en el mercado financiero.

FECHA PAGO DE CUPONES: Los pagarés son valores con rendimiento implicito, sin que tengan lugar pagos
periédicos de cupones, viniendo determinada su rentabilidad por la diferencia entre el precio de suscripcién o de
adquisicién y el de amortizacién o enajenacion.

AMORTIZACION: Los pagarés emitidos al amparo del PROGRAMA se amortizaran por su valor nominal en su fecha
de vencimiento, libre de gastos para el tenedor, con repercusion, en su caso de la retenciéon a cuenta que corresponda. Los
pagarés emitidos al amparo del PROGRAMA podran tener un plazo de entre TRES (3) dfas habiles y QUINIENTOS
CUARENTA (540) dias naturales. En caso de que la fecha de vencimiento sea festiva a efectos bancarios, el pago se
efectuara el siguiente dia hébil, sin modificaciéon del computo de dias previstos en su emision. No existe opcion de
amortizacién anticipada ni por parte del Emisor ni a opcién del inversor.

REPRESENTACION DE LOS PAGARES: Los pagarés que se emitan con cargo al Programa, estaran representados
en anotaciones en cuenta, siendo la Sociedad de Gestiéon de los Sistemas de Registro, Compensacién y Liquidacion de
Valores, S.A. "Iberclear”, la Entidad designada para la llevanza del registro contable.

AGENTE DE PAGOS: Existe un contrato de agente de pagos, por el cual ACA, S.A. SOCIEDAD DE VALORES
actuara por cuenta de CAIXA PENEDES como Agente de Pagos de los Pagarés.

ENTIDAD DE LIQUIDEZ: INTERMONEY, S.V,, S.A,, es la Entidad de Liquidez que asume el compromiso de
dotar de liquidez por medio de cotizacién continua y permanente a los pagarés emitidos por razén del contrato establecido
entre ambas entidades.

La Entidad de Liquidez cotizard precios de compraventa de los pagarés referenciados; los precios ofrecidos seran
vinculantes para importes de hasta 1.000.000 (Un mill6n) de euros por operacion.

La cotizacién de los precios ofrecidos por la Entidad de Liquidez reflejard en cada momento la situacién de liquidez
existente en el mercado. La diferencia entre el precio de oferta y el de demanda cotizados en cada momento por la Entidad
de Contrapartida no podra ser superior a un 10% en términos de TIR, siempre y cuando no se produzcan situaciones de
mercado que lo imposibiliten. El citado 10% se calculara sobre el precio de compra que cotice en ese momento. En
cualquier caso ese diferencial no sera superior a 50 puntos basicos, también en términos de TIR y nunca podra ser superior
aun 1% en términos de precio.

COTIZACION: CAIXA PENEDES solicitara la admisién a cotizacion en A.LA.F. Mercado de Renta Fija de los pagarés
que se emitan. CAIXA PENEDES se compromete a realizar todos los tramites necesarios para que los pagarés coticen en
dicho mercado en un plazo maximo de tres (3) dias habiles a contar desde la fecha de emisién de los valores. En todo caso,
los pagarés cotizaran en A.ILA.F. Mercado de Renta Fija antes de la fecha de su vencimiento.

COLECTIVO POTENCIALES INVERSORES: Los pagarés que se emitan con cargo al presente PROGRAMA van
dirigidos a todo el publico en general.

TRAMITACION DE LA SUSCRIPCION: Durante el plazo de duracién del PROGRAMA se atenderan las suscripciones
de pagarés de acuerdo con la oferta existente. En cualquier caso, CATXA PENEDES se reserva el derecho de interrumpir, de
forma transitoria o definitiva, la suscripcién por razén de los tipos de interés que puedan obtenerse para importes y plazos
similares en un mercado alternativo o cualquier otra financiacién mas ventajosa.

Los inversores cualificados realizaran las solicitudes dirigiéndose directamente a la Mesa de Tesoreria de CATXA PENEDES, o
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a través de INTERMONEY S.V., S.A,, entidad colocadora del PROGRAMA, a través de la negociacién telefénica directa
destinada a inversores cualificados, fijindose en ese momento todas las caracteristicas de los pagarés. En caso de ser aceptada la
peticién por CAIXA PENEDES, se considerars ese dia como fecha de la contratacién, confirmandose todos los términos de la
peticién por CAIXA PENEDES, INTERMONEY, S.V., S.A., y el inversor cualificado, por esctito, valiendo a estos efectos el
fax.

Los inversores minoristas deberan dirigirse a cualquier oficina de CATXA PENEDES dentro del horario de apertura al publico,
para realizar la solicitud de suscripcion, fijandose en ese momento todas las caracteristicas de los pagarés. Supuesto el acuerdo
por ambas partes, suscriptor y emisor, se considerara ese dia como fecha de contratacién y CATXA PENEDES entregari una
copia de la orden de suscripcion.

La fecha de emisiéon coincidira con la fecha de desembolso que sera, salvo pacto en contrario, dos dias habiles postetior a la
fecha de contratacion.

La peticién minima sera de 6.000 para los inversores minoristas, y de 100.000 para los inversores cualificados, , y maltiplos de
1.000 euros para cantidades superiores. No existen limites maximos de peticion siempre que no se exceda el saldo vivo nominal

maximo de 1.500.000.000 de euros, ampliable a 2.000.000.000 de euros.
Las 6rdenes seran irrevocables, una vez negociadas y aceptadas.

CAIXA PENEDES ¢ INTERMONEY S.V., SA. no repercutirin ningun gasto o comisién a los suscriptores por la
suscripcion y amortizacion de los pagarés independientemente de las comisiones que, en su caso, pueda cobrar la entidad
participante en IBERCLEAR a través de la cual se mantenga la anotacién de los valores.

SINDICATO DE OBLIGACIONISTAS: No procede en este tipo de emision la reunién del sindicato de obligacionistas.

REGIMEN FISCAL: Se¢ expone a continnacion un extracto del Apartado 4.14 de la Nota de Valores correspondiente al PROGRAMA
e inscrito en los registros de la Comision Nacional del Mercado de 1 alores, cuya lectura integra es necesaria para un adecuado conocimiento del
régimen fiscal aplicable a los pagarés:

Los intereses y rendimientos de naturaleza implicita procedentes de los valores emitidos al amparo del PROGRAMA
obtenidos por los sujetos pasivos del Impuesto sobre la Renta de las Personas Fisicas tendran la consideracion de
rendimientos de capital mobiliario y se integraran en la parte general de la base imponible del ejercicio en que se devenguen
en el mencionado impuesto.

Las rentas de naturaleza implicita obtenidas, estaran siempre sujetas a retencion sobre el importe integro de la diferencia
entre el importe satisfecho en la suscripcién, primera colocacion o adquisicién y el importe obtenido en la amortizacion,
reembolso o transmisién de dichos valores, al tipo vigente del 15%.

Las personas juridicas con residencia fiscal en Espafia no tendran retencién fiscal.

FACTORES DE RIESGO:

FACTORES DE RIESGO DEL EMISOR

Los principales riesgos que afectan al emisor, son los siguientes:

Riesgo de Mercado

Riesgo de pérdida ante movimientos adversos en los precios de los productos en los mercados financieros. Los riesgos de
mercado aparecen cuando se mantiene una posicién abierta en un determinado instrumento (dentro o fuera del balance) y
pueden ser eliminados a través de coberturas o deshaciendo la operacion.
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Riesgo de Crédito

Riesgo de incumplimiento de pago debido a cambios en la capacidad o intencién de la contraparte de cumplir sus
obligaciones, resultando en una pérdida financiera.

Los tiesgos de crédito de la contraparte surgen de la incapacidad y/o intencién de la contraparte de cumplir con sus
responsabilidades contractuales. El riesgo de crédito existe a lo largo de la vida de la operacién, pero puede variar de un dia
a otro debido a los procedimientos de liquidacién y a cambios en las valoraciones del mercado.

Riesgo Operacional

Riesgo de que se produzca una pérdida financiera debido a sucesos inesperados relacionados con el soporte
interno/externo e infraestructura operacional. Esta categoria comprende una variedad de riesgos que afectan a los aspectos
operativos y tecnolégicos de las actividades de negocio de Caixa Penedes. Entre estos riesgos se incluyen:

- Autotizaciones Internas y Externas

- Documentaciéon

- Interrupcién en el Proceso

- Integridad

- Recursos Humanos

- Fraude/Conflicto de Interés

- Errores

- Riesgo de Fijacion del Precio del Producto
- Riesgo de Proceso de Operaciones

Los riesgos operacionales se eliminan con el establecimiento de un marco de control de las operaciones que garantice la
integridad de los datos y una segregacion de funciones adecuada a lo largo del procedimiento de una operacion. Ademas,
Caixa Penedés emplea una metodologia de medicion para controlar y evaluar el riesgo operacional de forma cualitativa.
Riesgo de Liquidez

Existen dos tipos de riesgo de liquidez: Riesgo de liquidez de producto y riesgo de liquidez de financiacién.

Riesgo de Liquidez de Metcado / Producto

Es el riesgo de que Caixa Penedes no sea capaz de deshacer una posicién de una forma oportuna, sin sufrir distorsiones en
el precio de mercado y en coste de la operacién. Este riesgo se evalia considerando la relacién entre diferentes mercados,
la profundidad de cada mercado, el plazo de los productos no vencidos y otros factores.

Riesgo de Liquidez de Financiacién

Este riesgo se refiere a la capacidad de llevar a cabo las necesidades de inversion y financiaciéon por motivos de desfase en
los flujos de caja, es decir, la escasez de fondos para hacer frente a futuros compromisos. Caixa Penedés cuantifica y
controla este riesgo con la utilizacién de analisis de gap de vencimientos.

Riesgo de Tipo de Cambio

Riesgo de incurrir en pérdidas debido a una variaciéon en los tipos de cambio.

En CAIXA D’ESTALVIS DEL PENEDES este riesgo se mide y se gestiona conjuntamente con el riesgo de mercado.

Riesgo de Tipo de Interés
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Riesgo de que variaciones de los tipos de interés de mercado afecten negativamente a la situacion financiera del Emisor. La
gestion del riesgo de interés trata de limitar el grado de exposicién de la Entidad a los movimientos de los tipos de interés,
a través de los desfases entre los activos y pasivos que vencen o renuevan sus tipos de interés en distintos periodos de
tiempo.

FACTORES DE RIESGO DE LOS VALORES

Los principales riesgos que afectan a los valores que se emiten, recogidos en el Folleto de Base de Pagarés, son los
siguientes:

Riesgo de mercado

Riesgo centrado en variaciones en los tipos de interés. Las emisiones de valores de renta fija con cupén cero estin
sometidas a posibles fluctuaciones de sus precios en el mercado en funcién principalmente de la evolucién de los tipos de
interés y de la duracién de la inversion. Es decir, ante una subida de los tipos de interés en el mercado, el valor de los
pagarés sera menor.

Ademas, los pagarés emitidos, una vez admitidos a cotizaciéon el Mercado AIAF de Renta Fija, es posible que sean
negociados a tipos de interés distintos del precio de emisién inicial, al alza o a la baja, dependiendo de los tipos de interés
vigentes en los mercados financieros y de las condiciones econémicas generales.

Riesgo de variaciones en la calidad crediticia del Emisor

El Emisor tiene otorgada la calificacién de solvencia o rating por una agencia de calificaciéon de riesgo crediticio. Esta
calificacién supone una opiniéon que predice la solvencia de una entidad en base a un sistema de categorfas previamente
definido. El riesgo de variaciones en la calidad crediticia del Emisor por parte de las agencia de rating proviene de que la
calidad crediticia puede ser en cualquier momento revisada por la agencia de calificacién al alza o a la baja, supendida o
incluso retirada.

Riesgo de liquidez

La Entidad Emisora tiene previsto solicitar la admisiéon a negociacién de todos los valores que se emitan al amparo del
presente Programa en el Mercado AIAF de Renta Fija. Al existir previsiblemente un alto nimero de fechas de vencimiento,
puede darse el caso de que algunas de ellas no tengan suficiente importe en vigor y dichos valores pierdan representatividad
en el mercado.

Por otro lado, se ha establecido un mecanismo de liquidez para los suscriptores de los pagarés emitidos al amparo del
presente Programa, mediante la firma de un contrato de liquidez con la Sociedad INTERMONEY, S.V., S.A.

La Entidad de Liquidez podra excusar el cumplimiento de su obligacién de dar liquidez cuando los pagarés existentes en su
cartera de negociacion adquiridos directamente en el mercado como consecuencia del cumplimiento de su actuacién como
Entidad de Liquidez, excedan del 10% del saldo vivo en cada momento.

GARANTIAS DE LA EMISION: CATXA PENEDES responder del principal e intereses de las emisiones con todo su

patrimonio. Los valores que se emitan no presentan ninguna particularidad a efectos de prelacion de créditos.
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PRINCIPALES DATOS ECONOMICOS DE LA ENTIDAD
BALANCE DE SITUACION CONSOLIDADO

(en miles de euros redondeados)

Diciembre Diciembre Variacién

ACTIVO 2004 2005 %

1. CAJA'Y DEPOSITOS EN BANCOS CENTRALES 307.532 171.848 -44,12
2. CARTERA DE NEGOCIACION 2.798 13.766 391,99
4. ACTIVOS FINANCIEROS DISPONIBLES PARA LA VENTA 2.617.630 3.272.322 25,01
5. INVERSIONES CREDITICIAS 8.856.748 | 11.824.196 33,50
5.1. Depésitos en entidades de crédito 456.055 699.535 53,39
5.3. Crédito a la clientela 8.342.117 | 11.020.107 32,10
5.5. Otros activos financieros 58.576 104.554 78,49
10. DERIVADOS DE COBERTURA 108.396 131.720 21,52
11. ACTIVOS NO CORRIENTES EN VENTA 3.299 2.890 -12,40
12. PARTICIPACIONES 14.235 24.276 70,54
13. CONTRATOS DE SEGURO VINCULADOS A PENSIONES 9.977 12.362 23,90
14. ACTIVOS POR REASEGURO 9.045 10.178 12,53
15. ACTIVO MATERIAL 402.461 433.082 7,61
16. ACTIVO INTANGIBLE 7.197 11.918 65,60
17. ACTIVOS FISCALES 75.876 82.688 8,98
18. PERIODIFICACIONES 21.814 19.643 -9,95
19. OTROS ACTIVOS 159.674 221.841 38,93
TOTAL ACTIVO 12.596.682 | 16.232.730 28,86
RIESGOS Y COMPROMISOS CONTINGENTES 2.413.866 2.959.832 22,61
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Diciembre Diciembre Variacién

PASIVO Y PATRIMONIO NETO 2004 2005 %

1. CARTERA DE NEGOCIACION 2.303 8.075 250,63
4. PASIVOS FINANCIEROS A COSTE AMORTIZADO 10.595.134 14.098.452 33,07
4.1. Dep6sitos de bancos centrales 617.059 1.338.037 116,84
4.2. Depositos de entidades de crédito 353.483 402.528 13,87
4.4, Depdsitos de la clientela 9.487.167 11.898.797 25,42
4.5. Depositos representados por valores negociables - 156.683

4.6. Pasivos subordinados 60.173 210.174 249,28
4.7. Otros pasivos financieros 77.252 92.233 19,39
11. DERIVADOS DE COBERTURA 4.338 11.755 170,98
13. PASIVOS POR CONTRATOS DE SEGUROS 793.957 794.205 0,03
14. PROVISIONES 56.165 54.057 -3,75
15. PASIVOS FISCALES 91.215 106.431 16,68
16. PERIODIFICACIONES 23.681 32.211 36,02
17. OTROS PASIVOS 23.260 29.668 27,55
18. CAPITAL CON NATURALEZA DE PASIVO FINANCIERO 167.000 167.000 -

21. INTERESES MINORITARIOS 2.780 2.872 3,31
22. AJUSTES POR VALORACION 79.900 107.644 34,72
23. FONDOS PROPIOS 756.949 820.360 8,38
TOTAL PASIVO Y PATRIMONIO NETO 12.596.682 16.232.730 28,86
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CUENTA DE PERDIDAS Y GANANCIAS CONSOLIDADA
(en miles de euros redondeados)

Diciembre Diciembre Variacién
2004 2005 %

MARGEN DE INTERMEDIACION 228.230 251.195 10,06
MARGEN ORDINARIO 294.968 333.653 13,11
MARGEN DE EXPLOTACION 123.410 147.195 19,27
RESULTADO ANTES DE IMPUESTOS 84.560 102.619 21,36
RESULTADO DEL EJERCICIO 61.863 75.508 22,06
RESULTADO ATRIBUIDO AL GRUPO 60.597 73.955 22,04
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Septiembre | Septiembre Variacion

ACTIVO 2005 2006 %

1. CAJA'Y DEPOSITOS EN BANCOS CENTRALES 169.087 216.089 27,80
2. CARTERA DE NEGOCIACION 32.181 163.307 407,46
4. ACTIVOS FINANCIEROS DISPONIBLES PARA LA VENTA 3.253.118 3.599.652 10,65
5. INVERSIONES CREDITICIAS 10.957.520 | 13.873.083 26,61
5.1. Depésitos en entidades de crédito 519.053 664.372 28,00
5.3. Crédito a la clientela 10.303.878 | 13.103.072 27,17
5.5. Otros activos financieros 134.589 105.639 -21,51
10. DERIVADOS DE COBERTURA 163.837 90.756 44,61
11. ACTIVOS NO CORRIENTES EN VENTA 3.299 3.394 2,88
12. PARTICIPACIONES 25.288 46.671 84,56
13. CONTRATOS DE SEGURO VINCULADOS A PENSIONES 3.876 10.889 180,93
14. ACTIVOS POR REASEGURO 4.507 11.016 144,42
15. ACTIVO MATERIAL 581.140 451.282 -22,35
16. ACTIVO INTANGIBLE 5.940 15.676 163,91
17. ACTIVOS FISCALES 85.911 81.498 -5,14
18. PERIODIFICACIONES 29.023 12.082 -58,37
19. OTROS ACTIVOS 3.551 95.827 2598,59
TOTAL ACTIVO 15.318.278 | 18.671.222 21,88
RIESGOS Y COMPROMISOS CONTINGENTES 3.031.263 3.072.339 1,35
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PROGRAMA DE EMISION DE PAGARES DE CAIXA PENEDES 2006

Septiembre Septiembre Variacién

PASIVO Y PATRIMONIO NETO 2005 2006 %
1. CARTERA DE NEGOCIACION 5.996 121.849 1932,17
4. PASIVOS FINANCIEROS A COSTE AMORTIZADO 13.160.200 | 16.614.348 26,25
4.1. Dep6sitos de bancos centrales 1.285.000 1.295.210 0,79
4.2. Depositos de entidades de crédito 902.450 1.534.581 70,05
4.4. Dep6sitos de la clientela 10.664.391 12.292.212 15,26
4.5. Depositos representados por valores negociables - 892.199
4.6. Pasivos subordinados 210.586 502.586 138,66
4.7. Otros pasivos financieros 97.773 97.560 -0,22
11. DERIVADOS DE COBERTURA

31.619
13. PASIVOS POR CONTRATOS DE SEGUROS 712.109
14. PROVISIONES 847.920 75.403 91,11
15. PASIVOS FISCALES 119.219 76.176 -36,10
16. PERIODIFICACIONES 46.697 55.854 19,61
17. OTROS PASIVOS 32.140 38.963 21,23
18. CAPITAL CON NATURALEZA DE PASIVO FINANCIERO 167.000
21. INTERESES MINORITARIOS 3.401 3.819 12,29
22. AJUSTES POR VALORACION 132.183 63.893 51,66
23. FONDOS PROPIOS 803.522 877.189 9,17
TOTAL PASIVO Y PATRIMONIO NETO 15.318.278 | 18.671.222 21,88
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CUENTA DE PERDIDAS Y GANANCIAS CONSOLIDADA
(en miles de euros redondeados)

Septiembre | Septiembre Variacién
2005 2006 %

MARGEN DE INTERMEDIACION 185.882 181.184 -2,53
MARGEN ORDINARIO 251.427 268.707 6,87
MARGEN DE EXPLOTACION 102.851 131.454 27,81
RESULTADO ANTES DE IMPUESTOS 78.484 98.341 25,30
RESULTADO DEL EJERCICIO 59.625 71.456 19,84
RESULTADQO ATRIBUIDO AL GRUPO 57.985 69.611 20,05

Los balances y cuentas de resultados anteriores han sido elaborados segiin la nueva normativa internacional contable
desarrollada por la Circular 4/2004 del Banco de Espafia.
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FACTORES DE RIESGO
1. FACTORES DE RIESGO

Los principales riesgos que afectan a los valores que se emiten, recogidos en el Folleto de Base de Pagarés, son los
siguientes:

Riesgo de mercado

Riesgo centrado en variaciones en los tipos de interés. Las emisiones de valores de renta fija con cupdn cero estin
sometidas a posibles fluctuaciones de sus precios en el mercado en funcién principalmente de la evolucién de los tipos de
interés y de la duracién de la inversion. Es decir, ante una subida de los tipos de interés en el mercado, el valor de los
pagarés sera menor.

Ademas, los pagarés emitidos, una vez admitidos a cotizaciéon el Mercado AIAF de Renta Fija, es posible que sean
negociados a tipos de interés distintos del precio de emisién inicial, al alza o a la baja, dependiendo de los tipos de interés
vigentes en los mercados financieros y de las condiciones econdémicas generales.

Riesgo de variaciones en la calidad crediticia del Emisor

El Emisor tiene otorgada calificaciéon de solvencia o rating por una agencia de calificacién de riesgo crediticio. Esta
calificacién supone una opinién que predice la solvencia de una entidad en base a un sistema de categorfas previamente
definido. El riesgo de variaciones en la calidad crediticia del Emisor por parte de las agencia de rating proviene de que la
calidad crediticia puede ser en cualquier momento revisada por la agencia de calificacién al alza o a la baja, suspendida o
incluso retirada.

Riesgo de liquidez

La Entidad Emisora tiene previsto solicitar la admisién a negociacién de todos los valores que se emitan al amparo del
presente Programa en el Mercado AIAF de Renta Fija. Al existir previsiblemente un alto numero de fechas de vencimiento,
puede darse el caso de que algunas de ellas no tengan suficiente importe en vigor y dichos valores pierdan representatividad
en el mercado.

Por otro lado, se ha establecido un mecanismo de liquidez para los suscriptores de los pagarés emitidos al amparo del
presente Programa, mediante la firma de un contrato de liquidez con la Sociedad INTERMONEY, S.V., S.A. .

La Entidad de Liquidez podra excusar el cumplimiento de su obligaciéon de dar liquidez cuando los pagarés existentes en su

cartera de negociacion adquiridos directamente en el mercado como consecuencia del cumplimiento de su actuacién como
Entidad de Liquidez, excedan del 10% del saldo vivo en cada momento.
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NOTA DE VALORES

1. PERSONAS RESPONSABLES

1.1 D. Joan Caellas Ferndandez,, con D.IN.IL ndimero 33960393-L, Director Financiero de CAIXA D’ESTALLVIS DEL PENEDES,
en  representacion de la misma, y segiin facultades concedidas por la Comision Ejecutiva de fecha 5 de octubre de 2006 , asume la responsabilidad de
las informaciones contenidas en este Folleto de Base.

1.2 El responsable del presente Folleto de Base, asume la responsabilidad por su contenido y declara, tras comportarse
con una diligencia razonable para garantizar que as{ es, que la informacién contenida en el presente Folleto de Base es,
segun su conocimiento, conforme a los hechos y no incutre en ninguna omisién que pudiera afectar a su contenido.
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2. FACTORES DE RIESGO

Los factores de riesgo que puedan afectar a los pagarés que se emitan al amparo del presente Programa, estan detallados en
la seccion anterior “Factores de Riesgo” del presente Folleto Base.
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3.1.

3.2,

INFORMACION FUNDAMENTAL

Interés de las personas fisicas y juridicas participantes en la oferta

No existen intereses particulares de las personas fisicas y juridicas participantes en la oferta.

Motivos de la oferta y destino de los ingresos

La Oferta de valores obedece a una forma de financiarse la Entidad con el fin de atender las necesidades de
tesoreria.

No es posible anticipar una estimacién del coste para el emisor dada la previsible variabilidad de los tipos
aplicables en cada caso. No obstante, consideramos que la prevision de financiacion para el afio 2006 sera de hasta
1.500.000.000 € (2.000.000.000 € en caso de ampliacién). Los costes se han calculado para el volumen maximo de
emision en el momento inicial de 1.500.000.000 €.

Se ha efectuado la siguiente prevision inicial de gastos de emision:

CONCEPTO EUROS
C.N.M.V: Registro del Programa de Pagarés 39.033 Eur.
CNMYV: Supervision admision en AIAF* 45.000 Eur.
ATIAF: Documentacién y registro del Programa de Pagarés 9.000 Eur.
ATAF: Admision a cotizacion® 9.000 Eur.
Iberclear: Inscripcion del Programa de Pagarés 100 Eur.
TOTAL 102.133 Eur.

* Se ha supuesto que todos los pagarés se han emitido a un plazo menor de 18 meses

Con la anterior previsién de gastos, el efectivo que ingresara el emisor el 1-12-20006, suponiendo que en esa fecha
se suscribe totalmente la emisién con un vencimiento de un ano, sera de 1.446.154.954 € (siendo el tipo de la
emisién un 3,716%), con lo que le supondra un coste del 3,723% efectivo anual.

La suma de los gastos anuales del Programa de Pagarés supone el 0,00681% sobre el saldo vivo maximo inicial de

1.500.000.000,00 € registrados.

El tipo de interés efectivo serd el tipo de interés de actualizaciéon que iguale el importe liquido recibido por el
emisor en la emisién, deducidos los gastos que le sean imputables, al nominal de los Pagarés a su vencimiento.

El importe neto de la financiacién no se puede prever por la propia naturaleza de los valores, pero el maximo
importe posible descontados los gastos seria 1.499.897.867 € (1.999.897.867 € en caso de ampliacion).

Teniendo en cuenta los gastos estimados, el método de célculo utilizado para obtener el coste efectivo para el
emisor sera el siguiente:

Donde:

ic = Tipos de interés del emisor, expresando en tanto por uno
N = nominal de la emisién

E = efectivo de la emision

G = gastos de la emisién

n = numero de dias del periodo, hasta el vencimiento

18
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4.

41

4.2

4.3

4.4

4.5

4.6

INFORMACION RELATIVA A LOS VALORES QUE VAN A ADMITIRSE A COTIZACION

Descripcion del tipo y la clase de los valores

Los pagarés son valores emitidos al descuento, que representan una deuda para su Emisor, no devengan intereses
b >
y son reembolsables a su vencimiento.

Para cada emision se asignara un coédigo ISIN.

Legislaciéon seguin la cual se han creado los valotes

Los valores se emiten de conformidad con la legislacién espafiola que resulte aplicable al emisor y a los mismos.
En particular, se emiten de conformidad con la Ley 24/1988 de 28 de julio, Real Decteto 1310/2005 de 4 de
noviembre, Orden EHA/3537/2005 de 10 de noviembre, y de acuerdo con aquéllas otras normativas que las han
desarrollado.

El presente Folleto de Base se ha elaborado siguiendo los modelos previstos en el Reglamento (CE) n® 809/2004
de la Comision, de 29 de abril de 2004, relativo a la aplicacion de la Ditectiva 2003/71/CE del Patlamento

Europeo y del Consejo en cuanto a la informacién contenida en los folletos.

Representacion de los valores

Los valores estaran representados mediante anotaciones en cuenta, gestionadas por la Sociedad de Gestion de los
Sistemas de Registro, Compensacién y Liquidaciéon de Valores, IBERCLEAR, sita en la Plaza de la Lealtad, 1,
28014 Madrid.

Divisa de 1a emisién de los valores
Los pagarés estaran denominados en Euros.

Orden de prelacién

Las emisiones enmarcadas en el presente Programa de pagarés realizadas por la Entidad, no tendran garantias
reales ni de terceros. El capital y los intereses de las mismas estaran garantizados por el total del patrimonio de
CAIXA D’ESTALVIS DEL PENEDES.

Los inversores se situaran a efectos de la prelacién debida en caso de situaciones concursales del emisor por detris
de los acreedores con privilegio que a la fecha tenga CAIXA D’ESTALVIS DEL PENEDES, conforme con la
catalogacion y orden de prelacidon de créditos establecidos por la Ley 22/2003, de 9 de julio, Concursal, y la
normativa que la desarrolla.

Descripcion de los derechos vinculados a los valores y procedimiento para el ejercicio de los mismos

Conforme con la legislacion vigente, los valores detallados en el Programa de Pagarés careceran para el inversor
que los adquiera, de cualquier derecho politico presente y/o futuro sobre CAIXA D’ESTALVIS DEL
PENEDES.

Los derechos econémicos y financieros para el inversor asociados a la adquisicién y tenencia de los valores, seran
los derivados de las condiciones de tipo de interés, rendimientos y precios de amortizaciéon con que se emitan y
que se encuentran recogidos en los epigrafes 4.7 y 4.8 siguientes.
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4.7

Tipo de interés nominal y disposiciones relativas a los intereses pagaderos

4.7.1  Fechas de devengo y pago de los intereses
Al ser valores emitidos al descuento y ostentar una rentabilidad implicita, el tipo de interés de emision sera el
pactado por las partes en el momento de la formalizacion (fecha de suscripcién). Los pagarés devengaran intereses

desde la fecha de emision, es decir, salvo pacto contrario, dos dias habiles después de la formalizacién del mismo.

En la fecha de desembolso el tipo de interés efectivo se calcula segun la férmula que se menciona mas adelante y el
tipo de interés viene determinado por la diferencia entre el importe nominal y el importe efectivo.

Asi, el importe efectivo de cada pagaré se puede calcular aplicando las siguientes férmulas:

a) Para plazos de vencimiento iguales o inferiores a 365 dias:
N
E=
14+(i x n/base)
b) Para plazos de vencimiento superiores a 365 dias:
N
E=

(1 +1) (n/base)

siendo:

N = importe nominal del pagaré

E = importe efectivo del pagaré

n = ndmero de dfas del periodo, hasta el vencimiento

i = tipo de interés nominal, expresado en tanto por uno
base = 365 dias

La operativa de calculo se realiza con tres decimales redondeando el importe efectivo a céntimos de euro.

En la tabla siguiente se facilitan diversos ejemplos de valores efectivos en euros por cada pagaré de mil euros (1.000€)
con relacidn a tipos nominales entre 1% y 7% para distintos plazos de emision. Las columnas en las que aparece +10 dias
representan la disminucién en euros del valor evectivo del pagaré al aumentar el plazo en 10 dias. La columna
encabezada por -30 dias refleja el incremento del valor efectivo del pagaré para un plazo de 30 dias inferior.

TIPO 30 TIRITAE 60 TIRITAE 90 TIRITAE
NOMINAL | DiAS ) +10DIAS DIAS %) +10DIAS DIAS ) +10DIAS
1,00% | 999,179 1,00 0,273 | 998,359 1,00 0,273 | 997,540 | 1,00 | -0,273
1,25% | 998,974 1,26 -0,342 | 997,949 126 | 996,927 -0,340
1,50% | 998,769 1,51 0,410 | 997,540 151 -0,409 | 996,315 -0,408
1,75% | 998564 1,76 0,478 | 997,132 1,76 0,476 | 995,703 -0,475
2,00% | 998,359 @ 2,02 0,546 | 996,723 | 2,02 995,093 -0,542
2,25% | 998,154 | 2,27 0,614 | 996,315 | 2,27 994,483 -0,609
2,50% | 997,949 | 2,53 -0,682 | 995907 | 2,53 993,873 -0,676
2,75% | 997,745 | 2,78 0,749 | 995500 @ 2,78 -0,746 | 993,265 -0,743
3,00% | 997,540 . 3,04 0,817 | 995,093 | 3,04 -0,813 | 992,657 -0,809
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3,25% | 997,336 3,30 -0,885 | 994,686 3,29 -0,880 | 992,050 3,29 -0,876
3,50% | 997,132 3,56 -0,953 | 994,279 3,55 -0,947 | 991,444 3,55 -0,942
3,75% | 996,927 3,82 -1,020 | 993,873 3,81 -1,014 | 990,838 3,80 -1,008
4,00% | 996,723 4,07 -1,088 | 993,468 4,07 -1,080 | 990,233 4,06 -1,073
4,25% | 996,519 4,33 -1,155 | 993,062 4,33 -1,147 | 989,629 4,32 -1,139
4,50% | 996,315 4,59 -1,222 | 992,657 4,59 -1,213 | 989,026 4,58 -1,204
4,75% | 996,111 4,85 -1,290 | 992,252 4,85 -1,280 | 988,423 4,84 -1,270
5,00% | 995,907 512 -1,357 | 991,848 511 -1,346 | 987,821 5,09 -1,335
5,25% | 995,703 5,38 -1,424 | 991,444 5,37 -1,412 | 987,220 5,35 -1,400
5,50% | 995,500 5,64 -1,491 | 991,040 5,63 -1,478 | 986,620 5,62 -1,465
5,75% | 995,296 5,90 -1,558 | 990,636 5,89 -1,544 | 986,020 5,88 -1,529
6,00% | 995,093 6,17 -1,625 | 990,233 6,15 -1,609 | 985,421 6,14 -1,594
6,25% | 994,889 6,43 -1,692 | 989,831 6,42 -1,675 | 984,823 6,40 -1,658
6,50% | 994,686 6,70 -1,759 | 989,428 6,68 -1,740 | 984,225 6,66 -1,722
6,75% | 994,483 6,96 -1,826 | 989,026 6,94 -1,806 | 983,629 6,92 -1,786
7,00% | 994,279 7,23 -1,892 | 988,624 7,21 -1,871 | 983,033 7,19 -1,850
NoNmAL | 180DIAS | " | +100IAS | 365 Dias | o/ | +10DIAS | 540DIAS | g | -30DIAS
1,00% | 995,093 1,00 -0,271 | 990,099 1,00 -0,270 | 985,387 | 1,00% 0,806
1,25% | 993,873 1,25 -0,338 | 987,654 1,25 -0,336 | 981,789 | 1,25% 1,003
1,50% | 992,657 1,51 -0,405 | 985,222 1,50 -0,402 | 978,214 | 1,49% 1,198
1,75% | 991,444 1,76 -0,471 | 982,801 1,75 -0,467 | 974,660 | 1,74% 1,391
2,00% | 990,233 2,01 -0,537 | 980,392 2,00 -0,532 | 971,128 | 1,99% 1,582
2,25% | 989,026 2,26 -0,603 | 977,995 2,25 -0,596 | 967,617 | 2,24% 1,771
2,50% | 987,821 2,52 -0,668 | 975,610 2,50 -0,660 | 964,128 | 2,49% 1,959
2,75% | 986,620 2,77 -0,733 | 973,236 2,75 -0,723 | 960,659 | 2,73% 2,144
3,00% | 985,421 3,02 -0,797 | 970,874 3,00 -0,786 | 957,212 : 2,98% 2,328
3,25% | 984,225 3,28 -0,862 | 968,523 3,25 -0,848 | 953,785 | 3,23% 2,511
3,50% | 983,033 3,53 -0,926 | 966,184 3,50 -0,910 | 950,378 | 3,47% 2,691
3,75% | 981,843 3,79 -0,989 | 963,855 3,75 -0,972 | 946,992 | 3,72% 2,870
4,00% | 980,656 4,04 -1,053 | 961,538 4,00 -1,033 | 943,626 | 3,96% 3,047
4,25% | 979,471 4,30 -1,116 | 959,233 4,25 -1,093 | 940,280 : 4,21% 3,222
4,50% | 978,290 4,55 -1,179 | 956,938 4,50 -1,153 | 936,954 | 4,45% 3,396
4,75% | 977,111 4,81 -1,241 | 954,654 4,75 -1,213 | 933,648 | 4,70% 3,568
5,00% | 975,936 5,06 -1,303 | 952,381 5,00 -1,272 | 930,361 | 4,94% 3,738
5,25% | 974,763 5,32 -1,365 | 950,119 5,25 -1,331 | 927,093 : 5,19% 3,907
5,50% | 973,593 5,58 -1,426 | 947,867 5,50 -1,389 | 923,845 @ 5,43% 4,074
5,75% | 972,426 5,83 -1,487 | 945,626 5,75 -1,447 | 920,616 | 5,67% 4,240
6,00% | 971,261 6,09 -1,548 | 943,396 6,00 -1,505 | 917,405 | 5,92% 4,404
6,25% | 970,100 6,35 -1,609 | 941,176 6,25 -1,562 | 914,213 | 6,16% 4,567
6,50% | 968,941 6,61 -1,669 | 938,967 6,50 -1,619 | 911,040 ; 6,40% 4,728
6,75% | 967,785 6,87 -1,729 | 936,768 6,75 -1,675 | 907,885 ;| 6,65% 4,887
7,00% | 966,631 7,12 -1,789 | 934,579 7,00 -1,731 | 904,749 | 6,89% 5,045
4.7.2 Plazo valido en el que se pueden reclamar los intereses y el reembolso del principal

El plazo valido en el que se pueden reclamar los intereses y el reembolso del principal serd de 3 afios segun el
articulo 950 del Cédigo de Comercio.

4.7.3 Descripcion de cualquier episodio de distorsion del mercado o de liquidaciéon que afecte
al subyacente

No aplicable

4.7.4 Normas de ajuste de acontecimientos relativos al subyacente
No aplicable

4.7.5 Agente de calculo

No aplicable
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4.8

4.9

4.10

4.11

4.12

Fecha de vencimiento y acuerdos para la amortizacion del préstamo, incluidos los procedimientos de
reembolso

La fecha de vencimiento de los pagarés estard sujeta a las condiciones pactadas entre las partes, y, en todo caso, las
emisiones se realizaran a un plazo entre 3 dias hébiles y 540 dias naturales.

A efectos de facilitar la negociacién en el Mercado de Renta Fija AIAF, los vencimientos de los pagarés se
concentraran en cuatro fechas al mes.

No existe opcién de amortizacién anticipada ni por parte del Emisor ni a opcién del inversor.

Indicacién del rendimiento para el inversor y método de calculo

Dado que los pagarés objeto de esta emision se emiten al descuento, tienen un tipo de interés nominal implicito,
que serda pactado entre las partes. Esto implica que la rentabilidad de cada uno, vendra determinada por la
diferencia entre el precio de amortizacién y el de suscripcion.

El tipo nominal del pagaré se calcula de acuerdo con las siguientes férmulas:

Para pagarés con plazos de vencimiento inferiores o iguales a un afio:

N-E 365

E n
Para el pagaré con un plazo de vencimiento supetior al afio:

365/n

donde i, N, E y n han sido ya definidas anteriormente.

Representacion de los tenedores de los valores

El régimen de emisién de Pagarés no requiere de representacion de sindicato

Resoluciones, autorizaciones y aprobaciones en virtud de las cuales se emiten los valores

El Programa de Pagarés se desarrolla conforme al acuerdo de la Asamblea General de fecha 22 de junio de 2006 y
de la Comisién Ejecutiva de la Entidad, adoptado en su sesién de 5 de octubre de 2006.

Fecha de emision
Los pagarés que se emitan con cargo al presente Programa podran emitirse y suscribirse cualquier dfa una vez que
publicado el Folleto de Base, segun la Directiva 2003/71/CE. No obstante, el emisor se reserva la posibilidad de

no emitir nuevos valores cuando por previsiones de tesoreria no precise fondos.

La vigencia del Programa sera de doce meses a contar desde la fecha de publicacién del Folleto Base.
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4.13

4.14

Una vez publicado el presente Folleto de Base quedard sin efecto el anterior Programa de Pagarés de Caixa
Penedés.

Restricciones a la libre transmisibilidad de los valores

Segun la legislacion vigente, no existen restricciones particulares, ni de cardcter general a la libre transmisibilidad de
los valores que se prevé emitir.

Fiscalidad de los valores

A estos valores les sera de aplicacion el régimen general vigente en cada momento para las emisiones de valores de
Espafia. A continuacién se expone el régimen fiscal vigente en el momento de verificacién de esta Oferta Publica
sobre la base de una descripcion general del régimen establecido por la legislacion espafiola en vigor, sin perjuicio
de los regimenes tributarios forales de Concierto y Convenio econdémico en vigor, respectivamente, en los
territorios historicos del Pafs Vasco y en la Comunidad Foral de Navarra, o aquellos otros, excepcionales que
pudieran ser aplicables por las caracteristicas especificas del inversor.

En cualquier caso, es recomendable que los inversores interesados en la adquisicién de los valores objeto de la
Oferta consulten con sus abogados o asesores fiscales, quienes les podran prestar un asesoramiento personalizado
a la vista de sus circunstancias particulares.

A Inversores personas fisicas residentes fiscales en Espafna

En el supuesto de que los tenedores sean personas fisicas o juridicas residentes a efectos fiscales en Espafia, la
tributacién por los rendimientos producidos vendra determinada por el Real Decteto Legislativo 3/2004, de 5 de
marzo, por el que se aprueba el texto refundido de la Ley del Impuesto sobre la Renta de las Personas Fisicas.

En particular, por lo que respecta al Impuesto sobre la Renta de las Personas Fisicas la diferencia entre el valor de
suscripcién o adquisicion del activo y su valor de transmisién o reembolso tendran la consideracién de
rendimiento del capital mobiliatio.

Asimismo, de acuerdo con lo establecido en el articulo 72 y siguientes del Reglamento del Impuesto sobre la Renta
de las Personas Fisicas, aprobado por el Real Decreto1775/2004 de 30 de julio, los rendimientos del capital
mobiliario obtenidos de estos valores quedaran sujetos a retenciéon a un tipo actual del 15% (o del tipo vigente en
cada momento).

A1 Inversores personas juridicas residentes fiscales en Espafia

No obstante el régimen general expuesto en los parrafos anteriores, el articulo 59 del Reglamento del Impuesto de
Sociedades establece, para las emisiones posteriores al 1 de enero de 1999, la exencién de retencidén para las rentas
obtenidas por personas juridicas residentes en Espafia, cuando procedan de activos financieros que cumplan las
condiciones de estar representados mediante anotaciones en cuenta y se negocien en un mercado secundario
oficial de valores espafiol.

No obstante, quedari sujeta a retencién la parte del precio en las transmisiones de activos efectuados dentro de los
treinta dfas inmediatamente anteriores, cuando el adquirente sea una persona o entidad no residente en territorio
espafiol o sea sujeto pasivo del Impuesto sobre Sociedades, y los rendimientos explicitos derivados de los valores
transmitidos estén exceptuados de la obligacién de retener en relacion con el adquirente (articulo 73.3f) del
Reglamento del Impuesto sobre la Renta de las Personas Fisicas).

Por el Real Decreto Legislativo 4/2004, de 5 de marzo, por el que se aprueba el texto refundido de la Ley del
Impuesto sobte Sociedades, asi como sus reglamentos de desatrollo, aprobados por el Real Decreto 1775/2004,
de 30 de julio y el real Decreto 1777/2004, de 30 de julio.

El articulo 58 y siguientes del Reglamento del Impuesto sobre Sociedades, aprobado por el Real Decreto
1777/2004, de 30 de julio.
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B. Inversores no residentes en Espafia

En el supuesto de que los tenedores sean personas fisicas o jutidicas no residentes en Espafia, la tributacién por
los inteteses producidos vendrd determinada por el Real Decreto Legislativo 5/2004, de 5 de marzo, pot el que se
aprueba el texto refundido de la Ley del Impuesto sobre la Renta de no residentes, asi como por su Reglamento
aprobado por el Real Decreto 1776 / 2004 de 30 de julio, sin petjuicio de lo dispuesto en los Convenios para
evitar la Doble Imposicién en el caso de que éstos resulten aplicables.

Conforme al articulo 14 del citado texto refundido, los rendimientos derivados de estos titulos, tanto si proceden
del cobro de cupén como si proceden de la transmision o reembolso de los valores estaran exentos de tributacién
en Espafia cuando sean obtenidos por personas fisicas o juridicas residentes en otro Estado miembro de la Unién
Europea, que no operen en Espafia mediante establecimiento permanente, o por establecimientos permanentes de
dichos residentes situados en otro Estado miembro de la Unién Europea y siempre que no se obtengan a través de
pafses o tetritorios calificados como parafsos fiscales en el Real Decreto 1080/1991, de 5 de julio.

Asimismo, este articulo establece la exencién de las rentas derivadas de las transmisiones de valores realizadas en
mercados secundarios oficiales de valores espafioles obtenidas por personas fisicas o entidades no residentes sin
mediacién de establecimiento permanente en territorio espafiol, que sean residentes en un Estado que tenga
suscrito con Espafia un convenio para evitar la doble imposicién con clausula de intercambio de informacién, y
siempre que no se obtengan a través de pafses o territorios calificados como paraisos fiscales en el Real Decreto

1080/1991, de 5 de julio.

Los rendimientos que no estén exentos estaran gravados en principio a un tipo general del 15%. No obstante, en
el caso de que los intereses o el rendimiento derivado de la transmision o reembolso de los valores, sean obtenidos
por residentes en un pais con el que Espafia tenga suscrito un Convenio para evitar la Doble Imposicién, seran
aplicables las normas y tipos de gravamen reducidos establecidos en los mismos.

En estos supuestos no exentos se practicard una retencion al tipo vigente, actualmente el 15% con ocasién del
pago de los intereses, salvo que por aplicaciéon de la normativa espafiola o de un Convenio para evitar la Doble
Imposicién dicho tipo resulte inferior y siempre que dicha circunstancia sea debidamente acreditada mediante el
correspondiente certificado de residencia fiscal emitido por las autoridades fiscales del pafs del inversor no
residente.

En el supuesto de suscriptores no residentes que operen en Espafia con establecimiento permanente se les aplicara
a efectos del régimen de retenciones, los criterios establecidos anteriormente para las personas juridicas residentes.
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51

CLAUSULAS Y CONDICIONES DE LA OFERTA

Descripcion de la oferta puablica

El presente Programa se formaliza con el objeto de proceder a sucesivas emisiones de pagarés de empresa que
constituiran un conjunto de valores homogéneos en el marco de un Programa de Pagarés por un saldo vivo de
1.500.000.000 euros (mil quinientos millones de euros) (ampliable a 2.000.000.000 euros) (dos mil millones de
curos), denominado “PROGRAMA DE EMISION DE PAGARES DE CAIXA PENEDES 2006

5.1.1. Condiciones a las que esta sujeta la oferta
La presente oferta no esta sujeta a ninguna condicién
5.1.2. Importte total de la emision/oferta

El importe de la oferta sera 1.500.000.000 de euros (mil quinientos millones de euros) nominales (ampliable a
2.000.000.000 de euros nominales)(dos mil millones de eutos).

Este importe se entiende como saldo maximo vivo de lo emitido en el Programa de Pagarés en cada momento.

Por lo anteriormente expuesto y debido a que cada pagaré tendra un valor de 1.000,00 euros nominales (mil euros
nominales), el nimero de pagarés vivos en cada momento no podra exceder de 1.500.000 (2.000.000 en caso de
ampliacion).

5.1.3 Plazo de la oferta publica y descripcion del proceso de solicitud
La vigencia del Programa es de 12 meses a contar desde la fecha de publicacién del Folleto Base.

Podran adquirir pagarés de CAIXA D’ESTALVIS DEL PENEDES personas fisicas y juridicas sin otras
limitaciones especiales que las derivadas del cumplimiento de las normativas fiscales vigentes (suministro de
informacion suficiente para emitir los certificados de titularidad, es decir, nombre, domicilio, N.IF./D.N.I).

Los inversores cualificados realizaran las solicitudes dirigiéndose directamente a la Mesa de Tesoreria de CAIXA
PENEDES, o bien a través de la entidad colocadora del Programa, a través de la negociacion telefénica directa
destinada a inversores cualificados, fijaindose en ese momento todas las caracteristicas de los pagarés. En caso de
ser aceptada la peticion por CAIXA PENEDES, se considerari ese dia como fecha de la contratacion,
confirmandose todos los términos de la peticion por CAIXA PENEDES, INTERMONEY vy el inversor

cualificado, por escrito, valiendo a estos efectos el fax.

Las suscripciones las tramitara la Mesa de Tesoreria desde las 8:30 horas hasta las 17:00 horas de lunes a viernes.
Se atenderan por orden cronolégico y cada peticién minima tendra un dnico vencimiento.

Los inversores minoristas deberan dirigirse a cualquier oficina de CAIXA PENEDES dentro del horario de
apertura al publico, para realizar la solicitud de suscripcion, fijandose en ese momento todas las caracteristicas de
los pagarés. Supuesto el acuerdo por ambas partes, suscriptor y emisor, se considerard ese dia como fecha de
contratacién y CAIXA PENEDES entregara una copia de la orden de suscripcion.

5.1.4. Método de prorrateo
No aplicable

5.1.5 Detalles de la cantidad minima y/o maxima de solicitud

La peticiébn minima sera de 6.000 para los inversores minoristas, y de 100.000 para los inversores cualificados, y
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5.2

5.3.

mualtiplos de 1.000 euros para cantidades superiores. No existen limites maximos de peticién siempre que no se exceda
el saldo vivo nominal maximo de 1.500.000.000 de euros, ampliable a 2.000.000.000 de euros.

5.1.6. Método y plazos para el pago de los valores y para la entrega de los mismos

El desembolso de pagarés se producira en la fecha de su emisién, que serd, salvo pacto en contrario, dos (2) dias
habiles posteriores a la fecha de suscripcién y se entregara un certificado que acredite la titularidad pero que no
sera negociable.

Los inversores cualificados haran el desembolso de pagarés mediante abono en metalico en la Cuenta de Abonos
que el Emisor tiene abierta en el Banco de Espafia, a través de una orden de movimiento de fondos (OMF) o, en
su caso, mediante adeudo en cuenta de efectivo que el suscriptor tenga abierta en CAIXA D’ESTALVIS DEL
PENEDES, antes de las 14:00 horas del dia del desembolso, con fecha valor mismo dia. Los pagarés suscritos se
depositaran en la cuenta de valores que el inversor designe a estos efectos.

Los inversores minoristas haran el desembolso de pagarés mediante adeudo en la cuenta que el inversor tenga
abierta o abra en la Entidad y se depositaran en la cuenta de valores que el inversor abra a tal efecto en CAIXA
D’ESTALVIS DEL PENEDES. La apertura de dichas cuentas, en el caso de que no estuvieran abiertas, serd
obligatoria, estando sujetas a las comisiones de mantenimiento, inscripciéon y amortizacion que CAIXA
D’ESTALVIS DEL PENEDES tenga establecidas para dichas cuentas en el Folleto de Tarifas que en su
momento haya sido publicado y comunicado al Banco de Espafia y a la CN.M.V. La apertura y cierre de ambas
cuentas abiertas con objeto de la suscripcion estard libre de gastos para el inversor.

Cuando la suscripcion se realice a través de INTERMONEY S.V., S.A., el emisor pondra a disposicion de la
Sociedad, los certificados de adquisicién de los valores que les hayan sido adjudicados al dia siguiente de la fecha
de emisién.
El apunte contable se realizara con la asignacion de la referencia de registro.

5.1.7. Publicacion de los resultados de la oferta
Con objeto de informar sobre los volimenes y precios operados en las distintas colocaciones de pagarés, estaran a
disposicién del publico en las oficinas centrales de CAIXA D’ESTALVIS DEL PENEDES, de 8:30 a 17:00 horas,
el interés medio resultante de las ventas mensuales de pagarés, asi como el tipo de interés nominal por plazos de
emisién, fijados en cada momento.
Ala CNMYV se le comunicatan los resultados de la oferta con caracter trimestral.

5.1.8. Procedimiento para el ejercicio de cualquier derecho preferente de compra

No aplicable

Plan de colocacion vy adjudicacion

5.2.1 Categorias de posibles inversores a los que se ofertan los valores

Los valores ofrecidos van dirigidos a todo tipo de inversores, tanto minoristas como cualificados.
5.2.2. Notificacion a los solicitantes de Ia cantidad asignada

Desctrito en los apartados 5.1.3 y 5.1.6

Precios
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5.4.

5.3.1 Precio al que se ofertarin los valores o el método para determinarlo. Gastos para el suscriptor.
El importe nominal unitario del pagaré sera de 1.000 € (mil euros).

El precio de emisioén de los pagarés serd el resultante de un acuerdo entre las partes y dependera del tipo de interés
y del plazo al que se emita.

No existen gastos para el suscriptor en el momento de la emisién, sin perjuicio de los gastos o comisiones que
puedan cobrar la Entidades participantes en Iberclear por el dep6sito de los valores u otras comisiones legalmente
aplicadas por éstas.

Los valores serin emitidos por CATXA D’ESTALVIS DEL PENEDES, sin que de su parte o por parte de la
Entidad Colocadora INTERMONREY, S.V., S.A., sea exigida comisién ni gasto alguno en la suscripcién de los
pagarés, ni en la amortizacién de los mismos, sin perjuicio de los gastos que se cobraran por la administracién de
los valores segtn se indica en el apartado 5.1.6 anterior.

Las comisiones y gastos telativos a la primera inscripcion de los valores emitidos en la Sociedad de Gestion de los
Sistemas de Registro, Compensacién y Liquidacién de Valores, S.A. (IBERCLEAR); encargada del registro
contable, serin por cuenta de CATXA D’ESTALVIS DEL PENEDES. Las entidades participantes de la Sociedad
de Gestién de los Sistemas de Registro, Compensacion y Liquidaciéon de Valores, S.A. (IBERCLEAR), podran
establecer de acuerdo con la legislacién vigente, las comisiones repercutibles a los tenedores de los pagarés en
concepto de administraciéon y custodia de valores que libremente determinen y que en su momento hayan sido
publicados y comunicados al Banco de Espafia y a la CN.M.V. Copia de estas tarifas podran ser consultadas en los
organismos supervisores mencionados.

Colocacion v aseguramiento

5.4.1. Entidades coordinadoras y participantes en la colocacion
Existe un contrato de colocacion con INTERMONEY, S.V., S.A., con domicilio social en la calle Pablo Ruiz
Picasso, 1, Edificio Torre Picasso, 23* Planta, 28020, Madrid. Dicha entidad colabora con CAIXA D’ESTALVIS
DEL PENEDES como la entidad Colocadora de Pagarés del presente Programa.
La Entidad Colocadora sélo colocara Pagarés a inversores cualificados.
El Emisor en su deseo de incentivar la frecuencia y volumen de colocaciones de los Pagarés de su Programa de
Emisiones de Pagarés, a través de la Entidad Colocadora establecera un sistema de abono de comisiones de
colocaciéon de forma anual y sobre la base del importe nominal ponderado colocado a través de la Entidad
Colocadora segun el siguiente detalle:
Saldo medio trimestral Comisién anual aplicable al trimestre
Hasta 2.000.000.000 Euros 0.0050%
Dicha comisién se devengara trimestralmente produciéndose el abono en la fecha de aniversario del programa.
No existe entidad directora en las emisiones de pagarés del presente Programa de Pagarés.
5.4.2. Agente de Pagos y Entidades Depositarias
Existe un contrato de agente de pagos, por el cual ACA, S.A., SOCIEDAD DE VALORES, con domicilio social
en Avenida Meridiana, 27-29, Barcelona, con C.ILF. nimero A-59091975, ¢ inscrita en el Registro Mercantil de

Barcelona al Tomo 11355, Folio 63, Hoja 130050, actia por cuenta de CAIXA D’ESTALVIS DEL PENEDES
como Agente de Pagos de los Pagarés a emitir con cargo al presente Programa.
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ACA, S.A., SOCIEDAD DE VALORES cobrara al Emisor 50 Euros por cada ISIN amortizado.
Para los inversores minoristas la entidad depositaria seri CATIXA D’ESTALVIS DEL PENEDES. Para los
inversores cualificados no hay una entidad depositaria de los valores designada por el Emisor. Cada suscriptor
designard en qué entidad, participante en Iberclear, deposita los valores.

5.4.3. Entidades Aseguradoras y procedimiento
Las emisiones al amparo de este Programa de Pagarés no estan aseguradas por ninguna entidad.

5.4.4. Fecha del acuerdo de aseguramiento

No aplicable
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6. ACUERDOS DE ADMISION A COTIZACION Y NEGOCIACION
6.1. Solicitudes de admision a cotizacion

CAIXA D’ESTALVIS DEL PENEDES solicitara la admisién a cotizacién en A.LA.F. Mercado de Renta Fija de
los pagarés que se emitan. CATXA D’ESTALVIS DEL PENEDES se compromete a realizar todos los tramites
necesarios para que los pagarés coticen en dicho mercado en un plazo maximo de tres (3) dias habiles a contar
desde la fecha de emisién de los valores. En todo caso, los pagatrés cotizaran en A.LA.F. Mercado de Renta Fija
antes de la fecha de su vencimiento.

En caso de que no se cumpla este plazo, la Entidad Emisora dara a conocer las causas del incumplimiento a la
Comisién Nacional del Mercado de Valores y al publico mediante la inclusidén de un anuncio en el Boletin Diario
de Operaciones de AIAF Mercado de Renta Fija, sin perjuicio de las responsabilidades incurridas por este hecho.

CAIXA D’ESTALVIS DEL PENEDES solicitara la inclusién en el registro contable gestionado por la Sociedad
de Gestion de los Sistemas de Registro, Compensacién y Liquidacién de Valores, S.A. IBERCLEAR), de forma
que se efectie la compensacion y liquidaciéon de los valores de acuerdo con las normas de funcionamiento que
respecto a valores admitidos a cotizacién en el Mercado AIAF de Renta Fija tenga establecidas o puedan ser
aprobadas en un futuro.

La entidad emisora hace constar que conoce los requisitos y condiciones que se exigen para la admision,
permanencia y exclusién de los valores en el Mercado AIAF de Renta Fija, segtn la legislacién vigente asi como
los requerimientos de sus Organos rectores y acepta cumplitlos.

6.2. Mercados regulados en los que estan admitidos a cotizacion valores de la misma clase
No aplicable
6.3. Entidad de liquidez

INTERMONEY S.V,, S.A. es la Entidad de Liquidez que asume el compromiso de dotar de liquidez por medio
de cotizacién continua y permanente a los pagarés emitidos con cargo al presente Programa de Pagarés, por razén
del contrato establecido entre las entidades.

La Entidad de Liquidez cotizard precios de compraventa de los pagarés referenciados; los precios ofrecidos seran
vinculantes para importes de hasta 1.000.000 (Un millén) de euros por operacion.

La cotizaciéon de los precios ofrecidos por la Entidad de Liquidez reflejard en cada momento la situacién de
liquidez existente en el mercado. La diferencia entre el precio de oferta y el de demanda cotizados en cada
momento por la Entidad de Liquidez no podra ser superior a un 10% en términos de TIR, siempre y cuando no se
produzcan situaciones de mercado que lo imposibiliten. El citado 10% se calculara sobre el precio de compra que
cotice en ese momento. En cualquier caso ese diferencial no sera superior a 50 puntos basicos, también en
términos de TIR y nunca podra ser superior a un 1% en términos de precio.

La cotizacién de precios de compra y venta estard sujeta a la disponibilidad de valores en el mercado,
comprometiéndose la Entidad de Liquidez a actuar con la maxima diligencia e interés para localizar los valores con
los que cotresponder a las posibles demandas de los clientes y/o del metcado.

Los precios de compra y venta se entenderan en firme y seran fijados en funcién de las condiciones de mercado, si
bien, la Entidad de Liquidez podra decidir los precios de compra y venta que coticen y cambiar ambos cuando lo
considere oportuno, siempre que se respete la horquilla de precios indicada anteriormente. Estos precios
representaran las rentabilidades que la Entidad de Liquidez considere prudente establecer en funcién de su
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percepcién de la situacion del mercado de pagarés y de los mercados de Renta Fija en general, asi como de otros
mercados financieros.

La Entidad de Liquidez no tendra que justificar al Emisor los precios de compra o venta que tenga difundidos en
el mercado en cada momento, no obstante y a peticién de la Caja, la Entidad de Liquidez le informara de los
niveles de precios que ofrezca en el mercado.

La Entidad Colocadora se obliga a cotizar y hacer difusion diaria de precios a través del Servicio de Bloomberg (pantalla ACEB).
Aldicionalmente, tales funciones podran realizarse telefinicamente (Lel. 93-3662423 ),

La Entidad de Liquidez quedara exonerada de sus responsabilidades de liquidez ante cambios que repercutan
significativamente en las circunstancias legales actuales que se siguen para la operativa de compraventa de los
pagarés por parte de la Entidad de Liquidez o para su habitual operativa como Entidad Financiera.

Igualmente se producirda la posibilidad de exoneracién cuando, por cambios en las circunstancias estatutarias,
legales o econémicas del Emisor se aprecie de forma determinante una alteracion en la solvencia o capacidad de
pago de las obligaciones del mismo.

En caso de que se produjera alguna de las circunstancias expresadas en los parrafos anteriores, la Entidad Emisora
se compromete a no realizar nuevas Emisiones con cargo a este Programa, hasta que la Entidad de Liquidez o
cualquier otra que las sustituya se comprometa a dar liquidez en las nuevas circunstancias, hasta ese momento, la
Entidad de Liquidez seguira dando liquidez a los Pagarés emitidos con anterioridad.

La Entidad de Liquidez podra excusar el cumplimiento de su obligaciéon de dar liquidez cuando los pagarés
existentes en su cartera de negociacion adquiridos directamente en el mercado como consecuencia del
cumplimiento de su actuacién como Entidad de Liquidez, excedan del 10% del saldo vivo en cada momento.

El incumplimiento de las obligaciones de contrapartida o la cancelacién unilateral del compromiso sera causa
automatica de la resolucién del contrato.

7. INFORMACION ADICIONAL
7.1 Personas y entidades asesoras en la emision
No aplicable
7.2 Informacion de la Nota de Valores revisada por los auditores
No aplicable
7.3 Otras informaciones aportadas por terceros
No aplicable
7.4 Vigencia de las informaciones aportadas por terceros
No aplicable
7.5 Ratings

El presente Programa no ha sido evaluado por entidad calificadora alguna.
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CAIXA D’ESTALVIS DEL PENEDES tiene asignadas las siguientes calificaciones ("ratings") por la siguiente

agencia de calificacién de riesgo crediticio.

RATINGS CREDITICIOS
Agencia Calificacion Fecha ultima revision Largo Plazo  Corto Plazo
Fitch 23 Septiembre 2005 A F1

La calificacién otorgada por Fitch a la deuda a largo plazo (A), indica fuerte capacidad de pagar interés y devolver
el principal. A su vez, la calificacion F1 indica la capacidad mas fuerte para hacer frente al pago de las obligaciones
financieras de manera puntual.

Asimismo, Fitch ha otorgado una calificaciéon individual a CAIXA D’ESTALVIS DEL PENEDES de B,
calificacion referida a entidades fuertes, sin grandes preocupaciones en cuanto a su fuerte rentabilidad e integridad
de balance, implantacién, capacidad directiva, entorno operativo, y expectativas. La calificacion legal que Fitch ha
otorgado a CATXA D’ESTALVIS DEL PENEDES es de 3, otorgada a entidades para las que existe una
probabilidad moderada de recibir apoyo externo.

La perspectiva que Fitch asigna a CAIXA D’ESTALVIS DEL PENEDES es estable.

EL PRESENTE FOLLETO BASE ESTA VISADO EN TODAS SUS PAGINAS Y FIRMADO, EN

VILAFRANCA DEL PENEDES, A 20 DE NOVIEMBRE DE 2006

EL DIRECTOR FINANCIERO

Fdo. D. Joan Caellas Fernandez
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