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| RESUMEN

A continuacion se describen las principales carestteas a tener en cuenta para una adecuada
comprension de la emision. Para obtener un mayaflel@l inversor debera leerse el presente Folleto
de Base, asi como el Documento de Registro.

A) Este resumen debe leerse como introduccionlidtBale Base

B) Toda decision de invertir en los valores deliardsasada en la consideracion por parte del iavers
del Folleto de Base y del Documento de Registrsueconjunto

C) No se exige responsabilidad civil a ninguna qassexclusivamente en base a este Resumen, a no
ser que el mismo fuese engafioso, inexacto o ineoteeen relacion con las demas partes del Folleto
de Base

1. FACTORES DE RIESGO

1.1. Factores de Riesgo relativos al emisor

La capacidad de Caja Espafia de cumplir sus comgosrobn |os inversores se podria ver afectada en
caso de concrecion de los riesgos a los que seemimausometida su actividad que se enumeran a
continuacion.

Riesgo de crédito

El riesgo de crédito es el riesgo de posibles géasldebidas al incumplimiento de un acreditado en
alguna de sus obligaciones. Este riesgo es una iparinseca e indisociable del negocio bancario vy,
por lo tanto, el control y la gestién del mismacsafigura como una de las funciones mas sensilales d
las entidades de crédito.

Riesgo de interés

Puede ser definido como el riesgo de que movimieatolas curvas de tipos de interés provoquen
efectos adversos sobre el margen financiero walel patrimonial de la entidad, como consecuencia
de la estructura temporal de vencimientos o rerionas de tipos del Activo y el Pasivo del Balance.

Se trata, por tanto de un riesgo que afecta ddidad del Balance.

Riesgo de liquidez

El riesgo de liquidez se define como la posibilidi que la entidad no pueda hacer frente a sus
obligaciones de pago futuras, por no poder fina@aen cuantia y coste razonable.



Riesgo de mercado

El riesgo de mercado es la posibilidad de incemipérdidas en nuestras posiciones de mercado como
consecuencia de movimientos adversos de las vesidihancieras que determinan su valor de
mercado.

Riesgo operacional

El riesgo operacional es el riesgo de pérdida maidp por procesos internos erréneos o inadecuados,
fallos humanos, de sistemas o0 por eventos extelresgestion del riesgo operacional pretende
identificar, valorar y minimizar las pérdidas inbetes a las actividades de negocio del Emisor.

1.2. Factores de riesgo relativos a los valores
Riesgo de solvencia

La Entidad ha sido calificada por las agenciagmateionales deating Moody's Investors Service y
Fitch Ratings. Losatings concedidos a Caja Espafia estan plenamente vig&stes agencias acuden
anualmente a Caja Espafia y efectian una revisi@rcpafirmar los mismos. La calificacion otorgada
por Moody’s en noviembre de 2007, ha sido revisaaoviembre de 2008. La calificacién otorgada
por Fitch ha sido revisada en octubre de 2008chhficaciones otorgadas han sido:

Agencia de Rating CALIFICACION
Reino de Espafia Caja Espafia
Largo Plazo Largo Plazo Corto Plazo Perspectiva
Moody's Inyestors Aaa A3 pP-2 Negativa
Service
Fitch Ratings AAA A- F2 Negativa

En el epigrafe 7.5 de la Nota de Valores se detidkacaracteristicas de estas calificaciones.
Riesgo de Mercado

Por riesgo de mercado se entiende el riesgo gemg@@dcambios en las condiciones generales del
mercado frente a las de la inversion. Las emisidedsonos, obligaciones y cédulas estan sometidas a
posibles fluctuaciones de sus precios en el mereadancion, principalmente, de la evolucion de los
tipos de interés y de la duracion de la inversibn d&umento del tipo de interés supondria una
disminucién de los precios en el mercado).

Riesgo de liquidez o representatividad de los vedoen el mercado

Riesgo de liquidez es el riesgo de que los invesno encuentren contrapartida para los valores. Lo
valores que se emitan al amparo del Folleto Basmsalores de nueva emision cuya distribucion
podria no ser muy amplia y para los cuales noegstualmente un mercado de negociacion activo.
Aunque se procedera a solicitar la admisién a nagdn de los valores emitidos al amparo del
Folleto Base en algin mercado secundario oficiale® posible asegurar que vaya a producirse una
negociacion activa en el mercado.

Riesgo de amortizacion anticipada de los valores

En aquellos casos en los que en las CondicionedeBide alguna emisién se establezca la posibilidad
de amortizacion anticipada del Emisor, este teddraécho a amortizar anticipadamente las emisiones



emitidas al amparo de este Folleto Base. En este wainversor podria no ser capaz de reinvertir el
resultado de dicha amortizacién anticipada en galoomparables y al mismo tipo de interés.

Riesgo de subordinacién y prelaciéon de los inveesmante situaciones concursales

En caso de producirse una situacion concursal ohiddt, el riesgo de los inversores dependera de si
los bonos y obligaciones son simples, o subordinado

En el caso de bonos y obligaciones simples y valestructuradgsestaran situados por detras de los
acreedores privilegiados, en el mismo nivel queesio de acreedores comunes, y por delante de los
acreedores subordinados.

En el caso de bonos y obligaciones subordinadetaran situados por detrds de los acreedores
comunes y de los privilegiados. Las emisiones delB&ubordinada realizadas al amparo del presente
Programa no gozaran de preferencia en el seno bedda Subordinada de Caja Espafa, cualquiera
gue sea la instrumentacién y fecha de dicha deuda.

La Deuda_Subordinada Especiastara situada por detrds de los acreedores cemulee los
privilegiados y de la Deuda Subordinada. Las emésode Deuda Subordinada Especial emitidas al
amparo del presente Programa, no gozaran de preffieien el seno de la Deuda Subordinada Especial
de Caja Espafia.

En el caso de las Cédulas Hipotecartesconformidad con el Articulo 14 de la Ley 2/198e 25 de
Marzo, del Mercado Hipotecario, tendran el caradeeacreedores singularmente privilegiados, con la
preferencia que sefiala el nimero 3 del articul@ 188 Cédigo Civil, frente a cualesquiera otros
acreedores, con relacion a la totalidad de lositogthipotecarios inscritos a favor de Caja Espafa,
salvo los que sirvan de cobertura a los bonos déipoips, y con relacion a los activos de sustitugio

a los flujos econémicos generados por los instreoserfinancieros derivados vinculados a las
emisiones, si estos existen. Todos los tenedoré3édalas Hipotecarias tendran la misma prelacion
cualquiera que fuera su fecha de emisién.

Las Cédulas Territorialesle conformidad con el articulo 13 de la ley 4822@le 22 de noviembre, de
Medidas de Reforma del Sistema Financiero, tended@cho preferente sobre los derechos de crédito
de Caja Espafia frente al Estado, las Comunidadédnédmas, los Entes Locales, los organismos
auténomos Y las entidades publicas empresariafEndeentes de ellos y otras entidades de naturaleza
analoga del Espacio Econdémico Europeo, para elocderlos derechos derivados del titulo que
ostentan sobre dichos valores, en los términosgtosven le Ley de Enjuiciamiento Civil. En caso de
concurso, los tenedores de las cédulas territergdearan de un privilegio especial de cobro shiwe
derechos de crédito de la entidad emisora fretie antes publicos de acuerdo con el articulo 80.1.
de la Ley Concursal.

Riesgo de pérdida por operaciones con valores estmados

Los valores estructurados descritos en el apér@lide este Folleto Base son valores con un riesgo
elevado, que pueden generar una rentabilidad y@gigro también pérdidas en el nominal invertido.

En caso de que en la fecha de amortizacion elguaiamortizacion esté por debajo del precio de
emision, los clientes perderan parcialmente el nepiavertido, pérdida que podria llegar a ser tsita

el precio de amortizacion fuera igual a cero.

Los valores estructurados incorporan estructuraglEjas que, en muchos casos, implica operar con
derivados. Operar con derivados requiere conoctwse®cnicos adecuados.



Riesgo de rentabilidad negativa de las Obligaciose®ordinadas Especiales

En estos valores se podran producir diferimientoglepago de los intereses y minoraciones en el
principal en caso de ser utilizados por el emisgmaga compensacion de pérdidas conforme a las
disposiciones legales previstas al efecto. Enasste el suscriptor podria perder la totalidad dpltal
invertido, asi como los intereses devengados yagagos hasta la fecha.

2. INFORMACION DE LOS VALORES RECOGIDOS EN LA NOTA DE VALORES
2.1 Clase de los valores

Al amparo de la Nota de Valores integrada en defpBase, podran emitirse bonos y obligaciones
simples, bonos y obligaciones subordinadas, céduilastecarias, cédulas territoriales y valores
estructurados. Asimismo, podran emitirse ObligaesorSubordinadas Especiales. Las garantias,
caracteristicas y orden de prelacion de los digtitipos de valores se recogen en el epigrafeld de
Nota de Valores. En ningln caso los valores enstidon cargo al presente Folleto produciran
rentabilidades negativas al inversor, excepto ezagb de las obligaciones subordinadas especiales y
los valores estructurados.

El vencimiento de los valores emitidos al ampardaderesente Nota de Valores oscilara entre los 12
meses y los 30 afios. En el caso de las obligacerexdinadas especiales, de caracter perpetuo, se
estard a lo dispuesto por la normativa vigenteuamto a posibles limitaciones de plazo.

2.2 Representacion de los valores

Las distintas clases de emisiones amparadas pdotk de Valores estaran representadas mediante
anotaciones en cuenta.

2.3 Precio de amortizacion de los valores

Los datos relativos a la amortizacion de los valale las emisiones que se realicen al amparo ée est
Programa, seran especificados convenientements é2ohdiciones Finales.

En el caso de amortizacién anticipada de valorededela subordinada o deuda subordinada especial,
Caja Espafia se reserva la posibilidad de amottizalro parcialmente la emisién, previa autorizacié
del Banco de Espafia, una vez transcurrido el ptaigido desde la fecha de desembolso de los
valores (5 afios para la deuda subordinada y 10 pdiesla deuda subordinada especial). En estos
valores no se admite la posibilidad de amortizaaidticipada por parte del suscriptor.

En el caso de las obligaciones subordinadas esgmcs® podran producir diferimientos en el pago de
intereses y minoraciones en el principal en cassedeitilizados por Caja Espafia de Inversiones para
la compensacion de pérdidas conforme con las didposs legales previstas al efecto. En este daso e
suscriptor podra perder el 100% del capital indertasi como los intereses devengados y no pagados
hasta la fecha.

En valores estructurados, el riesgo de que enclzafde amortizacion el precio de amortizacién esté
por debajo de la par dependeréa del subyacente, elelucion de este subyacente y de la formula que
se aplique para la liquidacién final.



2.4 Tipo de interés para el inversor

El interés efectivo previsto para el suscriptorcodela emision se especificara en las Condiciones
Finales de la correspondiente emision, y sera elrgsulte de aplicar las condiciones particulages d
dicha emision.

Las emisiones cuyos flujos futuros no estuvierafijpdos, se detallaran en las Condiciones Finales
respectivas las hipétesis de célculo de los remditos.

2.5 Representacioén de los tenedores de los valores

En las emisiones de valores donde proceda, seitamaseél Sindicato que tendra por objeto la dedens
de los intereses y derechos de los titulares dedlases emitidos por Caja Espafia.

2.6 Fecha de emisién

En las Condiciones Finales de la emision se estatdle las fechas previstas de emision de los \&lore
y no podra exceder de 12 meses desde la fechabtiegoion del presente Folleto en la pagina web de
la CNMV.

2.7 Precios a los que se ofertaran los valores

El precio de las emisiones que se realicen al amgarla Nota de Valores se determinara en el
momento del lanzamiento de los mismos y apareadtdjado en las Condiciones Finales de la
emision.

El precio de emisién podra exceder el 100% de suimal, o bien, ser inferior o igual a éste. En
cualquier caso, en las Condiciones Finales de eadsion aparecera claramente reflejado el importe
efectivo de los valores.

2.8 Categorias de inversores a los que se ofertarks valores

Las emisiones realizadas al amparo de la Nota t@ééapodran estar dirigidas al publico en general
bien a inversores cualificados especificamentanyarabos casos, tanto nacionales como extranjeros,
en funcién de las caracteristicas especificas da emision. Las emisiones de valores realizadas al
amparo de la Nota de Valores podran ser objetmldeacion en uno o varios paises simultaneamente.
En caso de que hubiese algun tipo de reserva @ texeiusivo para alguna jurisdiccidon concreta se
haria constar en las correspondientes CondicicineseE de los valores.

2.9 Solicitudes de admision a cotizacion

Se procedera a solicitar la admisién a cotizac&fod valores que se emitan con cargo al FollegzBa
en algin mercado secundario organizado en el pmarimo de 30 dias desde la Fecha de
Desembolso.

2.10 Condiciones a las que estan sujetas las ofarf@iblicas

Al amparo de la Nota de Valores se podran poneirenlacion distintas emisiones de valores de renta
fija cuya emision, indistintamente para cada tigovelor, tendra lugar en los préximos 12 meses a
contar desde la publicacion del Folleto de Basa @agina web de la CNMV.



2.11 Importe nominal maximo del Folleto Base

El importe nominal méximo total serd de 2.000 mile de euros, o cifra equivalente en caso de
emisiones realizadas en otras divisas.

2.12 Importe nominal de los valores

El importe nominal y el nimero de valores a emitirestan prefijados de antemano y estara en funcion
del importe nominal de los valores individualescdda una de las emisiones que se realicen al amparo
del Folleto Base y del importe nominal total deecada de dichas emisiones singulares.

3. INFORMACION SOBRE EL EMISOR

La Entidad Financiera emisora de los valores ea Egpafa de Inversiones, Caja de Ahorros y Monte
de Piedad, con Domicilio social en Edificio BotiresGaudi — Plaza San Marcelo 5, 24002 Ledn.

A continuacion se presentan datos auditados analiceede 2006 y diciembre de 2007. La informacién
relativa a septiembre de 2007 y septiembre de 2@0D$a sido objeto de auditoria, si bien la
informacién financiera presentada en este Folletoespreparado aplicando la Circular 4/2004, emitid
por el Banco de Espafa.



V

Balance Consolidado Publico (Miles de euros)

Absoluta En %
ACTIVO
1. CAJAY DEPOSITOS EN BANCOS CENTRALES 254.394 310.681 -56.287 -18,12%
2. CARTERA DE NEGOCIACION 1.505 11.906 -10.401 -87,36%)
2.1. Depbsitos en entidades de crédito 0| 0 0
2.2. Operaciones del mdo monet.a través de ent. de contrapartida 0| 0 0
2.3. Crédito a la clientela 0 0 0
2.4. Valores representativos de deuda 0 9.904 -9.904 -100,00%
2.5. Otros instrumentos de capital 1.453 1.891] -438 -23,16%
2.6. Derivados de negociacion 52 111 -59 -53,15%
Pro-memoria: Prestados o en garantia 0| 0 0
3. OTROS ACTIVOS FINANC. A VALOR RAZONABLE CON CA MBIOS EN PyG 13.185 20.154 -6.969 -34,58%
3.1. Depositos en entidades de crédito 0| 0 0
3.2. Operaciones del mdo monet.a través de ent. de contrapartida ) 0 0
3.3. Crédito a la clientela 0 0 0
3.4. Valores representativos de deuda 13.185| 20.154 -6.969 -34,58%
3.5. Otros instrumentos de capital 0| 0 0
Pro-memoria: Prestados o en garantia 0| 0 0
4. ACTIVOS FINANCIEROS DISPONIBLES PARA LA VENTA 2.608.501 2.000.289 608.212 30,41%)
4.1. Valores representativos de deuda 1.771.557| 1.278.334 493.223 38,58%
4.2. Otros instrumentos de capital 836.944 721.955| 114.989 15,93%)
Pro-memoria: Prestados o en garantia 1.165.183| 1.113.155 52.028 4,67%)
5. INVERSIONES CREDITICIAS 16.906.346 16.089.404 816.942 5,08%)
5.1. Depésitos en entidades de crédito 1.209.117| 2.083.329 -874.212 -41,96%|
5.2. Operaciones del mdo monet.a través de ent. de contrapartida 0| 0 0
5.3. Crédito a la clientela 15.661.501 13.947.188| 1.714.313 12,29%)
5.4. Valores representativos de deuda 0| 0 0
5.5. Otros activos financieros 35.728 58.887 -23.159 -39,33%
Pro-memoria: Prestados o en garantia 252.677| 682.668| -429.991 -62,99%
6. CARTERA DE INVERSION A VENCIMIENTO 1.745.712] 1.754.264 -8.552 -0,49%)
Pro-memoria: Prestados o en garantia 1.649.625| 1.722.075 -72.450 -4,21%)
9. AJUSTES A ACTIVOS FINANC. POR MACRO-COBERTURAS 0 0| 0
10.DERIVADOS DE COBERTURA 36.661 62.723 -26.062 -41,55%
11.ACTIVOS NO CORRIENTES EN VENTA 4.431 4.410 21 0,48%
11.1. Depbsitos en entidades de crédito 0| 0 0
11.2. Crédito a la clientela 0 0 0
11.3. Valores representativos de deuda 0| 0 0
11.4. Instrumentos de capital 0| 0 0
11.5. Activo material 4.431 4.410 21 0,48%)
11.6. Resto de activos 0 0 0
12.PARTICIPACIONES 70.372 49.138 21.234 43,21%)
12.1. Entidades asociadas 70.372 49.138| 21.234 43,21%|
12.2. Entidades multigrupo 0| 0 0
13.CONTRATOS DE SEGUROS VINCULADOS A PENSIONES 0| 0| 0
14.ACTIVOS POR REASEGUROS 0 0| 0
15.ACTIVO MATERIAL 369.174 326.921 42.253 12,92%)
15.1. De uso propio 329.352] 299.566 29.786 9,94%)
15.2. Inversiones inmobiliarias 13.303| 1.722] 11.581 672,53%|
15.3. Otros activos cedidos en arrendamiento operativo 0| 0 0
15.4. Afecto a la Obra social 26.519 25.633 886 3,46%)
Pro-memoria: Adquirido en arrendamiento financiero 0| 0 0
16.ACTIVO INTANGIBLE 20.417 11.950 8.467 70,85%)
16.1. Fondo de comercio 346 346 0 0,00%)
16.2. Otro activo intangible 20.071 11.604 8.467 72,97%)
17.ACTIVOS FISCALES 170.457 168.954 1.503 0,89%)
17.1. Corrientes 11.458| 21.702 -10.244 -47,20%|
17.2. Diferidos 158.999 147.252 11.747 7,98%)
18.PERIODIFICACIONES 2.684 2.462] 222 9,02%)
19.0TROS ACTIVOS 173.574 124.540 49.034 39,37%)
19.1. Existencias 82.609 75.359 7.250 9,62%)
19.2. Resto 90.965 49.181 41.784 84,96%)
TOTAL ACTIVO 22.377.413] 20.937.796 1.439.617 6,88%)




V

Balance Consolidado Publico (Miles de euros)

Absoluta En %
PASIVO

1. CARTERA DE NEGOCIACION 694 245 449 183,27%)
1.1. Depositos de entidades de crédito 0| 0 0

1.2. Operaciones del mdo monet.a través de ent.de contrapartida 0| 0 0

1.3. Depositos de la clientela 0| 0|

1.4. Débitos representados por valores negociables o) 0 0

1.5. Derivados de negociacién 694 245 449 183,27%|
1.6. Posiciones cortas de valores 0 0 0

2. OTROS PASIVOS FINANC.A VALOR RAZONABLE CON CAM BIOS EN PyG 0 0| 0

2.1. Depositos de entidades de crédito 0| 0 0

2.2. Depésitos de la clientela o) 0 0

2.3. Débitos representados por valores negociables 0| 0 0

3. PASIVOS FINANC.A VALOR RAZONABLE CON CAMBIOS E N PATR.NETO 0| 0 0

3.1. Depbsitos de entidades de crédito 0| 0 0

3.2. Depésitos de la clientela 0| 0 0

3.3. Débitos representados por valores negociables 0| 0 0

4. PASIVOS FINANCIEROS A COSTE AMORTIZADO 20.496.721 18.942.755 1.553.966 8,20%)
4.1. Depositos de bancos centrales 78.627 48.849 29.778 60,96%
4.2. Depositos de entidades de crédito 1.123.152| 2.192.590 -1.069.438 -48,78%|
4.3. Operaciones del mdo monet.a través de ent.de contrapartida 0| 0 0

4.4. Depbsitos de la clientela 15.847.055| 14.241.891 1.605.164 11,27%)
4.5. Débitos representados por valores negociables 2.813.005 1.954.054; 858.951 43,96%)
4.6. Pasivos subordinados 523.921] 429.046 94.875 22,11%)
4.7. Otros pasivos financieros 110.961 76.325 34.636 45,38%|
10.AJUSTES A PASIVOS FINANC. POR MACRO-COBERTURAS 0 0

11.DERIVADOS DE COBERTURA 126.483 56.917 69.566 122,22%)
12.PASIVOS ASOCIADOS CON ACTIV. NO CORRIENTES EN VT A 0 0| 0

12.1. Depositos de bancos centrales 0| 0 0

12.2. Depositos de entidades de crédito 0| 0 0

12.3. Depésitos de la clientela 0| 0 0

12.4. Débitos representados por valores negociables 0| 0 0

12.5. Resto de pasivos 0| 0 0

13.PASIVOS POR CONTRATOS DE SEGUROS 0| 0| 0

14.PROVISIONES 177.774] 232.477| -54.703 -23,53%)
14.1. Fondos para pensiones y obligaciones similares 80.113 92.816 -12.703 -13,69%)
14.2. Provisiones para impuestos 3.831 2.532] 1.299 51,30%)
14.3. Provisiones para riesgos y compromisos contingentes 10.875 12.788 -1.913 -14,96%)
14.4. Otras provisiones 82.955 124.341] -41.386 -33,28%
15.PASIVOS FISCALES 102.350 116.522] -14.172 -12,16%)
15.1. Corrientes 10.145| 10.716 -571 -5,33%)
15.2. Diferidos 92.205 105.806 -13.601 -12,85%)
16.PERIODIFICACIONES 62.424 56.048 6.376 11,38%)
17.0TROS PASIVOS 108.454| 118.225] -9.771 -8,26%)
17.1. Fondo Obra social 81.678 79.025 2.653 3,36%
17.2. Resto 26.776 39.200 -12.424 -31,69%)
18.CAPITAL CON NATURALEZA DE PASIVO FINANCIERO 210.842 -210.842 -100,00%)
TOTAL PASIVO 21.074.900 19.734.031 1.340.869 6,79%)
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V

Balance Consolidado Publico (Miles de euros)

Absoluta En %

PATRIMONIO NETO

1. INTERESES MINORITARIOS 300 388 -88 -22,68%)

2. AJUSTES POR VALORACION 175.106 196.592 -21.486 -10,93%)

2.1. Activos financieros disponibles para la venta 175.106 196.592 -21.486 -10,93%)

2.2. Pasivos financ.a valor razonable con cambios en el patrim.neto 0 0

2.3. Coberturas de los flujos de efectivo 0 0

2.4. Coberturas de inversiones netas en negocios en el extranjero 0 0

2.5. Diferencias de cambio 0 0

2.6. Activos no corrientes en venta 0

3. FONDOS PROPIOS 1.127.107| 1.006.785 120.322 11,95%)

3.1. Capital o fondo de dotacién 9| 9| 0 0,00%

3.1.1. Emitido 9| 9 0 0,00%)

3.1.2. Pendiente de desembolso no exigido (-) 0 0

3.2. Prima de emisién 0 0

3.3. Reservas 978.773 902.531 76.242 8,45%)

3.3.1. Reservas (pérdidas) acumuladas 965.115 892.836| 72.279 8,10%)

3.3.2. Remanente 0 0

3.3.3. Reservas (pdas) de ent.valoradas por el mét.de la participacion 13.658| 9.695 3.963 40,88%)

3.3.3.1. Entidades asociadas 13.658| 9.695 3.963 40,88%

3.3.3.2. Entidades multigrupo 0 0

3.4. Otros instrumentos de capital 0 0

3.4.1. De instrumentos financieros compuestos 0 0

3.4.2. Resto 0 0

3.5. Menos: Valores propios 0 0

3.6. Cuotas participativas y fondos asociados (Cajas de Ahorros) 0 0

3.6.1. Cuotas participativas 0 0

3.6.2. Fondo de reservas de cuota participes 0 0

3.6.3. Fondo de estabilizacion 0 0

3.7. Resultado atribuido al grupo 148.325 104.245 44.080 42,29%)

3.8. Menos: Dividendos y retribuciones 0 0

TOTAL PATRIMONIO NETO 1.302.513 1.203.765| 98.748 8,20%)

TOTAL PATRIMONIO NETO Y PASIVO 22.377.413 20.937.796 1.439.617 6,88%)

PRO-MEMORIA

1. RIESGOS CONTINGENTES 883.108 898.222 -15.114 -1,68%)

1.1. Garantias financieras 844.352| 875.583 -31.231 -3,57%)

1.2. Activos afectos a otras obligaciones de terceros 0 0

1.3. Otros riesgos contingentes 38.756 22.639 16.117 71,19%)

2. COMPROMISOS CONTINGENTES 3.970.789 2.948.489 1.022.300 34,67%)

2.1. Disponibles por terceros 2.883.711] 2.809.085 74.626 2,66%)

2.2. Otros compromisos 1.087.078| 139.404 947.674 679,80%
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Cuenta de Resultados Consolidada Publica (Miles de

euros)

Variacion interanual

Absoluta

En %

1. INTERESES Y RENDIMIENTOS ASIMILADOS 954.428 684.861 269.567 39,36%)
2. INTERESES Y CARGAS ASIMILADAS -576.946 -360.251 -216.695 60,15%]
2.1. Remuneracion de capital con naturaleza de pasivo financiero (o] -7.627 7.627| -100,00%)
2.2. Otros -576.946 -352.624 -224.322 63,62%]
3. RENDIMIENTO DE INSTRUMENTOS DE CAPITAL 22.159 18.248| 3.911 21,43%]
A) MARGEN DE INTERMEDIACION 399.641] 342.858 56.783| 16,56%)
4. RDOS DE ENT.VALORA. POR METODO DE PARTICIPACION 4.957| 8.663| -3.706 -42,78%]
4.1. Entidades asociadas 4.957 8.663 -3.706] -42,78%)
4.2. Entidades multigrupo 0| 0| 0|
5. COMISIONES PERCIBIDAS 105.869 99.237 6.632] 6,68%
6. COMISIONES PAGADAS -8.523 -7.766 -757 9,75%]
7. ACTIVIDAD DE SEGUROS 0 0 0
7.1. Primas de seguros y reaseguros cobradas 0 0| 0
7.2. Primas de reaseguros pagadas 0 0| 0
7.3. Prestaciones pagadas y otros gastos relacionados con seguros 0| 0| 0|
7.4. Ingresos por reaseguros 0] 0 0]
7.5. Dotaciones netas a pasivos por contratos de seguros 0| 0| 0|
7.6. Ingresos financieros 0 0| (o]
7.7. Gastos financieros 0| 0 0|
8. RESULTADOS DE OPERACIONES FINANCIERAS (NETO) 102.413| 64.975 37.438 57,62%|
8.1. Cartera de negociacién -1231] 95 -1.326] -1395,79%|
8.2. Otros instrumentos financ.a valor razonable con cambios en PyG -500 -159 -341 214,47%)
8.3. Activos financieros disponibles para la venta 96.288 63.644 32.644 51,29%)
8.4. Inversiones crediticias 0| 0 0|
8.5. Otros 7.856 1.395 6.461] 463,15%]
9. DIFERENCIAS DE CAMBIO (NETO) 1638} 981 657 66,97%)
B) MARGEN ORDINARIO 605.995 508.948 97.047| 19,07%j
10. VETAS. E INGRESOS POR PREST. SERVICIOS NO FINANC. 1.192 4.028 -2.836 -70,41%j
11. COSTE DE VENTAS -420) -762] 342] -44,88%j
12. OTROS PRODUCTOS DE EXPLOTACION 9.491 8.328] 1.163] 13,96%|
13. GASTOS DE PERSONAL -190.336 -172.920 -17.416| 10,07%)
14. OTROS GASTOS GENERALES DE ADMINISTRACION -88.748 -80.905 -7.843] 9,69%j
15. AMORTIZACION -22.071 -20.253 -1.818 8,98%]
15.1. Activo material -17.003| -17.336 333 -1,92%)
15.2. Activo intangible -5.068 -2.917 -2.151 73,74%|
16. OTRAS CARGAS DE EXPLOTACION -3.844 -3.412 -432)] 12,66%)
C) MARGEN DE EXPLOTACION 311.259 243.052 68.207| 28,06%)
17. PERDIDAS POR DETERIORO DE ACTIVOS (NETO) -149.677] -65.584 -84.093 128,22%)
17.1. Activos financieros disponibles para la venta 175 957, -782] -81,71%j
17.2. Inversiones crediticias -143.518 -66.541 -76.977| 115,68%j
17.3. Cartera de inversion a vencimiento 0| 0 0|
17.4. Activos no corrientes en venta 0| 0| 0|
17.5. Participaciones (o] 0| (o]
17.6. Activo material 0| 0 0|
17.7. Fondo de comercio -2840 0 -2.840
17.8. Otro activo intangible (o] 0| (o]
17.9. Resto de activos -3494 0 -3.494
18. DOTACIONES A PROVISIONES (NETO) 1.990 -15.383 17.373] -112,94%
19. INGRESOS FINAN.DE ACTIVIDADES NO FINANCIERAS 0 0| 0
20. GASTOS FINANCIEROS DE ACTIVIDADES NO FINANCIERA S 0 0 0
21. OTRAS GANANCIAS 15.247 7.602 7.645| 100,57%)
21.1. Ganancias por venta de activo material 3.212] 4.252] -1.040| -24,46%
21.2. Ganancias por venta de participaciones (o] 0| (o]
21.3. Otros conceptos 12.035 3.350] 8.685] 259,25%)
22. OTRAS PERDIDAS -3.954 -4.592 638 -13,89%
22.1. Pérdidas por venta de activo material -358] -727 369 -50,76%)
22.2. Pérdidas por venta de participaciones 0| 0| 0|
22.3. Otros conceptos -3.596 -3.865 269 -6,96%)
D) RESULTADO ANTES DE IMPUESTOS 174.865| 165.095 9.770 5,92%j
23. IMPUESTO SOBRE BENEFICIOS -26.628) -60.962 34.334 -56,32%)
24. DOTACION OBLIGATORIA A OBRAS Y FONDOS SOCIALES 0 0| 0
E) RESULTADO DE LA ACTIVIDAD ORDINARIA 148.237| 104.133 44,104 42,35%]
25. RESULTADO DE OPERACIONES INTERRUMPIDAS (NETO) 0 0 0
F) RESULTADO CONSOLIDADO DEL EJERCICIO 148.237| 104.133 44.104 42,35%)
26. RESULTADO ATRIBUIDO A LA MINORIA 88 112] -24 -21,43%]
G) RESULTADO ATRIBUIDO AL GRUPO 148.325| 104.245 44.080 42,29%)
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Variacion Interanual

Balance Consolidado Publico (Miles de euros) Sept.08 Sept.07 | Absoluta En %
PASIVO
1. CARTERA DE NEGOCIACION 913 234 679 290,17%
1.1. Dep6sitos de entidades de crédito 0 0 0
1.2. Operaciones del mdo monet.a través de ent.de contrapartida 0 0 0
1.3. Dep6sitos de la clientela 0 0 0
1.4. Débitos representados por valores negociables 0 0 0
1.5. Derivados de negociacién 913 234 679 | 290,17%
1.6. Posiciones cortas de valores 0 0 0
2. OTROS PASIVOS FINANC. A VALOR RAZONABLE CON CAMB 10S EN
PyG 0 0 0
2.1. Depositos de entidades de crédito 0 0 0
2.2. Depositos de la clientela 0 0 0
2.3. Débitos representados por valores negociables 0 0 0
3. PASIVOS FINANC.A VALOR RAZONABLE CON CAMBIOS EN
PATR.NETO 0 0 0
3.1. Depésitos de entidades de crédito 0 0 0
3.2. Depositos de la clientela 0 0 0
3.3. Débitos representados por valores negociables 0 0 0
4. PASIVOS FINANCIEROS A COSTE AMORTIZADO 21.179.628 | 19.928.295 1.251.333 6,28%
4.1. Depoésitos de bancos centrales 346.731 120.243 226.488 | 188,36%
4.2. Depoésitos de entidades de crédito 815.322 | 1.340.071 -524.749 -39,16%
4.3. Operaciones del mdo monet.a través de ent.de contrapartida 0 0 0
4.4, Dep6sitos de la clientela 16.793.246 | 15.185.650 1.607.596 10,59%
4.5. Débitos representados por valores negociables 2.405.156 | 2.750.076 -344.920 -12,54%
4.6. Pasivos subordinados 725.475 434.725 290.750 66,88%
4.7. Otros pasivos financieros 93.698 97.530 -3.832 -3,93%
10. AJUSTES A PASIVOS FINANC. POR MACRO-COBERTURAS 0 0 0
11.DERIVADOS DE COBERTURA 112.602 127.491 -14.889 | -11,68%
12.PASIVOS ASOCIADOS CON ACTIV. NO CORRIENTES EN VT A 0 0 0
12.1. Depésitos de bancos centrales 0 0 0
12.2. Depésitos de entidades de crédito 0 0 0
12.3. Depésitos de la clientela 0 0 0
12.4. Débitos representados por valores negociables 0 0 0
12.5. Resto de pasivos 0 0 0
13.PASIVOS POR CONTRATOS DE SEGUROS 0 0 0
14.PROVISIONES 170.034 223.095 -53.061 | -23,78%
14.1. Fondos para pensiones y obligaciones similares 71.020 80.571 -9.551 -11,85%
14.2. Provisiones para impuestos 667 2.437 -1.770 -72,63%
14.3. Provisiones para riesgos y compromisos contingentes 15.244 12.218 3.026 24,77%
14.4. Otras provisiones 83.103 127.869 -44.766 | -35,01%
15.PASIVOS FISCALES 43.758 99.945 -56.187 |  -56,22%
15.1. Corrientes 1.474 1.250 224 17,92%
15.2. Diferidos 42.284 98.695 -56.411 | -57,16%
16.PERIODIFICACIONES 92.846 91.698 1.148 1,25%
17.0TROS PASIVOS 120.689 116.879 3.810 3,26%
17.1. Fondo Obra social 96.716 92.189 4527 4,91%
17.2. Resto 23.973 24.690 -717 -2,90%
18.CAPITAL CON NATURALEZA DE PASIVO FINANCIERO 0 150.729 -150.729 -100%
TOTAL PASIVO 21.720.470 | 20.738.366 982.104 4,74%
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Balance Consolidado Publico (Miles de euros)

Sept.08

Sept.07

Variacion Interanual

Absoluta

En %

ACTIVO

1. CAJAY DEPOSITOS EN BANCOS CENTRALES 248.441 280.109 -31.668 -11,31%

2. CARTERA DE NEGOCIACION 1.274 5.797 -4.523 -78,02%

2.1. Depositos en entidades de crédito 0 0 0

2.2. Operaciones del mdo monet.a través de ent. de contrapartida 0 0 0

2.3. Crédito a la clientela 0 0 0

2.4. Valores representativos de deuda 0 4.894 -4.894 -100%

2.5. Otros instrumentos de capital 904 558 346 62,01%

2.6. Derivados de negociacion 370 345 25 7,25%
Pro-memoria: Prestados o en garantia 0 0 0

3. OTROS ACTIVOS FINANC. A VALOR RAZONABLE CON CA MBIOS EN

PyG 13.092 19.206 -6.114 -31,83%

3.1. Depésitos en entidades de crédito 0 0 0

3.2. Operaciones del mdo monet.a través de ent. de contrapartida 0 0 0

3.3. Crédito a la clientela 0 0 0

3.4. Valores representativos de deuda 13.092 19.206 -6.114 -31,83%

3.5. Otros instrumentos de capital 0 0 0
Pro-memoria: Prestados o en garantia 0 0 0

4. ACTIVOS FINANCIEROS DISPONIBLES PARA LA VENTA 3.405.061 | 2.357.118 1.047.943 44,46%

4.1. Valores representativos de deuda 2.705.004 | 1.518.540 1.186.464 78,13%

4.2. Oftros instrumentos de capital 700.057 838.578 -138.521 -16,52%
Pro-memoria: Prestados o en garantia 1.978.722 | 1.289.348 689.374 53,47%

5. INVERSIONES CREDITICIAS 16.469.508 | 16.796.884 -327.376 -1,95%

5.1. Dep6sitos en entidades de crédito 168.328 | 1.370.268 -1.201.940 -87,72%

5.2. Operaciones del mdo monet.a través de ent. de contrapartida 0 0 0

5.3. Crédito a la clientela 16.266.940 | 15.394.608 872.332 5,67%

5.4. Valores representativos de deuda 0 0 0

5.5. Otros activos financieros 34.240 32.008 2.232 6,97%
Pro-memoria: Prestados o en garantia 460.487 225.791 234.696 103,94%

6. CARTERA DE INVERSION A VENCIMIENTO 1.807.314 | 1.750.157 57.157 3,27%
Pro-memoria: Prestados o en garantia 1.234.745 | 1.703.052 -468.307 -27,50%

9. AJUSTES A ACTIVOS FINANC. POR MACRO-COBERTURAS 0 0 0

10.DERIVADOS DE COBERTURA 16.062 31.458 -15.396 -48,94%

11.ACTIVOS NO CORRIENTES EN VENTA 12.671 4.184 8.487 | 202,84%

11.1. Depésitos en entidades de crédito 0 0 0

11.2. Crédito a la clientela 0 0 0

11.3. Valores representativos de deuda 0 0 0

11.4. Instrumentos de capital 0 0 0

11.5. Activo material 12.671 4.184 8.487 | 202.84%

11.6. Resto de activos 0 0 0

12.PARTICIPACIONES 66.059 60.177 5.882 9,77%

12.1. Entidades asociadas 66.059 60.177 5.882 9,77%

12.2. Entidades multigrupo 0 0 0

13.CONTRATOS DE SEGUROS VINCULADOS A PENSIONES 0 0 0

14.ACTIVOS POR REASEGUROS 0 0 0

15.ACTIVO MATERIAL 380.402 363.817 16.585 4,56%

15.1. De uso propio 341.634 323.730 17.904 5,53%

15.2. Inversiones inmobiliarias 12.773 14.474 -1.701 -11,75%

15.3. Otros activos cedidos en arrendamiento operativo 0 0 0

15.4. Afecto a la Obra social 25.995 25.613 382 1,49%
Pro-memoria: Adquirido en arrendamiento financiero 0 0 0

16.ACTIVO INTANGIBLE 27.891 18.792 9.099 48,42%

16.1. Fondo de comercio 346 346 0

16.2. Otro activo intangible 27.545 18.446 9.099 49,33%

17.ACTIVOS FISCALES 218.974 178.790 40.184 22,48%

17.1. Corrientes 17.348 36.372 19.024 -52,30%

17.2. Diferidos 201.626 142.418 59.208 41,57%

18.PERIODIFICACIONES 5.832 14.104 -8.272 -58,65%

19.0TROS ACTIVOS 165.125 129.937 35.188 27,08%

19.1. Existencias 82.965 77.755 5.210 6,70%

19.2. Resto 82.160 52.182 29.978 57,45%

TOTAL ACTIVO 22.837.706 | 22.010.530 827.176 3,76%
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Variacion Interanual

Balance Consolidado Publico (Miles de euros)

PATRIMONIO NETO

Sept.08 Sept.07 Absoluta

En %

1. INTERESES MINORITARIOS -2.035 465 -2.500 -537,63%
2. AJUSTES POR VALORACION -34.261 181.485 -215.746 -118,88%
2.1. Activos financieros disponibles para la venta -34.261 181.485 -215.746 -118,88%
2.2. Pasivos financ.a valor razonable con cambios en el patrim.neto 0 0 0
2.3. Coberturas de los flujos de efectivo 0 0 0
2.4. Coberturas de inversiones netas en negocios en el extranjero 0 0 0
2.5. Diferencias de cambio 0 0 0
2.6. Activos no corrientes en venta 0 0 0
3. FONDOS PROPIOS 1.153.532 | 1.090.214 63.318 5,81%
3.1. Capital o fondo de dotacion 9 9 0
3.1.1. Emitido 9 9 0
3.1.2. Pendiente de desembolso no exigido (-) 0 0 0
3.2. Prima de emisién 0 0 0
3.3. Reservas 1.091.545 978.771 112.774 11,52%
3.3.1. Reservas (pérdidas) acumuladas 1.077.800 965.115 112.685 11,68%
3.3.2. Remanente 0 0 0
3.3.3. Reservas (pdas) de ent.valoradas por el mét.de la participacién 13.745 13.656 89 0,65%
3.3.3.1. Entidades asociadas 13.745 13.656 89 0,65%
3.3.3.2. Entidades multigrupo 0 0 0
3.4. Otros instrumentos de capital 0 0 0
3.4.1. De instrumentos financieros compuestos 0 0 0
3.4.2. Resto 0 0 0
3.5. Menos: Valores propios 0 0 0
3.6. Cuotas participativas y fondos asociados (Cajas de Ahorros) 0 0 0
3.6.1. Cuotas participativas 0 0 0
3.6.2. Fondo de reservas de cuotaparticipes 0 0 0
3.6.3. Fondo de estabilizacion 0 0 0
3.7. Resultado atribuido al grupo 61.978 111.434 -49.456 -44,38%
3.8. Menos: Dividendos y retribuciones 0 0 0
TOTAL PATRIMONIO NETO 1.117.236 | 1.272.164 -154.928 -12,18%
TOTAL PATRIMONIO NETO Y PASIVO 22.837.706 | 22.010.530 827.176 3,76%
1. RIESGOS CONTINGENTES 754.279 883.126 -128.847 -14,59%
1.1. Garantias financieras 731.460 861.172 -129.712 -15,06%
1.2. Activos afectos a otras obligaciones de terceros 0 0 0
1.3. Otros riesgos contingentes 22.819 21.954 865 3,94%
2. COMPROMISOS CONTINGENTES 3.437.384 | 3.767.326 -329.942 -8,76%
2.1. Disponibles por terceros 2.357.187 | 3.004.827 -647.640 -21,55%
2.2. Otros compromisos 1.080.197 762.499 317.698 41,67%
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Cuenta de Resultados Consolidada Publica

(Miles de euros)

Variacién interanual
Sept.07 | Absoluta

En %

1. INTERESES Y RENDIMIENTOS ASIMILADOS 818.095 694.882 123.213 17,73%
2. INTERESES Y CARGAS ASIMILADAS -536.162 -410.971 -125.191 30,46%
2.1. Remuneracién de capital con naturaleza de pasivo financiero 0 -4.048 4.048
2.2. Otros -536.162 -406.923 -129.239 31,76%
3. RENDIMIENTO DE INSTRUMENTOS DE CAPITAL 22.184 15.212 6.972 45,83%
A) MARGEN DE INTERMEDIACION 304.117 299.123 4.994 1,67%
4. RDOS DE ENT.VALORA. POR METODO DE PARTICIPACION -1.364 3.132 -4.496
4.1. Entidades asociadas -1.364 3.132 -4.496
4.2. Entidades multigrupo 0 0 0
5. COMISIONES PERCIBIDAS 75.788 79.717 -3.929 -4,93%
6. COMISIONES PAGADAS -6.472 -6.379 -93 1,46%
7. ACTIVIDAD DE SEGUROS 0 0 0
7.1. Primas de seguros y reaseguros cobradas 0 0 0
7.2. Primas de reaseguros pagadas 0 0 0
7.3. Prestaciones pagadas y otros gastos relacionados con seguros 0 0 0
7.4. Ingresos por reaseguros 0 0 0
7.5. Dotaciones netas a pasivos por contratos de seguros 0 0 0
7.6. Ingresos financieros 0 0 0
7.7. Gastos financieros 0 0 0
8. RESULTADOS DE OPERACIONES FINANCIERAS (NETO) 94.300 94.719 -419 -0,44%
8.1. Cartera de negociacion -1.397 -568 -829 145,95%
8.2. Otros instrumentos financ.a valor razonable con cambios en PyG 33 -401 434
8.3. Activos financieros disponibles para la venta 95.799 94.512 1.287 1,36%
8.4. Inversiones crediticias 0 0 0
8.5. Otros -135 1.176 -1.311
9. DIFERENCIAS DE CAMBIO (NETO) 703 1.153 -450 -39,03%
B) MARGEN ORDINARIO 467.072 471.465 -4.393 -0,93%
10. VENTAS E INGRESOS POR PRESTACION DE SERVICIOS NO FINANC. 802 667 135 20,24%
11. COSTE DE VENTAS -483 -353 -130 36,83%
12. OTROS PRODUCTOS DE EXPLOTACION 5.371 5.764 -393 -6,82%
13. GASTOS DE PERSONAL -155.099 -142.063 -13.036 9,18%
14. OTROS GASTOS GENERALES DE ADMINISTRACION -65.124 -61.264 -3.860 6,30%
15. AMORTIZACION -18.188 -15.735 -2.453 15,59%
15.1. Activo material -12.478 -12.619 141 -1,12%
15.2. Activo intangible -5.710 -3.116 -2.594 83,25%
16. OTRAS CARGAS DE EXPLOTACION -3.077 -2.877 -200 6,95%
C) MARGEN DE EXPLOTACION 231.274 255.604 -24.330 -9,52%
17. PERDIDAS POR DETERIORO DE ACTIVOS (NETO) -137.127 -84.075 -53.052 63,10%
17.1. Activos financieros disponibles para la venta 1.407 -11 1418
17.2. Inversiones crediticias -133.087 -84.064 -49.023 58,32%
17.3. Cartera de inversion a vencimiento 0 0 0
17.4. Activos no corrientes en venta 0 0 0
17.5. Participaciones -5.449 0 -5.449
17.6. Activo material 0 0 0
17.7. Fondo de comercio 0 0 0
17.8. Otro activo intangible 0 0 0
17.9. Resto de activos -2 0 2
18. DOTACIONES A PROVISIONES (NETO) -6.661 -38.936 32.275 -82,89%
19. INGRESOS FINANCIEROS DE ACTIVIDADES NO FINANCIE RAS 0 0 0
20. GASTOS FINANCIEROS DE ACTIVIDADES NO FINANCIERA S 0 0 0
21. OTRAS GANANCIAS 7.444 6.496 948 14,59%
21.1. Ganancias por venta de activo material 1.906 2.630 -724 -27,53%
21.2. Ganancias por venta de participaciones 0 0
21.3. Otros conceptos 5.538 3.866 1.672 43,25%
22. OTRAS PERDIDAS -6.389 -3.616 -2.773 76,69%
22.1. Pérdidas por venta de activo material -125 300 175 -58,33%
22.2. Pérdidas por venta de participaciones 0 0
22.3. Otros conceptos -6.264 -3.316 -2.948 88,90%
D) RESULTADO ANTES DE IMPUESTOS 88.541 135.473 -46.932 -34,64%
23. IMPUESTO SOBRE BENEFICIOS -26.795 -23.962 -2.833 11,82%
24. DOTACION OBLIGATORIA A OBRAS Y FONDOS SOCIALES 0 0 0
E) RESULTADO DE LA ACTIVIDAD ORDINARIA 61.746 111.511 -49.765 -44,63%
25. RESULTADO DE OPERACIONES INTERRUMPIDAS (NETO) 0 0 0
F) RESULTADO CONSOLIDADO DEL EJERCICIO 61.746 111.511 -49.765 -44,63%
26. RESULTADO ATRIBUIDO A LA MINORIA -232 77 -309
G) RESULTADO ATRIBUIDO AL GRUPO 61.978 111.434 -49.456 -44,38%
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Ratios de interés

COEFICIENTE DE SOLVENCIA * DIC'06 DIC'07 JUN'08 SEP'08
BANCO DE ESPARNA 11,65% 11,20% 11,47% 12,40%

TIER 1 7,19% 7,35% 7,78% 7,68%

TIER 2 4,46% 3,85% 3,69% 4,71%

MOROSIDAD DIC'06 DIC'07 JUN'08 SEP'08

TASA DE MOROSIDAD ** 1,35% 1,66% 3,94% 5,02%
TASA DE MOROSIDAD HIPOT. ** 1,28% 1,72% 4,40% 5,40%
TASA DE COBERTURA 153,01% 142,96% 74,34% 58,62%

* Datos 2006/07, Circular 5/93 de Banco de Espaiiaesdeterminacion y control de los Recursos Peopitmimos. Datos
2008, Circular 3/2008 de Banco de Espafia sobrenigi@cion y control de los Recursos Propios Minimos

** En linea con la tendencia general del sectas,dotivos dudosos han sufrido un notable incrementés dltimos 9
meses, Yy ello ha derivado en un aumento sup@gpuntos porcentuales en la Tasa de Morosidacijamo a la Tasa de
Morosidad Hipotecaria, este incremento ha sido,8@ guntos porcentuales durante los 3 primerosttiras del afio.
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I FACTORES DE RIESGO
1. FACTORES DE RIESGO RELATIVOS A LA EMISION
Riesgo de solvencia

La Entidad ha sido calificada por las agenciagmateionales deating Moody's Investors Service y
Fitch Ratings. Losatings concedidos a Caja Espafia estan plenamente vig&stes agencias acuden
anualmente a Caja Espafia y efectian una revisirancpafirmar los mismos. La calificacion otorgada
por Moody’s en noviembre de 2007, ha sido revisadaoviembre de 2008. La calificacién otorgada
por Fitch ha sido revisada en octubre de 2008chhficaciones otorgadas han sido:

Agencia de Rating CALIFICACION
Reino de Espafia Caja Espafia
Largo Plazo Largo Plazo Corto Plazo Perspectiva
Moody's Inyestors Aaa A3 pP-2 Negativa
Service
Fitch Ratings AAA A- F2 Negativa

En el epigrafe 7.5 de este Folleto se detallandeacteristicas de estas calificaciones.

Estas calificaciones crediticias no constituyen rg@mendacion para comprar, vender o ser titulares
de valores. La calificacién crediticia puede seisada, suspendida o retirada en cualquier momento
por la agencia de calificacion. La mencionada icaltion crediticia es solo una estimacion y nodien
por qué evitar a los potenciales inversores lasidad de efectuar sus propios analisis del emistar o
los valores a adquirir.

Riesgo de mercado

Por riesgo de mercado se entiende el riesgo gemg@@dcambios en las condiciones generales del
mercado frente a las de la inversion. Las emisidedsonos, obligaciones y cédulas estdn sometidas a
posibles fluctuaciones de sus precios en el mereadancion, principalmente, de la evolucién de los
tipos de interés y de la duracion de la inversibn d&umento del tipo de interés supondria una
disminucion de los precios en el mercado).

Riesgo de liquidez o representatividad de los vales en el mercado

Riesgo de liquidez es el riesgo de que los invesno encuentren contrapartida para los valores. Lo

valores que se emitan al amparo del Folleto Basinsalores de nueva emision cuya distribucion

podria no ser muy amplia y para los cuales noesstualmente un mercado de negociacion activo.
Aungue se solicitara la admisién a negociaciénodevhlores emitidos al amparo del Folleto Base en
algin mercado secundario oficial, no es posiblgse que vaya a producirse una negociacion activa
en el mercado.

Riesgo de amortizacion anticipada de los valores

En aquellos casos en los que en las CondicionedeBide alguna emisién se establezca la posibilidad
de amortizacion anticipada del Emisor, este teddrécho a amortizar anticipadamente las emisiones
emitidas al amparo de esta Nota de Valores. Encaste un inversor podria no ser capaz de reinvertir
el resultado de dicha amortizacion anticipada éor@a comparables y al mismo tipo de interés.
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Riesgo de subordinacién y prelacion de los inverses ante situaciones concursales

En caso de producirse una situacion concursal as$dt, el riesgo de los inversores dependera de si
los bonos y obligaciones son simples, o subordinado

En el caso de bonos y obligaciones simples, y galestructurados, estaran situados por detrdsde lo
acreedors privilegiados, en el mismo nivel queesta de acreedores comunes, y por delante de los
acreedores subordinados.

En el caso de bonos y obligaciones subordinaddarées situados por detrds de los acreedores
comunes y de los privilegiados. Las emisiones delB&ubordinada realizadas al amparo del presente
Programa no gozaran de preferencia en el seno bedda Subordinada de Caja Espafia, cualquiera
gue sea la instrumentacion y fecha de dicha deuda.

La Deuda Subordinada Especial estard situada pwésdele los acreedores comunes, de los
privilegiados y de la Deuda Subordinada. Las emésode Deuda Subordinada Especial emitidas al
amparo del presente Programa, no gozaran de preffieren el seno de la Deuda Subordinada Especial
de Caja Espana.

En el caso de las Cédulas Hipotecarias, de condaanton el Articulo 14 de la Ley 2/1981, de 25 de
Marzo, del Mercado Hipotecario, tendran el caradeeacreedores singularmente privilegiados, con la
preferencia que sefiala el nimero 3 del articuld k82 Caodigo Civil, frente a cualesquiera otros

acreedores, con relacion a la totalidad de lositogtlipotecarios inscritos a favor de Caja Espafia,
salvo los que sirvan de cobertura a los bonos égaoios, y con relacion a los activos de sustitugié

a los flujos econémicos generados por los instréoserinancieros derivados vinculados a las

emisiones, si estos existen. Todos los tenedoré3édelas Hipotecarias tendran la misma prelacion
cualquiera que fuera su fecha de emisién.

Las Cédulas Territoriales, de conformidad con &talo 13 de la ley 44/2002, de 22 de noviembre, de
Medidas de Reforma del Sistema Financiero, tended@cho preferente sobre los derechos de crédito
de Caja Espafia frente al Estado, las Comunidadédndmas, los Entes Locales, los organismos
auténomos Y las entidades publicas empresariafEndeentes de ellos y otras entidades de naturaleza
analoga del Espacio Econdémico Europeo, para elocderlos derechos derivados del titulo que
ostentan sobre dichos valores, en los términodgtosven le Ley de Enjuiciamiento Civil. En caso de
concurso, los tenedores de las cédulas territergdearan de un privilegio especial de cobro stiwe
derechos de crédito de la entidad emisora freltts entes publicos de acuerdo con el articulo 9.1.

Riesgo de pérdida por operaciones con valores estturados

Los valores estructurados descritos en el apér@@lide este Folleto Base son valores con un riesgo
elevado, que pueden generar una rentabilidad ymsgro también pérdidas en el nominal invertido.

En caso de que en la fecha de amortizacion elguaiamortizacion esté por debajo del precio de
emision, los clientes perderan parcialmente el nepiavertido, pérdida que podria llegar a ser tsita

el precio de amortizacién fuera igual a cero.

Los valores estructurados incorporan estructuraeglEas que, en muchos casos, implica operar con
derivados. Operar con derivados requiere conocitosegcnicos adecuados.

Riesgo de rentabilidad negativa de las Obligacionéaubordinadas Especiales
En estos valores se podran producir diferimiento®lepago de los intereses y minoraciones en el

principal en caso de ser utilizados por el emissmaga compensacion de pérdidas conforme a las
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disposiciones legales previstas al efecto. Enasste el suscriptor podria perder la totalidad dpltal
invertido, asi como los intereses devengados yagagos hasta la fecha.

2. FACTORES DE RIESGO RELATIVOS AL EMISOR

Los factores de riesgo relativos al emisor se entcaie descritos en el Documento de Registro de Caja
Espafia, registrado por la Comision Nacional deldsiéo de Valores con fecha 10 de julio de 2008, el
cual se incorpora por referencia.
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[l NOTA DE VALORES

1. PERSONAS RESPONSABLES

José Antonio Fernandez Fernandez, Director devasibn Financiera Corporativa de Caja Espafia de
Inversiones, Caja de Ahorros y Monte Piedad, etudide facultades expresamente conferidas por el
Consejo de Administracion de fecha 23 de octubr@@@8, y en nombre y representacion de Caja
Espafia, (en adelante indistintamenteEhisor” o “Caja Espafig asume la responsabilidad por el
contenido del presente Folletouyo formato se ajusta a los anexos V y XlI del IRegnto (CE) N°
809/2004, de 29 de abril de 2004, asi como del Meoto de Registro de Caja Espafia, incorporado
por referencia y redactado segun el anexo X| deodieglamento, e inscrito en el Registro Oficial de
la Comision Nacional del Mercado de Valores comdet0 de julio de 2008.

José Antonio Fernandez Fernandez asegura queotrgsortarse con una diligencia razonable de que
asi es, la informacion contenida en el presentéetBolnformativo es, segin su conocimiento,
conforme a los hechos y no incurre en ninguna é@migie pudiera afectar a su contenido.

2. FACTORES DE RIESGO

Véase la seccién | FACTORES DE RIESGO.

3. INFORMACION FUNDAMENTAL

3.1 Interés de las personas fisicas y juridicas garipantes en la emisién
En la presente Nota de Valores no existen integseigulares.

3.2 Motivo de la Emision y destino de los ingresos

Las eventuales emisiones que se realicen al angaia presente Nota de Valores tendran como
finalidad la financiacién habitual de Caja Espania.

Los gastos del registro del Programa de Emisisardos siguientes:

Concepto Importe
Registro en CNMV (0,14 por mil, con un maximo @609,93 €) *............... 40.609,93 €

Adicionalmente a estos gastos fijos, cada una slechaisiones realizadas al amparo del presente
Folleto soportara los siguientes gastos de admision

Concepto Importe

0,03 por mil(Mé&ximo Gnico por la

Tasas CNMV (admisién a cotizacion) totalidad del programa: 9.363,60 €)

TASAS ALAF %ttt bttt n e n s emeene e e e s 0,05 por mil (méx. 45.000 €)
Tarifa por registro en IBERCLEAR ......ooviiieeecmeie et 500 €
Gastos varios (Publicidad, Notarios, €tC.)...........cviiiiiie i 1.000 €

(*) Todos los porcentajes se aplican sobre el itgpoominal, del Programa o de cada emision, segidiesponda.
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4. INFORMACION RELATIVA A LOS VALORES QUE VAN A
OFERTARSE/ADMITIRSE A COTIZACION

4.1 Descripcion del tipo y la clase de los valores

Al amparo de este Folleto Base, podran emitirs@®aimples o subordinados, obligaciones simples o
subordinadas, cédulas hipotecarias, cédulas watés y valores estructurados. Asimismo, podran
emitirse obligaciones subordinadas especiales.ififjuin caso podran generar rendimientos negativos
para sus suscriptores, salvo en el caso de lagachines subordinadas especiales y los valores
estructurados.

El vencimiento de los valores emitidos al ampardaderesente Nota de Valores oscilara entre los 12
meses y los 30 afios. En el caso de las obligacaiesdinadas especiales, estas de caracter perpetu
se estard a lo dispuesto por la normativa vigamtuanto a posibles limitaciones de plazo.

La informacion relativa al Codigo ISINInternational Securities Identification Numbemu otros
cédigos utilizados internacionalmente, de cadadgnias emisiones de valores realizadas al ampéaro de

presente Folleto, aparecera recogida en las CondigiFinales de la emisién correspondiente, asi
como los términos y condiciones particulares deitama.

4.1.A) Bonos y obligaciones simples

Los bonos y obligaciones simples son valores gpeesentan una deuda para su emisor, devengan
intereses y son reembolsables por amortizacioncipatia o a vencimiento. Estos valores se
amortizaran a la par o por un importe superiorferiar, segun se establezca en el acuerdo de emisi6
y segun se especifique en las Condiciones Finales.

4.1.B) Bonos y obligaciones subordinadas

Se estara a lo dispuesto en el Apéndice E.

4.1.C) Cédulas Hipotecarias

Se estara a lo dispuesto en el Apéndice B.

4.1.D) Cédulas Territoriales

Se estara a lo dispuesto en el Apéndice D.

4.1.E) Obligaciones subordinadas especiales

Se estara a lo dispuesto en el Apéndice A.

4.1.F) Valores Estructurados

Se estara a lo dispuesto en el Apéndice C.

4.2 Legislacion de los valores

Los valores se emitiran de conformidad con la lagién espafiola que resulte aplicable al Emisor o a
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los mismos. En particular, se emitirdn de confoadidon la Ley 24/1988 de 28 de julio, del Mercado
de Valores, con el R. D. 1310/2005 de 4 de novienybde conformidad con la Ley 211/1964, de 24
de diciembre, por la que se regula la emisién digaxtiones por sociedades que no hayan adoptado la
forma de andénimas o por asociaciones u otras passjomidicas, y la constitucién del sindicato de
obligacionistas, y de acuerdo con aquellas otramativas que las han desarrollado.

El presente Folleto Base se ha elaborado siguivedmodelos previstos en el Reglamento (CE) n°
809/2004 de la Comision, de 29 de abril de 2004five a la aplicacion de la Directiva 2003/71/CE
del Parlamento Europeo y del Consejo en cuantorddemacion contenida en los folletos asi como al
formato, incorporacion por referencia, publicadi@ndichos folletos y difusion de publicidad.

Las emisiones de Cédulas Territoriales estan siyjatiemas, a lo establecido en la Ley 44/20022de 2
de noviembre, de Medidas de Reforma del SistenmanEiaro.

Respecto a la deuda subordinada, cédulas hipaeagarialores estructurados, se estara a lo digpuest
en el correspondiente Apéndice.

4.3 Representacion de los valores

Las distintas clases de emisiones amparadas porFefieto Base estaran representadas mediante
anotaciones en cuenta.

Segun corresponda, les sera de aplicacion el régiegal recogido en el apartado 4.2 anterior. Con
ocasion de cada una de las emisiones particuleadizadas al amparo de la presente Nota de Valores
el Emisor publicara unas Condiciones Finales“@mdiciones Finales”, en las que se detallaran las
caracteristicas particulares de los valores emiéglacon su representacion final. Estas Condiciones
Finales se depositardn en la CNMV y en la sociedetbra del mercado donde se vayan a cotizar los
valores y en la entidad encargada del registrcatmt

Se solicitara la admisién a negociacion de las iemds realizadas al amparo del presente Folleto en
mercados regulados nacionales y en su caso extlangue, en cualquier caso, apareceran
determinados para cada emision que se realicesaespectivas Condiciones Finales.

En el caso de emisiones admitidas a negociaciéhl&R Mercado de Renta Fija o en las bolsas de
valores espafiolas, Caja Espafia solicitara la idcluen el registro contable y los sistemas de
compensacion y liquidacién gestionados por la $Seclede Gestion de los Sistemas de Registro,
Compensacioén y Liguidacién de Valores, S.ABERCLEAR” ), domiciliada en C/Tramontana 2
BIS, Las Rozas (Madrid).

En el caso de emisiones admitidas a cotizacion ertados secundarios extranjeros organizados la
compensacion vy la liquidacion corresponderan absitgrio designado, en su caso, por la sociedad
rectora del mencionado mercado secundario extmanjesu funcionamiento sera el que dicho
depositario tenga establecido en sus normas deci@tuparticulares.

4.4 Divisa de la emision

Estas emisiones se podran emitir en cualquier nadedurso legal de los paises de la OCDE.

En cualquier caso, en las Condiciones Finales da emision se detallara claramente la moneda en la
gue estaran denominados los valores particulamse&emitan con cargo a este Folleto Base.

23



4.5 Orden de prelacién

Las emisiones realizadas al amparo del presentieté-dBase gozaran de las garantias que se
especifican para las siguientes clases de valores:

Bonos y obligaciones simples

En general, salvo términos particulares establscichin motivo del lanzamiento de una emision
concreta y que se especificaran en las CondiciBimesdes, las emisiones de deuda simple realizadas
por Caja Espafia no tendran garantias reales rérder¢s. El capital y los intereses de los valores
estaran garantizados por el total del patrimoni€aja Espafia.

Los inversores se situaran a efectos de la prelaigbida en caso de situaciones concursales de Caja
Espafia por detras de los acreedores con privitpgéoa la fecha tenga Caja Espafia, conforme con la
catalogacion y orden de prelacién de créditos kstmms por la Ley 22/2003, de 9 de julio, Conclirsa
modificada por la Ley 36/2003, de 11 de noviembde=Medidas de Reforma Econdmica, por el Real
Decreto Legislativo 6/2004, de 29 de octubre, pajue se aprueba el texto refundido de la Ley de
ordenacién y supervision de los seguros privadusrel Real Decreto Ley 5/2005, de 11 de marzo, de
reformas urgentes para el impulso a la producti/idpara la mejora de la contratacion publica.

Obligaciones subordinadas especiales, bonos y abiighes subordinadas, cédulas hipotecarias,
cédulas territoriales y valores estructurados

Se estara a lo dispuesto en su correspondientedigeén

4.6 Descripcion de los derechos vinculados a losla@s y procedimiento para el ejercicio de
los mismos.

Conforme con la legislacién vigente, los valoresecardn para el inversor que los adquiera de
cualquier derecho politico presente y/o futuro edbaja Espaia.

Los derechos econémicos y financieros para el sovesisociados a la adquisicién y tenencia de los
valores, seran los derivados de las condicionedimte de interés, rendimientos y precios de

amortizacion con que se emitan, que se encuergcagidas en los epigrafes 4.7 y 4.8 siguiente®y qu
se concretaran en las Condiciones Finales quelsigjpen con motivo de la emisiéon de valores que se
realice al amparo del Folleto Base.

El servicio financiero de la deuda sera atendidol@@ntidad que actie como el agente de pagos (el
“Agente de Pagos) de cada una de las emisiones que se reald®mmandose directamente por el
Agente de Pagos en cada fecha de pago en las symof@as o de terceros, segun proceda, de las
entidades participantes en Iberclear las cantidemieespondientes

Los titulares de bonos, obligaciones simples y sglibadas, obligaciones subordinadas especiales y
valores estructurados incluidos en el presentéetBotendran derecho a voto en la Asamblea de
Bonistas u Obligacionistas de acuerdo con lo pres el epigrafe 4.10 siguiente.

Aunque para las Cédulas Territoriales e Hipotesaria existe obligacién legal de constituir un
sindicato, el emisor podra acordar la constituciéun sindicato de tenedores de cédulas, siguiemdo
procedimiento similar al establecido para bonobligaciones en la Ley 211/1964 de 24 de diciembre,
por la que se regula la emisién de obligacionesspoiedades que no hayan adoptado la forma de
andénimas 0 por asociaciones u otras personas dasidiy la constitucion del sindicato de
obligacionistas, cuyas reglas estan previstas epigrafe 4.10 siguiente, y en cuyo caso los titsla
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de cédulas tendran derecho a voto en la Asamblea.

En caso de existir alguna limitacion a los derechnteriormente citados se hara constar en las
Condiciones Finales de la correspondiente emision.

4.7 Tipo de interés nominal y disposiciones relatas a los intereses pagaderos

El rendimiento de los valores a emitir podra deteanse, para cada emisiéon, de cualquiera de las
formas que se recogen a continuacion. No obstdodeyalores emitidos al amparo del presente
Folleto, en ningln caso podran generar rendimiemeéggtivos para sus suscriptores, salvo en el caso
de las obligaciones subordinadas especiales yaloseg estructurados.

A. Mediante un tipo de interés fijo pagadero peridadieate.
B. Emisiones cupdn cero.

C. Mediante un tipo de interés variable, que podrardgharse por referencia a un tipo de interés de
referencia de mercado, ya sea directamente o cadi¢&n de un margen positivo o negativo,
pudiendo determinarse dicho margen como un maigea Yariable, por referencia a su vez a un
tipo de interés de referencia de mercado.

En emisiones denominadas en euros, y siempre que resgexifigue otra cosa, la base de
Referencia ser&uro Interbank Offered Ratpara el Euro (Euribor), al plazo indicado en las
Condiciones Finales, tomado de la Pagina ReuteRIEORO1 (o cualquier que la sustituya en el
futuro como “Pantalla Relevante”). Si dicha padiaaualquiera que la sustituya en el futuro) no
estuviera disponible, se tomara como “Pantalla \Rele”, por este orden, las paginas de
informacién electrénica que ofrezcan los tipos ERBR (publicados porBritish Bankers
Associatiof) de Bloomberg, Telerate o cualquiera creada gagsctica de mercado para reflejar
el Mercado Interbancario del EURO.

Para estas emisiones, la fijacion del tipo de éstesera a las 11:00 horas de dos dias habiles
TARGET antes de la fecha de inicio de cada perdmmterés, siempre que no se especifique otra
fijacién en las Condiciones Finales.

En el caso de que la emision sea en una divisa gais de la OCDE distinta al EURO, se acudira
a la “Pantalla Relevante” correspondiente a didksal que se especificara en las Condiciones
Finales.

Las emisiones podran generar sus rendimientos ntedéhpago de cupones periddicos (fijo o variable
de acuerdo con una determinada referencia), el gagm cupon Unico a vencimiento, o en forma de
cupon cero (pagando su rendimiento de una solaawencimiento, mediante la diferencia entre el
importe satisfecho de la emision y el comprometidembolsar al vencimiento) o mediante el pago de
cupones periédicos combinado con primas de sugmigéo amortizacion.

Con respecto al tipo de valores a emitir al ampmalopresente Folleto, y segln se establezca en las
Condiciones Finales de cada emision, se podraizaeatmisiones en las que el Emisor o los
inversores tengan la facultad de cancelacion aafilci, ya sea esta facultad ejercitable en cualquier
momento durante la vida de cada emision, ya l@sama o varias fechas determinadas, a uno o varios
precios determinados en las correspondientes Jondi& de Finales. En el caso de la deuda
subordinada y la deuda subordinada especial ndeekisposibilidad de solicitar la cancelacion
anticipada por parte del suscriptor. En el restbdevalores se estara a lo dispuesto en las Gondi
Finales.

25



Los precios, valores o niveles de los tipos, etaeb de emisiones cuyo rendimiento esté referemciad
a los mismos, se publicaran, tras la fijacion dehdimiento para el plazo correspondiente,
exclusivamente a criterio de Caja Espafia y de doueon la legislacion vigente, en los boletines
oficiales de las bolsas o mercados secundariosedonticen los valores y/o en un periodico de
difusién nacional y en los tablones de anunciokded de oficinas de Caja Espafia. Se indicarasen |
Condiciones Finales este aspecto para cada emision.

El célculo de las rentabilidades debidas a losdmres de los valores emitidos bajo el presentefeoll
se realizara de la forma siguiente:

Los intereses brutos a percibir en cada una dedass de pago de intereses se calculardn methante
aplicacion de las siguientes férmulas basicas:

a) Si la emisién genera Unicamente cupones pedsdiain Unico cupdn al vencimiento:

N*i*d
C=
Base * 100
Donde:
C= Importe bruto del cupdn periédico.
N= Nominal del valor.

i= Tipo de interés nominal anual.

d= Dias transcurridos entre la Fecha de Inicio dgldélo de Devengo de Interés y la
Fecha de Pago del cupdn correspondiente, compw@andtes dias de acuerdo con
la Base establecida y teniendo en cuenta la coirede dias habiles aplicable.

Base= Base de calculo que se utilice para cada emisiditando el numero de dias en que
se divide el afio a efectos de célculo de interesdmse anual.

b) Si la emision genera cupones periodicos y uimagpde reembolso a vencimiento, para el célculo
del Gltimo cupon habra que afiadir la prima de redsobpagadera a vencimiento.

c) Si la emisién es cupdn cero, la rentabilidadtebreendrda determinada por la diferencia entre el
importe efectivo y el valor nominal. La formula paralcular el importe efectivo es la siguiente:
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Para valores con plazo de vencimiento superior &ion

N
E= -
(2+)M(n/base)
Donde:
E= Importe efectivo del valor.
N= Nominal del valor.

i= Tipo de interés nominal anual.

n= Numero de dias de vida del valor, computanddss tlias de acuerdo con la Base
establecida y teniendo en cuenta la convenciériadehdbiles aplicable.

Base= Base de calculo que se utilice para cada emisiditando el numero de dias en que
se divide el afio a efectos de calculo de interesdmse anual.

Respecto a los valores estructurados, se estardigpliesto en su correspondiente Apéndice.
4.7.1 Plazo valido en el que se pueden reclamar los ieses y el reembolso del principal

La accién para reclamar el pago de los interesescpbe en el transcurso de cinco afios, a contar
desde el respectivo vencimiento.

La acciéon para exigir el reembolso del principakesgribe a los quince afios desde la fecha de
vencimiento.

En el caso de valores cupon cero, el plazo palamec el pago de los intereses y del principal
prescribe a los quince afios desde la fecha demamt.

4.7.2 Descripcion del subyacente e informacién bigta del mismo y de cualquier episodio de
distorsion de mercado del subyacente.

Las Condiciones Finales de cada emisién incluindorinacion de los activos subyacentes respecto de
los que indicien los rendimientos de las mismaduyendo informacion sobre su evolucién histoérica y
otra informacion relevante, a fin de permitir a nscriptores y titulares de los valores teneridea
correcta sobre las expectativas de rentabilidaesgo de los valores que se emitan. No obstante, se
advierte de que rentabilidades pasadas no presupentbilidades futuras.

4.7.3 Normas de ajuste del subyacente.

Salvo que en las Condiciones Finales de cada emsdindique lo contrario, en el supuesto de
imposibilidad de obtencién del tipo establecidati de interés de referencia sustitutivo serépel

de interés que resulte de efectuar la media aitenétmple de los tipos de interés interbancarms d
oferta para operaciones de depoésito no transferibée la divisa de la emisién, al plazo
correspondiente, en la fecha de fijacion del tipoirtterés, que declaren (4) entidades bancarias de
reconocido prestigio designadas por el Agente deul®@dpara cada emision.

En el supuesto de imposibilidad de aplicacion igel tle interés de referencia sustitutivo antepor,

no suministrar alguna de las citadas entidadefyrdea continuada, declaracién de cotizaciones, sera
de aplicacion el tipo de interés que resulte deapla media aritmética simple de los tipos deriés
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declarados por al menos (2) de las citadas ensdade

En ausencia o imposibilidad de obtencién de lasstipstablecidos en los parrafos anteriores, sera de
aplicacion el ultimo tipo de interés de referermidicado al Ultimo periodo de devengo de intergses
asi por periodos de devengo de intereses sucegiMago en cuanto se mantenga dicha situacion.

Respecto de los Valores Estructurados se estardispguesto en el correspondiente Apéndice.
4.7.4. Agente de Calculo

Las “Condiciones Finales” de cada emisién incluirdformacion acerca de la entidad que realiza las
labores de Agente de Calculo respecto de los \vatmecretos a los que estén referidas.

En el caso de Valores Estructurados se estardiadoesto en el Apéndice correspondiente.
4.8 Precio de amortizacion y disposiciones relatigaal vencimiento de los valores

Los datos relativos a la amortizacion de los valate las emisiones que se realicen al amparo ée est
Folleto, seran especificados convenientementese@dadiciones Finales de acuerdo con las siguientes
reglas generales:

4.8.1 Precio de amortizacion

Los valores se amortizaran segun se establezdaaenexdo de emisién y segun se especifique en las
Condiciones Finales

Obligaciones Subordinadas Especiales, Bonos y @tiliges Subordinadas, Cédulas Hipotecarias,
Cédulas Territoriales y Valores Estructurados

Se estara a lo dispuesto en el Apéndice correspatedi
4.8.2 Fechay modalidades de amortizacién

Las fechas y procedimientos de amortizacion afdksah las emisiones de valores se estableceran en
las Condiciones Finales, con sujecion a las sigesereglas generales:

Los valores seran amortizados a su vencimientomarvez, o mediante la reduccion del nominal de los
valores y su devolucién a los inversores en lasagogue especificamente se determine en las
Condiciones Finales de la emisién particular. Ergin caso esta fecha de vencimiento sera inferior a
un afio ni superior a 30. En el caso de las obbgas subordinadas especiales se estara a lo dispues
por la normativa vigente en cuanto a posibles #aiiines de plazo.

En el supuesto de que el acuerdo de emisién coldgdmposibilidad de amortizacién anticipada de los
valores por el Emisor o por los inversores, la mis® realizara de acuerdo con las siguientes reglas

a) Amortizacién Anticipada por el Emisor

Cuando se establezca la posibilidad de amortizaaititipada por el Emisor en las Condiciones
Finales, éste podra, previa natificacion pertinezie 30 dias habiles de antelacion a la fecha de
amortizacion opcional para Caja Espafia, amortomos los valores de la emision (a no ser que en las
Condiciones Finales se especifique la posibilidadachortizacién parcial) de que se trate por el
importe que se determine (Elrecio de Amortizacion”), ya sea esta facultad ejercitable en cualquier
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momento durante la vida de cada emision, ya l@sema o varias fechas determinadas, a uno o varios
precios determinados en las condiciones de emitid, ello en los términos y condiciones, y hasta
los limites especificados en las Condiciones Fialesiempre se realizaria mediante la reduccion de
nominal..

La notificacion a la que se refiere el parrafo aatese dirigira a la CNMV, al Agente de Pagosaa |
Sociedad Rectora del mercado secundario dondeiestnvadmitidos a cotizacion los valores, a la
entidad encargada del registro de los valores gsatifulares de los mismos, y de acuerdo con la
legislacion vigente, mediante la publicacion defrespondiente anuncio en el Boletin Oficial de
Cotizacién del mercado secundario donde coticervddares, y en el caso de emisiones dirigidas a
clientes minoristas en los tablones de anunciotaded de oficinas de Caja Espafia, y debera ser
firmada por un apoderado de Caja Espafia con fdegliaastantes.

Las natificaciones deberan especificar los sige®piktremos:

() identificacién de la emisién sujeta a amortizacion,
(i)  importe nominal global a amortizar,

(i) la fecha de efecto de la amortizacion anticipadee sera un dia habil a los efectos del
mercado de negociacion de los valores, y

(iv) el Precio de Amortizacion.
La notificacién sera irrevocable, y obligara a (Gagmafia en los términos en ella contenidos.

b) Amortizacion Anticipada del Suscriptor

Cuando se establezca la posibilidad de amortizaanditipada por el suscriptor en las Condiciones
Finales, excepto en el caso de las obligacione®rduadas y las obligaciones subordinadas
especiales, Caja Espafia deberd, ante el ejer@da abcion del tenedor del valor, amortizar es)la(
fecha(s) especificada(s) en las Condiciones Firale® la(s) fecha(s) de amortizacion anticipada por
el suscriptor (la‘Fecha de Amortizacion Anticipada por el Suscriptof’), que podra ser una(s)
fecha(s) determinada(s) o cualquier momento durantéda de la emision. Para el ejercicio de esta
opcién, el tenedor de los activos debera, previtficacion pertinente cor80 dias habiles de
antelacion a la fecha de amortizacién opcional paraversor, depositar ante Caja Espafia un escrito
de notificacion de amortizacién anticipada segummetielo disponible en cualquier oficina de la
Entidad o del Agente de Pagos.

¢) Reqglas aplicables a ambos supuestos

Los términos y condiciones para el ejercicio deféasiltades de amortizacién anticipada que, en su
caso, se establezcan en determinadas emisionesspaEeificaran en las Condiciones Finales
correspondientes a las mismas.

En caso de existir cupdn explicito y amortizar @péidamente, Caja Espafia entregara al inversor la
cantidad correspondiente al cupon corrido asi celnmaporte del principal.

Respecto de las obligaciones subordinadas espgcie cédulas hipotecarias y las cédulas
territoriales, se estara a lo dispuesto en el spardiente apéndice.

Sin perjuicio de lo anterior, la amortizacién ddoves de deuda subordinada y deuda subordinada
especial emitidos por Caja Espafia precisara, conmbae sujeta a la supervisiéon del Banco de Espafia,
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la autorizacion previa de este organismo, y enuringaso podra tener lugar antes de transcurridos 5
afios desde la fecha de desembolso de los valdtesh@d de Desembol$ben el caso de la deuda
subordinada, y 10 afios para la deuda subordingggiak incluso en aguellos supuestos en que dicha
fecha no coincida con la fecha de emision de diehtizes.

4.9 Indicacion del rendimiento para el inversor y nétodo de calculo
El interés efectivo previsto para el suscriptoradela emision se especificara en las Condiciones
Finales de la correspondiente emision, y sera elrgsulte de aplicar las condiciones particulages d

dicha Emision.

En emisiones cuyos flujos futuros no estuvierafiijpdos, se detallaran en las Condiciones Finates d
la respectiva emision las hipotesis de calculmdadndimientos.

Para todas las emisiones que se realicen al ang@rpresente Folleto Base, la tasa interna de
rentabilidad para el suscriptor se calcular4 meeiknsiguiente formula:

n F

R=2 : dj

= r (g
(1*[100D

donde:

PO= Precio de emisiéon del valor.

Fji=  Flujos de cobros y pagos brutos a lo largo deda del valor.
r= Rentabilidad anual efectiva o TIR.
d= Numero de dias transcurridos entre la fecha deioindel devengo del

correspondiente cupén y su fecha de pago.
n= Numero de flujos de la emision.

Base =Base para el calculo de intereses aplicable deooidad con lo que resulta de las
Condiciones Finales.

4.10 Representacion de los tenedores de los valores

En las emisiones de bonos y obligaciones, simplesulyordinados, obligaciones subordinadas
normales y especiales y valores estructurados seegera a la constitucion del Sindicato de
Obligacionistas o Bonistas, de conformidad corstatdecido en la legislacién relacionada en elgunt
4.2 del presente Folleto, cuando se emitan logesloue se regira por los estatutos siguientes.
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ESTATUTOS APLICABLES AL SINDICATO DE TENEDORES DHIPO DE VALOR]|

Articulo 1.- Con la denominacién “Sindicato dépo de valof de la emisiébn de Caja Espafa
[meshfio] queda constituido un sindicato que tiene por oldetlefensa de los intereses y derechos de
los titulares ddtipo de valol emitidas por Caja Espafia, emisionmes] de[afio], de acuerdo con la
legislacion vigente.

Articulo 2.- El Sindicato subsistira mientras dure el empigsti terminado éste, hasta que queden
cumplidas por Caja Espafia sus obligaciones antéutses de los valores.

Articulo 3.- El domicilio del Sindicato se fija €n |

Articulo 4.- Son Organos del Sindicato la Asamblea Generdtatedores de tipo de valoy el
Comisario.

La Asamblea dftenedores de tipo de vaJacordara el nombramiento de un Secretario a efeletos
certificar los acuerdos de la misma.

Articulo 5.- El Comisario sera el Presidente del Sindicatfteteedores de tipo de valpy ademas de

las competencias que le atribuya la Asamblea Gkrteralra la representacion legal del Sindicato y
podra ejercitar las acciones que a éste correspopdas que considere oportunas para la defensa
general y particular de los titulares de los valoreEn todo caso, el Comisario serd el 6rgano de
relacion entre el Emisor y el Sindicato, y come paldra asistir con voz y sin voto, a las delibienaes

de la Asamblea General del Emisor, informar a éstdos acuerdos del Sindicato y requerir de la
misma los informes que a su juicio o al de la Ademlde[tenedores de tipo de valpinteresen a
éstos.

Articulo 6.- La Asamblea General déenedores de tipo de valpidebidamente convocada por el
Presidente o por el Organo de Administracion delsBmestéa facultada para acordar lo necesario a la
mejor defensa de los legitimos intereses d§tdnsdores de tipo de va)prdestituir y nombrar
Comisario o Presidente y Secretario; ejercer, angmdceda, las acciones judiciales correspondientes
y aprobar los gastos ocasionados por la defenks detereses comunes.

Articulo 7.- Los acuerdos de la Asamblea seran tomados porrfaaafasoluta, con asistencia de los
[tenedores de tipo de valque representen dos terceras partes dgifesde valof en circulacion, y
vincularan a todos Idsenedores de tipo de valpincluso a los no asistentes y a los disidentes.

Articulo 8.- Sera de aplicacién la Seccion 42, Capitulo X dégente Ley de Sociedades Andnimas en
todo lo relativo a la convocatoria, competenciayesidos del Sindicato.

Articulo 9.- En todo lo no previsto en el presente Reglamest® de aplicacion La Ley 211/1964, de
24 de diciembre, sobre regulacién de la emisionoblégaciones por Sociedades que no hayan
adoptado la forma de andénimas, asociaciones u pér@enas juridicas y la constitucién del Sindicato
de Obligacionistas y el Texto Refundido de la Ley Sbciedades Anénimas, aprobado por Real
Decreto Legislativo 1564/1989, de 22 de diciembre.

El nombramiento de Comisario, asi como aquellogasp concretos de domicilio y duracion del

Sindicato, se determinaran en las Condiciones €3nale cada emisidon, quien tendra todas las
facultades que le atribuyen los articulos antesiore
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4.11  Resoluciones, autorizaciones y aprobaciones\riud de las cuales se emiten los valores.

Las resoluciones y acuerdos de la entidad emisordos que se procede a la realizacion de los
mismos, cuya vigencia consta en certificacion nelaita la Comision Nacional del Mercado de
Valores, son los que se enuncian a continuacion:

- Acuerdo de la Asamblea General de fecha 15 dendirie de 2007.
- Acuerdo del Consejo de Administracién de fecha@®ctubre de 2008.

4.12 Fecha de emisién

En las Condiciones Finales de la emision se estatdle las fechas previstas de emision de los \&lore
las cuales no podran exceder de la fecha de vgeetipresente Folleto Base.

4.13 Restricciones a la libre transmisibilidad deds valores

Segun la legislacién vigente, no existen restrivesoparticulares, ni de caracter general a la libre
transmisibilidad de los valores que se emiten.

Sin embargo, para las emisiones de obligacionemgdsubordinados y subordinadas especiales, no
podran ser adquiridos posteriormente, por el pr&onisor, por entidades del grupo consolidable o por

otras entidades o personas con apoyo financief@agle Espafia o del grupo consolidable. Esta misma
restriccion se aplica al supuesto de suscripcidestles valores por tales entidades o personas.

Para el caso de emisiones de Cédulas Hipotecagagxisten restricciones particulares a la libre
circulacion de estos valores, amparados por lad/&981, de 25 de marzo, modificada por la Ley

11/2007, de 7 de diciembre, y el Real Decreto @83 1de 17 de marzo, que desarrolla la regulacion
del Mercado Hipotecario, modificado por el Real i2éc 1289/1991, pudiendo ser transmitidos sin
necesidad de intervencion de fedatario publicoségaispuesto en el art. 80 del citado Real Decret

685/1982.

414 Fiscalidad de los valores

A las emisiones realizadas al amparo de la preddotte de Valores les sera de aplicacion el régimen
fiscal general vigente en cada momento para lasiengis de valores en Espafia. A continuacion se
expone el régimen fiscal vigente en el momentoedéstro de este Folleto Base sobre la base de una
descripcién general del régimen establecido pdedeslacion espafiola en vigor, sin perjuicio de los
regimenes tributarios forales de Concierto y Coiv&eondmico en vigor, respectivamente, en los
territorios histéricos del Pais Vasco y en la Comiad Foral de Navarra, o aquellos otros,
excepcionales que pudieran ser aplicables porlagieristicas especificas del inversor.

Esta exposicién no pretende ser una descripciorpiemmiva de todas las consideraciones de orden
tributario que pudieran ser relevantes a los tidglade los valores emitidos al amparo del presente
Folleto. Se aconseja en tal sentido a los invessimteresados en la adquisicion de los valores que
consulten con sus abogados o asesores fiscalaslem @ la determinacion de aquellas consecuencias
tributarias aplicables en su caso concreto. Detnmisnodo, los inversores habran de tener en cuenta
los cambios que la legislacion vigente en este méongudiera experimentar en el futuro.

A. Inversores personas fisicas o juridicas residenfiscales en Espafia

En el supuesto de que los tenedores sean perdeitas fo juridicas residentes a efectos fiscales en
Espafia, la tributacion por los rendimientos pradioeivendra determinada por la Ley 35/2006, de 28
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de noviembre, del Impuesto sobre la renta de lasoRas Fisicas, y por el Real Decreto Legislativo
4/2004, de 5 de marzo, por el que se aprueba & tefundido de la Ley del Impuesto sobre
Sociedades, asi como sus reglamentos de desaagmitdyados por el Real Decreto 439/2007, de 30 de
marzo, y el Real Decreto 1777/2004, de 30 de jwdispectivamente.

En particular, por lo que respecta al Impuesto esédrRenta de las Personas Fisicas y al Impuesto
sobre Sociedades, el importe de los cupones y/diftaencia entre el valor de suscripcion o
adquisicion del activo y su valor de transmisidoreembolso tendran la consideracion de rendimiento
del capital mobiliario y se integraran en la baspanible del ahorro.

Asimismo, de acuerdo con lo establecido en elwdai@0 del Reglamento del Impuesto sobre la Renta
de las Personas Fisicas, y el articulo 64 del Regito del Impuesto sobre Sociedades, los
rendimientos del capital mobiliario obtenidos deogsalores quedaran sujetos a retencién a un tipo
actual del 18% (o del tipo vigente en cada momento)

La base de retencién estara constituida por laammstacion integra, en caso de pago de cupd@r, y p
la diferencia entre el valor de suscripcion o asigidon del activo y su valor de transmision o
reembolso, en el caso de transmisién o reembolso.

La retencion se practicara, en su caso, por parta entidad emisora o la entidad financiera ermchrg
de la operacién.

A.1.Excepcion a la obligacion de retener para paesojuridicas

No obstante el régimen general expuesto en losfparanteriores, el articulo 59 del Reglamento del

Impuesto de Sociedades, establece, la exencidatelecion para las rentas obtenidas por personas
juridicas residentes en Espafia, cuando procedactidtes financieros que cumplan las condiciones de

estar representados mediante anotaciones en cyesgtar negociados en un mercado secundario
oficial de valores espafiol.

Tampoco se encuentra sujeto a retencion las reetdgadas de valores negociados en un mercado
organizado de algun pais de la OCDE distinto deafizspsiempre que en el caso de que la entidad
emisora tenga su residencia en Espafa, la colocatdlos mismos se haya efectuado fuera del
territorio nacional, en algun otro pais de la OCDE.

En estos casos, la excepcién a la obligacion detipaa retencion se aplicara tanto con ocasion del
pago del cupén como, en su caso, sobre el rendiiegl capital mobiliario positivo que pudiera
ponerse de manifiesto con ocasiéon de la transmisi@mbolso de los valores.

A.2.Excepcion a la obligacion de retener para paesofisicas

Por otra parte, el articulo 75 del Reglamento dgduesto sobre la Renta de las Personas Fisicas,
establece la exencion de retencién para las rebtasidas por personas fisicas residentes en Espafia
derivadas de la transmisién o reembolso de acfimaacieros con rendimiento explicito, siempre que
estan representados mediante anotaciones en gusataegocien en un mercado secundario oficial de
valores espafol.

No obstante, quedard sujeta a retencion la pait@rdeio que equivalga al cupén corrido en las
transmisiones de activos efectuadas dentro dedida dias inmediatamente anteriores al vencimient
del cupdn, cuando el adquirente sea una persomdida@ no residente en territorio espafiol o sea
sujeto pasivo del Impuesto sobre Sociedades, yelodimientos explicitos derivados de los valores
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transmitidos estén exceptuados de la obligacidet@daer en relacién con el adquirente.
A.3 Impuesto sobre el Patrimonio

Las personas fisicas residentes en Espafia queseadguialores emitidos al amparo de este Folleto que
estén obligados a presentar declaracién por el dstpusobre el Patrimonio, deberan integrar en la
base imponible de este impuesto el valor de Idsascte los que sean titulares a 31 de diciembre de
cada afio.

A.4 Impuesto sobre Sucesiones y Donaciones

De acuerdo con lo establecido en la Ley 29/198FJmpuesto sobre Sucesiones y Donaciones, las
adquisiciones a titulo lucrativo por personas éisiestaran sujetas al Impuesto sobre Sucesiones y
Donaciones en los términos previstos por la nowaatle este impuesto. Algunas Comunidades
Auténomas has regulado normas especiales que pomtérminadas exenciones o reducciones que
seran aplicables exclusivamente a los residentesligmos territorios, por lo que deberan ser
consultadas, segun su aplicacion.

B. Inversores no residentes en Espafia

En el supuesto de que los tenedores sean perdsites fo juridicas no residentes en Espafia, la
tributacion por los intereses producidos vendrérd@hada por el Real Decreto Legislativo 5/2004, de
5 de marzo, por el que se aprueba el texto refondélla Ley del Impuesto sobre la Renta de no
residentes, asi como por su Reglamento aprobadel [Rreal Decreto 1776 / 2004 de 30 de julio, sin

perjuicio de lo dispuesto en los Convenios parséaeva Doble Imposicion en el caso de que éstos
resulten aplicables.

La contestacién de fecha 9-02-2005 a consulta lantel de la Direccion general de Tributos, ha
confirmado que le sera de aplicacién a estas emeisido dispuesto en la Disposicion Adicional
Segunda de la Ley 13/1985, de 25 de mayo, de Gemfs de Inversion, Recursos Propios y
Obligaciones de Informacién de los IntermediariasaRcieros, segin la redaccion dada por la
Disposicién Adicional Tercera de la Ley 19/2003% Yisposicion Final Segunda de la Ley 23/2005.

La citada Disposicion Adicional Segunda de la L&y1985 dispone que las rentas derivadas de la
emisiones amparadas por la misma, obtenidas psomes o0 entidades no residentes en territorio
espafiol que operen en él sin mediacion de un estatiénto permanente, estaran exentas del
Impuesto Sobre la renta de No Residentes (“IRNRY) los mismo términos establecidos para los
rendimientos derivados de la Deuda Publica entigludo 14 del citado Texto refundido de la Ley del
IRNR.

De acuerdo con lo previsto en el citado preceptdel4exto Refundido del IRNR, en el supuesto de
que los tenedores de los valores sean personaasfisijuridicas no residentes en territorio espgdel
operen en él sin mediacion de un establecimientmagente, los rendimientos derivados de los
mismos, tanto si proceden del cobro de cupén, ccimooceden de la transmisiéon o reembolso de los
valores, estaran exentos de tributacién en Espafia.

Esta exencién no sera de aplicacion en el casa@éog citados rendimientos se obtengan a través de
los paises o territorios calificados reglamentagiai® como paraisos fiscales de acuerdo con lo
previsto en el Real Decreto 1080/1991, de 5 de.jlin tal caso, el rendimiento obtenido estara
sometido a tributacion en Espafia por el IRNR y astespondiente retencion al tipo vigente en cada
momento, actualmente el 18%, que debera praclieanisor.
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Para hacer efectiva la exencién anteriormente ities@s necesario cumplir con la obligacién de
suministro de informacién tal como se describel@partado C) siguiente, todo ello de acuerdo oon |
dispuesto en el articulo 12 del Real Decreto 1708¥2de 30 de julio, por el que se establecen las
obligaciones de informacion respecto de las pagaiones preferentes y otros instrumentos de deuda
y determinadas rentas obtenidas por personassfigsalentes en la Unién Europea.

En el supuesto de que la obligacién de suminigrinfibrmacion no se lleve a cabo correctamente por
el inversor no residente, el emisor debera practioa retencion al tipo vigente en cada momento,
actualmente el 18%.

En el supuesto de suscriptores no residentes qereropn Espafia con establecimiento permanente se
les aplicara a efectos del régimen de retenciolossgriterios establecidos anteriormente para las
personas juridicas residentes.

B.1 Impuesto sobre el Patrimonio

Sin perjuicio de los que resulte de los Convenars gvitar la doble imposicion suscritos por Espafia
estan sujetas al Impuesto sobre el Patrimonio aoicter general las personas fisicas que no tesugan
residencia habitual en territorio espafiol de canidad con lo previsto en el articulo 9 de la Ley de
IRPF y que sean titulares a 31 de diciembre de aAdale bienes situados o de derechos que pudieran
ejercitarse en el mismo.

B.2 Impuesto sobre Sucesiones y Donaciones

Las adquisiciones a titulo lucrativo por personsieds no residentes en Espafia, cualquiera qua sea
estado de residencia del transmitente, estaratasigelmpuesto de Sucesiones y Donaciones cuando
la adquisicion lo sea de bienes situados en taaiaspanol o de derechos que puedan ejercitarse en
ese territorio, todo ello sin perjuicio de los Cenios para evitar la doble imposicion que pudieran
resultar aplicables.

Las sociedades no residentes en Espafia no soosspgetivos de este impuesto.
C. Obligaciones de informacion

A estas emisiones les son de aplicacion los remigrtos de informacion recogidos en la Disposicion
Adicional Segunda de la Ley 13/1985, de Coeficemle Inversion, Recursos Propios y Obligaciones
de Informacién de Intermediarios Financieros, seiglredaccién dada por la Disposicién Adicional
Tercera de la Ley 19/2003, y la Disposicion Finaggda de la Ley 23/2005, y en el Real Decreto
1778/2004, de 30 de julio, por el que se establetdigaciones de informacion respecto de las
participaciones preferentes y otros instrumentosieieda y de determinadas rentas obtenidas por
residentes en la Unién Europea.

De acuerdo con las citadas disposiciones, el endisloera suministrar a la Administracion Tributaria
una declaracién en la que se especificara la sitplirformacion respecto de los valores:

a) Identidad y pais de residencia del perceptdogieendimientos generados. Cuando los rendimientos
se perciban por cuenta de un tercero, tambiércigdia su identidad y su pais de residencia.

b) Importe de los rendimientos percibidos en cadago.

c) Identificacién de los valores
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A efectos de elaborar la mencionada declaraciéametor debera obtener, con ocasion de cada pago
de rendimientos, y conservar a disposicion de laiAtstracion Tributaria durante el periodo de
prescripcion de las obligaciones tributarias, tuiginte documentacion justificativa de la identigad
residencia de cada titular:

a) Cuando el titular no residente actle por cuprdgia y sea un banco central, otra institucion de
derecho publico 0 un organismo internacional, umcba entidad de crédito o una entidad financiera,
incluidas instituciones de inversion colectiva, dos de pensiones o entidades de seguros, residentes
en algun pais de la OCDE o en algun pais con eEgpafia tenga suscrito un convenio para evitar la
doble imposicién, y sometidos a un régimen espmecifie supervisién o registro administrativo, la
entidad en cuestién debera certificar su razérabgeesidencia fiscal en la forma prevista en e¢Xo

| de la Orden de 16 de septiembre de 1991.

b) Cuando se trate de operaciones intermediadaalgona de las entidades sefialadas en el parrafo
precedente, la entidad en cuestion debera, dedmwen lo que conste en sus propios registros,
certificar el nombre y residencia fiscal de catiddr de los valores, en la forma prevista en edn

Il de la Orden de 16 de septiembre de 1991.

¢) Cuando se trate de operaciones canalizadasés tde una entidad de compensacion y depésito de
valores reconocida a estos efectos por la normatigafiola o la de otro pais miembro de la OCDE, la
entidad en cuestién debera, de acuerdo con lo@uetecen sus propios registros, certificar el n@mbr
y residencia fiscal de cada titular de los valoessla forma prevista en el Anexo Il de la Orderifle

de septiembre de 1991.

d) En los demas casos, la residencia se acredied#ante la presentacion del certificado de residen
expedido por las autoridades fiscales del Estadesldencia del titular. Estos certificados tendran
plazo de validez de un afio, contado a partir declaa de su expedicion.

5. CLAUSULAS Y CONDICIONES DE LA OFERTA
5.1 Descripcion de la Oferta Publica
5.1.1 Condiciones a las que esté sujeta la oferdidljca

Al amparo del presente Folleto Base se podran pemeirculacion distintas emisiones de valores de
renta fija y estructurados, cuya emisién, indistiménte para cada tipo de valor, tendra lugar en los
proximos 12 meses a contar desde la publicaciérralédto Base, una vez inscrito en los registros

oficiales de la CNMV.

Cada emision se formalizar4 mediante el envio sl€Ctandiciones Finales de cada una de ellas, a la
Comisiéon Nacional del Mercado de Valores, las aialentendran las condiciones particulares y
caracteristicas concretas de cada emision. Setadjlmodelo de Condiciones Finales que se utdizar
con motivo de cada emision realizada al amparpmslente Folleto Base.

5.1.2 Importe maximo

El importe nominal méximo seré de 2.000 millonegdms, o cifra equivalente en caso de emisiones
realizadas en otras divisas. El importe nominal gienero de valores a emitir no esta prefijado de
antemano y estara en funcion del importe nominalodevalores individuales de cada una de las
emisiones que se realicen al amparo del presefisgd-Base, y del importe nominal total de cada una
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de dichas emisiones singulares.

Las emisiones que se realicen al amparo del Fddlage podran estar o no aseguradas, extremo que se
concretara en las Condiciones Finales correspotediencada emision. En el primer caso, el importe
no colocado al final del periodo de suscripciorssgcribira el Gltimo dia del mismo por las Entidade
Aseguradoras. En el caso de que la emision noassigurada, el importe total de la misma se vera
reducido hasta el volumen total de fondos soliciteféctivamente por los inversores.

Siempre y cuando el Acuerdo de Emision asi lo tssteb, Caja Espafia podra realizar emisiones de
valores que podran tener la condicién de fungilifestal caso, las Condiciones Finales especificaran
las caracteristicas correspondientes.

5.1.3 Plazos de la Oferta Publica y descripcion pelceso de solicitud.

El plazo de validez del presente Folleto Base derd afio a partir de la publicacion del mismo, una
vez que haya sido inscrito en los registros ofisiale la CNMV. Con motivo de la publicacién de las
Cuentas Anuales, auditadas e individuales, seitanéica la CNMV el registro de un suplemento al
presente Folleto de Base.

El periodo de suscripcibn para cada emisibn se cdg@@a en sus Condiciones Finales
correspondientes.

Si en alguna emision se prevé la posibilidad derpgar el periodo de suscripcion inicial, se hara
constar en las Condiciones Finales, incluyendoaquimiento a seguir.

El Sistema de Colocacion se detallard conveniemttsen las Condiciones Finales.

Los inversores podran remitir las solicitudes dscspcion a las oficinas de Caja Espafia o bien a
través de las entidades colocadoras y aseguradeis) sea el caso y asi se indique en las resgecti
Condiciones Finales. Para aquellas emisiones destsna inversores minoristas, en las que se indique
en sus Condiciones Finales, también podran susaibiediante el servicio de Banca Telefénica y a
través de Internet.

- Banca Telefonica para poder acceder al servicio de Banca Teledéglicliente debera haber
suscrito, con caracter previo, el contrato de Liks@afia, en el que se recogen las condiciones
generales de utilizacion de este servicio, y traseptacion, Caja Espafia entregara al titular una
tarjeta de identificacion y un Cédigo de AccesosBeal. La tarjeta de identificacién contiene unas
coordenadas que serviran para confirmar la operaeidlizada. Caja Espafia y el inversor, deberan
mantener en secreto el Cédigo de Acceso Personaty podran facilitar a terceras personas las
coordenadas mantenidas en la tarjeta de ideniificac

El procedimiento de contratacion de suscripciomaaés del servicio de Banca Telefénica sera el
siguiente:

a) Las personas que deseen adquirir valores emikkion y que previamente hayan adquirido
la condicion de clientes de tal servicio solicitasi suscripcion realizando la correspondientedtiam
telefénica.

b) En el curso de la llamada telefénica el solitiadebera informar al operador telefénico de

su DNI y Cédigo de Usuario, y manifestar su voldnexplicita de suscribir la emision y el importe
deseado.
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De conformidad con el contrato de Line@Espafidiexite comunicara al operador telefénico
como fase previa a la solicitud de suscripciontatan Codigo de Usuario, como la coordenada de su
tarjeta de identificacion que le sea solicitada.

Las conversaciones telefénicas que se mantenganés de Line@Espafia quedaran grabadas,
guedando advertido previamente de ello el inversor.

- Internet: de conformidad con el contrato de Line@Espafia, dgbera ser firmado por el
inversor con caracter previo a la utilizacion dehdiservicio, el cliente accedera mediante un @bdig
de Acceso (compuesto por un cédigo de usuario \clava de acceso) que tiene caracter confidencial.
Asimismo el cliente dispone de una tarjeta de ifleatién que contiene una serie de coordenadas que
serviran para confirmar la operacién que dese@zagateniendo dicha confirmacion la consideracion
de firma a los efectos de perfeccionamiento defrat;m Todas las 6rdenes quedaran archivadas en los
registros electréonicos de Caja Espafia, los cuaewnifen la comprobacion de la fecha, hora y el
contenido de la peticion de suscripcion. Asi mismoa vez realizada la peticién de suscripcion
aparecerd una pantalla de conformacién que cortdndrdatos de la orden dada y que podrd ser
impresa por el cliente.

5.1.4 Método de prorrateo

En el supuesto de que se estableciese para alguesre un mecanismo que incluya prorrateo, tal
circunstancia se hara constar en las Condicioneslds de la emision, especificandose el
procedimiento a sequir.

5.1.5 Detalles de la cantidad minima y/o méximasiddicitud

En caso de existir, en las Condiciones Finalesada emision particular se especificaran los importe
minimos 0 maximos que podran solicitar los invegsor

5.1.6 Método y plazos para el pago de los valorpana la entrega de los mismos

Cuando en una emision intervengan entidades askmas éstas abonaran en la cuenta que Caja
Espafia designe al respecto la cantidad correspiadientimero de valores por ella asegurado.

En su caso, en el momento de cursar cada solidéusliscripcion en alguna de las emisiones que se
realicen con cargo al presente Folleto Base, ladagles aseguradoras podran practicar una retencion
de fondos al suscriptor por el importe de la péticDicha provision de fondos se remunerara cuando
el tiempo que medie entre el otorgamiento de ligisad de suscripcion y la adjudicacion definitida

los valores sea superior a dos semanas.

En emisiones en las que participen entidades am#gnas dirigidas exclusivamente a inversores
cualificados, una vez realizada la suscripcionglattdades aseguradoras pondran a disposiciorsde lo
suscriptores, de forma inmediata, copia del boldgisuscripcién o resguardo provisional. Dicha&opi
servira Unicamente como documento acreditativoadsubkcripcion efectuada y no sera negociable
extendiéndose su validez hasta la fecha en qua teggr la primera inscripcion en anotaciones de lo
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valores y la asignacion de las correspondientesertias de registro.

Para estas mismas emisiones pero colocadas enitibledo minorista, de la misma forma, una vez
realizada la suscripcion las entidades aseguradotasgaran a los suscriptores, de forma inmediata,
copia del boletin de suscripcion o resguardo piavé firmado y sellado por la oficina ante la csal
tramitdé la orden. Dicha copia servira Unicamenten@adocumento acreditativo de la suscripcion
efectuada y no sera negociable extendiéndose slexdlasta el momento en que el suscriptor reciba
el extracto de la cuenta de valores definitivo.

En el caso de emisiones dirigidas a inversoresornistas, cuando las solicitudes de suscripcion se
dirijan directamente a Caja Espafia por los propiesrsores éstos ingresaran el importe efectivo de
los valores definitivamente adjudicados con fechlarvigual a la Fecha de Desembolso, en efectivo,
por cargo en cuenta, o transferencia. En caso @elgaversor no disponga de una cuenta de efectivo
o de valores en alguna entidad del grupo procesi¢mdapertura de las mismas. La cuenta de valores
estard asociada a una cuenta corriente, ambasasircostes que los relativos a la administracion y
custodia de los valores efectivamente tomados [fgdean ser consultados por cualquier inversor en
los correspondientes folletos de tarifas de gagtmsmisiones repercutibles comunicados a CNMV y
Banco de Espafia) y cuya apertura y cierre estané die gastos para el suscriptor. No obstantel en e
momento de cursar cada solicitud de suscripcioja Espafia, podra practicar una retencion de fondos
al suscriptor por el importe de la peticion, digiravisién de fondos podra ser remunerada o no,
aunque en todo caso siempre se remunerara cuariéonpb que medie entre el otorgamiento de la
solicitud de suscripcién y la adjudicacién defitide los valores sea superior a dos semanas.

Tal y como se ha especificado anteriormente, ekanfiara entrega de los resguardos provisionales de
la suscripcién de la correspondiente emision. Dickesguardos provisionales no serdn negociables,
reflejaran Unicamente la suscripcién inicial de Vatores y su validez se extendera hasta la fegha e
que tenga lugar la primera inscripcion en anotasode los valores y la asignacion de las
correspondientes referencias de registro, parasakes cualificados, 0, en su caso para minoristas,
hasta el momento en que el suscriptor reciba eh&xtde la cuenta de valores definitivo.

En el caso de que fuere preciso efectuar el pemrdd entidad que hubiera entregado en el momento
de suscripcion la copia del resguardo provisionbbletin de suscripcién, entregara al suscriptor un
nuevo boletin de suscripcion acreditativo de Iderea finalmente adjudicados al mismo, en un plazo
maéaximo de 15 dias a partir de la Fecha de Desembols

5.1.7 Publicacién de los resultados de la oferta

Los resultados de la ofertas se comunicaran ana@siin Nacional del Mercado de Valores a la mayor
brevedad posible y, en todo caso, en un plazo noaxien 10 dias a partir del cierre de la oferta.
Asimismo, en su caso, a la Sociedad Rectora detadersecundario donde vayan a admitirse a
cotizacion los valores, a la entidad encargadaetdgstro de los valores y a los titulares de losnnais,

a estos Ultimos, exclusivamente a criterio de Eapafia y de acuerdo con la legislacién vigente,
mediante la publicacién del correspondiente anurnidos Boletines Oficiales de Cotizacion de los
mercados secundarios donde coticen los valoreanssgestablezca en las Condiciones Finales de la
emision.

5.1.8 Procedimiento para el ejercicio de cualquagrecho preferente de compra

No procede.
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5.2 Plan de colocacion y adjudicacién
5.2.1 Categorias de inversores a los que se ofeldarvalores

Las emisiones realizadas al amparo del presentet¢-&@ase estaran dirigidas al publico en general o
bien a inversores cualificados especificamente angimos casos, tanto nacionales como extranjeros, en
funcién de las caracteristicas especificas de eanision.

De la misma forma, las emisiones de valores reddizal amparo del presente Folleto Base podran ser
objeto de colocacién en uno o varios paises simedidente. En caso de que hubiese algun tipo de
reserva o tramo exclusivo para alguna jurisdic@oncreta se haria constar en las correspondientes
Condiciones Finales.

5.2.2 Notificacion a los solicitantes de la cantitlasignada

En el caso de que se fije un plan de colocaciémljydécacion de los valores, se detallara en las
Condiciones Finales el proceso de notificaciénssstdicitantes de la cantidad asignada.

5.3 Precios

5.3.1 Precio al que se ofertaran los valores o eftado para determinarlo. Gastos para el
suscriptor.

El precio de las emisiones que se realicen al angmeste Folleto Base se determinara en el momento
del lanzamiento de los mismos y aparecera reflggada Condiciones Finales de la emisién.

En cuanto al importe efectivo de los valores paadacuna de las emisiones dependera de las
condiciones existentes en el mercado en el momEnsu lanzamiento. Por ello, el precio de emisién
podréa exceder el 100% de su nominal, o bien, $erign a éste. En cualquier caso, en las Condisione
Finales de cada emisién aparecera claramenteaddlejl importe efectivo de los valores.

Seran a cargo del Emisor todos los gastos de idoles el Registro Central de la Sociedad de Gestio
de los Sistemas de Registro, Compensacion y Ligifidale Valores, S.A. (“Iberclear”). Asimismo las
Entidades Participantes de la citada Sociedad pabtablecer de acuerdo con la legislacion vigente,
las comisiones y gastos repercutibles a los teesdie los valores en concepto de administracién de
valores, que libremente determinen siempre querhaigidb comunicados al Banco de Espafia y/o a la
Comision Nacional del Mercado de Valores donde eoeskr consultados, y correran por cuenta y a
cargo de los titulares de los valores.

Las operaciones de compra o venta de los valotegrantes de las diversas emisiones en el mercado
secundario podran estar sujetas a las comisiongastos de intermediacion que el intermediario
financiero que medie en la operacion determineggaderdo con la legislacién vigente y con las tarifa
gue en su momento hayan sido comunicadas al Bamdesfdafia y/o a la Comisién Nacional del
Mercado de Valores como organismo supervisor.

En cuanto al resto de gastos y comisiones que naudiepercutirse a lo largo de la vida de dichas
emisiones, se estard a las que cada entidad qiergsdr depositaria de los valores tenga publgado
conforme a la legislacion vigente y hayan sido coicadas al Banco de Espafa y/o a la Comisién
Nacional del Mercado de Valores.

Los gastos y comisiones repercutibles se podransuttan por cualquier inversor en los
correspondientes folletos de tarifas de gastos misiones repercutibles que legalmente estan
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obligadas a publicar las entidades sujetas a sispgrvdel Banco de Espafia y de la Comisién
Nacional del Mercado de Valores. Copias de dicludietds de tarifas se pueden consultar en los
organismos supervisores mencionados.

5.4 Colocacién y Aseguramiento
5.4.1 Entidades coordinadoras y participantes erctdocacion

En el caso de que en alguna de las emisionesizareal amparo del presente Folleto Base se pilavea

intervencion de Entidades Directoras, CoordinadomsColocadoras, éstas se identificaran
convenientemente en las Condiciones Finales dmisi@ en cuestién, especificandose el cometido
de cada entidad.

5.4.2 Agente de Pagos y entidades depositarias

El pago de cupones y de principal de las emisiahesnparo del presente Folleto Base sera atendido
por el Agente de Pagos que se determinara en laslicdanes Finales de la emision y que
necesariamente debera disponer de la capacidadlgpaaaa cabo estas funciones en relaciéon con el
mercado donde tuviera lugar la admision a cotizad&los valores.

5.4.3 Entidades aseguradoras y procedimiento

Para cada emision que se realice al amparo dd-eleto Base se especificara en las Condiciones
Finales correspondientes a cada emisién, la reladi® Entidades Aseguradoras. Asimismo se
indicaran las comisiones a recibir por cada unlasientidades, la forma de tramitar la suscripgiéh
caracter juridico del aseguramiento (solidario meemunado), asi como cualquier otro dato relevante
para el inversor.

En caso de que no se suscriba la totalidad de laiG@mlas comisiones establecidas en los
correspondientes contratos de colocacion se ajustproporcionalmente en funcién de la parte
realmente colocada.

5.4.4 Fecha del acuerdo de aseguramiento

Se estara a lo dispuesto en las Condiciones Fidaleada emision.

6. ACUERDOS DE ADMISION A COTIZACION Y NEGOCIACION
6.1 Solicitudes de admisién a cotizacién

Se solicitara la admision a cotizacion en algincado secundario organizado de los valores que se
emitan al amparo del presente Folleto Base, enlagopméaximo de 30 dias desde la Fecha de
Desembolso fijada en las Condiciones Finales. Ep d& que no se cumpliera este plazo, la entidad
emisora dara a conocer las causas del incumplimeeta CNMV y al pablico mediante la inclusién de
un anuncio en un periodico de difusion nacional.

En el caso de emisiones admitidas a negociaciohl&R Mercado de Renta Fija o en las bolsas de
valores espafiolas, Caja Espafia solicitar4 la idclusn el registro contable y los sistemas de
compensacion y liquidacién gestionados por la $Seclede Gestion de los Sistemas de Registro,
Compensacioén y Liquidacién de Valores, S.ABERCLEAR” ), domiciliada en C/Tramontana 2
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BIS, Las Rozas (Madrid).

En el caso de emisiones admitidas a cotizacion ercados secundarios extranjeros organizados la
compensacion vy la liquidacion corresponderan absitgrio designado, en su caso, por la sociedad
rectora del mencionado mercado secundario extmanjesu funcionamiento sera el que dicho
depositario tenga establecido en sus normas deci@tuparticulares.

La Entidad Emisora hace constar que conoce losisigagly condiciones que se exigen para la
admisién, permanencia y exclusion de los valorefosmimercados secundarios organizados citados,
segun la legislacion vigente asi como los requerniions de sus 6rganos rectores y acepta cumplirlos.

6.2 Mercados regulados en los que estan admitidosatizacién valores de la misma clase

A la fecha de verificacion de la presente Nota @éokés los empréstitos en circulaciéon admitidos a
negociacion en mercados secundarios emitidos garE3pafia son los siguientes:

Perfil de la Fecha de Saldo Fechade | Mercado de
Emision Emision Vivo Vencimiento | Cotizacion
Obligaciones Subordinadas 27/03/2000 59.820.000 € | 27/06/2015 AIAF
Obligaciones Subordinadas 30/10/2003 100.000.000 € | 29/12/2018 AIAF
Obligaciones Subordinadas 07/12/2005 100.000.000 € | 07/12/2015 AIAF
Obligaciones Subordinadas 31/01/2006 100.000.000 € | 31/01/2016 AIAF
Obligaciones Subordinadas 28/08/2008 200.000.000 € | 28/08/2018 AIAF
TOTAL Deuda Subordinada 559.820.000 €
Bonos Tesoreria 18/06/2004 120.000.000 € | 18/08/2009 AIAF
Bonos Tesoreria 30/03/2005 162.387.000 € | 30/03/2010 AIAF
Obligaciones Simples Senior 14/12/2005 300.000.000 € | 14/12/2010 AIAF
Obligaciones Simples Senior 17/05/2006 300.000.000 € | 17/05/2013 AIAF
Obligaciones Simples Senior 18/10/2006 200.000.000 € | 19/10/2009 AIAF
Obligaciones Simples Senior 26/03/2007 300.000.000 € | 26/03/2014 AIAF
Bonos Tesoreria 22/11/2007 94.904.000 € | 22/11/2012 AIAF
TOTAL Renta fija Simple 1.477.291.000 €
Pagarés de Empresa - 6° Programa varios 12.820.000 € varios AIAF
Pagarés de Empresa - 7° Programa varios 696.850.000 € varios AIAF
TOTAL Pagarés 709.670.000 € **

* Emitidas por Caja Espafia de Inversiones, Saclate Participaciones Preferentes S.A., filial 1@ aja Espafia

(**) Saldo vivo a 31 de octubre de 2008

6.3 Entidades de liquidez

Se podra solicitar a alguna entidad habilitaddesdte que realice la funcion de entidad de liquidez
Para cada emision que se realice al amparo dd-e&to Base se especificara en las Condiciones

Finales la entidad proveedora de liquidez si laidreb asi como las caracteristicas principales del
contrato de liquidez firmado entre ésta y Caja BapdNo obstante, la entidad de contrapartida
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cumplird con las dos condiciones siguientes:

a) la diferencia entre el precio de compra cotizadbprecio de venta cotizado no podra ser supario
un 10% en términos de tasa interna de rentabili@ilR)). El citado 10% se calculara sobre el pre@o d
compra que cotice en ese momento. En cualquier, egsodiferencial no sera superior a 50 puntos
basicos ni supondra mas del 1% en términos degoreci

b) en caso de que la entidad proveedora de liqudstenda dejar de cumplir con su compromiso de

de liquidez, dicha entidad continuara realizandoastividad de liquidez para todos los valores
emitidos hasta que una nueva entidad asuma dichpromiso.

7. INFORMACION ADICIONAL

7.1 Personas y entidades asesoras en la emisién

No procede.

7.2 Informacion del Folleto Base revisado por losuglitores
No procede.

7.3 Otras informaciones aportadas por terceros

No procede.

7.4 Vigencia de las informaciones aportadas por teeros.
No procede.

7.5 Ratings

A la fecha de registro del presente Folleto Baseja (Espafia tiene asignadas las siguientes
calificaciones ffatings) por las agencias de calificacion de riesgo dditLa calificacion otorgada
por Moody’s en noviembre de 2007, ha sido revisadaoviembre de 2008. La calificacién otorgada
por Fitch ha sido revisada en octubre de 2008.

Agencia de Rating CALIFICACION
Reino de Espafia Caja Espafia
Largo Plazo Largo Plazo Corto Plazo Perspectiva
Moody’s Inyestors Aaa A3 P-2 Negativa
Service
Fitch Ratings AAA A- F2 Negativa
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Las escalas de calificaciones de deuda a largo plapleadas por las agencias son las siguientes:

Moody’s Fitch Significado

Aaa AAA Capacidad de pago de intereses y devoludéprincipal enormemente alta

Aa AA Capacidad muy fuerte para pagar interesesvglger principal

A A Fuerte capacidad de pagar interés y devolveprigicipal. Los factores de proteccién se
consideran adecuados pero pueden ser susceptbdespeorar en el futuro

Baa BBB La proteccion de los pagos de interés ypdakipal puede ser moderada, la capacidad de
pago se considera adecuada. Las condiciones deioegversas podrian conducir a una
capacidad inadecuada para hacer los pagos desigteed principal

Ba BB Grado especulativo. No se puede consideraregfuturo este asegurado. La proteccién del
pago de intereses y del principal es muy moderada

B B La garantia de los pagos de interés o del ipahpuede ser pequefia. Altamente vulnerables
a las condiciones adversas del negocio

Caa CCcC Vulnerabilidad identificada al incumplint@nContinuidad de los pagos dependiente de que
las condiciones financieras, econdmicas y de Igscies sean favorables.

Ca CcC Altamente especulativos.

C C Incumplimiento actual o inminente

DDD, DD, D  Valores especulativos. Su valor puede exceder del valor de reembolso en caso de

liquidacion o reorganizacion del sector.

Las escalas que emplean para la calificacién deadeworto plazo son las siguientes:

Moody’s Fitch Significado
P-1 F1 Es la més alta calificacion indicando que el grdéseguridad de cobro en los
momentos acordados es muy alto.
La capacidad de atender correctamente el servicia deuda es satisfactorio, aunque
P-2 F2 . i
el grado de seguridad no es tan alto como en ela@erior.
P.3 F3 Capacidad de pago satisfactoria, pero con mayoevaibilidad, que en los casos
anteriores a los cambios adversos en las circuriat&an
. Normalmente implica una suficiente capacidad d®ppgro unas circunstancias
No Prime B - . . e
adversas condicionarian seriamente el servicia delida
C Este rating se asigna a la deuda a cortmplaz una dudosa capacidad de pago.
La deuda calificada con una D se encuentra en rBeta.categoria se utiliza cuando
D el pago de intereses o principal no se ha hecha feicha debida, incluso si existe un

periodo de gracia sin expirar.
Se utiliza sélo para gobiernos que no han pedidorea explicita una calificacion
para emisiones de deudas concretas.

» Fitch aplica un signo mas (+) o menos (-) en lasgmaias AA a CCC en el largo plazo, y un
signo (+) en la categoria F1 en el corto plazo, igdeea la posicién relativa dentro de cada
categoria.

» Moody's aplica modificadores numéricos 1, 2 y 3aaa categoria genérica de calificacion
desde Aa hasta B. El modificador 1 indica que lligabion esta situada en la banda superior
de cada categoria dating genérica; el modificador 2 indica una banda medibrgodificador
3 indica la banda inferior de cada categoria geaéri

Estas calificaciones crediticias no constituyen rgc@mendacion para comprar, vender o ser titulares
de valores. La calificacion crediticia puede sersada, suspendida o retirada en cualquier momento
por la agencia de calificacion. La mencionadaicaliion crediticia es solo una estimacion y nodien
por qué evitar a los potenciales inversores lasidad de efectuar sus propios andlisis del emisier o
los valores a adquirir.
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En su caso, las calificaciones concretas que neddsavalores emitidos al amparo de la presenta Not
de Valores se incluirdn en las Condiciones Findéela emision.
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APENDICE A: OBLIGACIONES SUBORDINADAS ESPECIALES

Toda la informacion descrita en la Nota de Valosss aplicable a las obligaciones subordinadas
especiales. No obstante, a continuacion se recogeacteristicas especificas de este tipo de valores

1. Descripcion

Las obligaciones subordinadas especiales son galpwe representan una deuda para su emisor,
devengan intereses y tienen caracter perpetuoa&mdsu condicion de emisién subordinada especial
se sitllan a efectos de prelacién de créditosddasstios acreedores con privilegio, ordinarios tyase

del resto de deudas subordinadas del emisor.

2. Precio de Amortizacion

Estos valores tienen caracter perpetuo y en eligsodran producir diferimientos en el pago de los
intereses y minoraciones en el principal en cassedaitilizados por el Emisor para la compensacion
de pérdidas conforme con las disposiciones legatesistas al efecto. En este caso, el suscriptor
podria perder el 100% del capital invertido, aghados intereses devengados y no pagados hasta la
fecha.

3. Legislacion

Las emisiones de instrumentos de deuda subordasmirial estan sujetas a lo establecido en la Ley
13/1992 de 1 de junio, de Recursos Propios y Sigi@nven base consolidada de las Entidades
Financieras, y en la normativa reglamentaria quiekarrolla (Real Decreto 216/2008, de 15 febrero,
de recursos propios de las entidades financiemdsimas normativa reglamentaria que la desarrolla.

4. Orden de prelacién

Las emisiones de deuda subordinada especial @atizzor Caja Espafia no tienen garantias reales ni
de terceros. El capital y los intereses de las assastan garantizados por el total del patrimosio d
Caja Espafia.

Estas obligaciones presentan la condicién de finait subordinada especial, y para que sea
computable como tal, segun lo establecido por tmativa vigente se deberan cumplir los siguientes
requisitos:

1. El pago de intereses podra diferirse en el supuksigue la cuenta de resultados de Caja
Espafia presente pérdidas, a tenor de lo dispuestbapartado i) del articulo 12 del Real
Decreto 216/2008, de 15 de febrero.

2. Caja Espafa debe aplicar necesariamente, y ercésdg el importe nominal de la emisién
y los intereses pendientes de pago a la absoreifréidiidas una vez agotadas las reservas
y reducidos a cero los recursos asimilables al talapiacciones preferentes y
participaciones preferentes emitidas por algunsuddiliales.

3. La parte amortizada de la emision, y en su casojntereses diferidos aplicados a la
absorcion de pérdidas no podran recuperarse pacrekdor, ni consecuentemente dar
origen a una deuda de la entidad emisora frerte a é
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En el supuesto de aplicacion de las reglas de gibeleestablecidas en la legislacién vigente por
incurrir Caja Espafia en procedimiento concursa gudebra, los derechos y créditos de los tenedores
de los obligaciones que integren la emision de a@eautbordinada especial, se situaran frente a Caja
Espafia, salvo que la legislacion aplicable estmsecotra cosa, detras de las restantes deudas
subordinadas no consideradas como deudas subadirespeciales, en igualdad de prelacion con
cualquier otra financiacién subordinada especiaitiéany delante de cualquier clase de recursos
asimilables al capital, acciones preferentes yigpaciones preferentes emitidas por Caja Espafia o
algunas de sus filiales.

5. Resoluciones, autorizaciones y aprobaciones igiud de las cuales se emiten los valores

Se solicitara al Banco de Espafia la computabilicaoho recursos propios de las emisiones de
obligaciones subordinadas especiales a realizamglaro del Folleto Base. Para cada emisién de
obligaciones subordinadas especiales se remitirdamaco de Espafia las condiciones particulares
siguiendo el formato indicado en el Folleto Base.t&do caso, ni la autorizacién por el Banco de
Espafia ni el citado pronunciamiento positivo s@weonsideracion como recursos propios implican
recomendacion alguna al respecto de las suscripcagaquisicion de valores que se vayan a emitir o
gue puedan emitirse en un futuro, ni sobre la bdidad de los mismos, ni sobre la solvencia de la
entidad Emisora.

6. Tipo de interés nominal y disposiciones relatwalos intereses pagaderos

En el caso de obligaciones subordinadas espea@alpago de los intereses podra diferirse en el
supuesto de que la cuenta de resultados de Cagdi&ppesente pérdidas, a tenor de lo dispuestb en e
apartado i) del articulo 12 del Real Decreto 21@8@e 15 de febrero.

7. Amortizacion Anticipada

Para las emisiones de obligaciones subordinad&sielgs, Caja Espafia se reserva la posibilidad de
amortizar total o parcialmente la emisién, previdodzacion del Banco de Espafia, en cualquier
momento una vez transcurridos 10 afios desde laaFéehDesembolso. En todo caso, para estos
valores la amortizacién se producira libre de gaptira el tenedor de los valores. La amortizacen d
estos valores se debera comunicar a la CNMV, ahikgde Pagos, a la sociedad rectora del mercado
secundario donde estuvieran admitidos a cotizdo®walores, a la entidad encargada del registro de
los valores y a los titulares de los mismos, y deeedo con la legislacion vigente, mediante la
publicacion del correspondiente anuncio en el Bol€fficial de Cotizacién del mercado secundario
donde coticen los valores (segln se establezcase@idndiciones Finales de la emisién), y en el caso
de emisiones dirigidas a clientes minoristas ertdbfones de anuncios de la red de oficinas de Caja
Espafia, y debera ser firmada por un apoderadondiebE con facultades bastantes.

En estos valores no existe la posibilidad de azamibhn anticipada por parte del suscriptor.
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APENDICE B: CEDULAS HIPOTECARIAS

Toda la informacién descrita en la Nota de Valoess aplicable a las cédulas hipotecarias. No
obstante, a continuacion se recogen caracteristisgecificas de este tipo de valores.

1. Descripcion del tipo y clase de los valores

Con cargo al presente Folleto, podran emitirse @&6ddipotecarias. Las Cédulas Hipotecarias son
valores que representan una deuda para su Emiseengbn intereses y son reembolsables por
amortizacion anticipada o a vencimiento. Estos reslse emiten con la garantia de la cartera de
préstamos concedidos con garantia hipotecaria rdaeibles por la Entidad Emisora conforme a la
legislacion vigente a los efectos.

2. Legislacion de los valores

Las emisiones de Cédulas Hipotecarias estan s@jdtasstablecido en la Ley 2/1981, de 25 de marzo,
de Regulacién del Mercado Hipotecario, modificada lp Ley 41/2007, de 7 de diciembre, y en el
Real Decreto 685/1982, de 17 de marzo, modificamtoep Real Decreto 1289/1991, de 2 de agosto,
por los que se desarrollan determinados aspectiaslaéy 2/1981.

3. Orden de prelacién

El capital y los intereses de las emisiones de l@éddipotecarias estan especialmente garantizados,
sin necesidad de inscripcion registral, por hipmtegbre todas las que en cualquier tiempo consten
inscritas a favor de Caja Espafia y no estén afactaisision de bonos hipotecarios, sin perjuicidade
responsabilidad patrimonial universal de Caja Eapwjisi existen, por los activos de sustituciqroy

los flujos econdmicos generados por los instrungefiwancieros derivados vinculados a cada emisién,
de conformidad con lo previsto en la Ley 2/1981, 2% de marzo, de Regulacién del Mercado
Hipotecario, modificada por la Ley 41/2007, de 7dil@embre, y en el Real Decreto 685/1982, de 17
de marzo, modificado por el Real Decreto 1289/190t el que se desarrollan determinados aspectos
de la Ley 2/1981.

Las inscripciones de las fincas hipotecadas sugtas préstamos que serviran de cobertura, en cada
momento, a las emisiones de Cédulas Hipotecarias@mtraran vigentes y sin condicién alguna y no
sujetas a limitaciones por razén de inmatriculacidpor tratarse de inscripciones practicadas al
amparo del articulo 298 del Reglamento Hipotecario.

El volumen de Cédulas Hipotecarias emitidas pornE&ajpafia no superara el 80% del importe de los
capitales no amortizados de los préstamos y ceetifmtecarios de cartera que relnan los requisitos
establecidos en la Seccion Il, deducido el impdedos afectados a bonos hipotecarios. Las Cédulas
Hipotecarias podran estar respaldadas hasta ute Iflei 5 por ciento del principal por los activas d
sustitucion enumerados en el apartado segundo rdella 17 de la Ley 2/1981 del Mercado
Hipotecario, modificada por la Ley 41/2007, de Hadéembre.

De conformidad con el articulo 14 de la Ley 2/198&,25 de marzo, del Mercado Hipotecario,
modificada por la Ley 41/2007, de 7 de diciemhus,tenedores de las Cédulas Hipotecarias tendran el
caracter de acreedores singularmente privilegiadms, la preferencia que sefiala el nimero 3 del
articulo 1923 del Cédigo Civil, frente a cualesgaietros acreedores, con relacién a la totalidadsle
créditos hipotecarios inscritos a favor de CajaalBap salvo los que sirvan de cobertura a los bonos
hipotecarios, y con relacion a los activos de 8u@tin y a los flujos econémicos generados por los
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instrumentos financieros derivados vinculados a&msiones, si estos existen. Todos los tened@es d
Cédulas Hipotecarias tendran la misma prelacidiyuoieaa fuera su fecha de emision.

En caso de concurso, los titulares de Cédulas éfipabs gozaran de privilegio especial de cobro
sobre los créditos hipotecarios del Emisor de aomiftad con el articulo 90.1.1° de la Ley 22/2068, d
9 de julio, Concursal.

Sin perjuicio de lo anterior, durante el concud®,acuerdo con el articulo 84.2.7 de la Ley 22/2003
de 9 de julio, Concursal., se atenderan como a®dibntra la masa los pagos que correspondan por
amortizacion de capital e intereses de las cédutatsdas y pendientes de amortizacion de la feeha d
solicitud de concurso, hasta el importe de losdsgs percibidos por el concursado de los préstgmos
créditos hipotecarios y, si existen, de los actigdessustitucién que respalden las cédulas y bonos
hipotecarios y de los flujos econémicos generados Ips instrumentos financieros derivados
vinculados a las emisiones.

En caso de que por un desfase temporal durantenelrso, los ingresos sean insuficientes para
atender los pagos, la administracion concursal rdebatisfacerlos mediante la liquidacion de los
activos de sustitucién afectos a la emision, yusrd insuficiente, debera efectuar operaciones de
financiacion para cumplir el mandato de pago ackmulistas o tenedores de bonos, subrogandose el
financiador en la posicion de estos.

4. Descripcion de los derechos vinculados a losowed y procedimiento para el ejercicio de los
mismos

Aunqgue para las cédulas no existe obligacion ldgatonstituir un sindicato, el Emisor podra acordar
la constitucion de un sindicato de tenedores deaulagd siguiendo un procedimiento similar al
establecido para bonos y obligaciones en la Leyl®84, de 24 de diciembre, por la que se regula la
emision de obligaciones por sociedades que no haghiptado la forma de anénimas o por
asociaciones u otras personas juridicas, y la itecish del sindicato de obligacionistas, cuyadagg
estan previstas en la presente Nota de Valores,cyyo caso los titulares de cédulas tendran lderec
a voto en la Asamblea.

En caso de existir alguna limitacion a los derechnteriormente citados se hara constar en las
correspondientes Condiciones Finales de la cornepate emision.

5. Precio de amortizacion y disposiciones relatigsencimiento de los valores
5.1 Fecha y modalidades de amortizacion
a) Amortizacién anticipada por el emisor

Por lo que se refiere a la amortizacion anticipddaCédulas Hipotecarias, de acuerdo con lo
establecido en el articulo 16 de la Ley 2/19812%lenarzo, modificada por la Ley 41/2007, de 7 de
diciembre, la entidad no podra emitir Cédulas Hipatias por importe superior al 80 por ciento de lo

capitales no amortizados de los préstamos y ceeldipmtecarios aptos para servir de cobertura.

En el caso de superar el limite, y sin perjuicidalgque pueda haberse establecido en el Acuerdo de
Emisién, la Entidad Emisora podrd proceder a lardramion de Cédulas Hipotecarias hasta el
importe excedido de acuerdo con lo que determinarétulo 60 del Real Decreto 685/1982,
modificado por el Real Decreto 1289/1991. De opta la amortizacion de las Cédulas Hipotecarias
ésta se realizara en la forma prevista en la lepatdose el importe correspondiente a los tenedores
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de las cédulas.

En el supuesto de producirse amortizaciones de |@2ddipotecarias, éstas se anunciaran a la
Comisién Nacional del Mercado de Valores, a la &tmil Rectora del mercado secundario donde
estuvieran admitidos a cotizacién los valores, entidad encargada del registro de los valoresog a
titulares de los mismos, y de acuerdo con la lagidh vigente, mediante la publicacion del
correspondiente anuncio en el Boletin Oficial déizagion del mercado secundario donde coticen los
valores (segun se establezca en las CondicionedeEide la emisién), y en el caso de emisiones
dirigidas a clientes minoristas en los tablonesadencios de la red de oficinas de Caja Espafia, y
debera ser firmada por un apoderado del Emisofamiitades bastantes.

b) Amortizacién anticipada por el suscriptor

En cuanto a la posibilidad de amortizacion antid@ppor parte del suscriptor se estara a lo dispuest
en las Condiciones Finales de cada emision.

6. Representacion de los tenedores de los valores

En el caso de que se optara por la constitucidnnd8indicato de tenedores de los valores, seran de
aplicacion las reglas generales previstas en elaajma4.10 de la presente Nota de Valores.

7. Restricciones a la libre transmisibilidad de lealores

Para el caso de emisiones de Cédulas Hipotecagagxisten restricciones particulares a la libre
circulacion de estos valores, amparados por la 2/8981, de 25 marzo, modificada por la Ley

41/2007, de 7 de diciembre, y el Real Decreto @ 1de 17 de marzo, que desarrolla la regulacién
del Mercado Hipotecario, modificado por el Real 2éz 1289/1991, pudiendo ser transmitidos sin
necesidad de intervencion de fedatario publicoségaispuesto en el art. 80 del citado Real Decret

685/1982.
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APENDICE C: VALORES ESTRUCTURADOS

Toda la informacion descrita en la Nota de Valoess aplicable a los valores estructurados. No
obstante, a continuacion se recogen caracteristisgecificas de este tipo de valores.

1. Descripcion del tipo y clase de los valores

Con cargo al presente Folleto, podran emitirsereal@structurados, que son aquellos valores que
reconocen deuda para el Emisor y cuya rentabileitd vinculada a la evolucién de uno o mas
subyacentes (acciones, indices, materias primaisadj etc.). En base a esta evolucion los valores
podran amortizarse a la par, por un importe superyor un importe inferior, y por tanto podran dar
lugar a rendimientos negativos. El riesgo que pesdsir de que el precio de amortizacion en lhdec

de amortizacién esté por debajo de la par, deparaigrtipo de subyacente del valor, de la evolucion
del subyacente y de la liquidacion final. Este pmtd incorpora una estructura compleja que, en
muchos casos, implica operar con derivados. Opemarderivados requiere conocimientos técnicos
adecuados. Los mencionados valores podran enaties@ar, por un importe superior 0 por un importe
inferior, seguin se establezca para cada caso tomrdas Condiciones Finales correspondientes.

En aquellos casos en los que exista la posibildtadjue, en la fecha de amortizacién, los valores
tengan un precio de amortizacion por debajo detiprde emisién pagado por el inversor, las
Condiciones Finales avisardn de manera expresapssibilidad de pérdida por parte del suscripéor d
parte o hasta la totalidad del capital invertido.

En las Condiciones Finales se explicara la estraafe los valores que, en muchos casos implica
operar con derivados.

2. Tipo de interés nominal y disposiciones relasvalos intereses pagaderos

El rendimiento de los valores descritos en el priesApéndice podra determinarse, para cada emision,
de cualquiera de las formas que se recogen a gaotdén, y en aquellos casos en que sea preceptivo,
el Emisor obtendra la correspondiente autorizaatfministrativa previa:

A. Mediante un tipo de interés variable, que podtérd@narse por referencia a un tipo de interés
de referencia de mercado, ya sea directamente acdicion de un margen positivo o negativo,
pudiendo determinarse dicho margen como un maipea ¥ariable, por referencia a su vez a un
tipo de interés de referencia de mercado.

En emisiones denominadas en euros, y siempre queenespecifigue otra cosa, la base de
Referencia ser&uro Interbank Offered Ratpara el Euro (Euribor), al plazo indicado en las
Condiciones Finales, tomado de la P4gina ReuteRIBORO1 (o cualquier que la sustituya en el
futuro como “Pantalla Relevante”). Si dicha padiaaualquiera que la sustituya en el futuro) no
estuviera disponible, se tomara como “Pantalla \Rele”, por este orden, las paginas de
informacién electrénica que ofrezcan los tipos ERBR (publicados porBritish Bankers
Associatiof de Bloomberg, Telerate o cualquiera creada gagsgctica de mercado para reflejar
el Mercado Interbancario del EURO.

Para estas emisiones, la fijacién del tipo de éstesera a las 11:00 horas de dos dias habiles
TARGET antes de la fecha de inicio de cada perdmlimterés, siempre que no se especifique otra
fijacion en las Condiciones Finales.

En el caso de que la emisién sea en una divisa gais de la OCDE distinta al EURO, se acudira
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la “Pantalla Relevante” correspondiente a dich&div

B. Mediante la indexacion al rendimiento, positivogaiivo o a ambos a la vez, de acciones de
sociedades cotizadas en mercados organizados &spafiextranjeros o cesta de acciones de
mercados organizados de valores de renta varigpéieles o extranjeros.

C. Mediante la indexacion al rendimiento, positivegativo o a ambos a la vez de indices de
mercados organizados de valores de renta variabfefioles o extranjeros o cestas de indices de
mercados organizados de valores de renta varigpéieles o extranjeros.

D. Mediante la indexacion al rendimiento, positivegativo o0 ambos a la vez, de activos o cestas
de activos de renta fija cotizados en mercado®wka ffija espafioles o extranjeros. Se incluyen en
este epigrafe las emisiones indiciadas al riesgwéthto de otros activos de renta fija.

E. Mediante la indexacion al rendimiento, positivegativo o ambos a la vez, de certificados o
cestas de certificados, negociados en mercadosipagi®s espafioles o extranjeros.

F. Mediante la indexacién al rendimiento, positivegativo o0 ambos a la vez, de precios o de
indices de materias primas o de cestas de mafeimas, publicados en servicios de informacién
u organismos publicos internacionalmente reconacido

G. Mediante la indexacion al rendimiento de unassdivicontra otras en el mercado nacional o en
los mercados internacionales de divisas.

H. Mediante la indexacién al rendimiento, positivegativo o ambos a la vez, de futuros sobre
cualquiera de los activos mencionados en los anésriparrafos, siempre que se encuentren
negociados en mercados organizados.

I. Mediante la indexacion al rendimiento positivogaiivo, 0 ambos a la vez, de indices de precios
nacionales o extranjeros de paises de la OCDEicpdbk diariamente en servicios de informacion
internacionalmente reconocidos.

J. Mediante la indexacion al rendimiento positivogaittvo, 0 ambos a la vez, de Instituciones de
Inversién Colectiva domiciliadas en paises de |&DB® cestas de esta clase de Instituciones de
Inversién Colectiva, de las que existe informacidublicada en servicios de informacion
internacionalmente reconocidos.

K. Mediante la indexacién al rendimiento, positivegativo, 0 ambos a la vez, de estructuras en
las que el plazo de vencimiento pueda ser una dasvéechas previamente determinadas en
funcion de cdmo evoluciona el subyacente.

L. Mediante la combinacion de tipos de interés fijos tipos de interés variable, o entre estos y la
indexacion a rendimientos de los activos mencios&toos apartados anteriores.

M. Igualmente se podran realizar emisiones concigs rendimiento se determine mediante
diversas combinaciones o variaciones de las fosndéfinidas en los anteriores apartados del
presente Folleto.

Las emisiones podran generar sus rendimientos ntedéhpago de cupones periddicos (fijo o variable
de acuerdo con una determinada referencia), el gagm cupén Unico a vencimiento, o en forma de
cupon cero (pagando su rendimiento de una soleawencimiento, mediante la diferencia entre el

importe satisfecho de la emision y el comprometidembolsar al vencimiento) o mediante el pago de
cupones periédicos combinado con primas de sus@mnigéo amortizacion.
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Los precios, valores o niveles de los tipos, irglicivisas o activos de referencia, en el caso de
emisiones cuyo rendimiento esté referenciado ani@mos, se publicaran, tras la fijacion del
rendimiento para el plazo correspondiente, exciusente a criterio de Caja Espafia y de acuerdo con
la legislacién vigente, en los boletines oficiadeslas bolsas 0 mercados secundarios donde ctagen
valores y/o en un periédico de difusién nacionahylos tablones de anuncios de la red de oficieas d
Caja Espafia. Se indicara en las Condiciones Firatesaspecto para cada emision.

El célculo de las rentabilidades debidas a losderes de los valores emitidos bajo el presenteteoll
se realizara de la forma siguiente dependiendtptetie Emision:

----Emisiones del grupo A

Para estas emisiones, los intereses brutos a pesilbada una de las fechas de pago de intereses s
calcularan mediante la aplicacion de las siguieidiesulas basicas:

a) Si la emisién genera Unicamente cupones pedsdic

N*i*d
Base * 100
donde:
C= Importe bruto del cupon periddico.
N= Nominal del valor.

i = Tipo de interés nominal anual.

d= Dias transcurridos entre la Fecha de Inicio @zlddo de Devengo de Interés y la
Fecha de Pago del cupdn correspondiente, compu@andtes dias de acuerdo con
la Base establecida y teniendo en cuenta la coirede dias habiles aplicable.

Base= Base de calculo que se utilice para cada emisiditando el numero de dias en que
se divide el afio a efectos de calculo de interesdmse anual.

b) Si la emisién es cupdn cero, la rentabilidadteoeendra determinada por la diferencia entre el
importe efectivo y el valor nominal. La formula paralcular el importe efectivo es la siguiente:

Para valores con plazo de vencimiento superiorafion

N
E =
(1+)(n/base)
donde:
E= Importe efectivo del valor.
N= Nominal del valor.
i= Tipo de interés nominal anual.
n= Numero de dias de vida del valor, computanddss tiias de acuerdo con la Base

establecida y teniendo en cuenta la convenciériadehdbiles aplicable.

Base= Base de calculo que se utilice para cada emisiditando el nUmero de dias en que
se divide el afio a efectos de célculo de interesdmse anual.
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----Emisiones de los grupos B, C,D, E, F, G, H, Iy J

Para estas emisiones los intereses brutos a pezoilmada una de las fechas de pago de intereses se
calcularan mediante la aplicacion de las siguieidiesulas basicas:

a) Si se trata de la indexacién al rendimientordéctivo Subyacente:
Si se indicia al rendimiento positivo,
I= N*P%*Max{X%; (Pf-Pi/Pi)}
Si se indicia al rendimiento negativo,
I= N*P%*Min{X%; (Pi-Pf/Pi)}
b) Si se trata de la indexacién al rendimientomge eesta de Activos Subyacentes:
Si se indicia al rendimiento positivo,

Pfl_Rl sz_Rz an_Rn
I =N OP% OMaxs X%, Nl%D?+ Nz%*P—+...+ Nn%*T
i i2 in

il

Si se indicia al rendimiento negativo,

. Pil_Pfl Pi2 _sz Pin _an
| = N OPY%OMiNG X%, | Ny9o L=+ N, 6% 5 4+ + N 9%
i 2 in

i1 i

| = Interés o rendimiento del valor emitido.
= Nominal del valor emitido.
X%= Limite maximo del Importe de Liquidacion a fawtal tenedor del valor.

P%= Porcentaje de participacion del tenedor del valoda diferencia entre el Valor/Precio
Inicial y el Valor/Precio Final del Activo Subyaden

Pi=  Valor/Precio Inicial del Activo Subyacente.
Pf= Valor/Precio Final del Activo Subyacente.

N%= Porcentaje de participacion de cada component@ eesta que constituye el Activo
Subyacente, teniendo en cuenta §A&6+N2%t+...+Nn%= 100%
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----Emisiones de los grupos Ly M

Para el calculo de los pagos a realizar por valugs rendimiento esté compuesto por la combinacion
de tipos de interés fijo y/o variable y la indexerca rendimientos de los activos mencionados en los
apartados anteriores, la férmula aplicable sera cmm@abinacién de las férmulas anteriormente
mencionadas.

----Emisiones del grupo K

En estos supuestos el calculo de la rentabilidauerdtera de los subyacentes a los que estén
vinculadas las estructuras.

El calculo de los dias correspondientes a cadadmide devengo de intereses se realizara segun lo
especificado en las Condiciones Finales y siemgteendo alguno de los estandares del mercado.

La determinacion concreta del rendimiento de lasienmes a realizar, asi como los tipos de refeeenci
valores, indices 0 activos a cuyo rendimiento shcia la rentabilidad de los valores a emitir, su
denominacion formal, forma, momento de determimagiécalculo, publicidad, limites maximo y
minimo que en su caso se fijen, precios o valonésales, precios o valores finales, fechas de
valoracién, informacion sobre los activos subyaegniperiodicidad en el pago de los cupones
periédicos, y demds parametros especificos neosgasaira determinar los derechos de los suscriptores
o titulares de cada emision concreta y otras caniatitas relevantes para la determinacion del
rendimiento y caracteristicas de los valores aigragti como sus caracteristicas concretas, seairadi

en las Condiciones Finales de cada emision.

2.1 Normas de ajuste del subyacente

En el caso de emisiones de valores cuyo rendimiemtestablezca por referencia a la valoracion de
indices bursatiles u otros activos, durante eloperique medie entre las diferentes Fechas de
Valoracién se pueden producir una serie de suaps®pueden dar lugar a cambios en las fechas de
valoracién designadas o a ajustes en las valorsitomadas para el célculo del rendimiento de los
valores de la emision, ya se trate de supuestasteleupcion de los mercados de cotizacién de los
Activos Subyacentes, defecto o discontinuidad gruldicacion de los indices o valores de los Adtivo
Subyacentes, por el acaecimiento de determinadastas/ que alteren la situacion societaria de las
sociedades emisoras de los Activos Subyacentesueesg trate, o por otras causas. Si por las
caracteristicas de los Activos Subyacentes se &stiviable, se indicaran en la "Condiciones Fitlales
aquellos supuestos objetivos que daran lugar adfizacion de un ajuste y de las condiciones
especificas para cada emision que se recojan@onélato con el Agente de Calculo.

En caso de interrupcién del mercado del subyacesgeaplicaran las siguientes normas en los
supuestos que se definen.

l.- SUPUESTOS DE INTERRUPCION DEL MERCADO
Se entendera que existe Interrupcion del Mercddoeffupcién del Mercado”):

a) Respecto de un indice o cesta de indices Hassatuando en cualquier dia en que se encuentre
abierto a la realizacion de operaciones el merdadmtizacion o el mercado de cotizacién relacionad
donde se negocie o cotice el indice de que se fralarante un periodo no inferior a media hora,
inmediatamente anterior al momento de valoracidrespondiente, se produzca, por cualquier causa,
una suspension o restriccion de las actividadesngetado que afecte a valores que comprendan al
menos el 20% de la composicién total del indicajge se trate, 0 a opciones o contratos de futuro
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sobre el indice de que se trate en su mercadotidaaon relacionado, siempre que dicha suspension
o limitacion impida al Agente de Calculo efectuarvaloracion a precios de mercado del activo
subyacente en el momento en que ésta se debarealiz

A los efectos de verificar la existencia efectiva uh supuesto de Interrupcion del Mercado, si la
cotizacion de uno o mas valores 0 activos de lespgunderen en el indice de que se trate se suspende
0 se restringe, se procederd a calcular el poljeetiéaponderacion de dicho valor o activo en ecmd

en el momento inmediato anterior a la suspensi@stoiccion a su cotizacion, a fin de determinaal si
porcentaje de ponderacién del/los valor/es susgefglies lo suficientemente elevado como para dar
lugar a la existencia de un supuesto de Interrapté Mercado. Como regla general se entendera que
existe un supuesto de Interrupcion del Mercado awaah porcentaje de ponderacion del/los valor/es
suspendido/s en el indice de que se trate alch208

b) Respecto de una accién o cesta de accionesj@eancualquier dia en que se encuentre abie#o a |
realizacion de operaciones el mercado de cotizaziéhmercado de cotizacion relacionado donde se
negocie o cotice el activo subyacente de que s& tyadurante un periodo no inferior a media hora,
inmediatamente anterior al momento de valoracidrespondiente, se produzca, por cualquier causa,
una suspension o restriccion de las actividadesndetado en la negociacion de la accion de que se
trate, o que afecte a opciones o contratos dedfgniore la accién de que se trate, en su mercado de
cotizacion relacionado, siempre que dicha suspensilimitacion impida al Agente de Calculo
efectuar la valoracién a precios de mercado délmstibyacente en el momento en que ésta se deba
realizar.

A los efectos de verificar la existencia efectiva uh supuesto de Interrupcion del Mercado, si la
cotizacion de una o mas acciones de las que companeesta de que se trate se suspende o se
restringe, se procedera a calcular el porcentajgodderacion de dicha/s accidn/es en la cestal, en e
momento inmediato anterior a la suspension o cesln a su cotizacion, a fin de determinar si el
porcentaje de ponderacion de la/las accion/es sdij#s es lo suficientemente elevado como para dar
lugar a la existencia de un supuesto de Interrapd@ Mercado. Como regla general se entendera que
existe un supuesto de Interrupcion del Mercadoani@hporcentaje de ponderacion de la/las accion/es
suspendida/s en el indice de que se trate alch26&«e

c) Respecto de activos de renta fija, cuando elyweiga dia en que se encuentre abierto el mercado d

cotizacion o mercado de cotizacion relacionado d@®&lnegocie o cotice el activo de que se trate no
se puedan obtener cotizaciones, ya sea por unarsidp o restriccién de las actividades del mercado
0 por cualquier otra causa.

A los efectos de verificar la existencia efectiva uh supuesto de Interrupcion del Mercado, si la
cotizacion de uno o mas activos de renta fija dejlee componen la cesta de que se trate se sugpende
se restringe, se procedera a calcular el porcedéamnderacion de dicho/s activo/s en la cesta) en
momento inmediato anterior a la suspension o cegln a su cotizacion, a fin de determinar si el
porcentaje de ponderacién de lo/s activo/s sus@efslies lo suficientemente elevado como para dar
lugar a la existencia de un supuesto de Interrapté Mercado. Como regla general se entendera que
existe un supuesto de Interrupcion del Mercado @wah porcentaje de ponderacion de lo/s activo/s
suspendido/s en el indice de que se trate alchi208e

d) Respecto de la cotizacidon de una divisa corttiag cuando en cualquier dia en que se encuentre
abierto el mercado de divisas donde se negocid¢icecta divisa de que se trate no se puedan abtene
cotizaciones de dicha divisa.

e) Respecto de futuros sobre cualquiera de logoacthencionados en el punto 2 anterior, que se
encuentren negociados en mercados organizadosjaeancualquier dia en que se encuentre abierto
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el mercado de cotizacién o mercado de cotizacitatimmado donde se negocie o cotice el futuro de
gue se trate, no se puedan obtener cotizacionesggapor una suspensién o restriccién de las
actividades del mercado del futuro (o de su subsway® por cualquier otra causa.

f) Respecto de un certificado o cesta de certiisaduando en cualquier dia en que se encuentre
abierto a la realizacion de operaciones el merdadmtizacion o el mercado de cotizacién relacionad
donde se negocie o cotice el activo subyacentaideseq trate, y durante un periodo no inferior a 30
minutos, inmediatamente anterior al momento de raaldon correspondiente, se produzca, por
cualquier causa, una suspension o restriccién sl@dtividades del mercado en la negociacion del
certificado de que se trate, o que afecte a opsiorentratos de futuro sobre el certificado de spie
trate, en su mercado de cotizacion relacionadmpsie que dicha suspensiéon o limitacién impida al
Agente de Célculo efectuar la valoracién a predmsercado del activo subyacente en el momento en
gue ésta se deba realizar.

A los efectos de verificar la existencia efectiva uh supuesto de Interrupcion del Mercado, si la
cotizacion de uno o mas certificados de los compdaecesta de que se trate se suspende o se
restringe, se procedera a calcular el porcentajdderacion de dicho/s certificado/s, en el moment
inmediato anterior a la suspension o restriccién aotizacion, a fin de determinar si el porcentige
ponderacion del/los certificado/s suspendido/oesuficientemente elevado como para dar lugar a la
existencia de un supuesto de Interrupcién del Mierc&omo regla general se entendera que existe un
supuesto de Interrupcién del Mercado cuando el gmbage de ponderacion del/los certificado/s
suspendido/s en el indice de que se trate alchi208e

g) Respecto de precios o indices de materias prioneesstas de materias primas cuando se produzca la
discontinuidad temporal o permanente del futuroestdomateria prima de que se trate.

A los efectos de verificar la existencia efectiva uh supuesto de Interrupcion del Mercado, si la
cotizacion de uno o mas precios de materias priledss que ponderen en el indice o0 componen la
cesta de que se trate se suspende o se restenyecedera a calcular el porcentaje de ponderaeon
dicha materia prima en la cesta o indice, en el emoninmediato anterior a la suspension o resfiicci

a su cotizacién, a fin de determinar si el porgente ponderacién de la/s materia/s prima/s
suspendida/s es lo suficientemente elevado comm giear lugar a la existencia de un supuesto de
Interrupcién del Mercado. Como regla general seratdra que existe un supuesto de Interrupcion del
Mercado cuando el porcentaje de ponderaciéon dematsria/s prima/s suspendida/s en el indice o
cesta de que se trate alcance el 20%.

h) Respecto de indices de precios nacionales argsitos, cuando no se puedan obtener dichos indices
de las publicaciones diarias en servicios de ind@iom internacionalmente reconocidos.

i) Respecto de valores indiciados al rendimientdndétuciones de Inversion Colectiva domiciliadas
en paises de la OCDE, cuando no se pueda obteher dindimiento de las publicaciones en servicios

de informacion internacionalmente reconocidos.

I.1.- Valoracion alternativa en caso de supuestdsi@rrupcion de Mercado

Verificada por el Agente de Calculo la existenatauth supuesto de Interrupcién del Mercado en una
fecha tal que, impida ofrecer la valoracién delvacsubyacente en una de las Fechas de Valoracion
previstas en las Condiciones Finales corresporatierl Agente de Calculo seguira las siguientes
reglas de valoracion alternativa:

a) En el caso de valores indiciados al rendimiglgdndices bursatiles o acciones, se tomara como
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nueva fecha de valoracion el siguiente dia de &adtin en que no exista un supuesto de Interrupcion
del Mercado, salvo que el supuesto de Interrupgedmercado permanezca durante los cinco dias de
cotizacion inmediatamente posteriores a la fecleasguhubiera especificado inicialmente como fecha
de valoracién, en cuyo caso, el quinto dia de &oifimn inmediatamente posterior a dicha fecha se
reputara como fecha de valoracion, independienteEm@Engue en esa fecha se produzca o permanezca
el supuesto de Interrupcion del Mercado. En este, @l Agente de Calculo determinara, en el caso en
que se trate de un indice, el valor del indice wWe p trate de acuerdo con la férmula y método de
calculo de dicho indice que estuviese en vigomadrdha en que comenzé el supuesto de Interrupcion
del Mercado, utilizando para ello el precio de zation de los valores que componen el indice (0 una
estimacion del mismo, si los valores que compohémdéce se encuentran suspendidos de cotizacion)
en el momento de la valoracién en dicho quintoddiacotizacion. En el caso de que se trate de una
accion, el Agente de Calculo determinara su vatotaemisma fecha mediante la media aritmética
entre el Ultimo precio de mercado disponible y esamacién del precio que dicha accion hubiese
tenido en el mercado, en dicho quinto dia de ctitra de no haberse producido el supuesto de
Interrupcion del Mercado. En ambos casos, el Agdat€4lculo utilizara las férmulas y métodos de
calculo que considere mas apropiados para la detecian del valor de los Activos Subyacentes, pero
siempre intentando aproximarse al valor que hulpieggalecido de no haberse producido el supuesto
de Interrupcion del Mercado.

b) En el caso de valores indiciados al rendimieletaestas de indices bursatiles, la fecha de cabora

de cada uno de los indices que no se encuentretadde por la interrupcion del mercado sera ladech
de valoracion originalmente especificada para |@@mos y se tomara como fecha de valoracion los
indices afectados por la interrupcion, el siguiadige de cotizacién en que no exista un supuesto de
Interrupcién de Mercado para cada uno de ellospsalie el supuesto de Interrupcion de Mercado
permanezca durante los cinco dias de cotizacidoedatamente posteriores a la fecha que se hubiera
especificado inicialmente como fecha de valoragiéra cada uno de los indices afectados, en cuyo
caso, el quinto dia de cotizacién del indice desgutrate, independientemente de que en esa fecha s
produzca o permanezca el supuesto de Interrup@bMercado. En este caso, el Agente de Célculo
determinara el valor del indice de que se trat@cderdo con la formula y método de calculo dedalich
indice que estuviese en vigor en la fecha en qoeeopd el supuesto de Interrupcion del Mercado,
utilizando para ello el precio de cotizacion devabres que componen el indice (o0 una estimaaédn d
mismo, si los valores que componen el indice saesian suspendidos de cotizacién) en el momento
de valoracién en dicho quinto dia de cotizacioteritando aproximarse en la medida de lo posible al
valor que hubiera prevalecido de no haberse prddwisupuesto de Interrupcién del Mercado.

c) En el caso de valores indiciados al rendimielst@estas de acciones, la fecha de valoraciondie ca
accion que no se encuentre afectada por la ineupdel mercado sera la fecha de valoracién
originalmente especificada para dichas accionestgraara como fecha de valoracién de las acciones
afectadas por la interrupcién, el siguiente diacdézacion en que no exista un supuesto de
Interrupcién de Mercado para cada una de ellagp sgle el supuesto de Interrupcion de Mercado
permanezca durante los cinco dias de cotizacioedratamente posteriores a la fecha que se hubiera
especificado inicialmente como fecha de valoragiéra cada una de las acciones afectadas, en cuyo
caso, el quinto dia de cotizacion inmediatamenstepor a dicha fecha se reputara como fecha de
valoracion de la accién de que se trate, indepatatieente de que en esa fecha se produzca o
permanezca el supuesto de de Interrupcion de Meréadeste caso, el Agente de Calculo determinara
su valor en la misma fecha, mediante la media étita entre el ultimo precio de mercado disponible
y una estimacion del precio que dicha accién hebtesido en el mercado en dicho quinto dia de
cotizacion de no haberse producido el supuestatéerlipcion del Mercado, pero siempre intentando
aproximarse en la medida de lo posible al valor lyuigiera prevalecido de no haberse producido el
supuesto de interrupcion del mercado.

d) En el caso de valores indiciados al rendimigietoalores o cesta de valores de renta fija, ehf&ge
de Calculo determinard las cotizaciones de losrealafectados mediante la obtencion de la media
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aritmética de cotizaciones proporcionadas por cimcidades de referencia, descartando las
cotizaciones mas alta y mas baja.

e) En el caso de valores indiciados al rendimiel#anas divisas contra otras, el Agente de Célculo
determinara las cotizaciones de las divisas afastatediante la obtencién de la media aritmética de
cotizaciones proporcionadas por cinco entidadesralerencia, por importe y plazo igual al
determinado para la emision de que se trate, daadarlas condiciones mas alta y mas baja.

f) En el supuesto de emisiones de valores indisiatiprecio de materias primas, el Agente de Galcul
tomara como nueva fecha de valoracién el siguidigale cotizacién en el que no exista un supuesto
de Interrupcion de Mercado, salvo que el supuestoterrupcion de Mercado permanezca durante los
cinco dias de cotizacion inmediatamente posterimtasecha que se hubiera especificado inicialment
como fecha de valoracion, en cuyo caso, el quifdadd cotizacion inmediatamente posterior a dicha
fecha se tomara como fecha de valoracion, indepetainente de que en esa fecha se produzca o
permanezca el supuesto de Interrupcion de Merdanl@ste caso, el Agente de Calculo estimara el
valor justo de mercado de la materia prima en dadele valoracién fijada para la determinacion del
precio de liquidacion.

g) Para las emisiones que tengan como referencidutumo sobre cualquiera de los activos
mencionados en el epigrafe 2 del presente Apéndieeatendera a las normas de valoracion
alternativas dictadas por el mercado oficial equel cotice el futuro correspondiente.

h) En el caso de indices de precios, nacionalegrangeros, publicados diariamente en servicios de
informacién internacionalmente reconocidos, el Agede Calculo determinard dichos indices

mediante la obtencién de la media aritmética deildices de precios publicados en esos mismos
servicios de informacion en los 5 dias siguientés @imera fecha en que no exista Interrupcion del
Mercado. Si la interrupcion de mercado persisteupdiempo superior a 10 dias, el Agente de Calculo
estimara el valor del indice.

i) En el caso de valores indiciados al rendimiatgdnstituciones de Inversion Colectiva domiciliada
en paises de la OCDE, el Agente de Calculo detaridicho rendimiento mediante la obtencion de
la media aritmética del rendimiento publicado, ews Imismos servicios de informacion
internacionalmente reconocidos, en los cinco diggientes a la primera fecha en que no exista
Interrupcién del Mercado, Si la interrupcion de caglo persiste por un tiempo superior a 10 dias, el
Agente de Calculo estimara el valor de la IIC,dadb en cuenta la misma metodologia prevista en el
Folleo Informativo de la IIC.

Para los valores indiciados al rendimiento de astsubyacentes, en el caso de que la determinacién
del precio/valor inicial del activo subyacente dee cse trate se hubiese de realizar mediante la
obtencion de la media aritmética de los valoreslas o precios, en una serie de fechas de vaboraci
inmediatamente sucesivas y en alguna de ellasosijpse un supuesto de Interrupcion del Mercado,
se tomara como nueva fecha de valoracion el siuia de cotizacién, salvo que esa fecha ya fuese
una fecha de valoracién, en cuyo caso, el periatiaprendido por las fechas fijadas, a efectos de
obtener el precio inicial del activo subyacentepss#ongara en tantos dias de cotizacion como fuere
necesario, a fin de obtener el nimero de fechasldeacion inicialmente fijjado para la determinacio
del precio/valor inicial del activo subyacente de ge trate.

Igualmente, y para dichos valores, en el caso erladeterminacion del precio/valor final del agtiv
subyacente se hubiese de realizar mediante lacitede la media aritmética de los valores o pgecio
de dicho activo subyacente en una serie de fechaaldracién inmediatamente sucesivas (“Fechas de
Valoraciéon Final”) y en alguna de ellas se prodejes supuesto de Interrupcién de Mercado, se
tomara como nueva fecha de valoracion el siguidiatele cotizacion, salvo que esa fecha ya fuera una
fecha de valoracién, en cuyo caso, el periodo cengido por las fechas de valoracién fijadas, a
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efectos de obtener el precio/valor final del acBubyacente, se prolongara en tantos dias de @oétiza
como fuere necesario, a fin de obtener el nUmeneéedbas de Valoracion Finales inicialmente fijado
para la determinacion del precio/valor final defivac subyacente, salvo que por la proximidad de la
fecha de amortizacion de la emisién, no fuese posifitener el nimero de Fechas de Valoracién Final
requerido, en cuyo caso, el Agente de Calculo pim@e a calcular los valores o precios
correspondientes en las Fechas de Valoracion Brigihalmente especificadas, independientemente
de que en cualquiera de las mismas se hubieseqglodun supuesto de Interrupcion del Mercado,
utilizando la férmula y método de calculo de dicposcios o valores en vigor en la/s fecha/s ensque
produjo el supuesto de Interrupcion del Mercadat@ntando, en todo caso, aproximarse, en la medida
de lo posible, al valor que hubiera prevalecidesas fechas, de no haberse producido el supuesto de
Interrupcién del Mercado.

Para dichos valores, en el caso en que la detezidimdel precio/valor final del activo subyacente s
hubiese de realizar en una sola Fecha de Valor&dra y en esa fecha se produjese un supuesto de
Interrupcién del Mercado, se tomara como nueva d&eald Valoracion Final el siguiente dia de
cotizacion en que no se produzca un supuesto d@erdption del Mercado, salvo que, por la
proximidad de la fecha de vencimiento de la emjsitnfuese posible obtener una nueva Fecha de
Valoracién Final, en cuyo caso, el Agente de Célandependientemente de que se hubiese producido
un supuesto de Interrupcion del Mercado, deterrdirhvalor del activo subyacente de que se trate en
la Fecha de Valoracion Final originalmente fijadagpla determinacion del precio/valor final, de
acuerdo con lo establecido en los apartado argsrior

En aquellos supuestos en que los precios/valoredeban determinar mediante la obtencién de
cotizaciones de entidades de referencia, se segjypracedimiento siguiente:

Se designaran cinco entidades de referencia pamikion de que se trate. Si en la fecha en que se
deba determinar el precio/valor de que se trats, d@lesquiera de las entidades de referencia
indicadas se hubieran fusionado, o cualquieralds s& hubiera fusionado con una tercera entidad y
hubiera dejado de existir como tal, o por cualqoeusa, cualquiera de las entidades financieras de
referencia indicadas no proporcionase una cotinaeid la fecha prevista para ello, el Agente de
Calculo seleccionara nuevas entidades de referedeséacadas por su actividad en el mercado de que
se trate, de tal forma que se obtengan cinco omtizes de cinco entidades de referencia a efeetos d
determinar el precio/valor de que se trate.

Si en la fecha prevista para ello Unicamente savadsten cotizaciones de tres entidades de referenci
el precio/valor de que se trate se determinara damtedia aritmética de las cotizaciones disponible
Lo mismo se hard si Unicamente se obtuviesen cadizes de dos entidades de referencia. Si
Unicamente se obtuviese la cotizacion de una ehtidareferencia, el precio/valor de que se trai® se
igual a dicha cotizacion. Si no se obtuviesen aotanes de ninguna entidad de referencia, el
precio/valor de que se trate se determinara pérgehte de Calculo, sobre la base de los datos y
situacion de mercado vigentes en la fecha en aiaslicotizaciones debieran de haberse obtenido.

Il.- DISCONTINUIDAD Y AJUSTES EN ACTIVOS SUBYACENTE CONSTITUIDOS POR
INDICES BURSATILES

a) En el supuesto en que cualquier indice utilizzmmo referencia para la valoraciéon de los activos
subyacentes de la emision de que se trate no sedadgulado y/o publicado por sus promotores,
entidades o0 agencias designadas para ello, eadhad de valoracion correspondientes, pero silo se
por una entidad que les suceda y que sea aceptafaleel Agente de Calculo, o sea sustituido por un
indice sucesor que utilice una formula y métodadleulo idéntico o substancialmente similar a los
utilizados para el célculo del indice de que setrge entendera por indice de referencia el iradite
calculado y publicado por dicha entidad sucesatizlmo indice sucesor, segln sea el caso.
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b) Si en cualquier fecha de valoracion designadaoctal para una emisién o, con anterioridad a la
misma, los promotores, entidades o agencias dekignpara el calculo del indice utilizado corno
referencia para la valoracién del Activo Subyaceléwaran a cabo una modificacion material en la
formula o método de calculo de dicho indice, lo iiicaran de cualquier otra forma relevante (en el
entendido de que se trate de una modificacién &riaula 0 método de calculo distinta a las pregist
para el mantenimiento del indice de referenciaglesupuesto de cambios en los valores o activos
integrados en el mismo o en otros supuestos edtrawios), o si en cualquier fecha de valoracién la
entidades asi designadas dejaran de calcular ycaulel indice de referencia utilizado y no existie
una entidad que les sucediera o que fuera aceptabéeel Agente de Célculo como sucesora, en
dichos supuestos, el Agente de Célculo calculardoekspondiente valor del indice utilizando, en
lugar del nivel publicado, el nivel de dicho indiea la fecha de valoracién designada, segun se
determine por el Agente de Célculo, de conformidad la Ultima férmula y el método de céalculo
vigente con anterioridad a dicha modificacion acdiginuidad, pero utilizando Unicamente aquellos
valores, activos o componentes que integraband@drcon anterioridad a la citada modificacion o
discontinuidad y excluyendo, en consecuencia, lieshgbieran dejado desde entonces de cotizar en el
mercado a que se refiere el indice. En todo casadttucion de valores que integren un indice por
otros que lo sustituyan, no constituye en si mismaupuesto de alteraciéon o discontinuidad que de
lugar a un ajuste, salvo que determine un cambtermaben la formula 0 método de calculo del indice
tal como se ha indicado en este mismo apartado.

lll.- MODIFICACIONES Y AJUSTES A REALIZAR EN ACTINOS SUBYACENTES
CONSTITUIDOS POR ACCIONES O CESTAS DE ACCIONES

I11.1.- Ajustes por sucesos con efectos de diluaidroncentracién del valor teérico de Activos
Subyacentes constituidos por acciones.

Se considera que pueden tener efectos de diluatdneentracion del valor tedrico de las acciones qu
constituyan el Activo Subyacente de las emisiondiiadas a realizar bajo el Programa de Emision,
los siguientes eventos:

- divisiones del nominal de las acciones -“splits”-

- reducciones de capital mediante devolucién de agiortes a los accionistas

- ampliaciones de capital

- cualquier otra circunstancia que tenga efectosildeiéh o de concentracion del valor teérico
de las acciones.

En caso de que se produzca cualquiera de las isit@acanteriormente mencionadas el Agente de
Calculo procedera a calcular, en su caso, el nBescio/Valor Inicial de la forma siguiente:

A) Ampliaciones de capital

Conforme a la legislacion vigente sobre sociedaat@mimas, y a titulo meramente enunciativo,
existen varios tipos de ampliaciones de capital:

- ampliaciones de capital por elevacion del valor inaihrde las acciones

- ampliaciones de capital con emisibn de nuevas mesioa la par o con prima de
emision

- ampliaciones de capital liberadas total o parciabmécon cargo a reservas)

- ampliaciones por compensacion de créditos

- ampliaciones por conversion de obligaciones erpaesi

Las ampliaciones de capital por elevacion del vdker nominal de las acciones no dan lugar a la
emision de nuevas acciones y no afectan al valdagienismas en el mercado, si dicho aumento se
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realiza integramente con cargo a reservas o aib@sede la sociedad. En este caso no habra lulgar a
realizacion de ajuste alguno por no tener efeabeesel valor tedrico de las acciones.

Las ampliaciones de capital con emisién de nuecamm@es a la par son aquellas en las que los
suscriptores suscriben acciones de nueva emisi&entbolsando Unicamente el valor nominal de las
mismas. Las ampliaciones con prima de emisién gaelis en las que los suscriptores desembolsan,
por las nuevas acciones emitidas, el nominal maspuima de emision fijada por el emisor. Las
ampliaciones de capital total o parcialmente lidasay con emisién de acciones son aquellas en las
gue se emiten nuevas acciones pero los suscriptoreésalizan desembolso alguno por las nuevas
acciones emitidas, amplidndose el capital integnéeneontra las reservas de la sociedad, si son
totalmente liberadas, o pagan Unicamente una mangandose el resto del importe contra las reserva
de libre disposicién de la sociedad emisora, sipgmnialmente liberadas.

Las ampliaciones por compensacion de créditos stamsien la ampliacion del capital mediante la
emisién de nuevas acciones que son adquiridascpeedores de la sociedad a cambio de los créditos
de éstos contra la propia sociedad.

Las ampliaciones de capital con emision de nueca®mres (a la par, con prima, liberadas, etc.)
podran ser realizadas con diferencia o sin difésetie dividendos. El primer caso ocurre cuando las
nuevas acciones emitidas no reciben los mismosdatidos (no tienen los mismos derechos
econémicos) que las acciones ya emitidas anteriteneon lo que las nuevas acciones emitidas
cotizaran con un descuento sobre las accionessvajatanto no queden igualados los derechos
economicos de las mismas con los de las acciop@sviJna vez que tengan los mismos derechos, se
iguala el precio de cotizacion de las acciones asigvlas viejas. La sociedad puede, sin embargo,
acordar la ampliacién de capital con equiparac#dididendos desde el momento de la emision de las
nuevas acciones, con lo que se realiza sin difexelecdividendos, cotizando las acciones nuevas en
mercado al mismo precio que las viejas desde elenmmismo de su admisién a cotizacion.

Dependiendo de los factores anteriormente mencisndds ajustes a realizar por el Emisor en el
Precio Inicial, a peticion del Agente de Calculn, &4 supuesto de ampliaciones de capital, son los
siguientes:

A).1. Ampliaciones de capital totalmente liberagain diferencia de dividendos:

Tanto si la proporcion es de un ndmero entero paracada accion existente, el ajuste a realizat es
siguiente: se multiplicara el Precio Inicial porcelciente “acciones antes de la ampliacidon/acciones
después de la ampliacion”.

A).2. Ampliaciones de capital parcialmente libeadampliaciones a la par y con prima de emisién y
emisidn de obligaciones convertibles.

Para todo este tipo de ampliaciones, se realizaigudente ajuste: el Precio Inicial se reducicd el
importe del valor teérico de los derechos de spsicm preferente. A estos efectos, el valor teddieo
los derechos de suscripcion preferente se calcsitdndla base del precio de cierre de la accion en el
Dia Habil anterior a la Fecha de Ajuste (fechafdetvidad de la ampliacion y que es el Gltimo elifa
gue cotizan los derechos de suscripcion) y a ladicimnes de emision (desembolso, proporcién sobre
las acciones existentes, diferencia de dividendedas acciones nuevas. En concreto, el valorcori
del derecho de suscripcion preferente se calculdacfbrmula siguiente:
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N* (C —E)

N+V

= Valor teérico del derecho

= Numero de acciones nuevas emitidas por cadade® a€ciones antiguas (relacion de
canje de la ampliacién)

V= Numero de acciones antiguas necesarias paralsubktacciones nuevas

C=  Valor tedrico de la accion deducido del balante f@cha anterior a la ejecucion de
la ampliacion (si la sociedad cotiza en Bolsa, ggmente se escoge el valor de
cotizacion al cierre del dia anterior a la fech@jgeucion de la ampliacion).

E= Importe a desembolsar por cada accion nuevadengfirecio de emision)

Hay que hacer constar que no existen derechos derimion preferente, entre otros,
en los siguientes supuestos:

- Cuando la ampliacion de capital se lleve a caboianéziel aumento de valor de las acciones
existentes.

- Cuando la ampliacion se deba a la conversién dgaalibnes en acciones o a la absorcién de
otra sociedad dentro de un procedimiento de difusio

- Cuando las nuevas acciones a emitir constituyacotdraprestacion ofrecida en una OPA,
supuesto en que esté excluido legalmente el dedsbascripcion preferente.

- Cuando se haya excluido el derecho de suscripc&fanente en el acuerdo de ampliacion.

Por otro lado, los derechos de suscripcién prefersurgen en el caso de emisiones de obligaciones
convertibles (siempre que la emision se haya adorda exclusién de los derechos de suscripcion
preferente), por lo que en este caso habra quedgeoigualmente a realizar el ajuste corresporglient
en el Precio Inicial.

A).3. Otras ampliaciones de capital. Ampliaciones pompensacién de créditos, por conversioén de
obligaciones en acciones y por elevacion del vaboninal de las acciones.

En el caso de emision de nuevas acciones por Gameate obligaciones en acciones y por elevacion
del valor nominal de las acciones, no procede zaalgjustes, por cuanto que en el caso de las
obligaciones convertibles el ajuste se realiza kmamento de la emision de las obligaciones

convertibles y en el caso de elevacion del nomimmalhay emision de nuevas acciones. En las
ampliaciones por compensacion de créditos se estzaéda caso concreto.

B) Reduccion de capital mediante devolucion detapmmes en efectivo a los accionistas.

En este caso se reajustara el Precio Inicial réstérel importe por accion que la entidad emisargh
devuelto a sus accionistas.

C) Division del nominal (“splits”)

Se ajustara el Precio Inicial de la forma siguieste multiplicara el Precio Inicial por el cociente
“acciones antes de la divisién/acciones después digision”.
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I11.2.- Ajustes a realizar en supuestos de addoiss, fusiones y absorciones, exclusion de cofinac
e insolvencia.

A) Supuesto de adquisicion, fusion y absorcién

A efectos de las emisiones indiciadas al rendimieertacciones o cestas de acciones, a realizaebajo
programa de emision, (a) se considera que se pEashec adquisicion cuando una entidad adquiera la
totalidad o realice una oferta global de adquisicdbre acciones que sean activo subyacente ael val
de que se trate, (b) se considera que se prodactusidn o absorcion, cuando la entidad emisora de
las acciones que sean activo subyacente se fugioneualquiera de los medios reconocidos en la
legislacion que resulte aplicable, con otra entidatdo lugar al canje de acciones correspondgeate

la existencia de acciones de la entidad resultinta fusion.

Como consecuencia de los eventos mencionados arncaad, cabe que a los titulares de las acciones
afectadas se les ofrezca en contraprestacion,rescimuevas o0 acciones ya en circulacién, acciones y
dinero, o Unicamente dinero.

En los casos en que la adquisicién, fusiébn o alisoreea efectiva con anterioridad a la Fecha de
Amortizaciéon de los valores, los ajustes a realimarel Agente de Célculo en las emisiones indasad
al rendimiento de acciones y cestas de acciond&lemiseran los siguientes:

1) Si se ofrecen acciones en contraprestacion:

En el caso de emisiones indiciadas al rendimieataationes, las acciones afectadas se sustitwran p
acciones de la sociedad resultante, absorbentequiradte sobre la base de la relacién de canje
establecida, y el Emisor realizara los ajustesespndientes en el precio/valor inicial a fin desteen
cuenta cualquier “pico” que se produzca como caremegia de la relacion de canje. Si dicha
sustitucion no fuera posible, por cualquier causa, procederia a amortizar los valores
anticipadamente, pagando a los inversores el dalamortizacion anticipada que en su caso resulte.
En el caso de emisiones indiciadas al rendimieatoestas, la cesta correspondiente se ajustand a fi
de incluir las nuevas acciones ofrecidas en cang Emisor, a solicitud del Agente de Célculo,
realizara los ajustes correspondientes en el nGaeracciones de la cesta y en el correspondiente
precio/valor inicial de la misma, a fite tener en cuenta cualquier “pico” que se produzsao
consecuencia de la relacién de canje, si ello faejaicio del Agente de Calculo y del Emisor
adecuado, 0, en caso contrario, se procedera mafide lacesta las acciones afectadas y a realizar el
correspondiente ajuste en el precio/valor inicealadmisma.

2) Si se ofrece dinero en contraprestacion:

En el caso de emisiones indiciadas al rendimieataationes, el Emisor, a solicitud del Agente de
Célculo y si ello fuera viable, procedera a sustiis acciones subyacentes por acciones de ladati
absorbente o adquirente y realizara los ajusteesmwndientes en el precio/valioicial. En caso
contrario se procedera a amortizar los valoresipatiamente, pagando a los inversores el valor de
amortizacion anticipada que en su caso resulte.

En el caso de emisiones indiciadas al rendimiertecabtas de acciones, el Emisor, a solicitud del
Agente dé Célculo, y si ello fuera adecuado, preced sustituir las acciones afectada por accidees
la sociedad absorbente o adquirente, y realizarajlesstes correspondientes en el precio/valorainici
de la cesta En caso contrario, se procedera anelirde la cesta las acciones afectadas y a realizar
correspondiente ajuste en el precio/valor de lanmais

64



3) Si se ofrecen acciones y dinero en contrapriéstac

En el caso de emisiones indiciadas al rendimieptaationes, el Emisor, a solicitud del Agente de
Célculo y si ello fuera viable, procedera a sustlas acciones afectadas por acciones de la satied
absorbente o adquirente, con su misma relacioranje,cy realizara los ajustes correspondientes en e
namero de acciones de la base de célculo de indiicgceen el correspondiente precio/valor inicial, a
fin de tener en cuenta los importes percibidos festigo como consecuencia del canje. En caso
contrario, se procedera a amortizar los valoregipatiamente, pagando a los inversores el valor de
amortizacion anticipada que en su caso resulte.

En el caso de emisiones indiciadas al rendimiertecabtas de acciones, el Emisor, a solicitud del
Agente de Célculo y si ello fuera adecuado, pragedssustituir las acciones afectadas por accidees

la sociedad absorbente o adquirente y realizarajlstes correspondientes en el nimero de acciones
de la base de calculo de indiciacién y en el cpmediente precio inicial/valor de la misma, a fim d
tener en cuenta el pago en efectivo percibido coomsecuencia del canje. En caso contrario, se
procedera a eliminar de la cesta las accionesaaf@sty a realizar el correspondiente ajuste en el
precio/valor inicial de la misma, a fin de tenerceienta e efectivo percibido.

B) Supuestos de insolvencia

En el caso en que por cualquier causa se prodezcpitbra, suspensién de pagos o cualquier
procedimiento concursal que afecte al emisor déomaes que sean activo subyacente de valores
indiciados emitidos por el Emisor:

- En el caso de que se trate de emisiones indEiatlaendimiento de acciones, podra amortizar

anticipadamente los valores emitidos desde el mm@mque tuviese conocimiento de la situacion de

insolvencia del emisor de las acciones que fuertwoasubyacente de los valores emitidos, pagando a
sus titulares el importe de amortizacién anticipgqu@ en su caso resulte.

- En el caso de emisiones indiciadas al rendimidretoestas de acciones, el Emisor podra eliminar de
la cesta las acciones, afectadas y realizar ekgpondiente ajuste en el precio/valor inicial de la
misma.

C) Supuestos de exclusién definitiva de cotizacion.

En el caso de emisiones indiciadas al rendimiert@aationes, se procedera a amortizar los valores
anticipadamente, pagando a los inversores el dal@mortizacidén anticipada que en su caso regulte.
estos efectos, la nueva fecha de amortizacionuserdecha que estara comprendida entre la fecha en
gue se anuncie la exclusién definitiva de cotizaaél valor afectado y la fecha de efectividadale |
exclusion.

En el caso de emisiones indiciadas al rendimieatoas$tas de acciones, se procedera a eliminar de la
cesta las acciones afectadas y a realizar el pomdgente ajuste en el precio/valor inicial de lanma,

ya sea tomando como precio de mercado el preclasdacciones afectadas al cierre del mercado de
cotizacion en una fecha comprendida entre la fdehanuncio de la exclusién de cotizacion y la éech
de efectividad de la misma, o el precio ofrecidaea OPA de exclusién, segun sea el caso.
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3. Precio de amortizacion y disposiciones relatighsencimiento de los valores
3.1 Precio de amortizacion

En aquellos casos en los que los valores de rgatpuedan dar rendimiento negativo, el riesgo que
pueda existir de que el precio de amortizacionaefe¢ha de amortizacion esté por debajo de la par,
dependera del tipo de subyacente del valor, dedaeon del subyacente y de la liquidacion final.

En aquellas emisiones en los que exista la patdoiide que, en la fecha de amortizacién, los w&lore
tengan un precio de amortizacion por debajo detiprde emisién pagado por el inversor, las
Condiciones Finales avisardn de manera expresapmissibilidad de pérdida por parte del suscripéor d
parte o de la totalidad del capital invertido.

3.2 Fecha y modalidades de amortizacion
Se estara a lo dispuesto en el apartado 4.8.2mtedante Nota de Valores.

En caso de existir, en la fecha de amortizaciérrendimiento negativo, el Agente de Pagos procedera
a entregar al inversor el importe del principal o®fa cantidad correspondiente a los rendimientos
negativos.

En caso de existir, en la fecha de amortizacidérrendimiento positivo, se seguira lo establecidelen
punto 4.8.2 de la presente Nota de Valores.

4. Agente de calculo

Ademas de lo indicado en la Nata Valores del presente Folleto, en las emisideeslores estructurados el
Agente de Célculo asumira funciones correspondieatealculo, determinaciéon y valoracion de losedeos
econdémicos que correspondan a los titulares dedloses de la emision de que se trate, y de losgmetipos o
cotizaciones de los activos subyacentes en lagsmondientes fechas de valoracion, de conformidadias
términos y condiciones de cada emision y los géeemontenidos en el Folleto Base. Para ello elntgee
Célculo:

a) Calculard o determinard los tipos de interés, pseoivaloraciones de los Activos
Subyacentes en cada fecha de valoracibn en que éstodeban calcular o
determinar, conforme a lo establecido en las “Caiodées Finales”.

b) Determinara el rendimiento de los valores que daplecacion de las férmulas de
liquidacion previstas resulten en su caso, endabas de pago de intereses o de
amortizacion correspondientes.

c) Determinara los tipos de interés, precios o valores de los activos subyacentes
aplicables en caso de discontinuidad, interrupcieé mercado, defecto de
publicaciéon de indices o precios de referenciasyajustes y valoraciones a realizar
de acuerdo con lo establecido en el Folleto Bas@& yas “Condiciones Finales”
correspondientes.

El Agente de Célculo actuara siempre como expadegendiente y sus célculos y determinaciones
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serdn vinculantes, tanto para Caja Espafia comdgsatanedores de los valores de la emision.

No obstante, si en el calculo por él efectuadoetecthse error u omisién, el Agente de Calculo lo
subsanara en el plazo méaximo de cinco dias hatekdde que dicho error u omisién fuese conocido.

Ni Caja Espafa, ni los inversores en los valoredademision de que se trate podrédn presentar
reclamacion o queja alguna contra el Agente deultaken el caso de que las sociedades propietarias
de los indices, o las sociedades que publican aésraciones 0 cotizaciones de los activos que
constituyen el Activo Subyacente de los valoreslademision, cometan algin error, omision o
afirmacion incorrecta en lo que afecte al calcuémyncio del valor de dicho Activo Subyacente.
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APENDICE D: CEDULAS TERRITORIALES

Toda la informacion descrita en la Nota de Valoess aplicable a las cédulas territoriales. No
obstante, a continuacion se recogen caracteristisgecificas de este tipo de valores.

1. Descripcion del tipo y clase de los valores

Las Cédulas Territoriales son valores que reprasamia deuda para su emisor, devengan intereses y
son reembolsables por amortizacién anticipadaenaimiento. Estos valores se emiten con la garantia
de la cartera de préstamos y créditos concedidoammciedad emisora al Estado, las Comunidades
Auténomas, los Entes Locales, asi como a los csgaws autdbnomos y a las entidades publicas
empresariales dependientes de los mismos o a emntdades de naturaleza analoga del Espacio
Econdmico Europeo, conforme a la legislacion vigentos efectos.

2. Legislacion de los valores

Las emisiones de Cédulas Territoriales estan siyjatiemas, a lo establecido en la Ley 44/20022de 2
de noviembre, de Medidas de Reforma del SistenanEiaro.

3. Orden de prelacién

El capital y los intereses de las Cédulas Teratesi que se emitan al amparo del presente Fobié&do e
especialmente garantizados por los préstamos ytasécbncedidos por Caja Espafia al Estado, las
Comunidades Auténomas, los Entes Locales, asi @itue organismos auténomos y a las entidades
publicas empresariales dependientes de los mism@sotras entidades de naturaleza analoga del
Espacio Econémico Europeo, de conformidad con éwipto en la Ley 44/2002, de 22 de noviembre,
de Medidas de Reforma del Sistema Financiero, aijuipio de la responsabilidad patrimonial de Caja
Espania.

El importe total de las Cédulas Territoriales ethaisi no podra ser superior al 70% del importe de los
préstamos y créditos no amortizados que tenga dimtosea las Administraciones Publicas y entidades
antes referidas.

De conformidad con el articulo 13 de la Ley 44/206222 de noviembre, de Medidas de Reforma del
Sistema Financiero, los tenedores de las Céduledtofiales tendran derecho preferente sobre los
derechos de crédito de Caja Espafia frente al Edeml@omunidades Auténomas, los Entes Locales,
los organismos auténomos Yy las entidades publivgsesariales dependientes de los mismos u otras
entidades de naturaleza analoga del Espacio EcoadBiropeo, para el cobro de los derechos
derivados del titulo que ostenten sobre dichosreslcen los términos del articulo 1.922 del Cédigo
Civil. ElI mencionado titulo tendra caracter ejesntien los términos previstos en la Ley de
Enjuiciamiento Civil.

En caso de concurso, los tenedores de Cédulasofiatds gozardn de un privilegio especial de cobro
sobre los derechos de crédito de la entidad emiserde a los entes publicos de acuerdo con el
articulo 90.1.1° de la Ley Concursal.

Sin perjuicio de lo anterior, durante el concursatenderan como créditos contra la masa los pagos
que correspondan por amortizacién de capital aesés de las Cédulas Territoriales emitidas y

pendientes de amortizacion en la fecha de solidiidconcurso, hasta el importe de los ingresos

percibidos por el concursado de los préstamos esgalden las cédulas de acuerdo con el articulo
84.2.7 de la Ley Concursal (Disposicion Final desiovena de la Ley Concursal).

68



4. Descripcion de los derechos vinculados a losoved y procedimiento para el ejercicio de los
mismos

Aunqgue para las cédulas no existe obligacion ldgatonstituir un sindicato, el Emisor podra acordar
la constitucion de un sindicato de tenedores deaulagd siguiendo un procedimiento similar al
establecido para bonos y obligaciones en la Leyl®8H, de 24 de diciembre, por la que se regula la
emision de obligaciones por sociedades que no hagiptado la forma de anénimas o por
asociaciones u otras personas juridicas, y la itacish del sindicato de obligacionistas, cuyadagg
estan previstas en el epigrafe 4.10 de la Nota aer&s , y en cuyo caso los titulares de cédulas
tendran derecho a voto en la Asamblea.

En caso de existir alguna limitacion a los derechoteriormente citados se harad constar en las
Condiciones Finales de la correspondiente emision.

5. Precio de amortizacion y disposiciones relatigsencimiento de los valores
5.1 Fecha y modalidades de amortizacion

Por lo que se refiere a las emisiones de Cédula#tormles, debe tenerse en cuenta la prevision
contenida en el apartado tercero del articulo & dey 44/2002, de 22 de noviembre, de Medidas de
Reforma del Sistema Financiero, cuando dispondagueédulas territoriales emitidas por la entidad,
no vencidas, no podréa superar el 70% del importesipréstamos y créditos no amortizados que tenga
concedidos a las Administraciones Publicas.

No obstante, si sobrepasara dicho limite deberdpegarlo en un plazo no superior a tres meses,
aumentando su cartera de préstamos o créditosdidosea las entidades publicas, adquiriendo sus
propias cédulas en el mercado o mediante la aracidiz de cédulas por el importe necesario para
restablecer el equilibrio, y, mientras tanto, débmrbrir la diferencia mediante un depésito detefec

o de fondos publicos en el Banco de Espafia.

De optarse por la amortizacién de las Cédulas tbaaies ésta se realizara en la forma previstia en
ley abonandose el importe correspondiente a losdtgrs de las cédulas. Estas se anunciaran a la
Comisién Nacional del Mercado de Valores, a la &tmil Rectora del mercado secundario donde
podrian estar admitidas a cotizacion, a la entetaxargada del registro de los valores y a losatiés!

de los mismos, y de acuerdo con la legislacionniemediante la publicacion del correspondiente
anuncio en el Boletin Oficial de Cotizacion del o@&lo secundario donde coticen los valores (segln se
establezca en las Condiciones Finales de la enpisyodebera ser firmada por un apoderado del
Emisor con facultades bastantes.

En cuanto a la posibilidad de amortizacion antid@ppor parte del suscriptor se estara a lo dispuest
en las Condiciones Finales de cada emision.

69



APENDICE E: BONOS Y OBLIGACIONES SUBORDINADAS

Toda la informacion descrita en la Nota de Valors aplicable a los bonos y obligaciones
subordinadas. No obstante, a continuacién se retoggracteristicas especificas de este tipo de
valores.

1. Descripcion del tipo y clase de los valores

Los bonos y obligaciones subordinadas son valotes rgpresentan una deuda para el Emisor,
devengan intereses y son reembolsables por anuiftizanticipada o a vencimiento. En base a su
condicion de emision subordinada se sitian a efaefgoprelacion de créditos tras todos los créditos
con privilegio y ordinarios.

Se podran emitir valores a la par o por un impstperior o por un importe inferior, segin se
establece en cada caso en las Condiciones Firmatesjgondientes.

2. Legislacion de los valores

Las emisiones de instrumentos de deuda subordestéa sujetas a los establecido en la Ley 13/1992,
de 1 de junio, de recursos propios y supervisiéhame consolidada de las entidades financieras, en
Real Decreto 216/2008, de 15 de febrero, de resypsupios de las entidades financieras, por la Ley
5/2005, de 22 de abril, de supervision de los aongltados financieros y por la que se modificarsotra
leyes del sector financiero, y por la deméas nonaate desarrollo.

3. Orden de prelaciéon

Las emisiones de deuda subordinada realizadas gjar E5pafia no tendran garantias reales ni de
terceros. El capital y los intereses de las misestgran garantizados por el total del patrimonio de
Caja Espafia.

Estos valores presentan la condicion de finanamasidbordinada para los acreedores, entendiéndose
por tal, segun el articulo 12.1, Apartado h) dedlR®ecreto 216/2008, de 15 de febrero, por el gue s
desarrolla la Ley 13/1992, de 1 de junio, de RemuPyopios y Supervisiéon en base consolidada de las
entidades financieras, aquella que, a efectos @lagidn de créditos se sitla detras de los sigesent
acreedores:

1. Depositantes.

2. Acreedores con privilegio.

3. Acreedores ordinarios.

Las emisiones que se realicen al amparo del pefetieto Base no gozaran de preferencia en el seno
de la deuda subordinada de Caja Esparia, cualguiersea la instrumentacion y fecha de dicha deuda.

Se situaran por delante, en su caso, de las cpattsipativas y participaciones preferentes emitid
garantizadas por Caja Espafia.
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4. Precio de amortizacion y disposiciones relatigsencimiento de los valores
a. Amortizacion anticipada por el emisor

La amortizacion de valores de deuda subordinadzisard de la autorizacion previa del
Banco de Espafia, y en ningun caso podra tener Argas de transcurridos cinco afios
desde la fecha de desembolso de los valoresasiueste posterior a la fecha de emision.

b. Amortizacién anticipada del suscriptor

Para las emisiones de obligaciones y bonos sulzmioénno cabe la posibilidad de este
tipo de amortizacion anticipada por el suscriptor.

5. Resoluciones, autorizaciones y aprobaciones igid de las cuales se emiten los valores

Se solicitara al Banco de Espafia la computabilicaho recursos propios de las emisiones de
obligaciones o bonos subordinados a realizar alasonplel Folleto Base. Para cada emision de
obligaciones o bonos subordinados se remitiran aalcB de Espafa las condiciones particulares
siguiendo el formato indicado en el Folleto Base.t&do caso, ni la autorizacién por el Banco de
Espafia ni el citado pronunciamiento positivo s@weonsideracion como recursos propios implican
recomendacion alguna al respecto de las suscripcagguisicion de valores que se vayan a emitir o
gue puedan emitirse en un futuro, ni sobre la bélidad de los mismos, ni sobre la solvencia de la
entidad Emisora.

6. Restricciones a la libre transmisibilidad de lealores

Las emisiones de obligaciones y bonos subordinattmspodran ser suscritas ni adquiridas
posteriormente, por la propia Sociedad Emisora, gutidades del grupo consolidable o por otras
entidades o personas con apoyo financiero de i@t Emisora o del grupo consolidable.

7. Entidades de liquidez
Ni Caja Espafia de Inversiones, ni entidades dglogoonsolidable u otras entidades o personas con

apoyo financiero de la Emisora o del grupo conabliel podran ofrecer liquidez en cuanto a las
emisiones de deuda subordinada.
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GLOSARIO

A los efectos de interpretacion de los términosteridos en este Folleto Base y en las Condiciones
Finales correspondientes a cada emisién, los tésue se indican tendran el significado que se les
atribuye a continuacion:

Activo Subyacente significa el activo cuya evolucién de precios,dida en momentos diferentes de
tiempo, determina, al vencimiento o en las fechasezto especificadas para la emision indiciada de
que se trate, el pago a los titulares de dichai@mide un rendimiento positivo, negativo o nulo
dependiendo de la evolucion de precios de dichecact

Base de célculpsignifica el nimero de dias en que se dividdielaefectos del calculo de intereses o
rendimientos.

Dia Habil, significa un dia en el que esta abierto el Siat&arget y en el que los bancos comerciales
estén abiertos para la realizacion de operacionasdieras en las plazas indicadas en las Conégion
Finales de cada emision.

Dia de Cotizacién significa cualquier dia que, salvo que se produrt supuesto de interrupcién del
mercado, sea dia de negociacion y estén abiertaslgpaealizacion de operaciones el Mercado de
Cotizacién y el Mercado de Cotizacién relacionashdyo en el supuesto en que en dichos Mercados
adelanten su cierre sobre la hora habitual prepesta ello.

Entidad de Referencia significa una entidad financiera destacada pactividad en el mercado de
un determinado Activo Subyacente o de otros actiyes sirvan de referencia para la determinacion
del rendimiento o el interés de una emision deteada.

Fecha de Cierre significa la fecha a partir de la cual ya no deniéira por el emisor (o por las
entidades que en su caso coloquen cada emisidic)tumblalguna de suscripcién de los valores
emitidos al amparo de este Folleto Base.

Fecha de Desembolsaignifica la fecha en que se hace efectivo ebpb precio efectivo de emision
de los valores de cada emision.

Fecha de Emisionsignifica la fecha en la que se formalice elrimsiento juridico correspondiente.

Fecha de inicio de Devengo de Intereses o Rendinties) significa la fecha a partir de la cual se
devengan los intereses o rendimientos correspardienuna emisién o a un Periodo de Interés.

Fecha de Liquidacion significa la fecha en la que el emisor o, en asogc el Agente de Calculo,
procedera a calcular el Importe de Liquidacion e la aplicacién de la formula de liquidacion de
rendimientos que en su caso sea aplicable a cadaem

Fecha de Pagpsignifica la fecha en la que se hara efectivogb@misor el importe de Liquidacion,
intereses, cupones o0 demas rendimientos que mesuliavor de los titulares de los valores de cada
emision.

Fecha de Valoracion significa cada fecha en que el Agente de Céldelerminara o valorara los
precios o niveles del Activo Subyacente a fin demeinar el Precio Inicial y el Precio Final, salvo
gue en cualquiera de esas fechas se haya produtiSaopuesto de Interrupcion del Mercado, en cuyo
caso se estara a lo indicado para el supuestoayueaalicha circunstancia. Igualmente, significdaca
fecha en que el Agente de Calculo o, en su casemilor determine los tipos de referencia para el

72



calculo y determinacion de los intereses o cup@g@sagar en el caso de emisiones con intereses
variables.

Fecha de Vencimiento, Amortizacion o Reembolsaignifica la fecha en que vence el periodo de
vigencia de los valores emitidos y se procedeasurtizacion.

Importe de la Liquidacion, significa el importe resultante de aplicar lanidfa de célculo de
rendimientos de cada emisién indiciada. Dicho itgpee abonara por el Emisor a los titulares de los
valores correspondientes, en las fechas parasgkcéicadas, en caso de que de la aplicaciénatha di
formula resulte un importe a abonar a dichos tiaga

Importe de Amortizacion Anticipada, significa el importe que el emisor, en su cakmnara a los
titulares de los valores en los supuestos de véeiom anticipado de las emisiones previstos en el
apartado 4.8.2.

Importe Nominal, significa el importe sobre el que se aplicardtanula de liquidacién o de calculo
de intereses o rendimientos correspondiente avaddade una emision.

Margen, significa para las emisiones cuyos intereses trdmen basandose en un Tipo de Interés
de Referencia, el diferencial positivo o negative ge aplicard sobre el Tipo de Interés de Refierenc
escogido a fin de determinar el tipo de interélmadamision en cada Periodo de Interés.

Mercado de cotizacion significa (a) respecto de un indice, cesta décésdo tipo de interés, el
mercado organizado o sistema de cotizacion espadifipara cada indice o tipo de interés de que se
trate en las Condiciones Finales correspondientesla emision, y (b) respecto de una accién o cesta
de acciones, materia prima u otros Activos Subyesenel mercado organizado o sistema de
cotizacion especificado para cada Activo Subyacentéas Condiciones Finales correspondientes a
cada emision, teniendo en cuenta que si cualquoieroague sea o forme parte de la cesta que sea
Activo Subyacente deja de cotizar, por cualquiarsaa en el mercado organizado o sistema de
negociacion especificado como Mercado de CotizaadbrEmisor notificara a los titulares de los
valores otro mercado organizado o sistema de colizalonde se negocie el activo de que se trate.

Mercado de Cotizacién Relacionadpsignifica el mercado organizado o sistema dezacitn asi
especificado en las Condiciones Finales correspotel a cada emision.

Momento de Valoracion significa, en cada Fecha de Valoracién, la hor&l anomento asi
especificados en las Condiciones Finales o, senmasespecificado hora o0 momento alguno, significa
la hora de cierre del Mercado de Cotizacion desguieate.

Periodo de Interés significa, para las emisiones cuyos interesedeserminen sobre la base de un
Tipo de Interés de Referencia, el plazo durantaial se aplicara el Tipo de Interés de Refereraiia p
la fijacion de cada cupdn o de los intereses arpgagecada emision.

Precio o Tipo de Interés Inicial significa, para las emisiones indiciadas, el ipredel Activo
Subyacente fijado inicialmente que se utilizara gbemisor como precio de referencia inicial del
Activo Subyacente a fin de determinar mediante picacién de la férmula de liquidacién si
corresponde un Importe de Liquidacioén, en la/sdécprevista/s para ello, a favor de los titulales
los valores correspondientes. Se le denominardiéaniMivel Inicial del Activo Subyacente de que se
trate.

Precio o Tipo de Interés de Liquidaciénsignifica, para las emisiones indiciadas, eliprdel Activo
Subyacente que se utilizara por el emisor como@uie referencia final del Activo Subyacente a fin
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de determinar mediante la aplicacion de la férmdaaliquidacion si corresponde un Importe de
Liquidacion, en la/s fecha/s prevista/s para ellfavor de los titulares de los valores. Se le demara
igualmente Nivel Final del Activo Subyacente de gedrate.

Precio de Emision es el precio efectivo a pagar por los valoredigas.
Precio de Amortizacion o Reembolsesignifica el importe, expresado sobre el nomiteatada valor,
gue el emisor pagara a los titulares de los valeresoncepto de amortizacién o reembolso de los

valores.

Sistema TARGET, significa el sistema Trans-Europeo de TransféseBgpresa de Liquidaciones
Brutas en Tiempo Real (Trans-European Automatedt Rese Gross Settlement Express Transfer).

Tipo de Interés de Referenciasignifica, para las emisiones a tipo variablejpa de interés fijado
como referencia para la determinacion del intengasgar por dichas emisiones.

Los términos utilizados para cualquier emisionaizar al amparo del Folleto Base se podran definir
por el emisor en las Condiciones Finales corredipotes a la emision de que se trate.

74



CONDICIONES FINALES
CAJA ESPANA
[Volumen total de la emision]

Emitida bajo el Folleto Base registrado en la Comién Nacional de Mercado de Valores el |

de | | de 20[_].

Las siguientes Condiciones Finales (l@sndiciones Finales”) incluyen las caracteristicas de los
valores descritos en ellas.

Estas Condiciones Finales complementan el FolleteeBregistrado en la Comisién Nacional del
Mercado de valores con fecha ]de[ ]de 20 ]y deben leerse en conjunto con el mencionado
Folleto, y con el Documento de Registro del Eméager se incorpora por referencia.

1. PERSONAS RESPONSABLES DE LA INFORMACION

Los valores descritos en estas Condiciones Fisalesniten por Caja Espafia de Inversiones, Caja de
Ahorros y Monte PiedadCaja Espafia’ o el“Emisor” ), con domicilio social en Plaza San Marcelo
5, 24002 (Le6n), y C.I.F. nimero G-24219891.

[Nombre y apellidos del responsahl§Cargo / Funcioh de Caja Espafia de Inversiones, Caja de

Ahorros y Monte Piedad, en virtud de facultadesresg@mente conferidas por el Consejo de

Administracion de fechfdia] de[me§ de[afid, y en nombre y representacion de Caja Espafia, (en
adelante indistintamente dtthisor” o “Caja Espafiig asume la responsabilidad por el contenido de

las presentes Condiciones Finales.

[Nombre y apellidos del responsgbisegura que, tras comportarse con una diligeacianable de

que asi es, la informacion contenida en el preséolieto Informativo es, segin su conocimiento,
conforme a los hechos y no incurre en ninguna é@migie pudiera afectar a su contenido.
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2.

DESCRIPCION, CLASE Y CARACTERISTICAS DE LOS VALORES EMITIDOS

CARACTERISTICABRINCIPALES

1.
2.
3.

10.

11.

12.

Emisor:
Garante y naturaleza de la garantia:

Naturaleza y denominacion de los Valores:

Divisa de la emision:

Importe nominal y efectivo de la emision:

Importe nominal y efectivo de los valores:

Fecha de emision:

Tipo de interés:

Fecha de amortizacion final y sistema de
amortizacion:

Opciones de amortizacion anticipada:

Admisién a cotizacion de los valores

Representacion de los valores:

Caja Espafia
[NA/en su caso, nombre y tipologia de la garantia]

. Naturaleza: [bonos simples o subordinados /
obligaciones simples o subordinadas / cédulas
hipotecarias / cédulas territoriales / valores
estructurados / obligaciones subordinadas espsciale

. Denominacion

*  Cadigo ISIN

*  Sila emisién es fungible con otra previa,
indicacion aqui.

[euros/délargtibras/ indicar otras monedds

*  Nominal:

»  Efectivo:

. Nominal unitario]

. Precio de Emisiérl:__ 1%

. Efectivo inicial:[_____ ]por titulo

[dia] de[mes]de 2¢__]

[Fijo/Variable/Indexado/Cup6n Cero/Otros indicar gqu

(Informacién adicional sobre el tipo de interésv@dores
los puede encontrarse en los epigrdfe§ a[__] de las
presentes Condiciones Finales)

[[dia] de [mes] de 20[__]/Perpetua]
[A la par al vencimienfo

[Por reduccion de nomiral
[Variable (en funcién de un indick,)
[Otros indicar aqi

(Informacién adicional sobre las condiciones de
amortizacion de los valores puede encontrarse en el
epigrafe]__] de las presentes Condiciones Finales )

e Para el emisdsi/ng
» Para el inversdsi/ng

(Informacién adicional sobre las opciones de
amortizacion de los valores puede encontrarse en el
epigrafel?7 de las presentes Condiciones Finales)

[AIAF Mercado de Renta Fija/otros mercados sefialar
aqui

[Anotaciones en Cuenta gestionadas por Sociedad de
Gestion de los Sistemas de Registro, Compensacion y
Liguidacion de Valores (IBERCLEAR)
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TIPO DE INTERES Y AMORTIZACION

13.  Tipo de interés fijo: [N.A/[_]% pagadero
anualmente/semestralmente/trimestralmiente

» Base de célculo para el devengo de intereses:
[Act/Act, Act/365, Act/360

* Fecha de inicio de devengo de interefdis] de

[mes]de 2¢__]

» Importes Irregulare§En su caso se sefialaran aqui
las fechas y los importes irregulares que exjstan

* Fechas de pago de los cuporjésidia] de[mes]de
cada afio, desde el afid 20 hasta el afio 20 ],
ambos incluido$.

e Otras caracteristicas relacionadas con el tipo de
interés fijo:[Ninguna/dar detallés

14.  Tipo de interés variable: [N.A/[EURIBOR/LIBOR/otro indicar aqui], +f__]%]
pagaderdanualmente /semestralmente/trimestralmente

. Nombre y descripcion del subyacente en el que se

basa] ]

. Péagina de referencia o fuente de referencia para el
subyacente ]

. Evolucion reciente del subyacenie: ]

. Formula de Célculd:__] [Marger] [Fechas de
determinacion (p.ej.: el dia anterior a la fecha de
pago del cupdn anterioffespecificaciones del
redondeo u otras condiciones relevahtes

. Agente de calculdEntidad A

. Procedimiento de publicacion de la fijaciéon de los
nuevos tipos de interés: ]

. Base de calculo para el devengo de intereses:
[Act/Act, Act/365, Act/360

. Fecha de inicio de devengo de interesefdial de

[mes]de 20 ]

. Fechas de pago de los cuporjés{dia] de[mes]de
cada afio, desde el afid 20 hasta el afio 20 ],
ambos incluido}.

. Importes Irregulare§En su caso se sefialaran aqui
las fechas y los importes irregulares que exjstan

e Tipo Minimo:[N.A/[__]%]
e Tipo Maximo:[N.A/[__]%]

»  Otras caracteristicas relacionadas con el tipo de
interés variablefNinguna/dar detallgs

«  Tipo de interés sustitutivo [descripcion]
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15.

16.

17.

Tipo de interés referenciado a un indice:

Cupén Cero:

Amortizacién de los valores:

Fecha de Amortizacién a vencimiento:

Amortizacién Anticipada por Caja Espafia:

[N.A/Detallaf

Nombre y descripcion del subyacente en el que se

basal ]

Péagina de referencia o fuente de referencia para el
subyacente ]

Evolucién reciente del subyacente: ]

Férmula de CalculdDetallar la férmula y
procedimiento de calculgFechas de determinacion
(p. €j. el dia anterior a la fecha de pago del naup6
anterior)[Especificaciones del redondeo u otras
condiciones relevanté@gespecificacion de
situaciones en las que no sea posible la
determinacion del indi¢e

Agente de célculdentidad

Procedimiento de publicacién de la fijacion de los
nuevos referencias/rendimients: |

Base de calculo para el devengo de intereses:
[Act/Act, Act/365, Act/360

Fecha de inicio de devengo de interefais] de

[mes]de 2¢__]

Importes IrregularegEn su caso se sefialaran aqui
las fechas y los importes irregulares que exjstan

Tipo Minimo: [N.A./[__1%]
Tipo Maximo:[N.A/[__] %]

Fechas de pago de los cuporjés{dia] de[mes]de
cada afio, desde el afid 20 hasta el afio 20 ],
ambos incluido$.

Otras caracteristicas relacionadas con el tipo de
interés indexaddNinguna/dar detallgs

[N.A./Si]
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Precio y prima de amortizacidh: ]%/__ 1%

[dia] de[mes]de 20 ]
Precio:[100%
Fechas[N.A.]
Total:[N.A]
Parcial:[N.A.]
Precio:[N.A]



RATING
18.

*  Amortizacién Anticipada por el Tenedor: - Fechas[N.A]
- Total:[N.A]
- Parcial:[N.A]
- Precioi[N.A]

Rating de la Emision:

DISTRIBUCION Y COLOCACION

19.

20.

21.

22.

23.
24.

25.

Colectivo de Potenciales Suscriptores a los que s¢inversores cualificados, Inversores minoristasjipaten
dirige la emision: General, etg.

Periodo de Suscripcion: [El [dia] de[mes]de 2Q__], desde laf___]a.m./p.m.
horas (hora dfciudad]) hastalag _ ]a.m./p.m. horas
(hora ddciudad)/desde lag _]a.m./p.m. horas (hora
de[ciudad) del[dia] de[mes]de 2¢__]hastala§ ]
a.m./p.m. horas (hora dleiudad]) del[dia] de[mes]de

201

Tramitacion de la suscripcion: » Directamente a través de la Red de Oficinas
» Directamente mediante contratacion telefénica
» Directamente combinacién de ambas

- Directamente a través de las entidades aseguradoras
y colocadoras / Otras, sefalar

[Importe minimo y maximo]

Procedimiento de adjudicacion y colocacion de los  Discrecional

valores: . Prorrateo{N.A./Describir el procedimiento
. Cronolégico
. Otros Sistemas [N.A./Describir el procedimiento]
Fecha de Desembolso: [Bia] de[mes]de 20 ]
Entidades Directoras: * [entidad
e [entidad
Entidades Co-Directoras: * [entidad
e [entidad
e [entidad
e [entidad
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26. Entidades Aseguradoras:

(i)
e [entidad

Nombre del Asegurador:

e [entidad
e [entidad
e [entidad

Total asegurado

Caracteristicas del contrato de aseguramiento
Caracter juridico del aseguramiento
Fecha del contrato de aseguramiento

27. Entidades Colocadoras:

0]
e [entidad

Nombre del Colocador:

e [entidad
e [entidad
e [entidad

Total
28.
29.

Entidades Coordinadoras:

Entidades de Contrapartida y Obligaciones de
Liquidez:

Caracteristicas del contrato de liquidez

30. Restricciones de venta o a la libre circulacién de

los valores:
31.
32.

Representacion de los inversores:

TAE, TIR para el tomador de los valores:
33. Interés efectivo previsto para Caja Espafia:
*  Comisiones:

¢ Gastos:

»  Total Gastos de la emision:
INFORMACION OPERATIVA DE LOS VALORES

34. Agente de Pagos:

35. Calendario relevante para el pago de los flujos

establecidos en la emisién:

[importe]
[importe]
[importg]
[importg]

[importe tota]

[Describir las caracteristicas]

[Mancomunado/Solidario]

[importe]
[importe]
[importe]
[importg]

[importe tota]

[N.A./Entidad(es)
[N.A./Entidad

[N.A./Describir las caracteristicas]

L1

L]

e TIR[]

. TAE[_]
TR}

[__]% para cada entidad sobre el importe total colocado
CNMV, AIAF,

L_1%

[entidad
[TARGET/Otrd
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3. ACUERDOSDE EMISION DE LOS VALORES Y CONSTITUCION DEL SINDICATO
DE TENEDORES DE [TIPO DE VALOR]

De conformidad con el epigrafi4.1(q de la Nota de Valores, integrante del Folleto Bdsamparo del
gue se realiza la presente emisién de valores ynskag reglas y estatutos previstos en él en delaci
con la constitucién del sindicato de tenedoreftige de valol, para la presente emision de valores se
procede a la constitucion del sindicato de tenexdde[bonos/obligaciones/valores estructurgddos
denominado el “Sindicato de Tenedores [tipo de valol Indicar descripcion de la emision
(mes/afidy’ (el “Sindicato” ) cuya direccion se fija a estos efectos[direccién completh

De la misma forma, se nombra Comisario del Sindicatinombre completh que acepta la
designacién y que tendra las facultades que leugeh los estatutos incluidos en el epigrafe 4€ellad
Nota de Valores mencionada anteriormente.

4. ACUERDOS DE ADMISION A NEGOCIACION

Se solicitard la admision a negociacion de losrealdescritos en las presentes Condiciones Fieales
[AIAF Mercado de Renta Fija/otros mercados sefiajai] &/ se asegura su cotizacion en un plazo
inferior a[30] diasdesde la fecha de cierre de la suscripcion.

La presentes Condiciones Finales incluyen la infmidn necesaria para la admision a cotizacion de
los valores effel/log mercado/s mencionados anteriormente.

La liguidacion se realizarda a través {iBociedad de Gestion de los Sistemas de Registro,
Compensacién y Liquidacion de Valores, S.A., (IBERBR)/otros depositarios centrales sefialar

aquyj.

Estas Condiciones Finales estan visadas en todgsaginas y firmadas en Leodn, a [dia] de [mes] de
[afio].

Firmado en representacién de Caja Espafia
P.P.

XXXX XXXX XXXX
XXXX XXXX XXXX
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Este Folleto Base esta visado en todas sus pagfitazado en Leodn, a 18 de diciembre de 2008.

Firmado en representacién de Caja Espafia
P.P.

José Antonio Fernandez Fernandez
Director de la Division Financiera Corporativa
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