IBERDROLA

Bilbao, 23 de Febrero de 2005

ASUNTO: Comunicacion de hecho relevante

Muy Sres. nuestros:

Nos es grato poner en su conocimiento que, con esta fecha, el Consejo de
Administracién de IBERDROLA ha acordado convoear la Junta General de Accionistas
para su celebracion los dias 17 y 18 del préximo mes de Marzo en primera y segunda
convocatoria, respectivamente, con el siguiente Orden del Dia:

Primero.- Examen y aprobacion, en su caso:

a).- De las Cuentas Anuales (Balance, Cuenta de Pérdidas y Ganancias y
Memoria) individuales de la Sociedad y de las consolidadas de la Sociedad y sus
Sociedades dominadas, referidas al Ejercicio cerrado al 31 de diciembre de 2004,

b).- De los Informes de Gestion de la Sociedad y de su Grupo consolidado
cerrados al 31 de diciembre de 2004, asi como de la gestion social del mencionado
gjercicio.

Segundo.- Aplicaciéon del resultado y distribucion del dividendo
correspondiente al Ejercicio cerrado al 31 de diciembre de 2004,

Tercero.- Delegacion a favor del Consejo de Administracion, por el plazo de
cinco afios, de la facultad de emitir: a) bonos u obligaciones simples y otros valores de
renta fija de analoga naturaleza (distintos de los pagarés), asi como participaciones
preferentes, con el limite méximo de ¢inco mil (5.000) millones de euros y b) pagares
con el limite méximo, independiente del anterior, de tres mil (3.000) millones de euros;
y autorizacion para que la Sociedad pueda garantizar, dentro de los limites
anteriormente sefialados, las nuevas emisiones de valores que efectien las Sociedades
dominadas, dejando sin efecto, en la cuantia no utilizada, la delegacién acordada por la
Junta General de 3 de abril de 2004.

Cuarto.- Autorizacién al Consejo de Administracion para la adquisicion
derivativa de acciones propias por parte de la Sociedad y/o por parte de sus Sociedades
dominadas en los términos previstos por la Ley, dejando sin efecto, en la cuantia no
utilizada, la autorizacién concedida por la Junta General de 3 de abril de 2004.
Reduccién del capital social y consecuente modificacion del articulo 5 de los Estatutos
Sociales.
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Quinto.- Autorizacién al Consejo de Administracién para solicitar la admisién
y exclusién de megociacion en los mercados secundarios organizados, espafioles o
extranjeros, de las acciones, obligaciones u otros valores emitidos o que s¢ emitan, asi
como para adoptar los acuerdos que resulten necesarios para la permanencia en
cotizacion de las acciones, obligaciones u otros valores en circulacion de la Sociedad.

Sexto.- Autorizacién al Consejo de Administraciéon para la constitucién y
dotacién de Asociaciones y Fundaciones de conformidad con la normativa vigente,
facultando al Consejo de Administracion para su ejecucion.

Séptimo.- Reeleccion de Auditor de Cuentas de la Sociedad y de su Grupo
Consolidado para el Ejercicio 2005.

Octavo.- Ratificacién del nombramiento de Consejero designado por
cooptacion.

Noveno.- Reeleccion parcial de Consejeros.

Décimo.- Autorizacién al Consejo de Administracién de la Sociedad, en los
més amplios términos, para el pleno desarrollo y ejecucion de los anteriores acuerdos,
incluyendo expresamente el ejercicio de las facultades de interpretar, subsanar y
completar los mismos y su elevacién a publicos, asi como la de sustituir las facultades
concedidas por la Junta.

Asimismo, el Consejo de Administracién ha acordado que el anuncio de
convocatoria se publique, en los proximos dias, en el BORME y en los medios de
comunicacién, en cuyo momento se pondrd a disposicion de los accionistas la
documentacién pertinente, que también les serd entregada a Vds.

Toda la documentacion relativa a la citada Junta General quedard tambicn a
disposicién de los accionistas e inversores a través de la pagina Web de la Sociedad
(www.iberdrola.com).

Quedando como siempre 2 su disposicion les saludamos atentamente,

IBERDROLA, S.A.

Ed Secretario General y del Consejo

Federico San Sebastian
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