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1. Politica de inversidn y divisa de denominacién

Categoria
Tipo de fondo:

Fondo que invierte méas del 10% en otros fondos y/o sociedades
Vocacion inversora: Renta Fija Euro
Perfil de Riesgo: 2 en una escaladel 1 al 7

Descripcion general
Politica de inversion:

El Fondo invierte en activos de renta fija pUblica de emisores del area euro en un minimo del 80%, pudiendo ser el resto
de activos de renta fija puablica o privada, de emisores del area euro como del resto de paises de la OCDE. Los activos en
los que invierta el fondo podran presentar exposicion a riesgo de crédito de calidad crediticia inferior a BBB-. La duracion
de la cartera podra oscilar entre 1 afio y 3 afios. La exposicion a riesgo divisa no podra superar el 10%.

Operativa en instrumentos derivados
La metodologia aplicada para calcular la exposicion total al riesgo de mercado es el método del compromiso
Una informaciéon mas detallada sobre la politica de inversion del Fondo se puede encontrar en su folleto informativo.

Divisa de denominacién EUR




2. Datos econémicos

Periodo actual | Periodo anterior 2022 2021
indice de rotacion de la cartera 0,42 0,42 0,84 1,02
Rentabilidad media de la liquidez (% anualizado) 0,31 -0,14 0,08 -0,17

Nota: El periodo se refiere al trimestre o semestre, seglin sea el caso. En el caso de IIC cuyo valor liquidativo no se determine diariamente,
éste dato y el de patrimonio se refieren a los Gltimos disponibles

2.1.b) Datos generales.

Cuando no exista informacién disponible las correspondientes celdas apareceran en blanco

Periodo actual

Periodo anterior

N° de Participaciones

190.893.316,46

199.262.287,35

N° de Participes

103.975

112.282

Beneficios brutos distribuidos por participaciéon (EUR)

0,00

0,00

Inversiéon minima (EUR)

Fecha Patrimonio fin de periodo (miles de EUR) Valor liquidativo fin del periodo (EUR)
Periodo del informe 1.048.175 5,4909
2021 721.884 5,7759
2020 247.239 5,8301
2019
Comisiones aplicadas en el periodo, sobre patrimonio medio
% efectivamente cobrado .
= Base de | Sistemade
Periodo Acumulada ) . L
: : : : calculo imputacion
s/patrimonio | s/resultados Total s/patrimonio | s/resultados Total
Comision de gestion 0,10 0,00 0,10 0,20 0,00 0,20 patrimonio al fondo
Comision de depositario 0,01 0,02 patrimonio




2.2 Comportamiento
Cuando no exista informacion disponible las correspondientes celdas apareceran en blanco

A) Individual. Divisa EUR

- . Trimestral Anual
Rentabilidad (% sin Acumulado Oitmo
anualizar) 2022 trim (0) Trim-1 Trim-2 Trim-3 2021 Afio t-2 Ano t-3 Afio t-5
Rentabilidad IIC -4,93 -0,87 -1,84 -1,29 -1,03 -0,93

. : Trimestre actual Ultimo afio Ultimos 3 afios
Rentabilidades extremas (i)

% Fecha % Fecha % Fecha

Rentabilidad minima (%) -0,46 15-12-2022 -0,46 13-06-2022
Rentabilidad maxima (%) 0,31 03-10-2022 0,40 22-07-2022

(i) Sélo se informa para las clases con una antigiiedad minima del periodo solicitado y siempre que no se haya modificado su vocacién

inversora
Se refiere a las rentabilidades méaximas y minimas entre dos valores liquidativos consecutivos.

La periodicidad de calculo del valor liquidativo es diaria
Recuerde que rentabilidades pasadas no presuponen rentabilidades futuras. Sélo se informa si se ha mantenido una politica de inversion

homogénea en el periodo.

tad Trimestral Anual
Medidas de riesgo (%) Acumulado s : : . - - -
2022 . Trim-1 Trim-2 Trim-3 2021 Afo t-2 Afo t-3 Afio t-5
trim (0)
Volatilidad(ii) de:
Valor liquidativo 2,19 2,17 2,52 2,37 1,59 0,47
Ibex-35 19,30 15,21 16,39 19,91 24,93 16,23
Letra Tesoro 1 afio 0,07 0,02 0,03 0,03 0,02 0,02
100% ICE BofA 1-3y
2,16 2,15 2,50 2,35 1,58 0,48
Euro Govt (EG01)
VaR histérico del
L 1,74 1,74 1,76 1,55 1,59 1,55
valor liquidativo(iii)

(i) Volatilidad histérica: Indica el riesgo de un valor en un periodo, a mayor volatilidad mayor riesgo. A modo comparativo se ofrece la
volatilidad de distintas referencias. Sélo se informa de la volatilidad para los periodos con politica de inversién homogénea.

(iii) VaR histérico del valor liquidativo: Indica lo maximo que se puede perder, con un nivel de confianza del 99%, en el plazo de 1 mes, si
se repitiese el comportamiento de la IIC de los Gltimos 5 afios. El dato es a finales del periodo de referencia.

Trimestral Anual
Gastos (% s/ Acumulado Oitmo
patrimonio medio) 2022 trim (0) Trim-1 Trim-2 Trim-3 2021 2020 Ano t-3 Afio t-5
Ratio total de gastos
(iv) 0,23 0,06 0,06 0,06 0,06 0,23 0,21

(iv) Incluye los gastos directos soportados en el periodo de referencia: comisiéon de gestién sobre patrimonio, comisién de depositario,
auditoria, servicios bancarios (salvo gastos de financiacion), y resto de gastos de gestion corriente , en términos de porcentaje sobre
patrimonio medio del periodo. En el caso de fondos/compartimentos que invierten mas de un 10% de su patrimonio en otras IIC este ratio
incluye, de forma adicional al anterior, los gastos soportados indirectamente, derivados de esas inversiones, que incluyen las comisiones
de suscripcipcién y reembolso. Este ratio no incluye la comisiéon de gestion sobre resultados ni los costes de transaccion por la

compraventa de valores.



En el caso de inversiones en IIC que no calculan su ratio de gastos, éste se ha estimado para incorporarlo en el ratio de gastos.

[ Evolucion del valor liquidativo ultimos 5 afios |
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B) Comparativa

[ Rentabilidad semestral de los Gltimos 5 afios |
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Durante el periodo de referencia, la rentabilidad media en el periodo de referencia de los fondos gestionados por la
Sociedad Gestora se presenta en el cuadro adjunto. Los fondos se agrupan segin su vocacién inversora.

Patrimonio -
L . . . Rentabilidad
Vocacion inversora gestionado* (miles N° de participes* .
Semestral media**

de euros)
Renta Fija Euro 20.995.852 1.830.808 -3,02
Renta Fija Internacional 2.881.948 628.188 -4,49
Renta Fija Mixta Euro 2.290.240 83.514 -2,46
Renta Fija Mixta Internacional 6.256.052 197.253 -1,18
Renta Variable Mixta Euro 85.832 5.042 2,54
Renta Variable Mixta Internacional 2.817.134 107.832 -2,36
Renta Variable Euro 603.167 280.561 2,76
Renta Variable Internacional 14.968.061 2.197.252 0,15
IIC de Gestion Pasiva 0 0 0,00
Garantizado de Rendimiento Fijo 327.832 13.103 -2,45
Garantizado de Rendimiento Variable 676.993 32.968 -1,12
De Garantia Parcial 0 0 0,00
Retorno Absoluto 3.350.917 442.070 0,19
Global 7.372.564 253.439 -1,03
FMM a Corto Plazo de Valor Liguidativo Variable 0 0 0,00
FMM a Corto Plazo de Valor Lig. Constante de Deuda Publica 0 0 0,00
FMM a Corto Plazo de Valor Liguidativo de Baja Volatilidad 0 0 0,00
FMM Estandar de Valor Liquidativo Variable 4.506.933 99.522 -0,07
Renta Fija Euro Corto Plazo 4.183.965 506.107 -0,15
IIC que Replica un indice 1.019.761 20.401 4,22
IIC con Objetivo Concreto de Rentabilidad No Garantizado 1.038.651 40.359 0,12
Total fondos 73.375.902 6.738.419 -1,32

I I

*Medias.

**Rentabilidad media ponderada por patrimonio medio de cada Fl en el periodo

2.3 Distribucion del patrimonio al cierre del periodo (Importes en miles de EUR)

Fin periodo actual Fin periodo anterior
Distribucion del patrimonio % sobre % sobre
Importe . ) Importe . .
patrimonio patrimonio
(+) INVERSIONES FINANCIERAS 1.030.328 98,30 1.103.597 98,15




Fin periodo actual

Fin periodo anterior

Distribucion del patrimonio % sobre % sobre
Importe . ) Importe . .
patrimonio patrimonio
* Cartera interior 160.603 15,32 150.497 13,39
* Cartera exterior 870.383 83,04 954.610 84,90
* Intereses de la cartera de inversion -658 -0,06 -1.509 -0,13
* Inversiones dudosas, morosas o en litigio 0 0,00 0 0,00
(+) LIQUIDEZ (TESORERIA) 18.016 1,72 21.056 1,87
(+/-) RESTO -169 -0,02 -299 -0,03
TOTAL PATRIMONIO 1.048.175 100,00 % 1.124.354 100,00 %
Notas:
El periodo se refiere al trimestre o semestre, segln sea el caso.
Las inversiones financieras se informan a valor e estimado de realizacion.
2.4 Estado de variacion patrimonial
% sobre patrimonio medio % variacion
Variacion del Variacion del Variacién respecto fin
periodo actual | periodo anterior |acumulada anual | periodo anterior
PATRIMONIO FIN PERIODO ANTERIOR (miles de EUR) 1.124.354 721.884 721.884
+ Suscripciones/ reembolsos (neto) -3,91 48,82 37,62 -110,59
- Beneficios brutos distribuidos 0,00 0,00 0,00 0,00
+ Rendimientos netos -2,73 -2,36 -5,15 53,57
(+) Rendimientos de gestion -2,62 -2,25 -4,93 0,00
+ Intereses 0,13 -0,17 0,00 -200,11
+ Dividendos 0,00 0,00 0,00 0,00
+ Resultados en renta fija (realizadas o no) -2,68 -2,19 -4,94 62,06
+ Resultados en renta variable (realizadas o no) 0,00 0,00 0,00 0,00
+ Resultados en depésitos (realizadas o no) 0,00 0,00 0,00 0,00
+ Resultado en derivados (realizadas o no) -0,07 0,11 0,01 -190,25
+ Resultado en IIC (realizados o0 no) 0,00 0,00 0,00 0,00
* Oftros resultados 0,00 0,00 0,00 0,00
* Oftros rendimientos 0,00 0,00 0,00 0,00
(-) Gastos repercutidos -0,11 -0,11 -0,22 30,11
- Comision de gestion -0,10 -0,10 -0,20 34,48
- Comision de depositario -0,01 -0,01 -0,02 34,48
- Gastos por servicios exteriores 0,00 0,00 0,00 -65,98
- Otros gastos de gestion corriente 0,00 0,00 0,00 -5,32
- Otros gastos repercutidos 0,00 0,00 0,00 -100,00
(+) Ingresos 0,00 0,00 0,00 0,00
+ Comisiones de descuento a favor de la IIC 0,00 0,00 0,00 0,00
+ Comisiones retrocedidas 0,00 0,00 0,00 0,00
+ Otros ingresos 0,00 0,00 0,00 0,00
PATRIMONIO FIN PERIODO ACTUAL (miles de EUR) 1.048.175 1.124.354 1.048.175

Nota: El periodo se refiere al trimestre o semestre, segln sea el caso.




3. Inversiones financieras
3.1 Inversiones financieras a valor estimado de realizacion (en miles de EUR) y en porcentaje sobre el patrimonio, al cierre del
periodo

Descripci6n de lainversién y emisor Burody et Zonedo antenon
Valor de mercado % Valor de mercado %
TOTAL RENTA FIJA COTIZADA 160.603 15,33 150.497 13,38
TOTAL RENTA FIJA 160.603 15,33 150.497 13,38
TOTAL INVERSIONES FINANCIERAS INTERIOR 160.603 15,33 150.497 13,38
TOTAL RENTA FIJA COTIZADA 870.576 83,04 954.608 84,92
TOTAL RENTA FIJA 870.576 83,04 954.608 84,92
TOTAL INVERSIONES FINANCIERAS EXTERIOR 870.576 83,04 954.608 84,92
TOTAL INVERSIONES FINANCIERAS 1.031.179 98,37 1.105.105 98,30

Notas: El periodo se refiere al final del trimestre o semestre, segln sea el caso.
Los productos estructurados suponen un 0,00% de la cartera de inversiones financieras del fondo o compartimento.

3.2 Distribucidn de las inversiones financieras, al cierre del periodo: Porcentaje respecto al patrimonio
total

TIPO DE ACTIVO

@RF - Renta fija
MM - Mercade monetario

3.3 Operativa en derivados. Resumen de las posiciones abiertas al cierre del periodo (importes en miles
de EUR)

Importe nominal

Subyacente Instrumento . Objetivo de la inversion
comprometido
TOTAL DERECHOS 0
CONTADOI|FREC
H
FRECH TREASURY TREASURY/|1,00] 33.854 Inversion
2025-11-
25|FISICA
CONTADO|ITALY]|
ITALY 2,00]2025-12- 36.727 Inversion
01|FiSICA

FUTURO|Bn.gobi
erno Aleman 2.2%

Bn.gobierno Aleman 2.2% 12.12. p 13.236 Inversion
12.12.|1000|FISIC
A
CONTADOI|FREC
FRECH TREASURY H 36.699 Inversion
TREASURY|2024-
03-25|FiSICA
CONTADO|ITALY]|
ITALY 2024-12- 36.664 Inversion
15|FISICA
Total subyacente renta fija 157179
TOTAL OBLIGACIONES 157179




4. Hechos relevantes

SI

z
o

a. Suspensién temporal de suscripciones/reembolsos

b. Reanudacion de suscripciones/reembolsos

c. Reembolso de patrimonio significativo

d. Endeudamiento superior al 5% del patrimonio

e. Sustitucién de la sociedad gestora

f. Sustitucion de la entidad depositaria

g. Cambio de control de la sociedad gestora

h. Cambio en elementos esenciales del folleto informativo

i. Autorizacion del proceso de fusién

j. Otros hechos relevantes

XX XXX XX |X]|X|X

5. Anexo explicativo de hechos relevantes

No aplicable

6. Operaciones vinculadas y otras informaciones

Sl

a. Participes significativos en el patrimonio del fondo (porcentaje superior al 20%)

b. Modificaciones de escasa relevancia en el Reglamento

c. Gestora y el depositario son del mismo grupo (segin articulo 4 de la LMV)

d. Se han realizado operaciones de adquisicion y venta de valores en los que el depositario ha
actuado como vendedor o comprador, respectivamente

X [ XXX

e. Se han adquirido valores o instrumentos financieros emitidos o avalados por alguna entidad del
grupo de la gestora o depositario, o alguno de éstos ha actuado como colocador, asegurador,
director o asesor, 0 se han prestado valores a entidades vinculadas.

f. Se han adquirido valores o instrumentos financieros cuya contrapartida ha sido otra una entidad
del grupo de la gestora o depositario, u otra IIC gestionada por la misma gestora u otra gestora
del grupo.

g. Se han percibido ingresos por entidades del grupo de la gestora que tienen como origen
comisiones o gastos satisfechos por la IIC.

h. Otras informaciones u operaciones vinculadas

7. Anexo explicativo sobre operaciones vinculadas y otras informaciones

operaciones en el periodo respecto al patrimonio medio representa un 0,00 %.

h) Se han realizado operaciones de adquisicion temporal de activos con pacto de recompra con el depositario,
compral/venta de IIC propias y otras por un importe en valor absoluto de 672,86 EUR. La media de este tipo de

8. Informacion y advertencias a instancia de la CNMV

No aplicable




9. Anexo explicativo del informe periédico

1. SITUACION DE LOS MERCADOS Y EVOLUCION DEL FONDO.

a) Vision de la gestora/sociedad sobre la situacion de los mercados.

Cerramos un semestre y un afio 2022 complicadisimos en términos de gestion de activos y donde los cambios producidos
a nivel econémico, geopolitico o de expectativas han marcado el paso de unos mercados financieros convulsos. Pero si
hay dos palabras que hayan definido el afio y este segundo semestre, esas son guerra e inflacion. El repunte inflacionista
gue empez6 siéndolo en su medicion general y que luego poco a poco ha ido calando en su medicién subyacente (sin el
precio de la energia y los alimentos) ha sido de una magnitud que no se veia desde los afios 70 tras la crisis del petréleo.
Esto ha hecho cambiar el paso de manera dramética a los bancos centrales ya que existia el riesgo cierto de que
empezaran a encontrarse por detras de los acontecimientos. La Reserva Federal ha subido los tipos en EEUU en 450
puntos basicos desde la banda del 0%-0,25% a la banda del 4,25%-4,5% siendo la mayor subida de los tipos de interés en
América desde hace 4 décadas. El endurecimiento monetario ha sido generalizado, el 90% de los Bancos Centrales ha
subido tipos a lo largo del afio. El Banco Central Europeo ha subido los tipos en Europa en 250 puntos basicos desde el
0% en el segundo semestre. Por el lado econémico, tanto la inflacion como la actuacién de los bancos centrales se han
cobrado su peaje en forma de ralentizacién econémica. Aun asi, la tan cacareada recesion no ha terminado de producirse
y parece que se retrasa al 2023. En los ultimos compases del afio, se ha empezado a vislumbrar un recorte en el
crecimiento de los precios. La evolucion de la guerra ucraniana, con los prometedores avances del ejército de Ucrania, ha
infundido la esperanza de una pronta finalizacion de esta. A pesar de ello, el cierre de afio se produce sin novedades muy
relevantes. Bajo este entorno los mercados han tenido un afio de correcciones generalizadas en todas las clases de
activos, pero en algunas de ellas el movimiento ha sido dramatico como es el caso de la renta fija. Si analizamos el
comportamiento de los bonos, el tesoro americano ha corregido en el afio un -12,5% y la renta fija corporativa un -16%. El
High Yield americano ha corregido en 2022 un -11%. En el caso europeo los bonos gubernamentales han corregido entre
un -18% y un -22%. El crédito corporativo europeo un -15%. Ademas, la volatilidad asociada a todas estas correcciones en
renta Fija no se habia visto en afios. Si atendemos al alcance de estas correcciones, las caidas en las bolsas se han
quedado minimizadas a pesar de que por ejemplo el SP500 ha corregido en 2022 un -19,44%. En el caso europeo el
Eurostoxx 50 ha caido un -11,74%, el NIKKEI 225 japones un -9,37% o el indice chino de Shanghai un -15,13%. En
materias primas el afio ha sido de subidas generalizadas en practicamente todas ellas destacando las energéticas como el
petroleo con subidas de entre el 25% y el 35% dependiendo del tipo de barril o el gas natural. En divisas el triunfador ha
sido el délar como activo refugio. Su apreciacion ha sido de un 5,85% frente al euro y de un 13,94% frente al yen.

b) Decisiones generales de inversion adoptadas.

El fondo Caixabank Smart Renta Fija Deuda Publica 1-3, Fl replica una cartera optimizada, elaborada por la propia
gestora, con el objetivo de conseguir una rentabilidad similar a la de su indice de referencia ICE BofA 1-3 Year Euro
Government Index.

c) indice de referencia.

El fondo toma como referencia el indice ICE BofA 1-3 Year Euro Government Index (EGO1 Index) Unicamente a efectos
informativos o comparativos.

d) Evolucién del Patrimonio, participes, rentabilidad y gastos de la IIC.

Durante el periodo el patrimonio del fondo ha variado un -6,78% y el nUmero de participes en un -7,40%. Los gastos
soportados por el fondo han sido del 0,11%. La rentabilidad del fondo ha sido de -2,69%, inferior a la del indice de
referencia de -2,57%.

e) Rendimiento del fondo en comparacion con el resto de fondos de la gestora.

La rentabilidad del fondo ha sido superior a la rentabilidad media de la vocacion inversora a la que pertenece el fondo, de -
3,02%.

2. INFORMACION SOBRE LAS INVERSIONES.

a) Inversiones concretas realizadas durante el periodo.

Durante el periodo se han comprado, principalmente, activos de renta fija publica entre 1 y 3 afios de emisores del area
euro con el objetivo de conseguir una rentabilidad similar a la del indice de referencia del fondo a través de un namero
mas reducido de emisiones. En cuanto a la rentabilidad, la cartera ha contribuido negativamente de manera generalizada




por el repunte tan significativo de las tires en el tramo corto de la curva de los soberanos europeos en los que invierte el
fondo.

b) Operativa de préstamo de valores.

N/A

c) Operativa en derivados y adquisicion temporal de activos.

El grado medio de apalancamiento del periodo ha sido del 2,25%.

d) Otra informacién sobre inversiones.

El fondo tiene al cierre del periodo una cartera de activos de renta fija con una vida media de 1,83 afios, y con una TIR
media bruta (sin descontar gastos y comisiones imputables al Fl) a precios de mercado de 2,88%. Este dato refleja, a la
fecha de referencia de la informacion, la rentabilidad que en términos brutos (calculada como media de las tasas Internas
de Retorno o TIR de los activos de la cartera) obtendria a futuro el FI por el mantenimiento de sus inversiones a
vencimiento. La rentabilidad finalmente obtenida por el fondo sera distinta al verse afectada por los posibles cambios que
pudieran producirse en los activos mantenidos en cartera o la evolucién de mercado de tipos de interés y del crédito de los
emisores. La remuneracion de la liquidez mantenida por la lIC ha sido de 0,31%.

Este fondo puede invertir un porcentaje del 100% en emisiones de renta fija de baja calidad crediticia, por lo que tiene un
riesgo de crédito muy elevado.

3. EVOLUCION DEL OBJETIVO CONCRETO DE RENTABILIDAD.

N/A

4. RIESGO ASUMIDO POR EL FONDO.

La volatilidad del fondo ha sido de 2,19%, superior a la de su indice de referencia de 2,16% y superior a la de la letra del
tesoro que fue del 0,07%.

5. EJERCICIO DERECHOS POLITICOS.

N/A

6. INFORMACION Y ADVERTENCIAS CNMV.

N/A

7. ENTIDADES BENEFICIARIAS DEL FONDO SOLIDARIO E IMPORTE CEDIDO A LAS MISMAS.

N/A

8. COSTES DERIVADOS DEL SERVICIO DE ANALISIS.

Los gastos de analisis soportados por la [IC durante el ejercicio 2022 han ascendido a 0,00€ y los gastos previstos para el
ejercicio 2023 se estima que seran de 0,00 €.

N/A

9. COMPARTIMENTOS DE PROPOSITO ESPECIAL (SIDE POCKETS).

N/A

10. PERSPECTIVAS DE MERCADO Y ACTUACION PREVISIBLE DEL FONDO.

En este entorno, nuestra vision de mercados para 2023 no ha sufrido cambios: la prudencia con los datos de inflacion es
necesaria y maxime con los ultimos discursos y actas de los bancos centrales. No se puede dar por acabado este ciclo
inflacionista. De hecho, pensamos que la caida en la inflacién actualmente se debe a los componentes mas volatiles pero
que no es extrapolable al resto de la cesta de compra especialmente alquileres y servicios. En este sentido seguimos
pensando que el momento para la inversion en renta variable esta todavia por llegar ya que en los primeros compases del
afio 2023 podemos asistir a una revisién de beneficios empresariales que haga corregir a las bolsas de nuevo.
Mantenemos un posicionamiento con un mayor foco en sectores defensivos y de calidad. Los ciclicos han rebotado
excesivamente para el escenario que se nos plantea para el primer trimestre de 2023. En el caso de la renta fija el
escenario es diametralmente distinto. Después de un afio 2022 donde la correccién en el precio de los bonos ha sido muy
fuerte, no descartamos que tras los ultimos discursos de los bancos centrales a cierre de este afio hayan puesto encima
de la mesa gran parte de toda la "pélvora" restrictiva. De ahi que el siguiente movimiento de compra pueda ser la renta fija
gubernamental, para mas adelante incorporar el grado de inversion. Los tipos comienzan a ser suficientemente atractivos
si consideramos que las expectativas de inflacion a largo plazo sigan ancladas, los bancos centrales acaben de hacer bien
su trabajo y los tipos de interés terminales a ambos lados del Atlantico queden claros definitivamente. El momento sigue
siendo de extremada incertidumbre. Hemos asistido a un afio Unicos en cuanto a expectativas y movimientos de tipos de




interés e inflacién se refiere. La posibilidad de que finalmente estemos ante un escenario de recesion técnica se ira viendo
en las préximas semanas, pero no en meses. También habra que estar atentos a dicho flujo de datos e informacién debido
a que los mercados descuentan la coyuntura con plazos desde los seis meses al afio y por ello no podemos descartar un
giro de los mercados financieros mas violento en el plazo de uno o dos trimestres, dependiendo de la profundidad de los
desequilibrios y del control de la inflacion por parte de los bancos centrales.

La estrategia del fondo seguirad centrada en operar con activos de renta fija publica entre 1 y 3 afios de emisores del area
euro con el objetivo de conseguir una rentabilidad similar a la del indice de referencia a través de un nimero mas reducido
de emisiones.

10. Detalle de inversiones financieras

Descripcion de la inversion y emisor Divisa Periodd actval Periodo anterior
Valor de mercado % Valor de mercado %
ES00000123X3 - DEUDA|TESORO PUBLICO|4,400[2023-10-31 EUR 0 0,00 30.057 2,67
ES00000126B2 - DEUDA|TESORO PUBLICO|2,750]2024-10-31 EUR 38.030 3,63 39.128 3,48
ES00000126Z71 - DEUDA|TESORO PUBLICO|1,600]2025-04-30 EUR 41.821 3,99 16.850 1,50
ES00000127G9 - DEUDA|TESORO PUBLICO|2,150]2025-10-31 EUR 21.556 2,06 0 0,00
ES0000012H33 - DEUDA|TESORO PUBLICO|-0,116]|2024-05-31 EUR 49.651 4,74 64.461 5,73
ES0000012K38 - DEUDA|TESORO PUBLICO|0,962|2025-05-31 EUR 9.546 0,91 0 0,00
Total Deuda Publica Cotizada mas de 1 afio 160.603 15,33 150.497 13,38
TOTAL RENTA FIJA COTIZADA 160.603 15,33 150.497 13,38
TOTAL RENTA FIJA 160.603 15,33 150.497 13,38
TOTAL INVERSIONES FINANCIERAS INTERIOR 160.603 15,33 150.497 13,38
ATO000A28KX7 - DEUDAJAUSTRIA|-0,233]|2024-07-15 EUR 37.427 3,57 39.689 3,53
BE0000332412 - DEUDA|BELGIUM|2,600|2024-06-22 EUR 49.243 4,70 36.197 3,22
DE0001102325 - DEUDA|DEUTSCHLAND|2,000|2023-08-15 EUR 0 0,00 36.112 3,21
DE0001102374 - DEUDA|DEUTSCHLAND|0,500|2025-02-15 EUR 34.006 3,24 35.232 3,13
DE0001102382 - DEUDA|DEUTSCHLAND|1,000|2025-08-15 EUR 30.891 2,95 0 0,00
DE0001104883 - DEUDA|DEUTSCHLAND|0,200|2024-06-14 EUR 26.964 2,57 0 0,00
DE0001141786 - DEUDA|DEUTSCHLAND]-0,715|2023-10-13 EUR 0 0,00 42.418 3,77
DE0001141802 - DEUDA|DEUTSCHLANDI-0,251|2024-10-18 EUR 92.587 8,83 87.966 7.82
DE0001141810 - DEUDA|DEUTSCHLANDI0,685|2025-04-11 EUR 24.011 2,29 6.944 0,62
F14000391529 - DEUDA|FINLANDI-0,320|2024-09-15 EUR 10.159 0,97 10.439 0,93
FR0010466938 - DEUDA|FRECH TREASURY|4,250|2023-10-25 EUR 0 0,00 39.609 3,52
FR0011962398 - DEUDA|FRECH TREASURY|1,750|2024-11-25 EUR 59.063 5,63 57.189 5,09
FR0013344751 - DEUDA|FRECH TREASURY|-0,303|2024-03-25 EUR 76.767 7,32 81.463 7,25
FR0014001N46 - DEUDA|FRECH TREASURY]|-0,496|2024-02-25 EUR 24.634 2,35 37.215 3,31
FR0014007TY9 - DEUDA|FRECH TREASURY|1,315|2025-02-25 EUR 81.170 7,74 49.704 4,42
IE00B6X95T99 - DEUDA|EIRE|3,400]2024-03-18 EUR 22.224 2,12 22.666 2,02
1T0005215246 - DEUDA|ITALY|0,650[2023-10-15 EUR 0 0,00 56.082 4,99
1T0005386245 - DEUDA|ITALY|0,350[2025-02-01 EUR 23.894 2,28 8.300 0,74
1T0005408502 - DEUDA|ITALY|1,850[2025-07-01 EUR 28.754 2,74 9] 0,00
1T0005413684 - DEUDA|ITALY|0,300|2023-08-15 EUR 0 0,00 30.548 2,72
1T0005439275 - DEUDA|ITALY|0,164|2024-04-15 EUR 57.611 5,50 61.387 5,46
1T0005452989 - LETRAS|ITALY|-0,031|2024-08-15 EUR 41.701 3,98 42.530 3,78
1T0005454050 - DEUDA|ITALY|0,657|2024-01-30 EUR 8.580 0,82 36.277 3,23
1T0005474330 - DEUDA|ITALY|1,008|2024-12-15 EUR 78.369 7,48 68.207 6,07
NL0010418810 - DEUDA|HOLLAND|1,750|2023-07-15 EUR 0 0,00 34.028 3,03
NL0010733424 - DEUDA|HOLLAND]|2,000|2024-07-15 EUR 46.012 4,39 14.105 1,25
PTOTEAOE0021 - DEUDA|PORTUGAL|4,950|2023-10-25 EUR 0 0,00 20.300 1,81
PTOTEKOEO0011 - DEUDA|PORTUGAL|2,880|2025-10-15 EUR 16.509 1,57 0 0,00
Total Deuda Publica Cotizada mas de 1 afio 870.576 83,04 954.608 84,92
TOTAL RENTA FIJA COTIZADA 870.576 83,04 954.608 84,92
TOTAL RENTA FIJA 870.576 83,04 954.608 84,92
TOTAL INVERSIONES FINANCIERAS EXTERIOR 870.576 83,04 954.608 84,92
TOTAL INVERSIONES FINANCIERAS 1.031.179 98,37 1.105.105 98,30

Notas: El periodo se refiere al final del trimestre o semestre, segln sea el caso.
Los productos estructurados suponen un 0,00% de la cartera de inversiones financieras del fondo o compartimento.

11. Informacion sobre la politica de remuneracion

1) Datos cuantitativos:

Remuneracion total abonada por la SGIIC a su personal desglosada en:
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Remuneracion Fija: 15.789.445 €
Remuneracién Variable: 3.280.726 €

NUmero de beneficiarios (se especificara el nimero total de empleados y, dentro de éstos, el nimero de beneficiarios de
remuneracion variable).

NUmero total de empleados: 261
NuUmero de beneficiarios: 242

Remuneracion ligada a la comisién de gestion variable de la IIC, indicando que no existe para aquellas 1IC que no apliquen
este tipo de remuneracion.

No existe este tipo de remuneracion
Remuneracion desglosada en:
Altos cargos: indicando el nimero de personas incluidas en esta categoria y desglosando en remuneracion fija y variable.

NUmero de personas: 9
Remuneracion Fija: 1.467.000 €
Remuneracion Variable: 498.900 €

Empleados cuya actuacion tenga una incidencia material en el perfil de riesgo de la IIC (en el entendido de que todas las
SGIIC cuentan con empleados dentro de este grupo): indicando el nimero de personas incluidas en esta categoria y
desglosando en remuneracion fija y variable:

NuUmero de personas: 10
Remuneracion Fija: 1.304.889 €
Remuneracion Variable: 548.471 €

2) Contenido cualitativo:

La politica de remuneracion de CaixaBank Asset Management SGIIC, S.A.U (en adelanta ?CaixaBank AM?) constituye un
aspecto fundamental de su gobierno corporativo, dada la potencial influencia que las préacticas de remuneracion pueden
ejercer sobre el perfil de riesgo de la SGIIC y de las IIC que gestiona, asi como sobre los potenciales conflictos de interés,
todo ello de acuerdo con la normativa sectorial aplicable.

CaixaBank AM como SGIIC y prestadora de servicios de inversion, requiere dotarse de unas politicas adecuadas de
remuneracion, tanto en relacién con los altos directivos, los tomadores de riesgo y las personas que ejerzan funciones de
control, como en general con el resto del personal de la Entidad.

En funcion de lo anterior, CaixaBank AM cuenta con una politica de remuneracion a sus empleados acorde con una
gestion racional y eficaz del riesgo, y la normativa aplicable a las IIC gestionadas. Dicha politica es consistente con la
estrategia empresarial, los objetivos, los valores y los intereses a largo plazo propios y de las instituciones de inversion
colectiva que gestiona, de sus participes o accionistas, y del interés publico, e incluye medidas para evitar los conflictos de
interés.

La politica de compensacion total esta orientada a impulsar comportamientos que aseguren la generacion de valor a largo
plazo y la sostenibilidad de los resultados en el tiempo.
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La proporcion de la remuneracion variable con respecto a la remuneracion fija anual es, en general, relativamente
reducida. La proporcion del componente fijo de la remuneracion permite la aplicacion de una politica flexible de
remuneracion variable, que incluye la posibilidad, en los casos previstos en la Politica, de no abonar cantidad alguna de
remuneracion variable en un determinado ejercicio.

En caso de que los profesionales que realicen funciones de control tengan remuneracion variable, sus objetivos no deben
incluir retos de negocio a nivel individual, del area o de las IIC gestionadas, a fin de asegurar su independencia sobre las
areas que supervisan

Se prohibe a los profesionales de CaixaBank AM el uso de estrategias personales de cobertura y aseguramiento de sus
remuneraciones o de las obligaciones con ellas relacionadas, con la finalidad de menoscabar la alineacion con el perfil de
riesgo implicito en dicha estructura de remuneracion.

La remuneracién variable para los profesionales de CaixaBank AM esta orientada a impulsar comportamientos que
aseguren la generacién de valor a largo plazo y a la sostenibilidad de los resultados en el tiempo, y se basa en el mix de
remuneracion (proporcionalidad entre remuneracion fija y variable, anteriormente descrita) y en la medicion del
desempefio. En ningln caso, la remuneracion variable estara vinculada Unica y directamente a decisiones individuales de
gestién o criterios que incentiven la asuncion de riesgos incompatible con el perfil de riesgo de la Entidad o sus normas en
materia de conducta o conflictos de intereses, las IIC que gestiona y sus participes.

La determinacion de la remuneracion variable se basa en una combinacién de la medicion del desempefio individual, del
area, unidad de negocio o IIC concernidas (en la medida en que sea de aplicacion), teniendo en cuenta criterios
cuantitativos (financieros) y cualitativos (no financieros) fijados a nivel de la Entidad, de area, o individualmente segun
proceda.

Asimismo, el pago de la remuneracion variable no se efectla a través de vehiculos o0 métodos que puedan facilitar la
elusion de las normas contenidas en la Politica.

El grupo de empleados que pertenecen al Area de Inversiones cuenta con un plan de remuneracion variable o programa
de bonus especifico, que incorpora una combinacién de retos o indicadores relacionados, por un lado, con los resultados
de la empresa y por otro con los resultados de las IIC gestionadas, tanto a nivel individual, como de departamento y el
area.

Para los empleados del resto de areas, ademas de los indicadores relacionados con los resultados de la empresa, su
programa de remuneracion variable incorpora una serie de retos que se fijan mediante acuerdo de cada profesional con su
responsable funcional, y engloban retos de que deben ser consistentes con los retos del area a la que se pertenece y con
los globales de la Compaiiia.

A aquellos miembros del Colectivo Identificado, cuya actividad puede tener una incidencia significativa sobre el perfil de
riesgo de la gestora o de las IIC que gestionan, se les aplicara adicionalmente la policita de compensacién especifica que
prevé que la remuneracion variable se realice a través de instrumentos financieros y que esté sujeta a diferimiento.

Durante el ejercicio 2022 ha habido modificaciones en la politica de remuneraciones de la Entidad para incorporar el
nuevo modelo de retribucion variable del Colectivo Identificado.

La revision realizada durante dicho ejercicio ha puesto de manifiesto que tanto su aplicacién, como la determinacién del
Colectivo Identificado y el disefio de la politica cumplen con los requerimientos regulatorios vigentes.
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12. Informacion sobre las operaciones de financiacion de valores, reutilizacion de las garantias y swaps
de rendimiento total (Reglamento UE 2015/2365)
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