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GENERAL

AVANCE TRIMESTRAL DE RESULTADOS CORRESPONDIENTE AL:

TRIMESTRE TERCER ANO 1998
Denuvminacidn Sacial :
GAS NATURAL S5SDG, S5.A.
Domicilio Social : N.LF:
Av, Portal de l'Al'l(_'._}El ., ne 20 22 08002 BARCELONA | ADBOL5497
Personas que asumen la responsabilidad de esta informacion, cargos que ocupan ¢ identificacion Firma:

de los poderes o facultades en virtud de los cuales ostentan Bt representacion de la sociedad:
D. PEDRC-A. FABREGAS VIDAL o
Director Corporative Econcmico-Financiero, con poderes otorgadcs
con fecha 28 de julio de 1993, num. de protocolo 1.029 del Notario \
de Barcelona, D. Angel Martinez Sarridn, e inscritos en el Registro
Mercantil de esta ciudad en el tomo 26.223, folio 163, hoja mmm.
B-33.172, inscripeidn 703, UL ‘

A) AVANCE TRIMESTRAL DE RESULTADOS

Uds.: Millones de pesetas

INDIVIDIAL

325,003 | 303.910
58.873 49,598

42.562 37.718
4.128 3.959
38.434 33,759

B} EVOLUCION DE LOS NEGOCIOS

(Aunque de forma resumida debide gl caracter sintético de esta informacion wimestral, los comentarios a incluir dentro de este apartado,
deberdn permitir a los inversores formarse una opinion suficiente acerca de la actividad desarrollada por la empresa y los resultados obtenidos
durante e periodo cubierto por esta intormacion wunestral, asf como de su situacién financiera y patrimonial y otros datos esenciales sobre la
marcha general de os asuntos de la sociedad). ‘ '

£l beneficio neto del Grupo Gas Natural en los nueve primeros meses del ejercicio fue de 38.434 millones de
pesetas, cifra que representa un 13°8% mds que en el mismo periodo de 1997, y que supone un incremento muy
similar al registrado en los dos anteriores trimestres. Ll resultado operativo de enero a sepliembre ascendid a
65.223 millones de pesetas, un 20% por encima del obtenido el afio anterior.

Estos resuftados se explican fundamentalmente por el aumento del ndmero de clientes en ci mercado domestico-
comercial, que siguid creciendo de forma constante a lo largo del afio, y por el incremento de las ventas
industriales, derivade principalmente de la positiva ¢volucion de la actividad productiva y de la economia espaiicla
en general.




B) EVOLUCION DE LO%NEGOCTOS (continuaciin)
{Aunque de fqrfna resu.mida debido al caracler sintétion de esta informacién trimestral, los comentarios a inchur dentro de este apartado
deberan permitir a los inversores formarse una opinion sulicients scerca de la actividad desarrollada por la empresa y los resultados obt:anidos

durante el periodo cubierto por esta informacion trimesiral, 25l como de su siluacion financiers y patrimonial y otros datos esenciales sobre la
marcha general de los asuntos di 1a sociedad).

Ias ventas totales de pas del Grupo fueron de 126.023 millones de termias, un 1 1% por encima de las de 1997.
De cste total, 92.234 millones de termias corresponden a Dspafia, y el resto a las distribuidoras del Grupo en
Latinoamérica.

El crecimiento de las ventas en Latinoamérica fue un 31% supetior al del mismo perfodo de 1997. En este
crecimicnto se incluye el incremento de ventas derivado de las puevas distribuidoras adquiridas a lo largo de 1997
y en ¢l primer trimestre de 1998.

Por lo que respecta a Espatia, ol crecimiento de las ventas fue del 5°5%. Por mercados, los incrementos de las
ventas en el doméstico-comercial, que alcanzaron la cifra tota! de 12.000 millones de termias, y el el mercado
industrial -incluidos los suministros a empresas distribuidoras y las ventas de gas para materia prima-, que fueron
de 75.800 millones de termias, permitieron compensar los descensos de lag ventas registradas para el mercado
eléetrico.

Las ventas destinadas a la generacién de electricidad superaron los 4.000 millones de termias, cifra que se sitia
por encima de las previsiones del afio, aunque muy por debajo de las ventas en este sector cn 1997, que supcraron
los 17.000 millones de termias.

Fl niimero de clienles crecid en Espaiia en cerca de 200.000 entre enero y septiembre de este afio, como
consecuencia del buen ritmo de captacién; asimismo, las compafiias operadas por el Grupo ¢n Latinpameérica
consiguieron 180,000 nuevos clientes, en ambos casos gracias a los esfuerzos comerciales y de gestidn realizados.
Tstos aumentos situaban el nimero de clientes totales del Grupo, a 30 de septiembre de este afio, en 5°7 millones,
de los que cerca de 3 millones corresponden a Espafia y el resto a las distribuidoras del Grupo en Latinoamérica.
Por paises, México cuenta con 348.000 clicntes, Colombia con 723.000, Brasil con 570.000 y Argentina con
1.120.000 clientes.

Clomo consecuencia de toda esta actividad desamrollada de cnero a setiembre, el importe neto de la cifra de negocio
del Grupo fue de 325.000 millones de pesetas, con un incremento del 7%.

Por otra parle, las inversiones materiales del Grupo Gas Natural en estos nueve primeros meses del afio alcanzaron
los 75.000 millones de pesctas, un 40% superiores al mismo periodo del afio anlerior, y se destinaron basicamente
a la mejora y ampliacién de la red de transporte y de distribucion, que a 30 de septicmbre superaba los 60.000
kilémetros.

En los tltimos meses, ¢l Grupo Gas Natural ha firmado sendos acnerdos con los Gobiernos Autonomicos de
Cantabria y de Castilla-La Mancha, para completar el desarrollo de la gagificacion en estas comunidades.

Recientemente, se ha hecho efectiva la compra del 9% del capital de Enagas que perlenecia a la SEPL Asimismo,
el Grupo (Gas Natural ha alcanzado un acuerdo con Bancaja para que esta entidad financiera participe con un 9%
en la distribuidora Cegas, que opera en fa Comunidad Valenciana,

Por otro lado, ¢l pasado dia § de octubre entra en vigor la Ley do Hidrocarburos, aprobada por el Consejo de
Ministros en septiembre, que establece las bases y el marco legal para la liberalizacion del sector de! gas natural
en Espafia.

Finalmente, cabe mencionar que el pasado mes de agosto las tarifas domésticas experimentaron un descenso de
masdel 3%

NOTA: vn case de o insulicients o] espacio reservado en este cuadro para las expticacioncy solicitadig, 1a socicdad podri adjuntar cuantas hojas adicionales considere

IECERTAR,



C) BASES DE PRESENTACION Y NORMAS DE VALORACION

{En la claboracian de los datos ¢ informaciones de caricler financicro-contable incluidos en la preseute idormacion pablica
periédica, deberan aplicarse los principios. normas de valoracion’y crilerios conlables previstos en la normaliva co vigor para la
claboracién de informacion de caracter fnancicro-contable a incorporar a las cuentas anuales y estados financicros intermedios
correspoudicnte al sector al que pertencee 1a entidad. Si excepcionalmente no se hubieran aplicado a los dalos ¢ informaciones quc
s adjunian los principios y crilerios de contabilidad gencralmente aceplados exigidos por la correspondiente normativa en vigar,
este hecho deberd ser sefialado v motivado suficientemente, debiendo explicarse la influencia que su no aplicagién pudiera tener
sobre el patrimonio, la situacidn financiera y los resultados de la empresa o su grupo consolidado. Adicionalmente, ¥ con un alcance
similar al anterior, deberan mencionarse y comentarse lag modificaciones que, en su casy y en relacién ¢con las iltimas cuenlas
anuales suditadas, puedan haberse producido en jos critcrios contables utilizados en la elaburacion de las informaciones que sc
adjuntan. Si se han aplicado los mismoes principios, crilcrios y politicas contables que ¢n las Giltimas cucntas anuales, ¥ si aquellos
responden a lo previsto en la normativa contable en vigor que l¢ sca de aplicacion a 1a entidad, indiquese asi expresamenle).

En la elaboracion de los datos e informaciones de caricter {inanciero-comtable incluidos en
1a presente informacion publica periddica, se han aplicado los principios, normas de valoracién
y criterios contables previstos en la normativa en vigor para 1a elahoracidn de informacidn de
caricler financiero-contable a incorporar en las cuentas anuales y estados financieros
intermedios v son los mismos que los utilizados para la elaboracion de las dltimas cuentas
anuales.

NOTA: en cuso de ser insuficients of espacio reservado on exts cuadro para 1as explicacioney solicitadas, ta secicdnd podrd adjuntar cuantas hojas adicionales considers

NECOSArinG,



D) DIVIDENDOQS DISTRIBUTDOS DURANTE EL PERIODO :
(Se hard mencion de Jos dividendos distribuidos desde el inicio del ejercicio coonbmice).

Informacién adicivnal sobre el reparto de dividendos ( a cuenta, complementario, ete.)

El 8 de enero se efectud =) pago de un dividendo a cuenta, con cargo 4a los

resultados del ejercicio 1997, de 34 pesetas brutas por accion.

El 1 de julio se efectud el pago de un dividende complementaric del ejer-

cicio 1997 de 43 pesetas brutas por accion.

E HECHOS SIGNIFICATIVOS (*)

1. Adquisiciones o transmisiones de participaciones ex el capital de sociedades
cotizadas en Bolsa determinuantes de la obligacion de comunicar

contemplada en ¢l art. 53 de la LMV (5 por 100 y miltiplos)

2. Adquisiciones de autocartera determinantes de la obligacién de

comunicar segin la disposicién adicional 1* de la LSA (1 por 100)

3. Otros aumentos o disminuciones significativos del inmovilizado
(participaciones superiores al 10% en sociedades no cotizadasx,

inversiones o desinversiones materiales relevantes, eie)

4. Aumentos ¥ reducciones del capital social o del valor de los ditulos

5. Emisiones, reembolsos o cancelaciones de empréstitos

6. Cambios de los Administradores o del Consejo de Administracién

7. Modificaciones de los Estatutos Sociales

=l

f. Transformaciones, fusiones o escisiones

9, Cambios en la regulacién institucional del seetor con incidencia signi-

ficativa en la situacién econvmica o financicra de la Sociedad o del Grupo.

1. Pleitos, litigios o contenciosos que pucdan afectar de forma

significativa a la situacion patrimonlal de la Soviedad o dei Grupo

bet

11. Situaciones concursales, suspensiones de pagos, elc.

12. Acuerdos especiales de limitacidn, cesion 0 repuncia, total o parcial,

de los derechos politicos ¥ econémicos de las acciones de Ja Sociedad.

13. Acucrdos estratégicas con grupos nacionales o internacionales

(intercambio de paquetes aecionariales,cte)

14, Oiros hechos significativos

(") Marcar con una "X" la casilla correspondiente, adjuntando en caso afirmativo anexo

explicativo en ¢l que se deralle Ia fecha de comunicaciéon a la CNMYV v la SRBV




F) ANEXO EXPLICATIVO HECHOS SIGNIFICATIVOS

3. El pasado 22 de enero Gas Natural ESP, sociedad participada y gestionada por el Grupo Gas
Natural en Bogota, se adjudicé el 54% de la empresa colombiana Gasoriente, S.A.

La compaiiia (7as Namral México, distribuidora participada al 50% por Repsol v Gas Natural S3DG,
ha obtenido la concesién para realizar la distribucion de gas natural en la ciudad mexicana de
Monlerrtey.

La empresa gasista Gas Natural SDG y Caja Espafia de Inv'ersiom‘:s han firmado un acuerdo para
que esta entidad pueda estar presente en el capital social de Gas Natural Castilla v Ledn. Segiin este
acucrdo, Caja Esparia de Inversiones adquirird el 5% del capital social de Gas Natural Castilla v
Ledn.

Gas Nalural SDG, 5.A. ha alcanzado un acuerdo de compromiso de venta a GET (Grupo Eléctrico
de Telecomunicaciones, 8.A.) del Grupo Endesa y a Ster-Telecom Italia, de su participacidn del
10% en el capital social de Cable i Televisié de Catalunya, $.A., sujelo a las correspondientes
autorizaciones administrativas.

8. De Coinpaiiia Espafiola de Gas, 5. A, Cegas, emnpresa del Grupo Gas Natural encargada de realizar
la distribucion de gas natural en las commnidades auténomas dc Valencia, Murcia v Cantabria, se
han escindido dos compaiiias de ambito regional, Gas Natural Murcia SDG, §.A. y Gas Natural
Cantabria SDG, S.A. participadas mayoritariamente por Gas Natural SDG, que realizan las
actividades que hasta ahora realizaba Cegas en las comunidades de Murcia y Cantabria,
respectivamente. Cegas cominua actuando en Valencia, Alicante y Castellon.

NOTA: en caso de ser insufieiente ef espacio reservado en este cuadro para las explicaciones solicitadas, Ja socicdad podra adjuntar cuantns hojas adicienales considere

NECCEArias.



