BBVA Banco de Fi nanci aci on,

S. A

Ref . :
(Em sor:

BBVA
Conpl enent ari as

Banco

de

2002 y 7 de octubre de 2003)

Por

en el

| a presente,
Conpl enent ari as de

referenci a,

Madrid, a 29 de octubre de 2003

| es conmuni canpbs

S A

EM SI ONES DE WARRANTS SOBRE ACCI ONES DE TELEFONI CA
Fi nanci aci on,
regi stradas en la CNW con fecha 22 de octubre de

| nf or maci 6nes

y en relacion con | o dispuesto en |a |Infornmaci ones
| as nodi ficaci ones
Precio de Ejercicio de nuestros Warrants sobre acciones de
TELEFONI CA,

con efecto 30 de octubre de 2003 (Fecha de Ajuste),

notivadas por |la entrega de acciones de Antena 3 a realizar por
Telefonica a sus accionistas. Los nuevos precios de Ejercicio
pasaran a ser | os siguientes:

Subyacente |[Tipo| Strike | Nuevo |Ratio | Vencimiento ISIN Cédigo

Strike Bolsa

TELEFONICA |C 8.65| 8.56| 0.52 19-Dec-03|ES06136777H3 70123
TELEFONICA |[C 8.65| 856/ 0.52 18-Jun-04|ES06136777Y8 70140
TELEFONICA |[C 9.13 9.04| 0.2 19-Dec-03|ES0613677711 70124
TELEFONICA |[C 9.61 9.52| 0.52 19-Dec-03(ES06136777J9 70125
TELEFONICA |[C 10.09| 10.00{ 0.52 19-Dec-03|ES06136777K7 70126
TELEFONICA |[C 10.09| 10.00{ 0.52 18-Jun-04|ES06136777Z5 70141
TELEFONICA |[C 10.50 10.41| 0.5 17-Sep-04|ES0613677Q61 | 71045
TELEFONICA |[C 10.57| 10.48| 0.52 19-Dec-03(ES06136777L5 70127
TELEFONICA |[C 11.05{ 10.96| 0.52 19-Dec-03(ES06136777M3 | 70128
TELEFONICA |[C 1150 11.41] 0.5 17-Sep-04|ES0613677Q79 | 71046
TELEFONICA |[C 11.53| 11.44| 0.52 19-Dec-03|ES06136777N1 70129
TELEFONICA |[C 11.53| 11.44| 0.52 18-Jun-04|ES06136778A6 70142
TELEFONICA |[C 12.01| 11.92| 0.52 19-Dec-03(ES0613677709 | 70130
TELEFONICA |[C 12,50 12.41| 0.52 19-Dec-03|ES06136777P6 70131
TELEFONICA |[C 12,50 12.41| 0.5 17-Sep-04|ES0613677Q53 | 71047
TELEFONICA |[C 12.98| 12.89| 0.52 19-Dec-03(ES06136777Q4 | 70132
TELEFONICA |[C 12.98( 12.89| 0.52 18-Jun-04|ES06136778B4 70143
TELEFONICA |[C 13.46| 13.37| 0.52 19-Dec-03|ES06136777R2 70133
TELEFONICA |[C 13.94| 13.85| 0.52 19-Dec-03|ES06136777S0 70134
TELEFONICA [P 6.73| 6.64| 0.52 19-Dec-03|ES06136777T8 70135
TELEFONICA [P 7.21]  7.12| 052 19-Dec-03|ES06136777U6 70136
TELEFONICA |P 7.21|  7.12| 052 18-Jun-04|ES06136778C2 70144
TELEFONICA |P 7.69] 7.60| 0.52 19-Dec-03|ES06136777V4 70137
TELEFONICA [P 8.17| 8.08/ 0.2 19-Dec-03|ES06136777W2 | 70138
TELEFONICA [P 8.17| 8.08/ 0.2 18-Jun-04|ES06136778D0 70145
TELEFONICA |P 8.65| 856/ 0.52 19-Dec-03|ES06136777X0 70139
TELEFONICA [P 10.50 10.41| 0.5 17-Sep-04|ES0613677Q95 | 71048
TELEFONICA [P 12,50 12.41] 0.5 17-Sep-04|ES0613677Q87 | 71049
Y para que conste a |los efectos oportunos firma |la presente en

Madrid a 29 de octubre de 2003

Dia.

Myriam de | a Mar

Luque Carrasco
BBVA Banco de Fi nanci aci 6n S. A



