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Presentacion de Resultados Tercer Trimestre de 2012

GRUPO BAVIERA FACTURA 66,3 MILLONES DE EUROS DURANTE LOS
NUEVE PRIMEROS MESES DE 2012

La compaiiia ha realizado una inversion de 3,8 millones de euros durante
este periodo en el que se han abierto cuatro clinicas oftalmoldgicas en
Alemania y tres en Espaia

El negocio internacional representé un 22% de la facturaciéon, con un
crecimiento del 11% respecto al mismo periodo del aiio pasado

Madrid, 30 de octubre de 2012.- Grupo Baviera ha presentado hoy, a cierre de
mercado, los resultados registrados desde enero hasta septiembre de 2012. La
facturacion del Grupo en este periodo ha alcanzado los 66,3 millones de euros y
ha obtenido un resultado neto de 1,5 millones de euros. Asimismo, la compafia ha
realizado una inversion de 3,8 millones de euros que se ha traducido, entre otras
cosas, en la apertura de cuatro nuevas clinicas en Alemania (Augsburgo, Ingolstadt,
Regensburg y Hamburgo) y tres en Espafa (Toledo, Huelva y Cérdoba).

Durante los nueve primeros meses de 2012, el resultado operativo (EBITDA:
resultado antes de intereses, impuestos y amortizacion) ha superado los 6,7
millones de euros, habiendo alcanzado el Grupo un margen del 10,2% (Margen de
EBITDA: resultado de dividir el resultado operativo entre la cifra de negocio).

Oftalmologia Espana

Con 47 clinicas oftalmolégicas en Espana, el Grupo esta presente en la practica
totalidad del territorio nacional. Esta unidad de negocio alcanzé una facturacion de
42,3 millones de euros durante los nueve primeros meses de 2012. La evolucion
de esta unidad de negocio, cuyo margen de EBITDA ha alcanzado el 15,1%, se ha
basado fundamentalmente en la contribucion de la cirugia intraocular (cataratas y
presbicia), que actualmente ya representa el 40% de la facturacion.

Oftalmologia internacional

A nivel internacional, Grupo Baviera cuenta con 23 clinicas en cuatro paises europeos
(Alemania, Holanda, ltalia y Austria). En este periodo la cifra de facturacion de los
negocios fuera de Espafa ha ascendido a 14,6 millones de euros, un 11% mas
que en el mismo periodo de 2011, lo que representa el 22% del total de la
facturacion del Grupo. El margen de EBITDA de esta unidad de negocio ha
alcanzado el 11,5%.

Medicina y Cirugia Estética

En cuanto a su division estética, Grupo Baviera dispone de 14 clinicas repartidas por 9
provincias de la geografia espafnola. Durante los nueve primeros meses de 2012 la
Unidad de Estética ha alcanzado una cifra de facturacion de 9,4 millones de
euros. Por producto, la cirugia estética representa el 49% del negocio, la medicina
estética el 37% vy los tratamientos de obesidad el 14%, lo que indica una tendencia
hacia el crecimiento de la cirugia estética reforzada por la proxima apertura de una
nueva clinica quiruargica en Barcelona.

* Mas informacion Departamento de Comunicacion Grupo Baviera: 91.781.98.80
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El Grupo Baviera
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El Grupo Baviera ofrece tratamientos de oftalmologia

y de cirugiay rgedigir?a estética a través de 84 clinicas en Europa.
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INTRODUCCION

OFTALMOLOGIA NACIONAL INTERNACIONAL
7 (Espafia) : (Alemania, Holanda, Italia, Austria)
: Fundacion /Integracion 1992 2008 :
: Clinicas 47 23 :
E Médicos 118 29 E
: Tratamientos Cirugia Refractiva, Cirugia Intraocular y Otros :

Medicina Estética, Cirugia Estéticay
Obesidad
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INTRODUCCION

Recursos Humanos

OFTALMOLOGIA OFTALMOLOGIA

ESPANA INTERNACIONAL ESTETICA
Gerencias en clinica 22 12 5
Doctores 118 29 34
Personal de apoyo en clinica 376 131 159
Servicios corporativos 56 21 10
RRHH 572 193 208

Jose Angel Veiga
Paciente operado de cataratas en Clinica Baviera
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RESUMEN EJECUTIVO i BAVIERA

OFTALMOLOGIA Y MEDICINA ESTETICA

B El Grupo refleja una reduccion de la facturacion del 3,9% respecto al mismo periodo del afio 2011.
— Dicha evolucion se explica fundamentalmente por las Unidades de Negocio en Espafia.
— Latasa de crecimiento de los negocios fuera de Espafna a lo largo de este afo ha ascendido al
10,2%, mientras que a nivel nacional, la caida es de un 7,3%.

— Respecto al total de la facturacion, el negocio internacional representd un 22% en los nueve
primeros meses vs. 19% en 2011.

B El EBITDA del Grupo ha ascendido a 6.746 € miles, 3.991 € miles inferior al registrado en el mismo
periodo del ejercicio anterior.

— El margen del Grupo (pag. 12) ha ascendido al 10,2%. Son destacables los margenes de
Oftalmologia Espafia (15,1%) y Oftalmologia Internacional(11,5%).

B El Resultado Neto del Periodo asciende a 1.449 € miles, 2.453 € miles inferior al resultado de los
primeros nueve meses del afo 2011.

B A 30/09/2012 el Grupo mantiene una posicion de tesoreria y equivalentes de 10.466 € miles
(13.852 € miles a 31/12/2011). La Posicidon Financiera Neta (tesoreria menos deuda bancaria y otros
pasivos financieros), asciende a 7.229 € miles (vs. 5.273 € miles a 31/12/2011).

B Lasinversiones del Grupo durante el periodo han ascendido a 3.780 € miles.
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RESULTADOS 9M2012

Cuenta de Resultados Consolidada

9M2012 9IM2011

€ miles

Cifra de negocios 66.333 68.975

Gastos Operativos (58.238)

EBITDA 10.738

(4.858)

Amortizacién
Resultado de explotacién 5.880

Resultado financiero (306)

Resultado antes impuestos 5.574

(1.672)

Impuesto sobre beneficios

Resultado del periodo . 3.902

i GRUPO
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OFTALMOLOGIA Y MEDICINA ESTETICA

€'000
(2.642)

1.349

(3.991)
(501)
(3.490)
(13)
(3.504)
(1.051)
(2.453)

Var. (%)

(3,9%)

2,3%
(37,2%)
(10,3%)
(59,4%)

(4,3%)
62,9%
62,9%
(62,9%)
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RESULTADOS 9M2012 CBAVIERA

por Unidad de NegOCiO OFTALMOLOGIA ¥ MEDICINA ESTETICA

. OFTALMOLOGIA  OFTALMOLOGIA . : i
€miles ESPANA  INTERNACIONAL ESTETICA | TOTAL 1

Cifra de negocios 42.311 14.645 9.377 66.333

1
Gastos Operativos (35.931) (12.954) (10.703) i (59.586)

EBITDA 9M2012 . . (1.325)

11,5% (14,1%) E |
Margenes EBITDA 9M2011 21,4% 10,9% (2,0%) E 15,6% i
% diferencia (6,3%) 0,6% (12,1%) i e E
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RESULTADOS 9M2012

Facturacion por Unidad de Negocio
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Oftalmologia Espafia Oftalmologia Internacional

Estética
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RESULTADOS 9M2012

Desglose de la facturacion

Por Unidad de Negocio

Estética
14%

Oftalmologia Oftalmologia

Internacional Espaina
22% 64%
Por Producto
Oftalmologia Resto Cirugia
(Espafia) 10% Laser
50%

LIO
40%

" BAVIERA

COFTALMOLOGIAY MEDICINA ESTETICA

Internacional
22%

Nacional
78%
Estética o
Cirugia
Medicina Estética
Estética 49%
37%
Obesidad

14% 14



RESULTADOS 9M2012 giperuro
EBITDA por Unidad de Negocio “BAVIERA

OFTALMOLOGIA Y MEDICINA ESTETICA

10.738

6.380 6.747

1.691
] 329
]
9M2011 Oftalmologia Oftalmologia Estética 9M2012
Espana Internacional

Nuevos quiréfanos en Bilbao (Espafia)
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RESULTADOS 9M2012 #8 GRUPO

Posicion financiera

'BAVIERA

OFTALMOLOGIA Y MEDICINA ESTETICA

\
:’ 30/09/12 i 31/12/2011 000 €
Tesoreria y equivalentes i 10.466! 13.852 (3.386)
Deuda Bancaria () E (17.202)i (19.125) 1.923
|
Pagos diferidos? : (493)i ; (493)

POSICION FINANCIERA NETA

(1) El coste medio de la deuda ascendid a 2,9%, mientras que la remuneracién de los activos financieros
supuso un 1,9%.

(2) Pago aplazado por la adquisicidn de la clinica de Cérdoba, constando de cinco pagos, cuyo ultimo
vencimiento tendra lugar en el afio 2017.
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RESULTADOS 9M2012  BAVIERA
Inversiones

OFTALMOLOGIA Y MEDICINA ESTETICA

) Inversiones en
Inversiones en > Total
mantenimiento . I

aperturas y traslados inversiones

. y reposicion .5
1.483 € miles 2297 € miles 3.780 € mile

APERTURAS/TRASLADOS 9M2012

% Oftalmologia:

i Espafia: 3 clinicas
& Alemania 4 clinicas
i Estética 1traslado
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C. Evolucion de las Unidades de Negocio
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OFTALMOLOGIA ESPANA

Resultados 9M2012

€ miles
Cifra de negocios
Gastos Operativos

EBITDA

3
@t

falig

El Subdirector Médico, Dr. Llovet formando a los Doctores recién
incorporados

PRINCIPALES HITOS

nnnGRLJPC)

“ BAVIERA

OFTALMOLOGIA Y MEDICINA ESTETICA

9M2012 9M2011 €'000 Var. (%)

(34.983)
(3.136) EEX )

La evolucion de la Unidad de Negocio se ha basado
fundamentalmente en la positiva contribucion de la
cirugia intraocular que representa un 40% del total de la
facturacion.

Desglose por productos:
% Cirugia refractiva: 50%
G Cirugia intraocular (cataratas y presbicia): 40%
%  Otros: 10%
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OFTALMOLOGIA ESPANA

#8 GRUPO

, T BAVIERA
Evolucion costes 9M2012

OFTALMOLOGIA Y MEDICINA ESTETICA

Margen de
EBITDA

15,1%

® Consumos

. ..
m Personal Gastos fijos

m Gastos variables
m Otros 43%

Consumos: Material desechable y lentes intraoculares.

e

Gastos de personal: Personal médico y personal de clinica.

<00,
st
=y

Otros: Alquileres, marketing, servicios centrales y otros gastos operativos.

20



, G885 G RUP O
OFTALMOLOGIA INTERNACIONAL  BAVIERA

OFTALMOLOGIA Y MEDICINA ESTETICA

Resultados 9M2012

1
€ miles 9M2012 | 9M2011 €'000 Var. (%)
1

Cifra de negocios . . . 10,7%

(11.784)

Gastos Operativos

EBITDA

@ 23 clinicas en Europa
% 17 clinicas en Alemania
1 clinica en Austria

2 clinicas en Holanda

3 clinicas en Italia.

PRINCIPALES HITOS

Nuevos quiréfanos en Nuremberg

21



ESTETICA

Resultados 9M2012

€ miles
Cifra de negocios
Gastos Operativos

EBITDA

Instalaciones de Clinica Londres en Madrid

PRINCIPALES HITOS

9M2012

nnnGRLJPC)

“ BAVIERA

OFTALMOLOGIA Y MEDICINA ESTETICA

9M2011 €'000 Var. (%)
(1.871) (16,6%)
(11.471)

(492,5%)

Cirugia Estética 49%
# Medicina Estética 37%
% Obesidad 14%
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lll. Calendario financiero y contacto
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CALENDARIO FINANCIERO Y CONTACTO IERA

OFTALMOLOGIA Y MEDICINA ESTETICA

CALENDARIO FINANCIERO CONTACTO

Departamento de Relacion con Inversores
Resultados 2012 Febrero 2013

Meritxell Pérez de Castro-Acuia

Paseo de la Castellana 20

28046 Madrid

Tel: +34 917 819 882/ 880

Movil: +34 660 32 33 19
inversores@clinicabaviera.com
www.grupobaviera.com/accionistas-inversores

CALENDARIO
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OFTALMOLOGIA

Buonustin Erunin md Las R aoos s oo e reoers

ESPANA ALEMANIA
ALAvA AUSBURG
ALBACETE BERLIN S e
ALICANTE DUSSELDORF
ASTURIAS FRANKFURT
ISLAS HAMBURG
BALEARES HANNOVER
BARCELONA HEILBRONN
BURGOS INGOLSTADT
CASTELLON KOLN
CIUDAD REAL MAINZ
CORDOBA MUNICH
GUIPUZCOA NUREMBERG
GERONA REGENSBURG °
HUELVA ROSSENHEIM
HUEscA STUTTGART
LA CORUNA WURZBURG
LA RIOJA
LUGO AUSTRIA
MADRID
MALAGA VIENNA
MURCIA . .
NAVARRA HOLANDA
PALENCIA
PONTEVEDRA AMSTERDAM
SEVILLA EINDHOVEN
TARRAGONA
TOLEDO
VALENCIA ITALIA
VALLADOLID
VIZCAYA MILAN a
ZARAGOZA TURIN
° L]
oo o oo
ESTETICA -
ESPANA . o>
° ° . % °
BARCELONA o
(X ]

BILBAO 5

CASTELLON LT

CIUDAD REAL

MADRID

MURCIA

PAMPLONA

SEVILLA

TARRAGONA

Sociedad = . . :

& S ESCRS aeri N/
% Oftalmologia European Society of Cataract 7 .-h'ltfﬂ'lﬂﬁ

SEED[H & Refractive Surgeons




