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Aviso legal

El presente documento contiene manifestaciones de futuro sobre intenciones, expectativas o
previsiones de la Compaiiia a la fecha de realizacién del mismo adicionales a la informacioén financiera
obligatoria cuyo unico propdsito es proporcionar informacién mas detallada sobre perspectivas de

comportamiento futuro.

Dichas intenciones, expectativas o previsiones no constituyen garantias de cumplimiento e implican
riesgos, incertidumbres asi como otros factores de relevancia que podrian determinar que los
desarrollos y resultados concretos difieran sustancialmente de los expuestos en estas intenciones,

expectativas o previsiones.

Esta circunstancia debe ser tenida en cuenta principalmente por todas aquellas personas o entidades
que puedan tener que adoptar decisiones o elaborar o difundir opiniones relativas a valores emitidos

por la Compaiiia y, en particular, por los analistas e inversores que manejen el presente documento.

La informacién financiera contenida en este documento ha sido elaborada bajo las Normas
Internacionales de Informacién Financiera (NIIF). Esta informacion financiera no ha sido auditada y, en

consecuencia, es susceptible de potenciales futuras modificaciones.
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Aspectos mas relevantes de los resultados 1T09
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+33% Resultado neto 1T09 vs. 1T08 hasta €14,6MM.

+25% EBITDA consolidado 1T09 vs. 1T08 hasta €32,2MM.

Margen EBITDA consolidado 22,5 % (+2,3 p.p. vs. 1T08)

Margen EBITDA negocio de envolturas supera el 25 %.

Fortaleza de los ingresos consolidados, +72% vs. 1T08, con

crecimiento en todas las areas geograficas del Grupo.

Descenso en los resultados de la divisidon de alimentacion vegetal
(Grupo IAN) afectados por la magnitud de la crisis econdmica en

Espana

Se mantiene un solido balance financiero en un entorno de dificultad

crediticia.




Resultados Consolidados Visc9>fan
Crecimiento de doble digito en todas las principales magnitudes financieras

% Var.
MM € 1T09 1T08 % Var. ex-forex!
Ventas 143,0 127,9 +11,8% +11,2%
EBITDA 32,2 25,8 +24,8% +20,5%
Margen EBITDA 22,5% 20,2% +2,3 p.p.
EBIT 23,1 16,8 +38,0%
BAI 20,0 14,9 +34,1%
Resultado neto 14,6 11,0 +32,6%

T A efectos comparativos, el crecimiento ex—forex excluye el impacto de los diferentes tipos de cambio aplicados tanto en la
consolidacion de las cuentas, como el impacto del USD en las transacciones comerciales.
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Resultado financiero: Menor coste financiero e incremento de las Vis@’fa"
diferencias negativas de cambio debido a las coberturas de riesgo USS/€

Composicion del Resultado financiero neto (MM €)

-0,4
®1T09
1,4 -1,4 “1T08
-1,7

-3,1
Resultado Resultado Diferencias de
Financiero neto financiero bruto cambio y otros
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Manteniendo un sélido balance V"S@’fan

Deuda neta (MM €)

122,4 125,5
98,7

33,9% 40,4% Apalancamiento financiero’

mar-08 dic-08 mar-09

' Apalancamiento financiero = Deuda neta / Patrimonio

Estabilidad en el apalancamiento financiero a pesar de:
* Incremento en los planes de inversion

« €9,6MM en el pago del dividendo en enero 09 (+7,9% vs. 1T08)
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Envolturas Visc);fan

CASINGS

Fuerte ritmo de ingresos impulsado por el crecimiento organico en todas las
areas geograficas y la venta de electricidad...

Ingresos (MM €) Crecimiento por areas geogréficas’

123,0
107,6

Europa +11,1%

Norteamérica +23,7%

+4,5%

Latam
1708 1709

"Desglose por origen de ventas

w07 p.p. _ Forex?
Cogeneracion 3,3 p.p.

Crec. organico

Contribucién crecimiento

2 A efectos comparativos, el crecimiento ex—forex excluye el impacto de los diferentes tipos de cambio aplicados tanto en la
consolidacion de las cuentas, como el impacto del USD en las transacciones comerciales.
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. acompaiado de una fuerte mejora de la rentabilidad... Visc];fan

CASINGS

Evolucién margen EBITDA

25,4%

1708 2708 3708 4708 1709

Fuerte impulso del margen EBITDA provocado por:

« Mantenimiento de la disciplina comercial.
* Incremento de productividad y ahorros en gastos de personal
- Fortaleza del USS (13,1% vs. 1T08)
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. que contribuye significativamente al crecimiento del EBITDA Visc];fan

CASINGS

EBITDA (MM €)

31,2

26,8

24,4 23,3

1T08 2708 3708 4708 1T09
Crecimiento interanual

26,6%
+22

+10,7%

1T08 2708 3T08 4708 1T09
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Apalancamiento operativo que se traslada al resultado neto ViSC]’fan

CASINGS

MM €
+26,6% +0,5%
o,
8.5 +40,2%
8,5
EBITDA Amortizaciones EBIT
®1T09
®1708
+39,2%
10,4 14,4

Beneficio Neto
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Alimentacion vegetal 0 ®

Menor contribucion a los resultados del Grupo en un contextode ™"
contraccion del consumo

% Var.
20,3 20,0
Ingresos -1,5%
Resultado neto!
0,7
1,1 - 0
10 02 68,4%
EBITDA -13,4%
1708 1T09
' ' La comparacion interanual del Resultado neto se ve afectada por el
aprovechamiento de créditos fiscales en el ejercicio 2008
55%
° 4,8%
Margen EBITDA
-0,7 p.p.
1708 1T09
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Conclusiones

= Crecimiento de doble digito, tanto a divisa constante como en términos
consolidados, en las principales magnitudes financieras, en un contexto de
crisis economica.

= Excelentes resultados en la division de envolturas, tanto en ingresos como
en rentabilidad, fruto del trabajo de consolidacion e integracion realizado en los
ultimos afos y de:

= Solidez del mercado,
= Disciplina comercial y liderazgo...
= Y la continua busqueda de eficiencias, ahorros y productividades.

= Lacrisis econdmica en Espafia continta afectando negativamente al Grupo
IAN, aunque su impacto en el Grupo es limitado.

= Estricto control de riesgos que facilita una robusta situacion financiera, que

nos permite crecer e invertir sin renunciar a una adecuada retribucién al
accionista.
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