ACS,

ACTIVIDADES DE CONSTRUCCION Y SERVICIOS

El beneficio neto de ACS en el primer trimestre
de 2015 alcanza los 207 millones de euros

e La facturacion aumenta un 6% hasta los 8.570 millones de euros

e Un 80,2% de las ventas procede de la actividad internacional

Resultados del Grupo ACS
Millones de euros

3M14 3M15 Variaciéon
Ventas 8.083 8.570 +6,0%
B2 Bruto de Explotacion (EBITDA) 587 643 +9,4%
B2 de Explotacion (EBIT) 380 438 +15,3%
Beneficio Neto 202 207 +2,5%
Deuda Neta ) 4.579 3.827  -16,4%
Cartera 60.148 66.460 +10,5%

(1) La Deuda Neta incluye la venta de John Holland, el 24% de Saeta Yield y los activos ROFO en
Espafia, recogidos en el Balance de Situaciéna 31/3/2015 en el epigrafe Cuentas a Cobrar, que a esta
fecha ya hansido cobrados.

Resultados Consolidados

Las ventas consolidadas del Grupo ACS en el primer trimestre de 2015 han
ascendido a 8.570 millones de euros, un 6,0% mas que en el mismo periodo de
2014. La actividad del Grupo fuera de Espafia supone un 80,2% del total.

Segun su distribucion por areas geograficas, las ventas demuestran la importante
diversificacidon de los ingresos del Grupo, donde América del Norte representa el
36% de las ventas, Europa un 27%, Australia un 20%, Asia un 10% y América del
Sur un 7%. Espaia representa un 20% de las ventas totales.

La cartera a cierre del primer trimestre de 2015 ascendia a 66.460 millones de
euros, mostrando un crecimiento del 10,5% respecto a marzo de 2014 y con una
distribucidn geografica similar a las ventas.
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El beneficio bruto de explotacion (EBITDA) en el periodo alcanza los 643 millones

de euros, creciendo un 9,4%.

El beneficio neto de explotacién (EBIT) aumenta un 15,3% hasta los 438 millones
de euros gracias a la buena evolucion operativa de las actividades y al impacto

positivo de la apreciacion del ddlar.

El beneficio neto atribuible del Grupo crece un 2,5% hasta los 207 millones de
euros. Por dreas de actividad, el beneficio neto de Construccion crece un 11,8%
y el de Medio Ambiente un 5%, mientras que el de Servicios Industriales cae un
6% tras la venta de los activos de energia renovable realizada en el primer

trimestre de 2015.

Desglose del Beneficio Neto
Millones de euros

Construccion

Servicios Industriales *
Medio Ambiente
Corporacion

Beneficio Neto TOTAL

3M14 3M15 Variacion
50 56 +11,8%
125 118 -6,0%
21 22 +5,0%
7 12 +84%
202 207 +2,5%

(*) Impactado por la venta de los activos de energia renovable en el 1T/2015




Situacion financiera

La deuda neta del Grupo ACS se situa en 3.827 millones de euros, un 16,4%
inferior a la de marzo de 2014 y un 63,5% menor que hace tres afios. El ratio de
endeudamiento se sitla en 1,5 veces sobre el EBITDA anualizado.

Evolucion de la Deuda Neta

Marzo 12 Marzo 13 Marzo 14 Marzo 15

El dia 16 de febrero de 2015 comenzd a cotizar en la Bolsa de Madrid la compafiia
Saeta Yield S.A., empresa que agrupa los activos de energia renovable del Grupo.
Con esta operacion ACS vendié un 51% de esta compaiia en el mercado a
diversos inversores institucionales nacionales e internacionales. Posteriormente
se ha vendido un 24% adicional a Global Infrastructure Partners (“GIP”). Ademas,
GIP ha adquirido el 50% de otra empresa que incluye el resto de los activos
renovables en Espaia. El conjunto de ambas operaciones ha supuesto hasta la
fecha una entrada neta de fondos de 426 millones de euros.

Adicionalmente, durante los meses de marzo y abril de 2015 el Grupo ACS ha
cancelado la totalidad del “equity swap” que tenia a cierre de 2014 sobre 164,35
millones de acciones de Iberdrola, con un valor aproximado de 1.000 millones
de euros.

Resultados por Areas de Negocio
Construccion

Las ventas del drea de Construccion alcanzaron los 5.993 millones de euros, con
un incremento del 3,0%. Las ventas internacionales de la actividad de
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Construccién del Grupo ACS han alcanzado los 5.669 millones de euros, una cifra
que representa el 94,6% de la facturacién total de la actividad, siendo Australia

y América del Norte los mercados mas importantes.
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El beneficio bruto de explotacién (EBITDA) de Construccidon alcanzé los 341
millones de euros, situando el margen en un 5,7% sobre ventas.

El beneficio neto de la actividad superd los 56 millones de euros.

La cartera de obra a finales del primer trimestre de 2015 alcanzaba los 48.117
millones de euros, un 8,3% mas que en marzo de 2014. La cartera internacional
representa un 93,1% de la cartera total del darea de Construccion.

Entre las adjudicaciones mas importantes conseguidas por el Grupo en el
periodo destacan las siguientes:

Disefio y construccién de la autopista SH-288 en Clear Creek (Texas, Estados Unidos)
Construccion del vestibulo de Long Island Rail Road en Grand Central (Nueva York, Estados Unidos)
Disefio y construccién de la ampliacidn de seis kilbmetros de la autopista Mitchell en el corredor
noroeste de Perth (Australia)

Construccidn de la plataforma ferroviaria de alta velocidad entre Mondragdén-Bergara (Espafia)
Construccidn de tuneles ferroviarios entre Lavanttal y Jauntal (Austria)

Reparacion de puentes de la autopista interestatal I-25 en Colorado (Estados Unidos)
Construccion del area de embarque temporal y control de seguridad en la terminal 1 del
aeropuerto de San Francisco (Estados Unidos)

Rehabilitacion y mejora de la autopista interestatal I-5 en San Diego (California, Estados Unidos)
Obras de reparacion y mejora del Puente Mathis (Nueva Jersey, Estados Unidos)

Igualmente durante el mes de abril el Grupo ha sido adjudicatario de varios
proyectos de relevancia, destacando los siguientes:

Disefio, construccién y mantenimiento del proyecto US 181 Harbor Bridge Replacement en Corpus
Christi (Texas), que incluird el mayor puente atirantado de los Estados Unidos

Disefio, construccién, financiacidon y operacion del nuevo puente sobre el rio Saint Lawrence en
Montreal (Canadad)



Servicios Industriales

La facturacion en Servicios Industriales ha alcanzado los 1.811 millones de euros,
de los cuales un 57,1% corresponde a ventas internacionales, que alcanzaron
1.034 millones de euros creciendo un 7%. Las ventas totales caen un 2,1% debido
a la venta de los activos de energia renovable realizada en este primer trimestre
de 2015
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El beneficio bruto de explotacion (EBITDA) alcanzé los 230 millones de euros,
situando el margen sobre ventas en el 12,7% y con un descenso del 7,9% debido
a la venta de los activos de energia renovable.

El beneficio neto por la misma razén desciende un 6,0% y se situa en los 118
millones de euros.

Este area de Servicios Industriales tiene una cartera a finales del primer trimestre
de 2015 de 8.046 millones de euros, equivalente a 14 meses de produccidén y con
el 75,7% de contratos internacionales. Entre las adjudicaciones mas importantes
conseguidas durante el periodo destacan:

- Habilitacion y montaje de dos tanques de 160 millones de barriles para el almacenamiento de
crudo en la refineria de Cochan (Peru)

- Construccion de siete estaciones de regasificacion en la zona norte del Peru

- Planta Fotovoltaica de 50 MW en Honduras

- Contrato de gestién de servicios del alumbrado publico de Puerto Rosario (Fuerteventura, Espafia)

- Construccién del parque edlico con una potencia instalada de 48MW en Pastorale (Uruguay)

- Conexidn eléctrica para las plantas de generacion eléctrica renovable en Chile

- Disefio, suministro y construccion de linea eléctrica subterranea en la Planicie (Peru)



Medio Ambiente

El drea de Medio Ambiente obtuvo unas ventas de 771 millones de euros, lo que
representa un crecimiento del 84,2% gracias a la incorporacién de Clece al
perimetro de consolidacidn desde el mes de julio de 2014.
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El beneficio bruto de explotacion (EBITDA) de Medio Ambiente alcanzé los 85
millones de euros situando el margen sobre ventas en el 11,0%.

El beneficio neto se situa en los 22 millones de euros en este primer trimestre.

La cartera actual de esta area se situa en 10.297 millones de euros, equivalentes
a 41 meses de actividad y con un 38,4% fuera de Espafia. Entre las adjudicaciones

mas relevantes del trimestre destacan:

- Contratos de servicios de limpieza en diversos hospitales localizados en las Islas Canarias (Espafia)
- Servicio de ayuda a domicilio en la Diputacién de Jaén (Espafia)

- Contrato de servicio de ayuda a domicilio en la diputacién de Malaga (Espafia)

- Servicio de recogida de residuos solidos urbanos en Calella (Barcelona, Espafia)

- Prérroga del contrato de limpieza y recogida de Santa Cruz de Tenerife (Espafia)

- Prérroga del contrato para la gestion de aguas y residuos en la urbanizacién de Costa Ballena (Rota,

Cadiz, Espaia)

Madrid, 12 de mayo de 2015




