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La Compaiia reducird su ratio de apalancamiento por debajo del 50% en
2006

IBERDROLA CIERRA UNA EMISION DE BONOS EN EL
EUROMERCADO A 7 ANOS POR 750 MILLONES DE EUROS Y
REFUERZA SU SOLIDEZ FINANCIERA

La operaciéon permitira a la Compania la refinanciaciéon de la
deuda que vence principalmente en 2004, siguiendo un criterio de
prudencia financiera

Las excelentes condiciones de la emision, colocada entre mas
de 90 inversores, reafirman la solvencia financiera de IBERDROLA

IBERDROLA ha cerrado esta tarde una emision de bonos a 7 afios por 750
millones de euros en el Euromercado que le permitiran alargar la vida
media de la deuda y seguir afrontando las inversiones previstas en el Plan
Estratégico 2002-2006 de la Comparfiia, que ascienden a 12.000 millones
de euros.

IBERDROLA ha realizado esta colocaciéon de bonos, a través de BNP
Paribas, HSBC, Morgan Stanley y UBS en unas condiciones excelentes,
con un cupodn del 4,375% y un spread equivalente al tipo interbancario a 7
afios mas 39 puntos basicos.

La emisiébn ha sido colocada entre mas de 90 inversores —alemanes,
ingleses, franceses, italianos y espafoles principalmente—, resultando
1,38 veces sobresuscrita. Esta operacién, la segunda realizada en el 2003
en el Euromercado tras la exitosa emision de un bono a 10 afos en
febrero, ha vuelto a poner de manifiesto la solidez y solvencia financiera
de IBERDROLA, que goza del respaldo de los mercados.

La colocacion persigue la refinanciacion anticipada de la deuda que vence
principalmente en 2004, siguiendo un criterio de prudencia financiera.
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Pese al fuerte ritmo inversor de la Compafiia en 2002 y en el primer
semestre de 2003, IBERDROLA ha reducido su endeudamiento financiero.
La deuda neta a junio ascendia a 10.595 millones de euros, con una
disminucion de 522 millones de euros con respecto a junio de 2002.
Asimismo, el ratio de apalancamiento financiero a junio de 2003 se situ6
en el 56,6%, frente al 57,9% registrado a junio de 2002, y sera inferior al
50% en 2006.

Estas cifras ponen de manifiesto que IBERDROLA goza de una de las
situaciones financieras mas saneadas entre las utilities europeas y cuenta
con uno de los mejores ratios de apalancamiento.
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