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Madrid, 16 de diciembre de 2005

En relacion con la presentacion a analistas realizada por (Gas Natural SDG, S.A,,
el pasado 23 de noviembre de 2005, se adjunta trascripcion de la Gltima pregunta
y su correspondiente contestacién, a fin de que se sustituya por la anterior.
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Pregunta:

Muy bien, la siguiente persona que ha hecho preguntas es Andrew Moulder de
Credit Sights, las preguntas que no han sido formuladas hasta ahora son, la
primera, ¢cudl es nuestro objetivo final? Y con respecto a la estructura
corporativa, ¢tenemos la intencién de fusionar Gas Natural y Endesa o por el
contrario, pensamos mantener dos compafiias por separado? Y su segunda
pregunta es, ampliando la que anteriormente se hizo, respecto a la posibilidad
de expandir nuestras actividades no reguladas en Latinoamérica, si también
tenemos pensado expandir nuestras actividades reguladas, no reguladas
perddn, en Europa.

Respuesta:

Si, en cuanto a la segunda, nosotros estamos pensando en aprovechar todas
las oportunidades del mercado, por lo tanto, pues por ejemplo, en lalia, es
posible que la reciente aperiura del mercado de [ugar a posibilidades de
negocio en el mercado liberalizade y, por tanto, sin duda alguna las vamos a
aprovechar en Europa en los mercados en que podamos.

En la primera, nosotros estamos pensando en, en su momento lo revisaremos
con detalle, en fusionar las companias resultantes para aprovechar
integramente las sinergias que la situacion aporta, sin duda alguna.
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Este documento puede contener Giertos arrores y omisiones respecto de la presentacion
otiginal en directo inherentes al proceso de franscripcion simuftinea. Gas Natural SDG, 5.A.
no se hace responsable de dichos errores U omisiones, debiendo prevalecer en todo caso el
contenido de la presentacion original accesible a través de www.gasnatural.com



