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11. VARIACION DE LAS SOCIEDADES GUE FORMAN EL GRUPO CONSOLIDADO

* EN LOS 9 PRIMEROS MESES DEL EJERCICIO SE CONSTITUYERON:
* TELEFONICA INTERCONTINENTAL, §.A.;
* TELEFONICA SOCIEDAD OPERADORA DE SERVICIDS DE TELECOMUNICACID
NES EN ESPARA, S.A.
* TELEFONICA [NTERNET S.A.
* ESTRATEGIAS TELEFDNICAS S.A. PARTICIFD EN LA BREACION DE GES
TION DE SERVICIOS DE EMERGENCKA Y ATENCION AL CIUDADANG, 5.A
* EN NOVIEMBRE SE CRED INMOBILIARIA TELEFONICA, S.E, CON UN CAPI
TAL INICIAL DE S0T MILES DE PTAS. ELEVANDOSE LA CIFRA DEL CAPITAL
SOCIAL EN DICIEMBRE HASTA 1.5670 Mo.PTAS.CON LINA PRIMA DE EMISION
DE 15,541 Mo.PTAS. TOTALMENTE SUSCRITOS Y DESEMBOLSADOS MEDIANTE
UNA APORTACION DINERARIA DE 30 Mo.PTAS. Y UNA AFDRTACION NO DINE
RARIA DE INMUEBLES DE 17.18% Mo.PTAS. LA SOCIEDAD SE CONSOLIDA
POR EL METODO DE INTEGRACION GLOBAL,
* CONSTITUCION DE TELEFONICA COMUNICACIONES INTERAGTIVAS, S.A.,
TELEFONICA PROCESOS Y TECNOLOGIA DE LA INFORMACION, 5.A., Y TELE
FONICA DATA, S.A. TODAS CON UN CARITAL DE 10 MB.PTAS.
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111. BASES DE PRESENTACION Y NORMAS DE VALORACION

(En la elaboracién de los datos m informaciones da ecaracter financiero-contable
incluidos en la presente informacién pliblica periddica, deberdn aplicarge log
principios, normes de valoracidn y criterios contables previstos en al normati-
va en vigor para la elaboracién de jnformacién de caracter financiero-contable
8 incorporar & las cuentas anuales y estados finencieros intermedios correspon-
diente al sector al que pertenece la entidad. 5 excepcionalmente no se hubie-
ran splicade los datos e informaciones que se adjuntan log principios v e¢rite-
rios de contabilidad generalmente aceptados exigides por la correspondiente
normativa en vigor, este hecho deberd ser sefialado y motivado suficientemente,
debierdo explicarse la influencia que su no aplicacién pudiera tener sobre el
patrimonio, la aituacién financiera v Los resultados de la anpresa o sU grupo
consolidada. Adicionalments, ¥ con un alcance similar at ahterior, deberdn men-
cionarge y comentarse las modificaciones qua, en su caso y en relacidn con las
Gltimas cuentas anuales auditadas, puedan haberse producido en los criterios
contables utilizados ¢n la elabormcidn de Las informaciones que se edjuntan.

5§ se han aplicade los mismos principios, er{terios y polfticas contables que
en las dltimas cuentas anuales, y si aguellos responden a lo previsto en la
normative contable en vigor que le sea de aplicacién e la entidad, Tndiguese
es{ exprasamente)

SE HAN APLICADO LOS MISMOS PRINCIPIOS, CRITERIQS Y POLITICAS CONTABLES QUE
EN LAS ULTIMAS CUENTAS ANUALEE, CONFORME A L0 PREVISTO EN LA NORMATIVA GON-
TABLE EN VIGOR SALVO LA NUEVA NORMATIVA CONTABLE RELATIVA AL FONDO DE COMER
CI0 DE CONSOLIDACION APLICADA EN 1998 PASANDO EL PLAZD DE AMORTIZACION DE
10 A 20 ARDS.

* EN 1998 TASA-COINTEL PASA DE CONSOLIDARSE POR PUESTA EN EQUIVALENCIA A IN
TEGRACION GLOBAL. PARA MOSTRAR UNA COMPARACION HOMOGENEA SE HA APLICADO EL
MIGMO CRITERIO DE CONSOLIDACION A LAS CIFRAS DE 1997 ¥ {998,

* EL NUMERD DE PERSONAS EMPLEADAS SE REFIEREN AL FINAL DEL EJERCICID 16%7

Y 1968,

* REM INFOGRAFICA, S.A. REALIZO EN MARZO-$B UNA OPERACION ACORDEON POR LA
GUE SU CAPJTAL SOCIAL VARIO DE 10 A 25 Mo,PTAS. CON UNA PRIMA DE EMISION DE
375 Mo,PTAS. PRODUCCIONES MULTITEMATICAS, 5.A. QUE ERA PROPIETARIA DE LAS
ACCIONES DE DICHA SOCIEDAD S0LO SUSCRIBIO ARCIONES HASTA SER PROPIETARIA
DEL 42,52% DEL CAPITAL ACTUAL DE LA SOCIEDAD. LA SOCIEDAD QUE VENIA CONSOLI
DANDOSE POR EL METODO DE INTEGRACION GLOBAL PASA A CONSOLIDARSE POR EL METO
DO DE PUESTA EN EQUIVALENCIA.

* TELEFONICA INTERNACIONAL DE ESPARA, S.A. ADQUIRIO EN ENERDC UN 3,33% ADI
CIONAL DE ARGENTINA TORNEOS Y COMPETENCIAS, S.A., ALCANZANDO UN 20%. LA 50
CIEDAD NOD INCLUIDA EN EL EJERCICID ANTERIOR EN EL FERIMETRO DE CONSGLIDA-
CION SE CONSOLIDA EN LA ACTUALIDAD POR EL METODO DE PUESTA EN EQUIVALENCIA.
* ARGENTINA CABLEVISION, S.A. Y ADVANCE TELECOMUNICACIONES, S§.A. EN 1997 SE
INCORPORARON AL COSTE,PASAN A SER INCORPORADAS EN 1998 POR EL PROCEDIMIENTO
DE PUESTA EN EQUIVALENCIA.

™ TELEFONICA MEDIOS DE COMUNICACION, S.A. ADQUIRIO UN 51% ADICIONAL DE GES-
TORA DE MEDIOS AUDIOVISUALES DE FUTBOL, 5.L. (GMAF) ALCANANDOQ CON ESTA ORE-
RACION EL 100X DE LA PARTICIPACION EN ESTA SOCIEDAD EN EL MES DE ABRIL. LA
SOCIEDAD QUE SE CONSOLIDABA POR EL METODO DE PUESTA EN EQUIVALENCIA PASA A
CONSOLIDARSE POR INTEGRACION GLOBAL,

* EN JULJO TELEFONICA PUBLICIDAD E INFORMACION ADQUIRIO EL 75% DE VENTURINI
ESPARA, 5.A. CON LO QUE SU PARTICIPACION ACTUAL ES DEL 100%. LA SOCIEDAD
QUE ANTERIORMENTE SE INCORPORABA AL GRUPD POR EL PROCEDIMIENTO DE PUESTA EN
EQUIVALENCIA EN LA ACTUALIDAD SE INCOURPORA POR INTEGRACION GLOBAL AFLORANDO
EN EL PERIMETRD DE LA CONSCLIDACION LA SOCIEDAD VENTURINI, S.A. EILIAL AL
100% DE VENTURINI ESPARA, S.A. INTEGRANDOSE TAMBIEN POR EL PROCEDIMIENTO DE
INTEGRACION GLOBAL.

* TELEFONICA INTERCONTINENTAL, S.A., INMOBILIARIA TELEFONICA, S.L, Y TELEFO
NICA PROCESDS Y TECONOLOGIA DE LA INFORMACION CONSTITUIDAS EN ESTE EJERCI-
CI0 SE CONSOLIDAN POR EL METODO DE INTEGRACION GLOBAL.

* TELEFONICA SOCIEDAD GPERADORA DE SERVICIOS DE TELECOMUNICACIONES EN ESPA-
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NA, 5.A., TELEFONICA INTERNET, S.A. Y LA SOCIEDAD GESTION DE SERVICIOS DE
EMERGENCIA Y ATENCION AL CIUDADANG, 5.A. CONSTITUIDAS EN ESTE EJERCICIO SE
CONSOLIDAN AL GRUPD AL COSTE.

* A PARTIR DEL MES DE SEPTIEMBRE Y CON EFECTD % DE AGOSTO SE CONSOLIDAN FOR
EL METODD DE PUESTA EN EQUIVALENCIA LAS SOCIEDADES BRASILENAS TELESP PARTI-
CIPACOES, TELESP CELLULAR PARTLICIPACODES, TELE LESTE CELLULAR PARTICIPACOES
Y TELE SUDESTE CELLULAR PARTICIPACDES.

“ LAS SOCTEDADES TORNEOS Y COMPETENCIAS Y CABLEVISION SE CONTABILIZAN POR
EL METODO DE PUESTA EN EQUIVALENCTA, EN EL EJERCICIO 1597 SE INCORPORABAN
AL COSTE.

* TTD ¥ VEAT SE HAN CONSOLIDADO POR INTEGRACION GLOBAL, EN 1997 SE INCORFO-
RABA UNISOURGE POR PUESTA EN ERQUIVALENCIA.




TELEFONICA, S.A.

IV.BALANCE DE SITUACION SOCIEDAD INDIVIDUAL

Uds.:Miliones de Pesetas

ACTIVO

A)ACCIONISTAS POR DESEMBOLSQS NO EXIGIDOS

1. Gastos de Egtablecimiento......ccvceeeu.- —_—
IT. inmovil{zaciones Immateriales....... rraanaeae
11.1 Derechos s/bienss en régimen arrenda.tinerc.
11.2 Otro Inmovil{zade Irmaterial,...oooveeo.. .
1 .Inmovilizeciones Materiales, . oovreereennan.
1V. Irnmovilizaciones Financieres.......... rvmaae.

V. Accliones Propias a Lorgo Plazo..cesvrrsrnons-
VI. Deudores por Operaciores Tr&fico Largo Plazo,
B) INMOVILIZADO ¢1)

C} GASTOS A DISTRIBUIR EN VARIOS EJERCICIOS (2)

I. Accionietag por Desembolsos Ex{gidos.........
I1. Exigstencias....... PrEE R R EEE s a s -
It .Deucdores......... PR NEEEERELa e wrarrrnas
IV. Inversiones Financieras Temparales..,v.esuu..
V. Acciones Propfas a Corto Plazo...... srmaarian
VI. Tesorerf..iceecececnas WaEEEERAMessssammmacan
VI1.AJuetes por periodificacidn, . .ievvevirnennnns
DY ACTIVDO CIRCULANTE
TOTAL ACTIVO CA+B+C+D)
PASIVD

1. Copital SUSEFrTLO. . veuvinvrannrnnennnennns -
I[. Reservas..... T R T T L T T [
ITl.Resultados de Ejercicios Anteriores....eaisu..
IV. Resultado del Perfodo...... wenaEEs s ERaE R Ak

V. Dividendos a Cuenta Entregacdos en el Ejercic.
A) FONDOS PROPIODS

B) INGRESOS A DISTRIBUIR EN VARIOS EJERCICIOS (3)
C) PROVISIONES PARA RIESGOS Y GASTOS

1. Emigidn Obligaciones y Dtros Valores Negociab
11. Detidas con Entidades de Crédito.....veeeennas
I11.Deudas con Empresas del Grupo y Asociadas.,.,

IV, Acreedores por Operaciones Trafice Large Plaz
V. Otros Deudas Largo.ssievisvenenanennnaacns P
D} ACREEDORES A LARGO PLAZO

I. Emisién de Dbligaciones y Otros Valores Neg.,
I1. Deudas con Entidades de Crédito......... R
I11.Deudas con Empresaes del Grupo y Asociedas....
IV. Acreedores Comercisles......... PaErasERAUEran
V. Dtras Deudas 8 COPtO..cvmsrusscnnrannmnnnnsnn
Vi, Ajustes por Periodificacion......coeeeennn. .

E) ACREEDORES A CORTO PLAZOD (&)
F)} PROVISIONES RIESGOS Y GASTOS A CORTO FLAZO
TOTAL PASIVO (A+B+C+D+E)

0200
o210
0220

0221

fzz2
0230
0240
0250
0255
0260
0280
0290
0300
0310
0320
0330
0340
0350
0360
0370

Q500
0510
0520
0530
0550
0540
0590
0400
0610
0&13
0620
0523
0630
0640
0650
0455
0660
05665
Q670
0630
0e%0
0695
LYoo

EJERCICIO
ACTUAL
0
13959
166714
0
166716
2659360
1341590
]
0
4181825
104689
0
4294
449699
292589
4843
6618
1431
TS9494
5045008

EJERCICIO
ACTUAL

512439
1357210
1]
130127
0

19997706
104853
T6E113
489051
359776
1625391
0
63697
1074915
210843
311462
150419
120194
281115
24318
1098351
1]

5046008
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EJERCICIO
ANTERIOR
0
35
130440
3488
124952
2855140
644783
0
0
3630398
120685
]
4708
420804
23169
369
4198
2085
485333
4236416

EJERCICIO
ANTERIOR

LE9TI5
1213605
0
133774
=37579
1779535
104073
253214
530196
339830
177271
1]
106832
1154129
262594
SB4&5Y
135637
149914
3023358
24333
233875
11590
4236416
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V. RESULTADOS INDIVIDUALES DE LA SOCTEDAD

Uds. :Millones e pesetas

EJERC.ACTUAL

PAG, &

EJERC.ANTERI.

IMPORTE % IMPORTE %

+ Importe Neto de ta Cifra de Negocie (5).. 0800 1652389 100,00 1505701 100.00
+ 0trog Ingrese8 (6Y.vusrivennnnnnnnns aease OB10 103142 6.254 107175 6.58
+/- Varfac.Existenc, Product.Term.y en curse 0820 0 0.00 0 0.00
= VALOR TOTAL DE LA PRODUCCION 08%0 1755531 106.24 1712274 105.68
- Compras Netas......... rrtravamsaannaan -» 0840 -276700 -16.75 -217043 -13.52
+/- Variacidn Existencias Merceder{as, Mate-

rias Primes y Otras Materias Consumibl. 0850 0 0.00 0 0.0¢
- Gastos Externcs v de Explotacion (7)..... 08&0 -171728 -10.39 -1&61026 -10.03
= VALOR ARADIDO AJUSTADO 0870 1307103 79.10 1334207 B%.12
+/- Otrog Gestos & Ingresos (BY......... «ne 0880 0 0,00 0 D.00
= Gastog de Personal...usiiveennennnn- reea OB90 -43B472 -26,54 -44B074 -27.92
= RESULTADO BRUTO DE EXPLOTACION 0900 BSBEZ] 52.57 BBA133 55.21
- Dotacidn Amortizaciones Irmovilizedo..... 0910 -463762 -2B.07 -466461 -20.06
= Dotaciones al Fondo de Reversién......... 0915 0 o.o0 0 0.00
- Varfacidn Provisionss de Circulante (%) 0920 -14598 -1.00 -12542 -0.78
= RESULTADO NETD DE EXPLOTACION 0930 388271 23.50 407130 25.34
+ Ingresos Finpancieres......... A bdeeran. 0940 TOOO0 4.24 34759 2.17
= Gastos Financieros, . iereesicicenneennenns 0930 -115177 -6.97 -138491 -8.50
+ Intereses y Dif. Cambio Capitalizados.... 0940 0 0.00 0 0.00
= Dotacidn AmertiZ.y Provisiones Finan.(10) 0970 -4413 -0.27 -20750 -1.29
= RESULTADC ACTIVIDADES ORDINARIAS 1020 338881 20.50 284648 17.73
+/- Resultados Procedentes del Inm. Inmater.

Material y Cartera de Control {11)..... 1027 =13333 -0.94F -3495 -0.22

- Variacién Provisiones Inmovili.Irmater.

Material y cartera de Control ¢12)..... 1023 -12301  -0.74 -21308 -1.33
+/- Resultades por Operaciones con Acciones

y Obligaciones Propias {(13).....cccuuss 1025 -256 -0.01 0 0.00
+/- Resultados de Ejercicios Anteriores(i4) 1026 0 0.00 0 0.00
+/= Otros Reaultades Extraordinarios ¢15).. 1030 -149606 -9,.05 -105100 -&.55
= RESULTADD ANTES DE IMPUESTOS 1040 1&1005 P.T4 154745 9.64
+/- Implestos sobre Sociedades y Otros..... 1042 -10878 -0.&686 -20971 -1.31
= RESULTADO DEL EJERCICIO 1044 150127 Q.09 131774 8.33
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1V. BALANCE DE SITUACION GRUPO CONSOLIDADO

Udg, :Millones de pesetas

ACTIVOD EJERC.ACTUAL EJERC.ANTE.
AJACCIONISTAS POR DESEMBOLSOS NO EXIGIDOS 1200 513 446
I. Gostos de Establecimiento....veericeoooones 1210 16285 3167
11. Inmovilizaciones Inmaterisales...oveecoeeoen.. 1220 1100180 357979
11.1 Perechos s/bienes en régimen arrenda.financ., 1221 17376 16334
I1.2 Otro Inmovilizado Inmaterisl, . .v.eeeeeone.. . 1222 1082804 341643
ITI.Inmovilizaciones Materisles,............. veas 1230 4629131 4LBSSETY
IV. Inmovilizaciones Financieras..ov.eo... veasens 1240 Q08742 442248
V. Aceiones de la Sdad.Dominente a Largo Plazo.. 1250 0 0
VI. Deudores por Operaciones Tr&fig,Largo Plazo.. 1255 0 0
B) INMOVILIZADD {1} 1260 6654338 5659073
C) FONDO DE COMERCIG DE CONSOLIDACION 1270 199623 284364
P) GASTOS A DISTRIBUIR EN VARIOS EJERCICIOS (2) 1280 138376 139804
I. Accionistas por Desembolsos Exigidos....... .0 1290 0 ]
IT. Existencias..... e m R TR R E AR nmana reresrnaas 1300 49172 3P6B4
111.Deudores....... P eEEasaabamm - cernanaa-a 1310 876687 815151
IV. Inversiohes Financieras Temporsles........... 1320 60400 175357
V. Acciones de g Sdad. Dominante & Corto Plazo. 1330 48563 369
VI. Tesorerfa......... N e v R R AR ekm e venss 1340 23795 12245
VIT.Ajustes por Periodificacion............. veaas 1350 38357 13935
E) ACTIVD CIRCULANTE 13&0 1053274 1056741

TOTAL ACTIVQ (A+B+C+D+E) 1370 8248124 7140428

PASTVO EJERC,.ACTUAL EJERC.ANTE,
I, Capital SUSErito....verssavaccncmnnnncccnns -» 1500 512439 4LE9TI5
IT. Reservas Sociedad Dominante....... P e s tuvennan 1510 1320274 1181322
I11.Researvas Soci{edades Consolidadas (16)........ 1520 133224 126577
IV. Diferancias de Conversidn. {17 ). eeeecvenrnnnn- 1530 52693 61256
V. Resultados Atribuibles a la Sociedad Dominant 1540 217584 190063
VI. Dividendos a Cuentas Entregados en el EJercic. 1550 0 -37579
A) FONDOS PROPIDS 1560 2246214 1991374
B) SOCIOS EXTERNOS 1570 589927 7305681
C) DIFERENCIA NEGATIVA DE COGNSOLIDACION 1580 0 o
D) INGRESOS A DISTRIBUIR EN VARIOS EJERCICIOS (3) 1590 121357 112471
E} PROVISIONES PARA RIESGOS Y GASTOS 1400 92312 41848
I. Emisién de Obligac. y Dtros Valores Negoc.... 1610 = 928959 Bbbs25
11, Dedudez con Entidades de Crédite.......... e 1615 1168880 10460140
111.Acreadoras por Qperaciones Tr&fico Largo Plaz 1625 62547 175908
IV. Otras Dewdas & Largo.......... A ttddrsarrman 1630 118343 84731
F) ACREEDQRES A LARGO PLAZD 1640 2278729 2187424
I. Emisidén de Obligaciones y Otros Val.Negoc.... 1450 234686 288144
I, Deudez con Entidades de Crédito..... T [ -1 BR4LA30 455207
111.Acreedores Comercimles. . . . ......cceu.. rressa. 1665 LOLTR6 417108
IV. Otras Dsuwdas &4 Corto........... P B Rt e 1670 448850 4BLO9B
V. Ajustes por Periodificacion....veeeevnvennnns 1680 L4623 51445
G} ACREEDORES A CORTO PLAZO (4) 16910 2017585 1699997
H) PROVISIONES PARA RIESCOS Y GASTOS CORTO PLAZO 1659 1] 0

TOTAL PASIVO (A+B+C+D+E+F+G) 1700 8248124 7140428
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V. RESULTADDS DEL GRUPO CONSOLIDADO

Uds.:Millores de pesetas
EJERC.ACTUAL EJERC.ANTERI.

IMPORTE % IMPORTE %
+ Imparte Neto de la Cifra de Negocio (5).. 1800 2906021 100.00 2749205 100.00
* 0trog INGresos (B).cvurasscecennnnnns sraa 1810 124310 4.28 120828 4.39
+/- Varfac.Existenc,Product.Term.y en curse 1820 10192  0.35 4398 0.16
= VALOR TOTAL DE LA PRODUCCION 1830 3040523 104.63 2874429 104.55
- Compras Netas.,.........ceeua P EEEemaaan 1840 -3&66673 -12.62 -337666 -12.28

+/- Varimeién Ex{stencias Mercaderiss, Mate-
rias Primas y Otras Materias Consumibl. 1850 -1740 -0.06 =738 -0.03
- Gastos Externos y de Explotacidn (7)..... 1860 -394498 -13.58 -378752 -13.74

= VALOR ANADIDO AJUSTADD 1870 22775812 TB.38 2157253 TH.47
+/- Otros Gastos » !ngresos (8)....... veass 1BBO 15724 0.54 12678 0.46
- Gastos de Personal......... nEENdehaemnan 1690 -650171 -22.37 -&640505 -25.30
= RESULTADD BRUTD DE EXPLOTACION 1900 1643165 56.54 1529426 5543
- Dotacidén Amortizaciones Inmovilizado,,... 1910 -725434 -24.96 -695609 -25.30
- Dotaciones al Fondo de REVErSTON.eesss... 1915 0 0.00 0 0.0
- Variacidn Provisionss de Circulante (93 1920 -102453 -3.53% -44542 -1.52
= RESULTADD NETO DE EXFLOTACION 1930 815278 28.05 T7A¥27TS 28.71
+ Ingresos Financieros....cieecueenenn- «raa 1940 39960 1,38 30753 1,12
- Gastos FiNANEiaroB.sessievenenennss weanea 1950 -241200 -8.30 -218057 -7.93
+ Intereses y Dif., Cambio Capitalizadog.... 1960 0 Q.00 0 4,00
- Dotacién Amortiz,y Provisionas Fimanc(10) 1970 -12714 -0.44 -24076 -0.88
+/- Resultados de Conversidn (12} 1980 -15&82 -0.54 1206 0,04

+/- Part.Result.Sdades.Pusstas en Eguivalen 1990 12199 (.42 1868 0,07
- Amertizacién Fonde Comercio Consolidacidn 2000 -21135 -0.73 -33342 -1.21

+ Reversidn Dif.Negativas Consolidacidn...., 2010 0 0.00 0 0.00
= RESULTADO ACTIVIDADES ORDINARIAS 2020 574706 19.BS 547657 19.92
+/- Resultados Procedentes del Irm.Inmater.

Material y Cartera de Control ¢11)..... 2021 -109  0.00 51 0.00

= Variacidn Provisiones [nmovi.lnmeterial,
Material y Cartera de Control (12)..... 2023 724 0,02 =213 -0.0M
+/- Resultados por Operacicnes con Acciones
y Obligaciones Propfas (13).......c.... 2025 0 o0.00 0 0.00
+/= Resultados de Ejercicicos Anteriores(14) 202& 1728 0.06 2817 .10
+/- 0tros Resultadog Extraordinaries (15)., 2030 -17703%9 -6.09 -134250 -4.96
= RESULTADO CORNSOLIDADOQ ANTES DE IMPUESTDS 2040 402010 13.83 4140583 15.06
+/- Impuestos sobre Beneficios.....ovuv.... 2042 -91875 -3.16 -104608 -3.819
= RESULTALO CONSOLIDADO DEL EJERCIGID 2044 310135 10.467 309445 11.26
+/- Reglltade Atribuido a Socios Externos.. 2050 -92551 -3.18 -119382 -4.34
= RESUL.TADO DEL EJERCICIO ATRIBUIDO A LA
SOCIEDAD DUMINANTE 2060 277584 7,49 190083 6.
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VI.DISTRIBUCION POR ACTIVIDAD IMPORTE NETO CIFRA NEGOCID

INDIVIDUAL CONSOLIDADO
ACTIVIDAD E.Actual Ejerc.Anter. Ejerc.Actual Ejerc.Anter,
5% TELEFONICO BASICO 2100 931757 ¥37385 31757 937385
ALQUILER DE CIRCUITOS 2108 123809 1089560 123809 108960
INTERCONEXION OPERADORAS 2110 43365 ITNT 43355 37117
OTROS 2115 553458 521639 5534538 521639
EMPRESAS DEL GRURO 2120 0 0 1253632 1144104
2125 0 Q 0 0
2130 1} .0 1] 0
2135 ] ] 0 0
2140 o ] 0 0
Obre ejecut.Pte.Certif. * 2145 o 0 i} ]
TOTAL I.N.C.N. 2150 1452389 1605101 2906021 2749205
Mercado Interfor,....... 2160 1804255 1555153 1927045 18428616
Exportacién: Unién Europ. 2170 26592 276056 3roz 32554
Pafses OCDE., 2173 7497 103%4 2084 11004
Resto Pafses 2175 12045 11948 933788 853029

* A completar unicamente por Empresas Constructoras

VI1.NUMERO MEDID DE PERSONAS EMPLEADAS EN EL CURSD DEL PERIODO

INDIVIDUAL CONEOL IDARO
E.Actual E]Jerc.Anter. Ejerc.Actual Ejerc.Anter.

TOTAL PERSONAS EMPLEADAS 3000 S8127 &410% 10180% 104372
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VIII. EVOLUCION DE LOS NEGOCIOS

{Le informacién & incluir dentro de este apartado, ademés de cumplir con Lo
dispuesto en Las instrucciones pera la cumplimentacisn de este informacidn
semestral, deberd hacer mencién expresa sobre los siguientes aspactos: evo-
lucidn de la cifra de {ngresos y de los costes armjos a dichos ingresos;
compoeieidn y andligis de las principales operaciones que han dado lugar =
la obtencién de resultados extraordinarios; comentario de las operaciones
de inversidn y desinversién més relevantes, explicendo su efecto sobre sl
fordo de manfobra de la compafifa y en especial achre la tesorerfs de la mis
ma; explicacién suficiente scbre la naturalezs y efectos de las partidas que
hayan podide causer una varfacién significativa sobre la cifra de ingresos
o sobre los resultados de la compafife en el semsstre actuat respecto de los
comunicadas en el trimestre anterior.)

LA DESCRIPCION DE LA EVOLUCION DE LOS NEGDCIOS SE REALIZA EN EL DOCUMENTO
ADJUNTO:

* WTELEFONICA - RESULTADOS ENERO-DICIEMBRE®
DADA LA TRASCEDENCIA DE LDS SIGUIENTES HECHOS RELEVANTES:

* TRATAMIENTO CONTABLE DEL PLAN DE ADECUACION DE LA PLANTILLA DE
TELEFONICA DE ESPARA, 5.A. EN EL PERICDO 1999 - 2000%

* SANEAMIENTO DE INVERSION EN BRASIL*™
SE INCLUYE LNA DESCRIPCION DE ESTOS HECHDS EN HOJAS ANEXAS ANTE EL LIMITADO

ESPACIO DEL DISKETTE AUTOEJECUTASLE OUE CONTIENE EL PRESENTE MODELO DE
INFORMACTION .
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I¥. DIVIDENDOS DISTRIBUIDOS DURRNTE EL PERIODO

Se hard mencion de los dividendos distribuides desde el inicia del
ajercicio econdmico :

X sobre Pesetas por Importe

Nominal Accidn {millonas pesetas)
1.Accionas Ordinarias 3100 20.40 102 95,826
2.Acciones Preferentes 3o .00 v} 0
3.Accfones sin Voto 3120 0.00 0 1]

Informacidn adicicnal sobre reparto de dividendos (a cuenta, complement.,ete,)
DIVIDENDQ GLOBAL EJERCICIO 1997, 102 PESETAS BRUTAS FOR ACCION

DIVIDENDD A CUENTA DE 40 PESETAS BRUTAS POR ACCION PAGADO EL 1970171998
DIVIDENDD COMPLEMENTARIO DE &2 PESETAS BRUTAS POR ACCION PAGADOD EL 18/05/98

X. HECHOS SIGNIFICATIVOS (*)

-1. Adguisiciones o tremsmisiones de porticipacionss en el capitel 51 NO
sociedndes cotfzadas en Bolsa determinentes de La obligacién de

comunicar contemplada en al Art.53 de le LMV (5x100 y miltiplos). 3200 X
=2, Adquisiciones de autocartera determinantes de la obl fgacién de

comunicar segin la disposicidn adicional 1% de La LS ¢1x1003.... 3210 X
=3. Otros aumentos o disminuciones significatives del Ymmovilizado
(participaciones superfores al 10X en sociadades no cotizedas,

fhversiones o desinverziones materiales relevantes, ete)......... 3220 X
=4. Aumentos y reducciones del capital szocial o del valor titulos, 3230 ¥
-5. Emisiones, reembolsos o cancelaciones de empréstitos........ W 3240 X
=6. Cambios de Loz Administradores o del Consejo de Adminfatrecion 3250 X
=7. Modificaciones de los estatutos sociales...... P 3260 X
-8, Transformaciones, fusiones o esciEToMES. ... e rnnennnns .. 3270 X

-%. Cambios en la regulacién imstitucional del sector con inciden-

cia signif.en situacidn econdmica o financiera de Sociedad/Grupe. 3280 X
-10.Pleitos, litigios o contencionos que puedan afectar de forma

sfgnificativa a la situscidn patrimonial de la sociedad o Grupo.. 3290 X
-11.8ituaciones coneursales, suspensicnes de pagos, Etc........ e 3310 X
-12.Acuerdos especiales de Limitacidn, cesidn o renuncia, total o

parcial ,de los derechos polfticos y econdmicos de les acciones

de Lla Sociedad. .. .v.cvnncninaaan PR EEA R Lebreaaae s srvasanas 3320 X
-13.Acuerdos estratégicos con grupos nacionales o imtermacionales

(intercamhio de paguetes acciomarfzles, ete.)...ecvacenann reraee. 3550 X
=14.0tros hechos BigniflcAtivOs. c,iiiitrennvnnnnrnnnannnn abbaanan 3540 x

{*) En caso afirmativa, se deberd haber intreduc!dn datos en el anexo expli-
cativo en el que se detalle la fecha de comunicacidn a la CNMY y & la SRBV
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XI. ANEXQ EXPLICATIVO HECHOS SIGNIFIGCATIVOS

PURTO 1: COMUNICACION PARTICPACIONES SIGNIFICATIVAS DE 1?/07/98 Y
02/07/98.

ADEMAS DE LAS COMUNICACIONES HECHAS EN LOS NUEVE PRIMEROS MESES
DEL EJERCICIO EN LOS DIFERENTES PUNTOS DEL APARTADD DE HECHDS
SIGNIFICATIVOS SE HAN PRODUCIDO EN LOS MESES OCTUBRE, NOVIEMBRE Y
DICIEMBRE DE 1995 LOS SIGUIENTES:

PUNTC 3:

* COMPRA DEL 0% DE HOLDING ATLANTIDA DE COMUNICACIONES, 5.A.
{ATCD) ASI COMO SU POSTERIOR AMPLIACION DE CAPITAL POR TELEFONICA
INTERNACIONAL. DICHA SOCIEDAD POSEE EL 94,74% DE EDITORIAL ATLAK-
TIDA, S.A.

* LA COMPARIA DE TELECOMUNICACIONES DE CHiLE, S.A. ADQUIRIO A VIR
S.A.EL 99,99% DE VTR LARGA DISTANCIA POR 5DM¢ UsD ¢(7.130 Ma.PTAS)
* TELEFONICA DE ARGENTINA, S.A. ADQUIRIO EL 99,99X DE ADVANCE,S.A
POR 10,2 Mo USD ¢1.455 MO.PTAS). EL 50% DE ESTA PARTICIPACION FUE
ADQUIRIDO A TELEFONICA INTERNACIONAL.

* EN JULIO DE 1998 TELEFONICA INTERNACIONAL ADQUIRIO MEDIANTE SU
BASTA PUBLICA EL 51X DE TELEFONICA DEL SALVADOR, S.A. DE C.V. A
TRAVES DE TELEFONICA EL SALVADOR HOLDING, S.A, DE C.V. CONSTITUL
DA PARA ESTA LICITACION, CON POSTERIORIDAD EL GRUPD SE DESPRENDIO
DEL 49% DE LA PARTICIPACION EN DICHD HOLDING QUE VENDIO A MESOTEL
SOCIO LOCAL. DESPUES DE ESTA OPERACION EL PORCENTAJE INDIRECTO
DElL GRUPO EN TELEFONICA EL SALVADOR, S.A. PASQ A SER DEL 26,01%,

* AMPLIACION DE CAPITAL EN EL MES DE DICIEMBRE DE LA SOCIEDAD HIS
PASAT, S.A.EN 3.000 Mo.PTAS, TELEFONICA HA SUSCRITO LA AMPLIACION
ADQUIRIENDB EL 22,74% QUE LE CORRESPONDIA Y DESEMBOLSANDO EL 25%
EN LA OPERACION.

* AMPLIACION DE CAPITAL EN NQVIEMBRE DE BITEL BALEARES INNOVACION
TELEMATICA, 5.A. EN 100 Mo.PTAS. SUSCRITA Y DESEMBOLSADA EN SU TO
TALIDAD POR TELEFONICA SOLUCIONES SECTORIALES, 5.A. GUE POSEE LNA
PARTICIPACION DEL 44%.

* AMPLIACION DE CAPITAL EN DICIEMBRE DE TELEFONICA DE SERVICIOS Y
CONTENIDOS POR LA RED, S.A. EN 700 Mo.PTAS. SUSCRITO Y DESEMBOLSA
) EN SU TOTALIDAD POR TELEFONICA.

PLUNTO 4: ,

* EL CONSEJO DE ADMINISTRACION DE TELEFONICA DE F214/12/98 ACORDO
EJECUTAR EL ACUERDO DE AMPLIAR EL CAPITAL CON CARGO A RESERVAS DE
LIBRE DISPOSICION EN 10.248.779.000 PTAS, (&1.596.409,34 EUROS)
ADOPTADD POR LA J.G.A. EXTRAORDINARIA DE ACCIONISTAS DE FR24/6/98
MEDIANTE EMISION Y PUESTA EN CIRCULACION DE 20.497.558 ACCIONES
ORDIMARIAS DE LA MISMA SERIE Y CON LOS MISMOS DERECHOS QUE LAS
ACTUALMENTE EN CIRCULACICN DE 500 PTAS. (3,0050&0 EUROS) DE VALGR
HOMINAL CADA UNA ¢F! DE COMUNICACION 1&/12/98).

PUNTO 5: AMORTIZACION DE OBLIGACIONES (OCTUBRE-DICIEMBRE):
EMISION C.ISIN NOMINAL T.INT. FLAMORTI V.AMORTI
01/03/91 €50278430758 1.000Mo.PTAS. 14,47% 01/12/98 285,353%
22/12/8% ESD2TB430618 200Ma.PTAS. 4,48% 22712498 10,000%
PAGARESCOCT-DIC) SERIADGS PUNTUALES SALDO VIVD
EMISIONES 32.200 Mo,PTAS. -- 54,830 Mo.PTAS
AMORTIZACIONEE 31.973,5Mo.PTAS. 327Mo.PTAS.  35.541,2éMo.PTAS
PUNTO &: VER RESULTADGS PUBLICADOS EN 12,SEMESTRE Y PUNTD 75

* CONSECUENCIA DE LA AMPLIACION DE CAPITAL SERALADA EN EL PUNTO &
EL ARTICULOD 5 DE LOS ESTATUTOS SOCIALES DE TELEFONICA, S.A. HA SI
DO MODIFICADO (F*.COMUNICACION 1&6/12/98).

FUNTD 9:

*HA SIDO APROBADA POR EL MINISTERIO DE FOMENTO LA OFERTA DE INTER
CONMEXION DE REFERENCIA PRESENTADA POR LA COMISION DEL MERCADO DE
LAS TELECOMUNICACIONES (F,COMUNICACION 3/11/98)

PUNTG 10:

CUNSECUENCIA DE LA OFERTA DE {NTERCONEXION DE REFERENCIA PRESENTA

PAG, 13
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OA POR LA COMISION DEL MERCADO DE LAS TELECOMUNICACIONES TELEFONI
CA, 3.A. HA INICIADO LOS TRAMITES LEGALES NECESARIOS PARA DEFEN-
DER SU POSTURA E INTERESES ANTE LAS INSTANCIAS JUDICIALES OPQRTU-
NAS (F',COMUNICACION 30/10/98).

PUNTQ 13: VER RESULTADOS TRIMESYRES ANTERIORES ¥ PUNTO 14:

*EL CONSEJO DE ADMINISTRACION CON F228/10/98 APROBD EL DENOMINADO
PLAN DE ACTUACION PROYECTOQ MILENIO (Fi.COMUNICACION 297107983,
*COMUNICACION DE TELEFONICA, 5.A. DE F1.23/11/98 EN LA GUE CONSTA
TA SU POSICION RESPECTC A LA QFERTA DE INTERCONEXION DE REFEREN
CIA PRESENTADA POR LA COMISION DEL MERCADD DE TELECOMUNICACIONES
AL MINISTERIO DE FOMENTO.

*COMUNIACION DE TELEFONICA, S.A, DETALLANDD LAS POSIBLES PERDIDAS
DE CUOTA DE MERCADO DEBIDO A LA APROBACION DE LA OFERTA DE INTER
COMEXION DE REFERENCIA (Ff.COMUNICACION 23/11798).

*COMUNICACION SOBRE EL FIN DE LAS NEGOCIACIONES ENTRE TELEFONICA
S.A. Y SOGECABLE (F4.COMUNICACION 1/10/98).

“COMUNICACION S0BRE LA SEGREGACION DE TELEFONICA DATA Y CREACION
DE TELECOMUNICACIONES INTERACTIVAS ¢F4._COMUNICACION 18/11798),
OTROS HECHOS RELEVANTES COMUNICADOS CON POSTERIORIDAD AL CIERRE
DE ESTE EJERCICIO HAN SIDG:

*ACUERDO DE COLABORACION CON LUGCENT TECNOLOGIES Y VENTA DEL 12%
DEL CAPITAL DE AMPER (Ff,COMUNICACION 13/01/993%,

*REDENOMINACICN EN EURDS DE LA CIFRA DEL CAPITAL SOCIAL (Fi.COMU
NICACION 27/01/99)

"TELEFONICA CESA COMO ACCIONISTAS DE SOFRES AM., S.A, (F: COMUNI
CACION B/2/99).

*TELEFONICA INTERCONTIMENTAL ADQUIERE LA TOTALIDAD DE LAS ACCIO-
NES DE EUROFEAN TELECOM INTERMATIONAL GMBF(F2COMUNICACION B/2/99)
* ADQUISICION DE PARTICIPACIONES ACCIONARIALES EM ANTENA JTVA
TRAVES DE TELEFONICA MEDIA, 5,A. (F2_COMUNICACION 12/72/99).

* TELEFONICA Y UN GRUPD DE ENTIDADES FINANCIERAS FIRMAN UN PRESTA
MO SINDICADD DENOMINADO EN EUROS CF®.COMUNICACION 22/2/99).
*TELEFONICA ACORDO SATISFACER EL IMPORTE TOTAL FINANCIADO DEL FRE
CIO DE COMPRA DE LAS PARTICIPACIONES DE LAS COMPARIAS BRASILEAAS
ADQUIRIDAS EN AGDSTD DE 1998 (Fi_COMUNICACION 2B/01/99).

* TELEFONICA FORMALIZA LA REESTRUCTURACION SOCIETARIA TRANFIRIEN
DO EL NEGOCIQ DE TELEFONIA BASICA NACIOMAL A UNA KUEVA FILIAL
(F1,COMUNICACION 04701799}

PAG, 14
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XII. INFORME ESPECIAL DE LOS AUDITORES

(Este spartaco s6lo deberd ser completads en la informacidn correspondfente
al I Semestre del ejercicio siguients al Oltime cerrade y auditada, y serd
de aplicacién pary aquellas sociedades emisoras gue, de conformided con Lo
previsto en el apartado decimotercero de la Opden Ministerial de 18 de Ene-
re de 1991, resulten obligadas a la presentacién de un informe espacial de
sus auditores de cuentas, cuando al informe de auditorfs de las cuentas a-
ruales del ejarcicio inmediate anterior hubiera denegedo la opinidh o con-
tuviere una apinidn adversa o con salvedades. En el mismo, se inclufré la
mencidn de gue se adjunta como anexo de (& informacién semestral el referide
informe especial de los auwditores de cuentas, asf como La reproduccion de
la Informacién o manifestaciones aportacss o efectuadas por los Administra-
dores de la Sociedad gobre la situacién ectualizada de les salvedades Trcly
des por el auditor en su informe de auditorfa ce las cuentas anuales del e
jercicio anterfor y que, de conformidad con lag Normas Técnicas de Audito-
ria aplicables, hubiere servido de base pars la elaboracidn del mencionado
informe especial.)
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INSTRUCCIONES PARA LA CUMPLIMENTACION
DEL INFORME SEMESTRAL CGENERAL)

-. Loe datos numéricos solicitados, salvo indicacién en contrario, deberdn
venir expresados en millones de pesetas, sin decimales, efectusndose los
cugdres por redondeo.

-« Las cantidades negativas deberdn figurar con un siogno meres (-) delante del
ndmere correspondienta,

“» Junto a cada dato expresado en c¢ifras, salvoe Trelicacién en contrario, debe-
réd figurar el del perfodo correspondients al ejercicie antariar.

=+ Lo informacién a incluir dentro del epigrafe Evoluci{én de Los Negocios
deberé de permitir 8 los inversores formarse una opinidn, con conoccimiento de
causa suficiente, acerca de lg actividad desarrollada por la empresa v los
resul tados obtenidos durante el perfodo cubierto por el avance, as{ como de la
situacion financiera y otros datos esenciales sobre Lm marcha general de Loe
asuntos de la scciedad,

-. Dafinfciones:

(1) Ltas distintas rdbricas que componen el Irmovilizado y las Inversiones se
presentarén netas de amortizaciones acumuladas y provisiones,

(2} Los Gastos & Distribuir en Varfos Ejercicios comprendersn los gastos de
formalizacidn de deudes (gastos de emjsién y medificacidn de valores de ranta
fija y de formalizacién de deudas, entre los que se incluyen los de eseriturs
pidblica, impuestos, confeccidn de titules y otros similares), los gastos par
fntereses diferidos de valores negociables (diferencia mntre sl jmporte de re-
embolsc y al precio de emizién de valores de renta fija y otrosg pesivos anédlo-
ges) ¥ los gastos por intereses diferidos (diferencia entre el importe de reem
bolse ¥ la cantidad recibids en deudes distintas a las representadas en valo-
res de renta fijar. Les compafifas del sector eléctrico incluirdn, ademds, den-
tro de este epfgrafe, los Cuentas de Parfodificacidn Propias de asu sector.

{3) Los Ingresos a Distribuir en varios Ejercicios comprendersn las subvencio-
nes cde capital, las diferenciss positivas de cambia, los ingrescs por intere-
ses diferfdos (intermses {ncorporedos al nominal de los créditos concedidos en
cperaciones de trafico, cuya imputacién a resultados deba de efectuarse en a-
jercicios futures) y otros ingrasos & distribuir en varios ejercicios.
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{4) L& parte de las deudas a largo plaze con vencimientos inferiores e
doce (12) meges debers reclasificarse, dentro de Lla rdbrice corraspondiente, en
Acreedores 8 Corto Plazo.

(5) EL Importe Neto de la Gifra de Negocios camprenderd los importes de La ven
ta de productos y los de prestacidn de servicios correspordientes a las sctivi
dades ordinarias de la seciedad, deducidas las bonificaciones y demis reduccia
nes gobre vantas as{ como el impuesto sobre sl valor sfiedido y otros impuestos
directaments ralacionados com la e¢ifra de negocios,

(&) En la ribrice Otros Ingresos se englobardn los ingresos accesorios B la ex
plotacidn, log trabajos efectuados por la empresa para &l inmobilizaeds {excep-
to los intereses y diferencias de cambio capitalizedos) vy Las subvencionas a
la explotacién (no incluir las subvenciones de capital trensferidas al resylta
de del perfodo).

{7) En la rdbrica Gastos Externos y de Explotecién se Tnelud ran:

* Los trabajos realizados por otras empresas, log servicios exterjores (a
rretdamientos, reparaciones, transportes, sequros, energfa, eto.), los
tributos (excepto el impuesto sobre beneficios) y otros gastos de
gestion.

*Lo dotacién a lag provisiones para riesgos y gastos de explotacién
(grandes reparaciones, ete: excluida la dotacidn para pensiones y abli-
gaciones aimilares que habrd de imputarse a gastoa de personal).

(8) Otros Gastos e Ingresos comprenderdn los bemeficios o las pérdidas que co-
rresponde a los participes no gestores en lag operacicnes reguladag por los ar
ticulos 239 a 243 del Cédigo de Comercio y en otras operaciones en comin de a-
ndlogas caracteristicas.

(9) La Variacidn de las Provisiones de Cireulante comprenders las dotaciones
realizadas en el perfodo, deducidos los excesns y aplicacicnes, destinedas a
realizar correcciones valorativas por depreciaciones de caracter reversible en
las existencios, clientes y deudores, Asimismo, imcluird las pérdides por in-
solvencias firmes de clientes y deudores.

{10} La Dotacién para Amortizeciones y Provisiones Financieras comprenders lag
realizadas en el perfodo, deducidos los axcesos y aplicaciones, destinades g
realizar correcciones valorativas por depreciacicnes de caracter reversible en
valores mobiliarios (exceptuados los que correspondan a participaciones en el
capital de sociedades del grupo o ssociadas) y otros valores negociables v en
crédites no comerciales a corto y largo plaza.
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(11} Los Resultados Procedentes del Inmovilizado Inmaterial, Material y Carte-
ra de Control comprenderdn los beneficias y pérdidas producidas por ta enalena
cioén de inmovilizade irmaterial y material y de participaciones en capital &
largo plezo en empresss del grupo, multigrupo o asociadas, o por la boja en in
ventario total o parcial, cemo consecuencia de pérdidss por depreciaciones i-
rreverzibles de dichos activos,

(12) La Variecién da las Provisionas de Irmovilizados Inmateriales, Materiates
y de Cartera de Control comprenderd las dotaciones realizadas en el perfode,
deducidos los excesos vy les aplicaciones, destinadas & reslizar correceiones
valorativas por deprecisciones de caracter reversible en el inmovilizade jrma-
terial y material, as{ come en participaciones en capital m largo plazo en em-
presas del grupo y asociadas.

(13) Los resultados por Operacicnes con Acciones y Obligaciones Fropias com-
prenderan los beneficios o pérdidas producidas con mative de la amortizacidn
de oblipaciones o de la enajenacion de scciomes y obligaciones emitidas por la

smpresa.

(14) Los Resultados da Ejercicios Anteriores comprenderdn los resultados rele-
vantes corréspondientes a elercicios anteriores, y gue dada su importancia re-
lutive no se pueden contabilizar por su naturaleza.

(15) Los Otros Resultados Extraordinarios comprenderdn:
* El importe de las subvencicnes de eaplital traspesado al resultads
del parfodos.
* Los ingresos y gastos extraordinerios de cuantfa significetiva, gque
no se considaran periddicos al evaluar los resultedos futuros de la
empresa.

{16} Las Reservas de Sociedades Consolidades fncluirén tanto las correspondien
tes a sociedades Integradas por el método de integraciém glebal o propercicnal
. come Las correspondientes a sociedades {ntegradas por el método de puesta en
squivalencin,

(17) y (18) Las rdbricas Resultedos y Oiferencias de Conversién (aparece unice
mente en consolidacién) recojerdn las diferencias de cembios gue surjan por la
conversidn de saldos en moneda extranjera de sosiedades consalidadas (tanto
por integracién glebal o proporcional como por pussta en equivalencia).

¢12) Variacidn de las Sociededes gque forman el Grupo Consolidade: se recogerdn
exclusivamente aquellas sociedades que, con relacidnm a las Cuentes Anuales con
solidadas del Gltimo ejercicio cerrado, se hubieran Tncorporado o exclufdo en
el proceso de consolidacion




ANEX SULTADOS SEGUNDO SEMESTRE EJERCICIO 1998

TRATAMIENTO CONTABLE DE! PLAN DE ADE CION DE LA PLANTILLA

DE TELEFONICA DE ESPANA, S.A. (Periodo 1999 — 2000

Al objeto de adaptarse al entorno de competencia, Telefonica ha venido acometiendo
durante los Ultimos ejercicios planes de prejubilaciones y jubilaciones anticipadas y de
renovacién tecnolégica (desmontaje de planta analbgica para sustituirla por digital en
cumplimiento del compromiso requeride por el Gobierno, entre otros, de digitalizar el 85% de
las lineas instaladas para el afio 2002),

Los costes generados por dichas actuaciones han venido siendo imputados a la cuenta de

“explotacion de los serviclos objeto de la concesion, en cuanto que la asuncién de los citados
costes formaba parte de la actividad ordinaria de la Sociedad. Esta asuncion se deriva de la
obligacién adquirida en el contrato de concesién de mantener una disciplina de costes y una
gestién eficaz de los recursos productivos. La recuperacion de tales costes esta cubierta por
el régimen tarifario regulado en el propio contrato, régimen tarifario que, en las condiciones
de prestacidn en exclusiva del servicio telefénico vigentes durante tales ejercicios, ha
permitido el mantenimiento del equilibrio financiero global de la concesién reconocido en al
propio contrato, a pesar del desequilibrio interno de dicho régimen tarifario.

En 1997 y 1998 s& ha aplicado e plan de prejubilaciones y jubilacionses incentivadas previsto
en el Convenio 1997/8. Los términos acordados en dicho Convenio, esta-blecen la
posibilidad de acogerse a partir de los 55 afos a la prejubilacién y/o posteriormente a la
jubilacion anticipada a partir de los 60 afnos, todo ello previa solicitud del empleado y
aceptacion por parte de la empresa y sujeto a determinadas condiciones econémicas.
Adicionalments, y 86lo durante 1998, han podido acoger-se a la prejubilacién, en similares
condiciones, aquellos empleados que hayan cumplido los 53 afios.

El nimero de empleados que se han acogido a estos planes en 1998 y que han obtenido la
necesaria aprobacion de la empresa ha sido de 5.741 empleados (2.873 en 1997).
Telefénica ha seguido el criterio de dotar con cargo a resultados los importes
correspondientes a las prejubilaciones y jubilaciones anticipadas de acuerdo con un plan
sistematico, de forma que las provisiones correspondientes estén totalmente dotadas en el
momento de la baja en la empresa. La provisién constituida por este concepto asciende a
187.739 millones de pesetas (124.613 millones de pesetas en 1997), v representa el valor
actual de las obligaciones estimadas descontadas al 4%. |a dotacion anual ha ascendido a
125.891 millones de pesetas (90.166 millones de pesetas en 1997).
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Yelefonica

TRATAMIENTO CONTABLE DEL PLAN DE ADECUACION DE LA PLANTILLA

TELEFONICA DE ESPANA, 5.A. (Pariodo 1999 — 2000) (Cont.

Tal y como se ha sefialado anteriormente, durante los periodos en que se ha operado en
régimen de monopolio los costes citados han sido recuperados en el marco del régimen
tarifario aprobado por el Gobierno dando cumplimiento a la obligacién de garantizar el
equilibrio financiero giobal regulado en el contrato de concesién. Sin embargo, ya desde
principios de afo, s ha producido la ruptura del monopolio con el inicio de prestacién de
servicios por Retevision, alcanzandose el 1 de diciembre de 1998 la competencia plena en
el sector, cinco afos antes del plazo méximo autorizado por la Comision Econdmica
Europea al Gobierno Espafiol. Dicha apertura a la competencia ha sido propiciada por el
Gobierno, sin que s8 hayan establecido por su parte los mecanismos necesarios para
eliminar el deficit que se produce en Telefonica al aplicar las tarifas fijadas en la actualidad
para el acceso y para las llamadas telefénicas metropolitanas, ni compensar los costes que
se han puesto de manifiesto con motivo del citado transito a la competencia.

En este contexto, como consecuencia de la precipitada liberalizacion del sector, y a la
espera de una solucién favorable a estos problemas, ya solicitada al Gobierno en varias
ocasiones, Telefénica se ha visto obligada a adaptar adn mas su estructura de costes al
nuevg entorno, tomando determinadas decisiones de caracter estratégico en relacién con su
politica de dimensionamiento y organizacion de la Sociedad; para ello, ha decidido llevar a
cabo un nuevo plan extraordinario de prejubilaciones vy jubilaciones anticipadas que, tal y
como ha anunciado, afectarda aproximadamente a 13.967 personas en los dos afios
préximos. El objetive de dicho plan es aprovechar al maximo |a digitalizacion acometida en
los dltimos ejercicios materializando la mejora de productividad que la misma permite.

Las caracteristicas bésicas de dicho plan, apovadas siempre en el principic de la
voluntariedad, son las siguientes: prejubilaciones para personal con edad igual o superior a
52 afos y bajas voluntarias y traslado a filiales ambas incentivadas.

En esta situacién, la Compania ha estimado oportuno reflejar en balance la necesidad de
afrontar dichos costes mediante la dotacién al 31 de diciembre de 1998 de una provision por
importe de 459.500 millones de pesetas con cargo a (astos Extraordinarios.
Adicionalments, se ha registrado un abono a Ingresos Extraordinarios por dicho importe con
cargo a Reservas de libre disposicidén y a Impuestos Anticipados por importe de 298.675 y
160.825 millones de pesetas respectivamente.

Esta forma de proceder ha supuesto no atender la norma contable que persigue que los
gastos de cada ejercicio deban de ser efectivamente incurridos y se imputen a los
resultados del mismo. Ello se ha hecho asi porque se ha entendide que el no practicar la
dotacion y el cargo simultaneo a reservas de libre disposicién por el mismo importe, no
habria permitido mostrar la imagen fiel del patrimonio, de la situacién financiera y de los
resultados de la Compaifiia.



ANEX SULTADOS SEGUNDO SEMEST. ERCICYO 1998

Yelefonica

TRATAMIENTO CONTABLE DEL PLAN DE ADECUACION DE LA PLANTILLA

DE TELEFONICA DE ESPANA, S.A. (Periodo 1999 — 2000) (Cont.)

La Sociedad entiende que de esta forma da cumplimiento a los principios de prudencia
valorativa y de correlacidn en la imputacién de ingresos y gastos:

Por lo que respecta al principio de prudencia valorativa, en la medida que informa y
refleja contablemente a 31 de diciembre de 1998, reduciendo sus recursos propios, la
necesidad de la sociedad de hacer frente en el corto plazo a costes significativos,
consecuencia de la exigencia nacida de adaptarse al nuevo marco de competencia
plena, aunque no haya incurrido en ellos mediante obligaciones contractuales. De esta
forma el efecto sobre el patrimonio neto es idéntice al que se hubiera producido si se
hubiese dotado la provision contra gastos del ejercicio sin efectuar la compensacién del
ingreso extraordinario, puesto que, en tal caso, las pérdidas del ejercicio habrian
producido una reduccién por idéntico importe de fos fondos proplos.

Por lo que respecta al principio de correlacién de ingresos y gastos porque la sociedad
no conoce el importe, mecanismo y perfil temporal de la recuperacién de estos costes a
la que tiene derecho y que le sera satisfecha en el futuro. En consecuencia, si decidiese
contabilizar el coste en el periodo en que se incurre, independientermente del momento
en que se pueda reflejar contablemente su compensacién al ser conocida con certeza
tanto en su importe como en su temporalidad, estarfa incumpliendo el principio de
correlacion de imputacién temporal de ingresos y gastos.

Este esquema de actuaciones ya ha sido utilizado para atender situaciones de anélogas
caracteristicas en otros sectores, tales como el bancario o el eléctrico; y se ha considerado
que ello se ha hecho asi persiguiendo el objstivo de mostrar de la manera més fiel posible la
verdadera imagen patrimonial y financiera de las companias.

En caso de haber seguido la sociedad los criterios que ha venido aplicando en ejercicios
anteriores, es decir, imputar los costes a resultados del perfodo al tiempo de incurrir en las
obligaciones contractuales y dado que este plan de prejubilacion se firmard con los
empleados durante los afios 1999 y 2000, el efecto sobre las cuentas anuales de 1998 y
ejercicios futuros hubiera sido el siguiente:

En caso de deshacer en su integridad la contabilizacién contenida en las cuentas
sometidas a aprobacion:

a) Las reservas de libre disposicién y, en consecuencia, el patrimonio neto
contable a 31 de diciembre de 1998, serfan superiores en 298.675 millones
de pesetas, y las cuentas del balance de provisiones e impuestos anticipados
serian inferiores en 459.500 y 160.825 millones de pesetas respectivamente.

b) El beneficio neto del ejercicio 1998 no se veria modificado por cuanto
tanto los ingresos como los gastos extraordinarios habrian sido
inferiores en 459.500 millones de pesetas.
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ANEX(Q RES DOS SEGUNDO SEMESTRE EJERCICIO 1998

Yelefonica

TRATAMIENT TABLE DEL PLAN DE ADECUACION DE LA PLANTILLA

E TELEFONICA DE ESPANA, S.A. (Periodo 1999 — 2000 nt.

El efecto en las cuentas anuales de ejercicios futuros dependeria de los
mecanismos econdmicos y contables que finalmente se instrumenten con
respecto a la eliminacion del déficit de acceso y la recuperacién de los costes
originados por el transito a la competencia y del nimero de solicitudes de
prejubilaciones y las caracteristicas especificas de las mismas gque sean
aprobadas finalmente en 1999 y en el afo 2.000, respectivamente, En
cualquier caso las compensaciones recibidas o el exceso de provisién, si
existiera, seran reconocidas de forma consistente con los criterios contables
establecidos anteriormants.

En caso de mantener [a dotacién a la provisién, pero sin realizar el cargo a reservas
ds libre disposicion por el mismo importe:

a)

b)

El patrimonio neto contable a 31 de diciembre de 1998, seria idéntico al que
figura en las cuentas sometidas a aprobacién.

El beneficio neto del ejercicio 1998 se veria afectado, disminuyendo el
resultado neto en 298.675 millones de pesetas, quedado cifrado en un
resultado negative de 81.091 millones de pesetas.

En las cuentas de ejercicios futuros el exceso de provisién, si lo hubiera, o las
compensaciones recibidas, e reconocerian como ingresos en ¢l periodo en
que se congzean o malerialicen.



ANEXO RESULTADOS SEGUNDO SEMESTRE EJERCICIO 1998

Yelefonica

ANEAMIENTO DE LA INVERSION EN BRASIL

Como consecuencia del nuevo entorno econdmico derivade de la devaluacion
producida en Brasil durante el mes de Enero de 1999, la Sociedad ha revisado la
recuperabilidad del valor contable de las inversiones que posee en dicho pais. De
dicho andlisis se desprende la necesidad de sanear durante 1999 el valor contable
de las inversiones por importe de 119.374 millones de pesetas, que junto con el
menor valor en libros reconocido durante 1998 supone un 15,2% sobre el coste total
de adquisicién de las mismas, como consecuencia del impacto del posible retraso en
el crecimiento esperado de la demanda y las previsibles reducciones en términos
reales de las tarifas en los proximos anos. La Sociedad reconocerd durante 1999
dicho saneamiento.

Adicionalmente, la Sociedad mantenia al 31 de Diciembre de 1998 una deuda con el
BNDES por importe de 4.056 millones de reales que ha procedido a cancelar el 27
de Enero de 1999, Como consecuencia del efecto de la devaluacién se ha producido
un menor pago de 165.391 millones de pesetas respecto al saldo en libros de dicha
deuda al 31 de Diciembre de 1998. | -

Telefonica Internacional destinar4 parte de dicha diferencia al saneamiento
anteriormente citado. El resto del importe se destinard a incrementar aqualias
medidas de proteccién y saneamiento de las inversiones de Telefénica Internacional
en Latinoamérica que pudieran verse afectadas como consecuencia del impacto de
la devaluacidn del real brasilefio en el resto de los paises de la zona, si la coyuntura
econdmica asi lo aconsejase.



Resultados
Enero-Diciembre



1998

GRUPO TELEFONICA
DATOS FINANCIEROS SELECCIONADOS
Cifras auditadas Pesetas (a) Euros (b)
Enero-Diclombre % Enero-Diciembre
1998 1997 Var. 1998 1997
Ingresos por operaciones 2.906.021 2.749.205 5,7 17.465,5 16.523,1
Resuitado de explotacién 815.278 789.275 3,3 48999 47436
Resultado antes de impuestos 402.010 414.053 (2,9) 2,416,1 2.488,5
Resultado antes de intereses minoritarios 310.1356 309.445 0,2 1.863,9 1.859,8
Beneficio neto 217.584 190.063 14,5 1.307,7 1.142,3|
Beneficio neto por accidn 2123 Pts. 202,3Pts. 4,9 1,3€ 1,2€
Cash flow 1.084.114 1.079.535 0,4 6.515,7 6.488,1
Cash flow por accién 1.057,8 Pts. 1.149,1 Pts. (7.9) 6,4€ 6,9€

{a) Millones de pesetas, ‘
(b) Millones de euros. Tipo de cambio 31/1 2/88, 1 Euro =166,386 ptas.

En 1998 el Grupo Telefénica ha alcanzado un beneficio neto de 217.584 millones de pesetas
(1.307,7 millones de euros), con un incremento anual del 14,5%, debido fundamentalmente al
significativo aumento de la aportacion de Telefénica Maviles, cuyo beneficio neto representa el
37% del total del Grupo (15% en 1997).

Aspectos mas relevantes de los resultados:

Ralentizacién de los ingresos en Telefonica y en el Grupo Telefénica Internacional, derivada de
liberalizacion de la telefonia fijla en Espafia sin previa reestructuracién tarifaria y del
comportamiento de lag economias latinoamericanas.

Control de los gastos operativos, que reducen su peso sobre los ingresos en 1 p.p. respecto a
1997. Destaca la evolucidn de los gastos de personal, que por primera vez reflejan un
crecimiento inferior al 2%.

Mejora de la calidad de los resultados, que recogen elevados importes de saneamiento
(inmovilizado financiero, material e inmaterial). ‘

Extraordinaria evolucién de la telefonia mévil. Los negocios del Grupo Telefénica Mdviles
representan ef 13,8% de los ingresos consolidados (11,8% en 1997) y el beneficio neto casi
triplica el resultado obtenido en 1997.

Hechos significatlvos:

Como consecuencia del nuevo entorno econdmico derivado de la devaluacién producida en
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Brasil durante el mes de enero de 1999, Ia Compafiia ha revisado la recuperabilidad del vaior
contable de las inversiones que posee en dicho pais. De dicho andlisis se desprende la
necesidad de sanear durante 1999 el valor contable de las inversiones por importe de 119.374
millones de pesetas (717,5 miliones de euros) que, junto con €l menor valor en libros
reconocido en 1998, supone un 15,2% sobre el coste total de adquisicion de las mismas, como
consecuencia del impacto del posible retraso en el crecimiento esperado de la demanda y las
previsibles reducciones en términos reales de las tarifas en los proximos afios. La Companiia
reconocera durante 1999 dicho saneamiento. ‘

Adicionalmente, Telefénica Internacional mantenia al 31 de diciembre de 1998 una deuda con
€l BNDES por importe de 4.056 millones de reales que ha procedido a cancelar el 27 de enero
de 1999. Como consecuencia de la devaiuacién del real se ha producido un menor pago de
165.391 millones de pesetas (994,0 millones de euros) respecto al saldo en libros de dicha
deuda al 31 de diciembre de 1998. Telefonica Internacional destinara parte de dicha diferencia
al saneamiento anteriormente citado. El resto del importe se destinard a incrementar aquellas
medidas de proteccién y saneamiento de las inversiones de Telefénica Internacional en
Latinoamérica que pudieran verse afectadas como consecuencia dal impacto de la devaluacién
del real brasilefio en el resto de paises de la zona, si la coyuntura econdmica asi lo aconsejase.

También hay que sefalar el tratamiento contable dado al plan de_adecuacién de plantilla de
Telefénica de_Esparia 1999-2000, que se detalla mas adelante, y que ha supuesto la dotacién
de una provisién por importe de 459.500 millones de pesetas (2.761,7 millones de euros) con
cargo a reservas de libre disposicion e impuestos anticipados, para acelerar las prejubilaciones
¥ jubilaciones anticipadas.

Conviene recordar los cambios en el perimetro de consolidacién que se han producido durante
los ditimos meses:

En 1998, TASA-Cointel han pasado de consolidarse por puesta en equivalencia a integracién
global. Para mostrar una comparacion homogénea entre las cifras de 1997 y 1998, las cifras
que aparecen en este informe se refieren a los estados financieros del Grupo, consalidando
TASA-Cointel por integracién global tanto en 1997 como en 1998, Por otra parte, se ha
producido un incremento en la participacion indirecta del Grupo en TASA, que pasa del 25,5%
al 29,02%, debido a la reduccién de capital de esta compafiia por la amortizacién de acciones
propias.

En 1998 se ha modificado la normativa contable relativa al fondo de comercio de consolidacion,
ampliandose el periodo méximo de amortizacién del mismo hasta 20 afios (anteriormente 10
afnos). La amortizacién practicada en 1998 se ha realizado aplicando la nueva legislacion.

Las sociedades Torneos y Competencias y Gablevision se contabilizan en este ejercicio por el
metodo de puesta en equivalencia (al coste hasta diciembre de 1997).

TTD y VSAT han pasado a consolidarse por integracion global. En 1997 se integraba Unisource
por puesta en equivalencia.

Gestora de Medios Audiovisuales Fitbol (GMAF) se consolida por integracion global desde el
pasado mes de abril, cuando Telefénica incrementd su participacion en esta compafiia hasta el
100% (hasta marzo se contabilizaba por puesta en equivalencia).
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A partir del mes de septiembre, y con efecto 1 de agosto, se consolidan por el método de
puesta en equivalencia las sociedades brasilefias Telesp Participagoes, Telesp Cellular
Participagoes, Tele Leste Cellular Participagoes y Tele Sudeste Cellular Participagoes.

Durante los Gitimos meses se han producido una serie de hechos que, por su importancia hay
que destacar:

En febrero de 1999, Telefonica S. A. Yy un grupo de entidades financieras, nacionales e
internacionales, firmaron un préstamo sindicado por 1.200 millones de euros (casi 200.000
millones de pesetas), en la primera operacién financiera denominada en euros que hace
Telefonica, y el primer crédito sindicado en euros a un prestatario espanol. El préstamo estaba
fijado originalmente en 825 millones de euros. Sin embargo, la fuerte demanda por parte de las
38 entidades participes del crédito hizo que se aumentara el montante a 1.200 millones de
euros,

El 8 de febrero, Telefénica InterContinental, filial 100% de Telefénica S.A., adquirid la totalidad
de las acciones de la empresa de telecomunicaciones austriaca European Telecom
International GmbH. Esta compaiiia es la tercera operadora del ranking austriaco, cuenta con
una licencia de dambito nacional para la prestacion de todo tipo de servicios de
telecomunicaciones, asi como el nimero de acceso directo para servicios de voz ‘1007,
dirigido al mercado residencial. Esta es ia primera operacidon que realiza Telefonica
InterContinental, empresa responsable de la expansion internacional de Telefénica fuera de los
mercados de habla hispana y portuguesa. Asimismo, la adquisicién de la operadora austriaca
es la primera actuacién como operador alternativo que aborda Telefénica en un mercado
desarrollado.

El 30 de enero finalizé el periodo de asignacién y transmision de los derechos de asignacion
gratuita derivados del primero de los dos aumentos de capital con cargo a reservas aprobados
por la Junta General Extraordinaria de Accionistas el 24 de junio de 1998. Esta ampliacién de
capital ha supuesto la emisién de 20.497.558 nuevas acciones ordinarias, que se asigharon a
los accionistas de la Compariia en la proporcién de 1 accidén nueva por cada 50 acciones
antiguas.

El 27 de enero sl Consejo de Administracién de Telefénica acordd redenominar en euros la
cifra del capital social de la Compafiia, y consiguientemente, el valor nominal de las acciones
en que esta dividido.

El 13 de enero, Telefénica y Lucent Technologies firmaron un acuerdo de colaboracién
estratégica en el que se reconoce a Lucent como uno de sus suministradores globales
preferentes de sistemas de telecomunicaciones. El acuerdo firmado entre ambas comparias
establece un marco para el desarrollo de productos, servicios y analisis conjunto de mercados,
al mismo tiempo gue se idaentifican dreas de interés para las dos empresas, como por ejemplo
la investigacion y el desarrollo de nuevos productos. Asimismo, Lucent firmé un acuerdo con
Telefonica para adquirir el 50% de las acciones que Telefénica tenia de Amper por un valor de
6.800 millones de pesetas (40,9 millones de euros). Esta operacion representa el 12,2% de las
acciones de Amper.

El 4 de enero se formalizd la reestructuracién societaria con ia firma de la escritura publica
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notarial por la que se filializa el 4rea de negocio de la telefonia basica en el ambito espanol,
mediante la transferencia a otra compafiia filial 100% de Telefdnica, denominada Telefénica,
Sociedad Operadora de Servicios de Telecomunicaciones en Espafna, de los elementos
personales y patrimoniales que conforman la rama de actividad correspondiente a dicha area
de negocio.

* En el mes de noviembre se creé la sociedad “Inmobiliaria Telefénica”, S.1.., con un capital inicial
de 501.000 pesetas (3.011,1 euros). Posteriormente, en diciembre, se elevé la cifra de capital
hasta 1.670 millones de pesetas (10,0 millones de euros), con una prima de emisién de 15.541
millones de pesetas (93,4 millones de euros), totalmente suscritos y desembolsados mediante
una aportacion dineraria de 30 millones de pesetas (0,2 millones de euros) y una aportacion no
dineraria de inmuebles de 17.181 millones de pesetas (103,3 millones de euros). La sociedad
se consolida por el método de integracién giobal,

Hay que destacar el aumento del tamafio de mercado del Grupo Telefonica en 1998, influido
directamente por las adquisiciones realizadas en el mercado brasilefio en el mes de agosto. A
finales de diciembre, el Grupo Telefénica participaba en la gestion de mas de 49 millones de
clientes, frente a 35 millones en 1997, contando con mas clientes en Latinoamérica que en el
mercado domestico. Las compafias participadas por Telefénica Internacional representan en
-conjunto 18,5 millones de lineas de telefonia fila (+60%), 5,9 millones de clientes celulares — en
“los que se incluyen 20.052 de Telefénica El Salvador, que comenzd a ofrecer el servicio MoviStar
el 7 de diciembre de 1998- y mas de 2 millones de clientes de TV por cable.

- TAMANO DE MERCADO. GRUPO TELEFONICA.

Diciembre %
(En miles) 1998 1997 Variacion
CLIENTES TELEFONIA FIJA (1) 35.978,4  28.348,1 26,9
* En Esparia 17.405,6 16.737,0 4,0
* En otros paises (2) 18.572,8 11.611,1 60,0
CLIENTES CELULARES 10.808,3 5.225,0 106,9 .
* En Espafia 4.894,3 3.187,7 53,5
* En otros paises (3) 5.914,0 2.037.3 190,3
CLIENTES TV DE PAGO 2.376,4 - 2.058,9 15,4
« En Espana (4) 288.6 77,0 n.c.
* [En ofros paises 2.087.8 1.981,9 53

(1) Lineas en servicio de Telefonia Bésica, Ibercom, RDS| (acces0s basicos equivalentes) y TUP al final del periodo.

(2) Las cifras de 1998 recogen, a partir de septiembrs, los clientes de Telesp Participagoes.

(3) Las cifras de 1997 y 1998 no incluyen los clisntes de Telefénica Romania y Cocelco al haberse producido la venta de
la participacién de Telefénica en dichas companias. Los clientes de Telesp Cellular Participagoss, Tele Leste Cellular
Participagoes y Tele Sudeste Cellylar Participagoes han sldo incluidos en las cifras de 1998 a partir del mes de septiembre.
Se incluyen los clientes de Telefbnica El Salvador, que comenzé a oftecer el servicio MoviStar el 7 de diciembre de 1988,

(4) Recage exclusivaments los clientes instalades de Via Digital, que Inlcld la comerclalizacisn del sérvicio en septismbra de 1997,



ANALISIS DE RESULTADOS POR AREAS DE NEGOCIOS

INGRESOS CONSOLIDADOS POR COMPANIAS DEL GRUPO TELEFONICA

Datos auditados Pesetas (a) , Euros (b)
Enero-Diciembre % Enero-Diciembre
1998 1997 Var. 1998 1997
Telefonia basica (1) - 1.378.535 1.340.924 28 8.285.2 8.059,
Comunicaciones internacionales (2) 129.622  134.659 (3,7) 7790 809,
Telefonia pablica (3) 70.579 68.193 3.5 4242 409,
Transmision de datos 60.278 54513 10,6 362,3 327,
Otros ingresos (4) 13.375 6.812 96,3 80,4 40,
Telefénica de Espafia 1.652.389 1.605.101 29 99311 9.646,
Cabitel (5) 49,961 43.788 141 300,3 263,
Telefonica Internacional 893.073 829.234 7,7 5.367,5 4.983,
Telefonica Servicios Moviles 468.885 363.255 291 2.818,1 2.183,
Telefénica Publicidad e Informacién 65.396 47.476 37,7 393,0 285,
Otras filiales 267.162 198.210 34,8 1.605,7 1.191,
Ingresos del Grupo antes de ventas 3.396.866 3.087.064 10,0 20.4156 18.553,
intergrupo .
Ventas entre empresas del Grupo {(490.845) (337.859) 45,3 (2.950,0) (2.030,6
Telefénica
Ingresos por operaciones del Grupo 2,906.021 2.749.205 5,7 17.4655 16.523,
Telefénica

() Millones de pesetas.
{b} Millones de euros. Tipo de cambio 31/12/98, 1 Euro =166,386 ptas.

(1) Incluye servicio telefénico bésico, alquiler de circultos nacionales, lbercom terminales, guias, centralitas digitales, red
Intallgente y HDSI




de cuota de mercado, de las actuaciones del regulador (por ejemplo, la rebaja de tarifas en
llamadas de fijo a movil del 14%) y de Ia politica ‘de descuentos para hacer frente a la
competencia,

E! principal componente de los ingresos, la telefonia bésica (83,4% del total) registra una
variacion interanual del 2,8% (+3,3% hasta septiembre). El comportamiento de esta partida viene
determinado por la fuerte expansién de algunos servicios, principalmente RDSI y alquiler de
circuitos, con un crecimiento de sus ingresos que ha compensado los menores ingresos del
servicio telefénico basico. Este servicio ha estado afectado por la reduccién de las tarifas fijo-
mévil, de la pérdida de cuota de mercado en el trafico de larga distancia y de la politica de precios
y descuentos aplicada (5.012.996 “Planes Claros” contratados), efectos parcialmente
compensados en sentido contrario por la favorable evolucion de la planta media en servicio
(+4,2%) y del consumo, que de forma conjunta suponen un crecimiento real del volumen total de
minutos del 14%, impulsado por las actuaciones comerciales llevadas a cabo por Telefénica de
Espana.

A finales de 1998, el consumo estimado alcanzé los 11,85 minutos por linea y dia, con una
variacion interanual del 9,5%. Hay que destacar los significativos crecimientos que registran el
trafico local -directamente relacionado con la evolucién de los minutos cursados a través de
InfoVia y la mayor implantacién del servicio contestador en red (7.179.798 buzones activos,
+06%)- y los minutos de interconexidén con otras operadoras, que compensan las caidas del
trafico por Ifnea y dia de larga distancia nacional. Las horas de conexién a InfoVia (105 millones)
contindan registrando fuertes incrementos, habiéndose duplicado en 1998 el total de horas
acumuladas alcanzadas en 1997.

Los ingresos por comunicaciones internaclonales muestran un descenso interanual del 3,7%,
observandose una desaceleracion respecto al comportamiento de los nueve primeros meses del
ano (-4,7%). Las reducciones de tarifas introducidas en el mes de agosto (12%) y los descuentos
aplicados (872.178 "Planes Hello” contratados) han contrarrestado el aumento del trafico de
salida, que alcanza a finales de 1998 una positiva tasa del 15,1%, que contrasta con la caida del
volumen total del tréfico de salida de la red fija en larga distancia nacional (-6,4%).

2.- Telefonica Moviles

La telefonia mavil en Espafia ha registrado en el Ultimo trimestre de 1998 un crecimiento récord,
incrementando 2,8 puntos la penetracién hasta situarse en torno al 18% al finalizar e ejercicio, lo
que confirma la aceleracién del crecimiento apuntada a lo largo de 1998.

Telefénica. Mdviles ha aumentado su nimero de usuarios netos en 719.610 durante el cuarto
trimestre, lo que representa el 42% de la ganancia neta de todo el ejercicio. Este dato casi triplica
al del mismo trimestre del ejercicio anterlor, habiéndose logrado en diciembre un nuevo maximo
histdrico en términos de ganancia neta, lo que -como es habitual en Espana- se extendera al mes
de enero.

Por lo que respecta al servicio Moviline, cabe destacar la favorable acogida en el mercado que
han tenido la reestructuracion tarifaria y el lanzamiento del producto prepago MoviLine Optima,
que han permitido atemperar el ritmo de reduccién del parque, finalizando el gjercicio con 893.192
clientes, de los cuales més de un 8% ya son prepago.



El servicio MoviStar, con un parque de 4.001.072 clientes a fin de ano, experimenta un
crecimiento anual del 92%, consolidando su cuota del mercado GSM en un 65%, ligeramente
superior a la del afio anterior. En diciembre, el nimero de tarjetas prepago operativas MoviStar
Activa superd la cifra de 1.750.000, lo que representa una contribucién del 66% a la ganancia neta
anual. ‘

En el conjunto del afo, Telefénica Mdviles ha captado mas del 63% del crecimiento global del
mercado celular, habiendo conseguido 1.706.568 nuevos usuarios, mas del doble de los
registrados en 1997. Con ello, el diferencial de clientes con los declarados por el segundog
operador se incrementa hasta 2.737.000 clientes, un 35% superior al del ejercicio anterior, si bien
los criterios de contabilizacién de los parques no son homogéneos, por lo que sera dificil en el
futuro comparar cuotas de mercado.

MoviStar continda representando la oferta mas variada e innovadora del mercado espanol (y
posiblemente europeo), con mas de 140 servicios diferentes. Durante el Gitimo trimestre del afio
se han lanzado nuevos productos y servicios para todos los segmentos del mercado. Entre ellos
cabe destacar -en el segmento de consumo- el lanzamiento de MoviStar Activa Préxima, asi como
la posibilidad de cambio automético entre las 4 diferentes modalidades de prepago. En el
segmento de empresas se estan potenciando los servicios de convergencia fijo-mévil, destacando
el lanzamiento de MoviStar Corporativo 2000, el Asistente personal MaviStar, o la potenciacion de
los servicios relacionados con la transmision de datos, como MoviStar Teleméatica o MoviStar
Datos Express, que permite aumentar la velocidad de transmision de datos via GSM por encima
de 25 kbit/s. :

Al cierre del ejercicio, ios ingresos consolidados por operaciones alcanzan los 468.202 millones de
pesetas (2.814,0 millones de euros) y representan un crecimiento del 29% respecto a los del ano
anterior. El fuerte crecimiento del parque uUnicamente ha representado una reduccién del 2,0% en
el nimero de minutos de uso promedio (MOU) debido al crecimiento de los servicios de valor
afiadido. Este factor, unido al aumento de los ingresos por roaming, ha favorecido que el ingreso
unitario medio por cliente (ARPU) sélo haya descendido un 6,5%, a pesar del descenso de precios
derivado de las nuevas ofertas tarifarias.

Aunque la aceleracién del crecimiento ha provocado en diciembre un incremento en los costes
comerciales de captacién de clientes, que ain no han podido proporcionar el correspondiente
retorno, el beneficio neto al final del ejercicio asciende a 80.345 millones de pesetas (482,9
millones de euros), cifra que casi triplica la obtenida en 1997 y representa una contribucién al
resultado neto del Grupo Telefénica del 36,9%. Por su parte, el resuitado de explotacion pasa de
53.299 millones de pesetas (320,3 millones de euros) en 1997 a 129.013 millones de pesetas
(775,4 millones de euros) en el afo 1998, lo que supone un incremento del 142%.

Por dltimo, merece la pena destacar que el resultado antes de amortizaciones, intereses e

impuestos (EBITDA) se sitila en 194.370 millones de pesetas (1.168,2 miliones de euros), siendo
el margen sobre ingresos del 41,5%, con un aumento de 11 p.p. respecto al ejercicio anterior.

3.- Telefénica Internacional

Los ingresos de! Grupo Telefénica Internacional representan el 26,3% del total de ingresos
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consolidados y muestran un crecimiento anual del 7,7%, a pesar del entorno de ralentizacién de
las economias latinoamericanas en el afo 1998. - |

l-as ventas de Telefonica de Argentina (+14,2% en pesetas) representan el 49,4% de los ingresos
totales del Grupo Telefonica Internacional y aportan 6,6 p.p. del crecimiento total de este Grupo.
La positiva evolucidn de los ingresos es resultado de la expansion de la telefonia mavil y de los
mayores ingresos en telefonia basica. La apreciacién del délar respecto a la peseta (+2,0%)
explica la diferencia con el crecimiento de los ingresos de Telefénica Argentina en moneda local
(+12%).

En CTC, a finales de 1998 los ingresos en pesetas muestran un cambio de tendencia respecto a
trimestres anteriores y aceleran su tasa de crecimiento (+13,8% en diciembre frente a +7% hasta
septiembre), incrementando su contribucion al crecimiento del Grupo (3,5 p.p.) ¥ la aportaci6én al
total de ventas del Grupo Telefonica Internacional (26,8%). Este cambio de tendencia viene
explicado por el mayor crecimiento de los ingresos en moneda local en términos nominales (+20%
vs +16% hasta septiembre) y por la menor depreciacién de! peso chileno respecto al délar. El
comportamiento de los ingresos en moneda local se deriva de la positiva evolucién de los ingresos
de telefonia bdsica -el aumento de la planta en servicio, 10,7%, compensa el menor consumo-, de
los de larga distancia tras la adquisicion de VTR Larga Distancia, y del importante ritmo de
crecimiento de la telefonia mévil - incremento de la base de clientes del 152%, parcialmente
compensado por la disminucion del ARPU,

Los ingresos de Telefdnica del Perd, en pesetas y en té&rminos nominales, reflejan un descenso
anual del 10,2%, provocado por el efecto neto de la depreciacién de la moneda local respecto al
délar (15,7%) y de la apreciacién de este frente a la peseta, que mas que compensa ¢l moderado
crecimiento de los ingresos en nuevos soles (+2,0%). La evolucion de las ventas en moneda local
s resultado de los efectos de ia crisis asidtica y de “El Nifio” en la economia peruana y su
impacto en el consumo, asi como a la aplicacion de criterios contables méas conservadores a partir
del segundo trimestre de 1997, el cambio de contabilizacién de las ventas de terminales méviles
en 1998 y de la reduccién de tarifas producida en el mes de septiembre ‘

RESULTADO DE EXPLOTACION

En 1998, el resultado de explotacidn del Grupo Telefonica registré un crecimiento interanual del
3,3%, como resultado de la politica de control de costes, que se ha traducido en un incremento
de los gastos por operaciones (+3,6%) inferior a la tasa de variacion de los ingresos consolidados
Yy que ha compensado las mayores provisiones por morosidad dotadas por las companias
latinoamericanas, incorporadas en la partida “otros gastos de explotacion”.,

Al cierre del ejercicio los gastos de personal mantienen la tendencia de desaceleracion iniciada a
principios del ano (+3,5 en marzo, +2,6% en junio, +2,4% en septiembre y +1,5% en 1998), con
una caida intertrimestral en el Gltimo trimestre del ano del 2,8%. La evolucién de esta partida viene
explicada fundamentalmente por los menores gastos en Telefénica de Espafa (-2,1%), en linea
con la caida en el nimero de empleados de esta compafiia (-5.982; -9,3%), que ha permitido
alcanzar una significativa mejora de la productividad (313 lineas por empleado) y cuya impacto se
reflejara totaimente en 1999, al haberse concentrado un gran nimero de bajas en ia segunda
mitad del ano (4.243} y principios del mes de enero de 1999. En el Grupo Telefénica Internacional
los gastos se mantienen estables. En el Grupo Telefénica Méviles y Estratel los gastos crecen por
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el aumento de personal en estas compafiias, en correspondencia con la mayor actividad
desarrollada. : - : ‘

Los gastos por aprovisionamientos presentan un incremento del 7,2% respecto a 1997
derivado de las mayores aportaciones del Grupo Telefénica Mdviles (+372%) como resultado del
aumento de las compras de terminales, que en 1997 se realizaban con Telyco y de la
reclasificacion de algunas partidas de gastos, incluidas anteriormente en servicios exteriores, y del
Grupo Telefdnica Internacional (+26,3%), como resultado del incremento que se produce en CTC
ligado a la expansion de la telefonfa mévil. Telefénica de Espana reduce su aportacién al total de
gastos consolidados (-36,5%) al eliminarse en la consolidacion los pagos realizados a TTD tras la
incorporacion de esta compania al Grupo a finales de 1997 y a pesar del aumento en los pagos
- por interconexién con otras operadoras.

Los servicios exteriores muestran un moderado crecimiento en el Grupo (+2,6%) como resultado
de los menores importes en Telefénica de Espafia y en el Grupo Telefonica Méviles derivados de
las medidas de reduccion de gastos introducidas en Telefénica, y al cambio de criterio de
contabilizacién de determinados gastos y descenso de los gastos de promocion y retribucién por
altas en Telefénica Mdviles. En el Grupo Telefonica Internacional muestran un incremento del

=
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La dotacién de las amortizaclones del inmovllizado registra un crecimiento del 4,3% y de
29.825 millones de pesetas (179,3 millones de euros) en valores absolutos. Por companias, en
Telefénica de Espafia las dotaciones decrecen un 0,6% en linea con la menor base amortizable
resultado del desmontaje de planta y del incremento de planta totalmente amortizada. En
Telefonica internacional, el crecimiento de las dotaciones (5,6%) se debe al mayor nivel de
inmovilizado por las inversiones realizadas por las companias latinoamericanas y al ajuste por
inflacion, asi como a la inclusién, a partir de septiembre de 1998, de las amortizaciones de las:
concesiones administrativas que se generaron en la adquisicién de las nuevas compaiias
brasilenas en el mes de agosto (4.025 millones de pesetas, 24,2 millones de euros). La
consolidacién por integracién global de TTD y GMAF en 1998 explica 12,000 millones de pesetas
(72,1 millones de euros) de mayores amortizaciones.

Los otros gastos de explotaclén muestran un incremento interanual del 87,8%, explicado
fundamentaimente por el fuerte crecimiento de las provisiones de morosidad en el Grupo
Telefénica Internacional como consecuencia de los efectos de la crisis asidtica en los paises
emergentes. Este factor, iunto a los efectos de “El Nifig” en la economia peruana ha nroveesadn



las compafiias brasilefias adjudicadas en el mes de agosto (7.351 millones de pesetas, 44,2
millones de euros), y que compensan la contribucién: negativa del conjunto de empresas
nacionales que consolidan por puesta en equivalencia, salvo alguna excepcién. En este sentido,
en 1988 hay que senalar la significativa mejora de los resultados de Antena 3, que aporta 2,000
millones de pesetas de beneficios frente a pérdidas en 1997. Este avance de Antena 3 o5 todavia
mas notable si se observa a nive! del resuitado de explotacién, que con 20.892 millones de
pesetas (125,6 millones de euros) registra un crecimiento del 271%, después de aplicar criterios
de amortizaciones més conservadores respecto a practicas anteriores.

La amortizacion del fondo de comercio decrece un 36,6% en términos interanuales, como
consecuencia de la ampliacion del periodo de amortizacién de 10 a 20 afios en 1998, vy que se
aplica desde el inicic del ejercicio a los fondos de comercio derivado de todas las Inversiones
realizadas, tanto en Espafia como en otros paises. :

RESULTADOS FINANCIEROS

A finales de 1998, los resultados financieros netos ascienden a 229.636 millones de pesetas
(1.380,1 millones de euros), con un incremento interanual del 9,3%, y una caida en el cuarto
trimestre respecto al tercero del 2,3%.

Los gastos financieros por intereses netos (201.240 millones de pesetas, 1.209,5 millones de
euros) muestran un incremento del 7,4%, derivado del mayor volumen de deuda durante el
perfodo. Los mayores crecimientos se recogen en el Grupo Telefénica Internacional, en linea con
las inversiones realizadas en el gjercicio por la comparnia holding, y con los mayores gastos de
CTC y TASA, directamente vinculados a las inversiones, asi como a la adquisiciéon de acciones
propias en el caso de TASA. :

Las diferencias de cambios netas presentan un saldo positivo de 8.930 millones de pesetas (53,7
millones de euros) frente a un importe negativo de 13.834 millones de pesetas (83,1 millones de
euros) en 1997. Este cambio de signo, que se produce en el Gltimo trimestre del afio, viene
explicado por las diferencias positivas de cambio recogidas en el Grupo Telefonica Internacional
como resultado del menor valor de la deuda en reales a finales de 1998, derivado del efecto neto
de la depreciacion del real frente al délar y de la apreciacién de la peseta frente al délar desde el
mes de agosto. ‘

La correccién monetaria, originada en CTC y Telefonica del Per, registra un importe negativo de

15.682 millones de pesetas (94,3 millones de euros), frente a una correccién positiva en 1997 de
1.206 millones de pesetas (7,2 millones de euros).

RESULTADOS EXTRAORDINARIOS

Los resultados extraordinarios muestran un importe negativo de 174.696 millones de pesetas
(1.049,9 millones de euros), con un fuerte crecimiento respecto al ano anterior (+30,8%).

Este comportamiento se explica fundamentalmente por los mayores gastos asociados a la
reduccién de plantila del afo 1998 (125.891 millones de pesetas, 756,6 millones de euros;
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+39,6%), en linea con el mayor nimero de bajas que en ejercicio anterior. Tarnbién hay que
destacar la cafda de la planta desmontada no amortizada, que acentda esta tendencia en el Gltimo
trimestre (-21,2% en 1998 y -0,5% hasta septiembre) y los incrementos de los otros gastos
extraordinarios (compensaciones a Airtel por la concesién de la licencia de telefonia movil,
liquidacién de compromisos contraldos con Unisource, etc.).

Los ingresos extraordinarios no relacionados con el plan de adecuacién de plantilla de Telefénica
de Espafa 1999-2000 ascienden a 54.776 millones de pesetas (329,2 millones de euros), con un
crecimiento anual del 6,2% y recoge principalmente las plusvalias afloradas por la venta de
Multicanal, Cocelco e Indra y las subvenciones de capital de Telefénica de Espania.

RESULTADOQ NETO

La provision del impuesto de sociedades refleja un descenso anual de! 12,2%, resultado de los
menores impuestos del Grupo Telefénica Internacional, que muestran una caida del 43,3%,
explicada por la disminucion de los beneficios de CTC y TDP y del crédito fiscal registrado en
Telefénica Internacional holding. Los mayores impuestos devengados en Espaia (+3,1%)
proceden del Grupo Telefénica Méviles, en Iinea con el fuerte crecimiento de los resultados de
este grupo.

Los resultados atribuidos a socios externos decrecen un 22,5%, tras la compra por pare de
Telefénica de la participacion que el Patrimonio del Estado tenia en Telefénica Internacional en el
uitimo trimestre de 1997, el incremento de participacién en TASA, los menores intereses
minoritarios en CTC y los menores resultados del Grupo Telefénica Internacional.

El resultado neto del Grupo se elevd a 217.584 millones de pesetas (1.307,7 millones de euros),
con un incremento interanual del 14,5%.

CASH-FLOW DE EXPLOTACION E INVERSION

En el afo 1998 la inversion total del Grupo Telefénica asciende a 2.115.414 millones de pesetas
(12.713,9 millones de euros), con un incremento interanual del 55,2%. Este crecimiento viene
explicado por el aumento que registran las inversiones inmateriales y financieras, tras el pago de
la licencia de DCS-1800 por Telefénica Méviles y las adquisiciones realizadas en el mercado
brasilefio en el mes de agosto. También en 1998, el Grupo ha realizado otras inversiones
financieras, principalmente en el ambito internacional (incremento de la participaciéon en CRT,
compra de acciones a los empleados en TASA...) y en el sector multimedia y de medios de
comunicacién (Grupo Recoletos, Antena 3, Via Digital...). En sentido contrario, la inversién
material (636.495 millones de pesetas, 3.825,4 millones de euros) refieja por primera vez una
caida de dos digitos (-16,6%), con disminucionas an todas las principales compafhias del Grupo
(Telefénica de Espafia, Grupo Telefénica Méviles y Grupo Telefénica Internacional).

En el mismo periodo, el cash flow generado por el Grupo Telefénica se elevé a 1.084.114 millones
de pesetas (6.515,7 millones de euros), manteniéndose en los mismo niveles gue en 1997,
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TRATAMIENTO CONTABLE DEL PLAN DE ADECUACION DE
PLANTILLA DE TELEFONICA DE ESPANA |

Al objeto de adaptarse al entorno de competencia, Telefénica ha venido acometiendo durante los
ultimos ejercicios planes de prejubilaciones y jubilaciones anticipadas y de renovacion tecnologica
(desmontaje de planta analdgica para sustituila por digital en cumplimiento del compromiso
requerido por el Gobiemno, entre otros, de digitalizar el 85% de las lineas instaladas para el aho
2002).

Los costes generados por dichas actuaciones han venide siendo imputados a la cuenta de
explotacion de los servicios objeto de la concesién, en cuanto que la asuncién de los citados
costes formaba parte de la actividad ordinaria de la Sociedad. Esta asuncién se deriva de la
obligacion adquirida en el contrato de concesién de mantener una disciplina de costes Yy una
gestion eficaz de los recursos productivos. La recuperacion de tales costes esta cubierta por el
régimen tarifario regulado en el propio contrato, régimen tarifario que, en las condiciones de
prestacion en exclusiva del servicio telefénico vigentes durante tales ejercicios, ha permitido el
mantenimiento del equilibrio financiero global de la concesion reconacido en el propio contrato, a
pesar del desequilibric interno de dicho régimen tarifario.

En 1997 y 1998 se ha aplicado el plan de prejubilaciones y jubilaciones incentivadas previsto en el
Convenio 1997/8. Los términos acordados en dicho Convenio, establecen la posibilidad de
acogerse a partir de los 55 afios a la prejubilacién y/o posteriormente a la jubilacién anticipada a
partir de los 60 afios, todo ello previa solicitud del empleado y aceptacién por parte de la empresa
y sujeto a determinadas condiciones econémicas. Adicionalmente, v solo durante 1998, han
podido acogerse a la prejubilacion, en similares condiciones, aquellos empleados que hayan
- cumplido los 53 anos. :

El nimero de empleados que se han acogido a estos planes en 1998 y que han obtenido la
necesaria aprobacion de la empresa ha sido de 5.741 empleados (2.873 en 1997). Telefénica ha
seguido e! criterio de dotar con cargo a resultados los importes correspondientes a las
prejubilaciones y jubilaciones anticipadas de acuerdo con un plan sistematico, de forma que las
provisiones correspondientes estén totalmente dotadas en el momento de la baja en la empresa.
l.a provision constituida por este concepto asciende a 187.739 millones de pesetas (1.128,3
millones de euros; 124.613 millones de pesetas en 1997, 748,9 millones de euros), y representa el
-valor actual de las obligaciones estimadas descontadas al 4%. La dotacién anual ha ascendido a
125.891 millones de pesetas (756,6 millones de euros; 90.166 millones de pesetas en 1997, 541,9
millones de euros). - -

Tal y como se ha sefialado anteriormente, durante los periodos en que se ha operado en régimen
de monopolio los costes citados han sido recuperados en el marco del régimen tarifario aprobado
por el Gobierno dando cumplimiento a la obligacién de garantizar el equilibrio financiero global
regulado en el contrato de concesion. Sin embargo, ya desde principios de afo, se ha producido
la ruptura del monopolio con el inicio de prestacién de servicios por Retevisién, alcanzandose el 1
de diciembre de 1998 la competencia plena en el sector, cinco afios antes del plazo méaximo
autorizado por la Comisién Econdmica Europea al Gobierno Espafol. Dicha apertura a la
competencia ha sido propiciada por el Gobierno, sin que se hayan establecido por su parte los
mecanismos necesarios para eliminar el déficit que se produce en Telefénica al aplicar las tarifas
fijadas en la actualidad para el acceso y para las llamadas telefénicas metropolitanas, ni
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compensar los costes que se han puesto de manifiesto con motivo del citado trénsito a la
competencia. : : : ‘

En este contexto, como consecuencia de la precipitada liberalizacion del sector, y a la espera de
una solucion favorable a estos problemas, ya solicitada al Gobierno en varias ocasiones,
Telefonica se ha visto obligada a adaptar ain mas su estructura de costes al nuevo entorng,
tomando determinadas decisiones de cardcter estratégico en relacién con su politica de
dimensionamiento y organizacién de la Sociedad; para ello, ha decidido llevar a cabo un nuevo
pian extraordinario de prejubilaciones y jubilaciones anticipadas gue, tal y como ha anunciado,
afectard aproximadamente a 13.967 personas en los dos afios préximos. El objetivo de dicho plan
es aprovechar al maximo la digitalizacién acometida en los Gitimos gjercicios materializando la
mejora de productividad que la misma permite.

lLas caracteristicas bésicas de dicho plan, apoyadas siempre en el principio de la voluntariedad,
son las siguientes: prejubilaciones para personal con edad igual o superior a 52 afios y bajas
voluntarias y traslado a filiales ambas incentivadas.

En esta situacion, la Compafia ha estimado oportuno reflejar en balance la necesidad de afrontar
dichos costes mediante la dotacion al 31 de diciembre de 1998 de una provision por importe de
459.500 millones de pesetas (2.761,7 millones de euros) con cargo a Gastos Exiraordinarios.
Adicionalmente, se ha registrado un abono a Ingresos Extraordinarios por dicho importe con cargo
a Reservas de libre disposicion y a Impuestos Anticipados por importe de 298.675 (1.795,1
millones de euros) y 160.825 millones de pesetas (966,6 millones de euros), respectivamente.

Esta forma de proceder ha supuesto no atender la norma contable que persigue que los gastos de
cada ejercicio deban de ser efectivamente incurridos y se imputen a los resultados del mismo.
Ello se ha hecho asi porque se ha entendido que el no practicar ia dotacién y el cargo simultaneo
a reservas de libre disposicién por el mismo importe, no habria permitido mostrar la imagen fiel del
patrimonio, de la situacion financiera y de los resultados de la Compania.

La Sociedad entiende que de esta forma da cumplimiento a los principios de prudencia valorativa
y de correlacion en la imputacion de ingresos y gastos:

* Por o que respecta al principio de prudencia valorativa, en la medida que informa y refleja
contablemente a 31 de diciembre de 1998, reduciendo sus recursos propios, la necesidad de
la sociedad de hacer frente en el corto plazo a costes significativos, consecuencia de la
exigencia nacida de adaptarse al nuevo marco de competencia plena, aunque no haya
incurrido en ellos mediante obligaciones contractuales. De esta forma el efecto sobre el
patrimonio neto es idéntico al que se hubiera producido si se hubiese dotado la provisién -
contra gastos del ejercicio sin efectuar la compensacion del ingreso extraordinario, puesto que,
en tal caso, las pérdidas del ejercicio habrian producido una reduccion por idéntico importe de
los fondos propios.

* Por lo que respecta al principio de correlacién de ingresos y gastos porque la sociedad no
conoce el importe, mecanismo y perfil temporal de la recuperacion de estos costes a la que
tiene derecho y que le sera satisfecha en el futuro. En consecuencia, si decidiese contabilizar
¢l coste en el periodo en que se incurre, independientemente del momento en que se pueda
reflejar contablemente su compensacion al ser conocida con certeza tanto en su importe como
en su temporalidad, estaria incumpliendo el principio de correlacién de imputacién temporal de
ingresos y gastos.
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Este esquema de actuaciones ya ha sido utilizado para atender situaciones de analogas
caracteristicas en otros sectores, tales como el bancario o el electrico; y se ha considerado que
elio se ha hecho asi persiguiendo el objetivo de mostrar de la manera mds fiel posibie la
verdadera imagen patrimonial y financiera de las companhias.

En caso de haber sequido la sociedad los criterios que ha venido aplicando en ejercicios
anteriores —es decir, imputar los costes a resultados del periodo al tiempo de incurrir en las
obligaciones contractuales- y dado que este plan de prejubilacién se firmard con los empleados
durante los afios 1999 y 2000, el efecto sobre las cuentas anuales de 1998 y ejercicios futuros
hubiera sido el siguiente:

I En caso de deshacer en su integridad la contabilizaci6n contenida en las cuentas
sometidas a aprobacion:

a) Las reservas de libre disposicién y, en consecuencia, el patrimonio neto contable a
31 de diciembre de 1998, serian superiores en 298.675 millones de pesetas (1.795,1
millones de euros), y las cuentas del balance de provisiones e impuestos anticipados
serian inferiores en 459.500 (2.761,7 millones de euros) y 160.825 millones de
pesetas (966,6 millones de euros), respectivamente.

b) El beneficio neto del ejercicio 1998 no se verfa modificado por cuanto tanto los
ingresos como los gastos extraordinarios habrian sido inferiores en 459.500 millones
de pesetas (2.761,7 miliones de euros).

c) El efecto en las cuentas anuales de ejercicios futuros dependeria de los mecanismos
economicos y contables que finalmente se instrumenten con respecto a la
eliminacion del déficit de acceso y la recuperacion de los costes originados por el

" transito a la competencia y del nimero de sclicitudes de prejubilaciones y las
caracteristicas especfficas de las mismas que sean aprobadas finalmente en 1999 y
en el afio 2.000, respectivamente. En cualquier caso las compensaciones recibidas o
el exceso de provisidn, si existiera, seran reconocidas de forma consistente con los
criterios contables establecidos anteriormente.

fl. En caso de mantener ia dotacidn a la provision, pero sin realizar el cargo a reservas de libre
disposicién por el mismo importe: : ‘

a) El patrimonio neto contable a 31 de diciembre de 1998, seria idéntico al gue figura
en las cuentas sometidas a aprobacidn. - :

b) El beneficio neto del gjercicio 1998 se veria afectado, disminuyendo el resultado neto
en 298.675 millones de pesetas (1.795,1 millones de euros), quedado cifrado en un
resultado negativo de 81.091 millones de pesetas (487,4 millones de euros).

c) En las cuentas de ejercicios futuros el exceso de provisién, si lo hubiera, o las

compensaciones recibidas, se reconocerian como ingresos en el periodo en que se
conozcan o materialicen.
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GRUPO TELEFONICA. RESULTADOS CONSOLIDADOS

Datos auditados

Pesetas (a)

Euros (b)

Enero-Diclembre % Enero-Diclembre
1998 1997 Var. 1998 1997
Ingresos por operaciones 2.906.021 2749205 = 57 17.465,5 16.523,1
+ Otros ingresos de explotacion 19.376 15.541 24,7 116,5 93,4
+ Trabajos realizados para el inmovilizado 124,310 120.826 2,9 7471 726,2
- Gastos por operaciones 1.378.676 1.331.285 3,6 8.286,0 8.001,2
Aprovisionamientos 358.221 334.026 7,2 2,153,0 2.007,5
Gastos de personal 650.171 640.505 1,8 3.907,6 3.849.5
Serviclos exterioras 322 159 314.116 26 1.936,2 1.887,9
Tributos 48.125 42.638 12,9 289,2 256,3
- Otros gastos de explotacion’ 130.319 69.403 87,8 783,2 417,1
- Amortizaciones 725.434 695.609 4.3 4.359,9 4.180,7
= Resultado de explotacion 815.278 789.275 3,3 4.899,9 4.743,6
+ Resultados empresas asociadas 12.199 1.868 5531 73,3 11,2
+ Resultados financieros (229.636) (210.174) 9,3 (1.380,1) (1.263,2)
- Amortiz, fondo comercio consolidacién 21.135 33.312 (36,6) 127,0 200,2
+ Resultados extraordinarios (174.696)  (133.604) 30,8 (1.049,9) (803,0)
= Resultado antes de impuestos 402.010 414.053 (2,9) 2.416,1 2.488,5
- Provisién impuesto 91.875 104.608 (12,2) 552,2 628,7
= Resultado neto antes inter. 310.135 309.445 0,2 1.863,9 1.859,8
minoritarios
- Resultados atribuidos a socios externos 92.551 119.382 (22,5) 556,2 717,5
= Beneficio neto 217.584 -190.063 14,5 1.307,7 1.142,3
Numero de acciones (millones) 1.024.9 939,5 9,1 - -—
Beneficio neto por aceion 212,3 Pits. 202,3 Pts. 4,9 1,28€ 1,22€
Cash-flow por acclén 1.067,8 Pis 1.149,1 Pts. (7.9) 6,36€ 6,91€

{a) Millones de pasetas.

(b} Millones de euros. Tipo de cambio 31/12/98, 1 Euro =166,386 ptas.
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GRUPO TELEFONICA. BALANCE CONSOLIDADO

Datos auditados Pesetas (a) Euros (b)
Diciembre
1998 1997 1998 1997
Accionistas 513 446 3,1 2,7
Inmovilizado 6.654.338 5.659.073 39.993,4 34.011,7
Gastos de establecimiento 16.285 3.167 97,9 19,0
Inmovilizado inmaterial neto 1.100.180 357.979 6.612,2 2151,5
Inmovilizado material neto 4.629.131 4.855.679 27.821,6 29.183,2
Inmovilizado financiero 908.742 442,248 5.461,6 2.658,0
Fondo de comercio de consolidacién 399.623 284.364 2.401,8 1.709,1
Gastos a distribuir en varios sjercicios 138.376 139.804 831,7 840,2
Activo-circulante 1.053.274 1.066.741 6.330,3 6.351,1
Existencias para consumo 49,172 39.684 295,56 238,5
Deudores 876.687 815.151 5.269,0 4.899,2
Inversiones financieras temporales 60.400 175.357 363,0 1.063,9
Tesoreria 23.795 12.245 143,0 73,6
Otros 43.220 14.304 2598 86,0
Total Activo = Total Paslvo 8.246.124 7.140.428 49.560,2 42.914,8
Fondos propios 2.246.214 1.991.374 13.500,0 11.968,4
Socios externos 589.927 730.681 3.5645,5 4,391,5
Ingresos a distribuir en varios ejercicios 121.357 127.203 729,4 7645
Provisiones para riesgos y gastos 092.312 418.481 5.963,9 2.515,1
Acreedores a largo plazo 2278729 2.172.690 13.695,4 13.058,1
Deudas a corto plazo - 2017585 1.699.997 12.125,9 10.217,2
Emisiones y deudas con entidades de crédito 1.119.316 747.353 6.727.2 44917
Otros acreedores 898.269 952.644 5.398,7 57255
(2) Millones de pesetas.
{b} Millones de euros. Tipe de cambio 31/12/98, 1 Euro =166,386 ptas.
CASH FLOW CONSOLIDADO
Datos auditados Pesetas (a) Euros (b)
Enero-Diciembre
1998 1997 1998 1997
Beneficio neto 217.584 190.063 1.307,7 1.142,3
+ Resultados atribuidos a socios externos 92.551 119.382 556,2 717.,5
- Resultados empresas asociadas 12.199 1.868 73,3 11,2
+ Dividendos empresas asociadas 4.806 1.159 28,9 7,0
+ Amortizaciones 751.345 732.699 4,515,7 4.403,6
+ Planta desmontada no amortizada 30.027 38.100 180,5 2290
= Cash-flow 1.084.114 1.079.535 6.515,7 6.488,1

(a) Mlllones de peseias.

(b) Millones de suros. Tipo de cambio 31/12/98, 1 Euro =166,386 ptas.
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TELEFONICA DE ESPANA

DATOS ESTADISTICOS SELECCIONADOS (%)

Pesetas (a)
Enero-Diciembre

Euros (b)

Enero-Diciembre

- 1998 1997 % Var. 1998 1997
Ingresos por operaciones 1.652.389 1.605.101 29 9.931,1 9.646,9
Resultado de explotacion 388.271  407.130 (4,6) 2.333,6 2.446,9
Beneficio neto 150,127 133.774 12,2 8902,3 804,0
Inversion (material+inmaterial) 358.036 400716 (10,70 2.151,8 2.408,4
Ratio de endeudamiento (%) 37,0 42,4 (5,4 p.p.) :

{*) Datos correspondientes a estados financieros individuales auditados de Telefénica de Esparia.

{8) Millones de pesetas.
(b) Millones de euros. Tipo de cambio 31/12/98, 1 Euro =166,386 ptas.

TELEFONICA . DATOS OPERATIVOS

Diciembre %
1998 1997 Varlacién
Lineas instaladas (miles) (1) 16.776,6 16.393,1 2,3
Lineas en servicio/100 habitantes (2) 45,9 43,5 2,4 p.p.
Digitalizacién (%) 86,3 80,8 5,5 p.p.
Tréfico internacional de entrada (millones minutos) 1.901 1.6256 © 17,0
Trafico internacional de salida (millones minutos) 1.803 1.566 15,1
Crecimiento consumo por linea y dia (3) 9,49 7,08 2,41 p.p.
* Tréfico de salida red fija 7,62 537 2,25 p.p.
» Trafico internacional de entrada 9,17 10,15 -0,98 p.p.
* |nterconexion 25,29 65,62 -40,33 p.p.

{1) Lineas de Telefonfa Basica.

(2) Lineas de Telefonla Basica, Ibercom, RDSI, TUP y conexiones para centralitas.

(3) Datos de 1998 estimados, basadaes en un analisis de muestreo. Los corres

pondientes a 1897 son reales,

por lo que existen diferencias con las estimaciones facilitadas en el informe de resultados de diciembre de

1997 procedentes del analisis del correspondiente muestreo.
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TELEFONICA INTERNACIONAL
DATOS ESTADISTICOS SELECCIONADOS (*) -

Pesetas (a) Euros (b) |
Enero-Diciembre Enero-Diciembre
1998 1997 % Var. 1998 1997
Ingresos por operaciones 893.073 829.234 7,7 53675 49838
Resultado de explotacién 268.320 301.680 (11,1) 1.612,6 1.813,1
Beneficio neto 27.266 35.140 (22,4) 163,9 211,2

(*) Datos correspondientes a estados financieros auditados del Grupo Telefénica Internacional,

{a) Millones de pesetas.

(b) Millones de euros. Tipo de camblo 31/12/98, 1 Euro =166,386 ptas.

TELEFONICA MOVILES
DATOS ESTADISTICOS SELECCIONADOS *)
Pesetas (a) Euros (h) |
Enero-Diciembre Enero-Diciembre
1998 1997 % Var. 1998 1997
Ingresos por operaciones (1) 468.202 362.993 29,0 28140 21816
Resultado de explotacion 129.013 53.299 1421 7754  320,3
Beneficio neto 80.345 27.814 188,9 4829 167,2
[nversion (material+inmaterial) 92.269 100.673 (8,3) 554,5 605,1

(*} Datos auditados del Grupo Telefonica Méviles.

(a} Millones de pesstas.

(b) Millones de suros., Tipo de cambio 31/12/98, 1 Euro =166,386 ptas.
(1) Ingresos de clientes, alquiler de infraestructuras, interconexidn, Paging y Trunking.

Diclembre
1998 1997 % Var.
Clientes de Telefonfa Celular (1) 4.894.264 3.187.696 53,5
Penetracion TM (%) (2) 12,4% 8,1% 4,3 p.p.

{1) MoviLine (ETACS-900) y MoviStar (GSM).
(2) Lineas de telafonia mdvil TM/100 habitantes.
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