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1. Politica de inversidn y divisa de denominacién

Categoria
Tipo de fondo:
Otros
Vocacion inversora: Renta Variable Euro
Perfil de Riesgo: 3 (En una escala del 1 al 7)

Descripcion general

Politica de inversion: El objetivo de gestion es invertir en empresas que proporcionen una rentabilidad por dividendo
elevada, creciente y sostenible, asi como por un potencial de revalorizacién de sus cotizaciones por descuento
fundamental. Para la seleccién de empresas, mayoritariamente de la Zona Euro, se utilizaran criterios muy definidos y sin

discriminar a los emisores ni por su tamafio ni por la forma de pago de los dividendos, si bien es preferible en cash que en
acciones.

Operativa en instrumentos derivados
La metodologia aplicada para calcular la exposicion total al riesgo de mercado es el método del compromiso

Una informaciéon mas detallada sobre la politica de inversion del Fondo se puede encontrar en su folleto informativo.

Divisa de denominacién EUR




2. Datos econémicos

Periodo actual | Periodo anterior 2023 2022
indice de rotacion de la cartera 0,00 0,00 0,00 0,00
Rentabilidad media de la liquidez (% anualizado) 2,15 0,25 2,15 -0,13

Nota: El periodo se refiere al trimestre o semestre, seglin sea el caso. En el caso de IIC cuyo valor liquidativo no se determine diariamente,
éste dato y el de patrimonio se refieren a los Gltimos disponibles

2.1.a) Datos generales.
Cuando no exista informacién disponible las correspondientes celdas apareceran en blanco

Beneficios brutos
Ne de participaciones Ne° de participes distribuidos por
P e P P - . ”p Inversion | Distribuye
CLASE Divisa participacion . .
- - - - - - minima [ dividendos
Periodo Periodo Periodo Periodo Periodo Periodo
actual anterior actual anterior actual anterior
2.427.909,1 | 2.421.012,4
CLASE A 2 3 925 897 EUR 0,00 0,00 NO
CLASE | 0,00 0,00 0 0 EUR 0,00 0,00 1.000.000 NO
CLASE E | 825.684,29 | 824.879,60 346 336 EUR 0,00 0,00 3.000.000 NO
Patrimonio (en miles)

CLASE Divisa Al final del periodo Diciembre 2022 Diciembre 2021 Diciembre 2020
CLASE A EUR 28.529 26.155 29.101 26.537
CLASE | EUR 0 0 0 0
CLASE E EUR 10.148 9.273 5.141 4.723

Valor liquidativo de la participacion (*)

CLASE Divisa Al final del periodo Diciembre 2022 Diciembre 2021 Diciembre 2020
CLASE A EUR 11,7505 10,8031 11,8732 10,2228
CLASE | EUR 12,1467 11,1259 12,1366 10,3722
CLASE E EUR 12,2909 11,2413 12,2269 10,4252

(*)El valor liquidativo y, por tanto, su rentabilidad no recogen el efecto derivado del cargo individual al participe de la comisién de gestion
sobre resultados:

Comisiones aplicadas en el periodo, sobre patrimonio medio

Comision de gestién Comisién de depositario
Sist. % efectivamente cobrado % efectivamente Base de
CLASE Imputac. BEEect cobrado calculo
Periodo Acumulada calculo Periodo Acumulada
s/patrimonio | s/resultados Total s/patrimonio | s/resultados Total

CLASE A 0,74 0,00 0,74 0,74 0,00 0,74 patrimonio 0,03 0,03 Patrimonio
CLASE | 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 patrimonio 0,00 0,00 Patrimonio
CLASE E 0,22 0,00 0,22 0,22 0,00 0,22 patrimonio 0,03 0,03 Patrimonio




2.2 Comportamiento

Cuando no exista informacion disponible las correspondientes celdas apareceran en blanco

A) Individual CLASE A .Divisa EUR

- . Trimestral Anual
Rentabilidad (% sin Acumulado Oitmo
anualizar) 2023 trim (0) Trim-1 Trim-2 Trim-3 2022 2021 2020 Afio t-5
Rentabilidad IIC 8,77 1,27 7,41 7,85 -10,00 -9,01 16,14 -7,22

- : Trimestre actual Ultimo afio Ultimos 3 afios
Rentabilidades extremas (i)

% Fecha % Fecha % Fecha

Rentabilidad minima (%) -1,77 24-05-2023 -1,77 24-05-2023 -9,43 12-03-2020
Rentabilidad maxima (%) 1,51 02-06-2023 1,51 02-06-2023 5,31 24-03-2020

(i) Sélo se informa para las clases con una antigiiedad minima del periodo solicitado y siempre que no se haya modificado su vocacién

inversora

Se refiere a las rentabilidades méaximas y minimas entre dos valores liquidativos consecutivos.

La periodicidad de calculo del valor liquidativo es diaria
Recuerde que rentabilidades pasadas no presuponen rentabilidades futuras. Sélo se informa si se ha mantenido una politica de inversion

homogénea en el periodo.

tad Trimestral Anual
Medidas de riesgo (%) Acumulado ™o . : . ~
2023 . Trim-1 Trim-2 Trim-3 2022 2021 2020 Afio t-5
trim (0)
Volatilidad(ii) de:
Valor liquidativo 9,07 7,70 10,27 10,51 11,84 13,71 9,93 22,04
Ibex-35 15,85 13,04 19,43 15,58 16,45 22,19 18,30 34,10
Letra Tesoro 1 afio 0,12 0,12 0,11 0,09 0,05 0,09 0,02 0,02
Benchmark Dividend
10,71 9,20 12,08 13,11 15,24 15,83 10,50 29,27
Focus
VaR histérico del
. 13,63 13,63 9,83 7,82 10,44 7,82 13,15 15,42
valor liquidativo(iii)

(i) Volatilidad histérica: Indica el riesgo de un valor en un periodo, a mayor volatilidad mayor riesgo. A modo comparativo se ofrece la
volatilidad de distintas referencias. Sélo se informa de la volatilidad para los periodos con politica de inversién homogénea.

(iii) VaR histérico del valor liquidativo: Indica lo maximo que se puede perder, con un nivel de confianza del 99%, en el plazo de 1 mes, si
se repitiese el comportamiento de la IIC de los Gltimos 5 afios. El dato es a finales del periodo de referencia.



Trimestral Anual
Gastos (% s/ Acumulado Oltimo
patrimonio medio) 2023 trim (0) Trim-1 Trim-2 Trim-3 2022 2021 2020 Afio t-5
Ratio total de gastos
(iv) 0,79 0,39 0,39 0,40 0,40 1,59 1,60 1,64

(iv) Incluye los gastos directos soportados en el periodo de referencia: comisién de gestion sobre patrimonio, comision de depositario,
auditoria, servicios bancarios (salvo gastos de financiacion), y resto de gastos de gestion corriente , en términos de porcentaje sobre
patrimonio medio del periodo. En el caso de fondos/compartimentos que invierten mas de un 10% de su patrimonio en otras IIC este ratio
incluye, de forma adicional al anterior, los gastos soportados indirectamente, derivados de esas inversiones, que incluyen las comisiones
de suscripcipcion y reembolso. Este ratio no incluye la comisién de gestion sobre resultados ni los costes de transaccién por la

compraventa de valores.

[ Evolucion del valor liquidativo ultimos 5 afios | [ Rentabilidad semestral de los Gltimos 5 afios |

Grafico evolucion valor liquidativo Gltimos 5 aiios Grafico rentabilidad semestral de los (iltimos 5 aiios
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A) Individual CLASE | .Divisa EUR

- . Trimestral Anual
Rentabilidad (% sin Acumulado Oltimo
anualizar) 2023 trim (0) Trim-1 Trim-2 Trim-3 2022 2021 2020 Afio t-5
Rentabilidad 1IC 9,17 1,46 7,61 8,05 -9,83 -8,33 17,01 -6,52

» : Trimestre actual Ultimo afio Ultimos 3 afios
Rentabilidades extremas (i)

% Fecha % Fecha % Fecha

Rentabilidad minima (%) -1,77 24-05-2023 -1,77 24-05-2023 -9,43 12-03-2020
Rentabilidad maxima (%) 1,51 02-06-2023 1,51 02-06-2023 531 24-03-2020

(i) Solo se informa para las clases con una antigiiedad minima del periodo solicitado y siempre que no se haya modificado su vocacién

inversora

Se refiere a las rentabilidades méximas y minimas entre dos valores liquidativos consecutivos.

La periodicidad de calculo del valor liquidativo es diaria
Recuerde que rentabilidades pasadas no presuponen rentabilidades futuras. Solo se informa si se ha mantenido una politica de inversion

homogénea en el periodo.

g Trimestral Anual
Medidas de riesgo (%) Acumulado ™o . : . _
2023 . Trim-1 Trim-2 Trim-3 2022 2021 2020 Afio t-5
trim (0)
Volatilidad(ii) de:
Valor liquidativo 9,07 7,70 10,27 10,51 11,84 13,71 9,93 22,04
lbex-35 15,85 13,04 19,43 15,58 16,45 22,19 16,19 34,10
Letra Tesoro 1 afio 0,12 0,12 0,11 0,09 0,05 0,09 0,02 0,02
Benchmark Dividend
10,71 9,20 12,08 13,11 15,24 15,83 10,50 29,27
Focus
VaR histérico del
L 13,63 13,63 9,83 7,82 10,44 7,82 13,15 15,42
valor liquidativo(iii)

(ii) Volatilidad histérica: Indica el riesgo de un valor en un periodo, a mayor volatilidad mayor riesgo. A modo comparativo se ofrece la
volatilidad de distintas referencias. Sé6lo se informa de la volatilidad para los periodos con politica de inversion homogénea.

(iii) VaR historico del valor liquidativo: Indica lo méximo que se puede perder, con un nivel de confianza del 99%, en el plazo de 1 mes, si
se repitiese el comportamiento de la IIC de los ultimos 5 afos. El dato es a finales del periodo de referencia.



Trimestral Anual
Gastos (% s/ Acumulado Oltimo
patrimonio medio) 2023 trim (0) Trim-1 Trim-2 Trim-3 2022 2021 2020 Afio t-5
Ratio total de gastos
(iv) 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 0,18 0,00

(iv) Incluye los gastos directos soportados en el periodo de referencia: comisién de gestion sobre patrimonio, comision de depositario,
auditoria, servicios bancarios (salvo gastos de financiacion), y resto de gastos de gestion corriente , en términos de porcentaje sobre
patrimonio medio del periodo. En el caso de fondos/compartimentos que invierten mas de un 10% de su patrimonio en otras IIC este ratio
incluye, de forma adicional al anterior, los gastos soportados indirectamente, derivados de esas inversiones, que incluyen las comisiones
de suscripcipcion y reembolso. Este ratio no incluye la comisién de gestion sobre resultados ni los costes de transaccién por la

compraventa de valores.

[ Evolucion del valor liquidativo ultimos 5 afios | [ Rentabilidad semestral de los Gltimos 5 afios |

Grafico evolucion valor liquidativo Gltimos 5 aiios Grafico rentabilidad semestral de los (iltimos 5 aiios
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A) Individual CLASE E .Divisa EUR

- . Trimestral Anual
Rentabilidad (% sin Acumulado Oltimo
anualizar) 2023 trim (0) Trim-1 Trim-2 Trim-3 2022 2021 2020 Afio t-5
Rentabilidad 1IC 9,34 1,53 7,69 8,13 -9,77 -8,06 17,28 -6,28

» : Trimestre actual Ultimo afio Ultimos 3 afios
Rentabilidades extremas (i)

% Fecha % Fecha % Fecha

Rentabilidad minima (%) -1,76 24-05-2023 -1,76 24-05-2023 -9,41 12-03-2020
Rentabilidad maxima (%) 1,51 02-06-2023 1,51 02-06-2023 5,29 24-03-2020

(i) Solo se informa para las clases con una antigiiedad minima del periodo solicitado y siempre que no se haya modificado su vocacién

inversora

Se refiere a las rentabilidades méximas y minimas entre dos valores liquidativos consecutivos.

La periodicidad de calculo del valor liquidativo es diaria
Recuerde que rentabilidades pasadas no presuponen rentabilidades futuras. Solo se informa si se ha mantenido una politica de inversion

homogénea en el periodo.

g Trimestral Anual
Medidas de riesgo (%) Acumulado ™o . : . _
2023 . Trim-1 Trim-2 Trim-3 2022 2021 2020 Afio t-5
trim (0)
Volatilidad(ii) de:
Valor liquidativo 9,07 7,70 10,27 10,51 11,84 13,70 9,87 21,96
lbex-35 15,85 13,04 19,43 15,58 16,45 22,19 16,19 34,10
Letra Tesoro 1 afio 0,12 0,12 0,11 0,09 0,05 0,09 0,02 0,02
Benchmark Dividend
10,71 9,20 12,08 13,11 15,24 15,83 10,50 29,27
Focus
VaR histérico del
L 13,63 13,63 9,83 7,82 10,44 7,82 13,15 15,42
valor liquidativo(iii)

(ii) Volatilidad histérica: Indica el riesgo de un valor en un periodo, a mayor volatilidad mayor riesgo. A modo comparativo se ofrece la
volatilidad de distintas referencias. Sé6lo se informa de la volatilidad para los periodos con politica de inversion homogénea.

(iii) VaR historico del valor liquidativo: Indica lo méximo que se puede perder, con un nivel de confianza del 99%, en el plazo de 1 mes, si
se repitiese el comportamiento de la IIC de los ultimos 5 afos. El dato es a finales del periodo de referencia.



Trimestral Anual
Gastos (% s/ Acumulado Oltimo
patrimonio medio) 2023 trim (0) Trim-1 Trim-2 Trim-3 2022 2021 2020 Afio t-5
Ratio total de gastos
(iv) 0,27 0,13 0,13 0,13 0,16 0,57 0,55 0,59
iv

(iv) Incluye los gastos directos soportados en el periodo de referencia: comisién de gestion sobre patrimonio, comision de depositario,
auditoria, servicios bancarios (salvo gastos de financiacion), y resto de gastos de gestion corriente , en términos de porcentaje sobre
patrimonio medio del periodo. En el caso de fondos/compartimentos que invierten mas de un 10% de su patrimonio en otras IIC este ratio
incluye, de forma adicional al anterior, los gastos soportados indirectamente, derivados de esas inversiones, que incluyen las comisiones
de suscripcipcion y reembolso. Este ratio no incluye la comisién de gestion sobre resultados ni los costes de transaccién por la
compraventa de valores.

[ Evolucion del valor liquidativo ultimos 5 afios | [ Rentabilidad semestral de los Gltimos 5 afios |
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B) Comparativa

Durante el periodo de referencia, la rentabilidad media en el periodo de referencia de los fondos gestionados por la
Sociedad Gestora se presenta en el cuadro adjunto. Los fondos se agrupan segun su vocacion inversora.

Patrimonio -
L . . .. Rentabilidad
Vocacion inversora gestionado* (miles N° de participes* )
Semestral media**

de euros)
Renta Fija Euro 10.662 294 1,03
Renta Fija Internacional 71.746 1.649 1,86
Renta Fija Mixta Euro 35.122 922 2,62
Renta Fija Mixta Internacional 33.374 123 2,18
Renta Variable Mixta Euro 40.993 272 8,50
Renta Variable Mixta Internacional 165.779 3.797 6,49
Renta Variable Euro 84.610 3.595 12,15
Renta Variable Internacional 338.390 13.583 15,75
IIC de Gestion Pasiva 0 0 0,00
Garantizado de Rendimiento Fijo 0 0 0,00
Garantizado de Rendimiento Variable 0 0 0,00
De Garantia Parcial 0 0 0,00
Retorno Absoluto 87.918 2.554 5,14
Global 195.091 1.858 6,11
FMM a Corto Plazo de Valor Liquidativo Variable 0 0 0,00
FMM a Corto Plazo de Valor Lig. Constante de Deuda Publica 0 0 0,00
FMM a Corto Plazo de Valor Liquidativo de Baja Volatilidad 0 0 0,00
FMM Estandar de Valor Liquidativo Variable 0 0 0,00
Renta Fija Euro Corto Plazo 135.676 11.624 1,04
IIC que Replica un indice 0 0 0,00




Vocacion inversora

Patrimonio
gestionado* (miles

N° de participes*

Rentabilidad

Semestral media**

de euros)
IIC con Objetivo Concreto de Rentabilidad No Garantizado 0 0 0,00
Total fondos 1.199.360 40.271 8,23

*Medias.

**Rentabilidad media ponderada por patrimonio medio de cada Fl en el periodo

2.3 Distribucién del patrimonio al cierre del periodo (Importes en miles de EUR)

Fin periodo actual

Fin periodo anterior

Distribucion del patrimonio % sobre % sobre
Importe . . Importe . .
patrimonio patrimonio
(+) INVERSIONES FINANCIERAS 37.270 96,36 31.495 88,90
* Cartera interior 7.506 19,41 4.617 13,03
* Cartera exterior 29.764 76,95 26.878 75,87
* Intereses de la cartera de inversion 0 0,00 0 0,00
* Inversiones dudosas, morosas o en litigio 0 0,00 0 0,00
(+) LIQUIDEZ (TESORERIA) 1.005 2,60 2.465 6,96
(+/-) RESTO 403 1,04 1.468 4,14
TOTAL PATRIMONIO 38.678 100,00 % 35.427 100,00 %
Notas:
El periodo se refiere al trimestre o semestre, segln sea el caso.
Las inversiones financieras se informan a valor e estimado de realizacion.
2.4 Estado de variacién patrimonial
% sobre patrimonio medio % variacion
Variacion del Variacion del Variacion respecto fin
periodo actual | periodo anterior [acumulada anual | periodo anterior
PATRIMONIO FIN PERIODO ANTERIOR (miles de EUR) 35.427 33.066 35.427
+ Suscripciones/ reembolsos (neto) 0,19 9,44 0,19 -97,76
- Beneficios brutos distribuidos 0,00 0,00 0,00 0,00
+ Rendimientos netos 8,24 -2,79 8,24 -419,77
(+) Rendimientos de gestion 8,91 -2,12 8,91 -555,25
+ Intereses 0,07 0,01 0,07 471,24
+ Dividendos 3,33 1,14 3,33 218,02
+ Resultados en renta fija (realizadas o no) 0,00 0,00 0,00 0,00
+ Resultados en renta variable (realizadas o no) 5,51 -3,27 5,51 -282,62
+ Resultados en depésitos (realizadas o no) 0,00 0,00 0,00 0,00
+ Resultado en derivados (realizadas o no) 0,00 0,00 0,00 0,00
+ Resultado en IIC (realizados o no) 0,00 0,00 0,00 0,00
+ Oftros resultados 0,00 0,00 0,00 444,65
+ Otros rendimientos 0,00 0,00 0,00 0,00
(-) Gastos repercutidos -0,67 -0,67 -0,67 8,98
- Comision de gestion -0,61 -0,62 -0,61 5,63
- Comision de depositario -0,03 -0,04 -0,03 5,52
- Gastos por servicios exteriores -0,01 -0,01 -0,01 -41,05
- Otros gastos de gestién corriente 0,00 0,00 0,00 15,58
- Otros gastos repercutidos -0,02 0,00 -0,02 0,00
(+) Ingresos 0,00 0,00 0,00 1.521,49
+ Comisiones de descuento a favor de la IIC 0,00 0,00 0,00 0,00
+ Comisiones retrocedidas 0,00 0,00 0,00 0,00
+ Otros ingresos 0,00 0,00 0,00 1.521,49
PATRIMONIO FIN PERIODO ACTUAL (miles de EUR) 38.678 35.427 38.678




Nota: El periodo se refiere al trimestre o semestre, segln sea el caso.
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3. Inversiones financieras
3.1 Inversiones financieras a valor estimado de realizacion (en miles de EUR) y en porcentaje sobre el patrimonio, al cierre del
periodo

Descripci6n de lainversién y emisor Burody et Zonedo antenon
Valor de mercado % Valor de mercado %
TOTAL ADQUISICION TEMPORAL DE ACTIVOS 1.500 3,88 0 0,00
TOTAL RENTA FIJA 1.500 3,88 0 0,00
TOTAL RV COTIZADA 6.006 15,52 4.617 13,03
TOTAL RENTA VARIABLE 6.006 15,52 4.617 13,03
TOTAL INVERSIONES FINANCIERAS INTERIOR 7.506 19,40 4.617 13,03
TOTAL RV COTIZADA 29.764 76,96 26.878 75,86
TOTAL RENTA VARIABLE 29.764 76,96 26.878 75,86
TOTAL INVERSIONES FINANCIERAS EXTERIOR 29.764 76,96 26.878 75,86
TOTAL INVERSIONES FINANCIERAS 37.270 96,36 31.495 88,89

Notas: El periodo se refiere al final del trimestre o semestre, segln sea el caso.

Los productos estructurados suponen un 0,00% de la cartera de inversiones financieras del fondo o compartimento.

3.2 Distribucidn de las inversiones financieras, al cierre del periodo: Porcentaje respecto al patrimonio
total

Distribucion por tipo de activo de las inversiones

® Otros = 3,64%

@ RF repos= 3 88% | |
RW cot. = 15.52% | |
RV cot. ext. = 76 05%

3.3 Operativa en derivados. Resumen de las posiciones abiertas al cierre del periodo (importes en miles
de EUR)

Importe nominal

Subyacente Instrumento . Objetivo de lainversion
comprometido
TOTAL DERECHOS 0
TOTAL OBLIGACIONES 0

4. Hechos relevantes

Sl

z
o

a. Suspensién temporal de suscripciones/reembolsos

b. Reanudacion de suscripciones/reembolsos

c. Reembolso de patrimonio significativo

d. Endeudamiento superior al 5% del patrimonio

e. Sustitucion de la sociedad gestora

f. Sustitucion de la entidad depositaria

g. Cambio de control de la sociedad gestora

h. Cambio en elementos esenciales del folleto informativo
i. Autorizacion del proceso de fusién

j. Otros hechos relevantes

XX XXX [X|X|[X|X]|X

5. Anexo explicativo de hechos relevantes
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No aplicable

6. Operaciones vinculadas y otras informaciones

Sl NO
a. Participes significativos en el patrimonio del fondo (porcentaje superior al 20%) X
b. Modificaciones de escasa relevancia en el Reglamento X
c. Gestora y el depositario son del mismo grupo (segin articulo 4 de la LMV) X
d. Se han realizado operaciones de adquisicion y venta de valores en los que el depositario ha X

actuado como vendedor o comprador, respectivamente

e. Se han adquirido valores o instrumentos financieros emitidos o avalados por alguna entidad del
grupo de la gestora o depositario, o alguno de éstos ha actuado como colocador, asegurador, X
director o asesor, 0 se han prestado valores a entidades vinculadas.

f. Se han adquirido valores o instrumentos financieros cuya contrapartida ha sido otra una entidad

del grupo de la gestora o depositario, u otra IIC gestionada por la misma gestora u otra gestora X
del grupo.

g. Se han percibido ingresos por entidades del grupo de la gestora que tienen como origen X

comisiones o gastos satisfechos por la IIC.

h. Otras informaciones u operaciones vinculadas X

7. Anexo explicativo sobre operaciones vinculadas y otras informaciones

Durante el semestre se han efectuado operaciones de pacto de recompra con la Entidad Depositaria por importe de
57,000 millones de euros en concepto de compra, el % del patrimonio medio, y por importe de 55,506 millones de euros
en concepto de venta, que supone un 0,8% del patrimonio medio. Durante el periodo, los ingresos percibidos por
entidades del grupo al que pertenece la gestora y que tienen como origen comisiones satisfechas por la IIC han ascendido
a 378,02 euros, lo que supone un 0,001% del patrimonio medio de la IIC.

8. Informacion y advertencias a instancia de la CNMV

No aplicable

9. Anexo explicativo del informe periédico

1. SITUACION DE LOS MERCADOS Y EVOLUCION DEL FONDO.

a) Visién de la gestora sobre la situacion de los mercados.

Acabamos la mitad del afio con los principales indices bursatiles cerca de maximos histéricos. Las ganancias este
segundo trimestre en los mercados financieros se han incrementado ligeramente en Europa mientras que en el otro lado
del atlantico las ganancias fueron mas pronunciadas gracias al impulso de los valores tecnoldgicos. Las subidas de tipos
de interés y la inflacién siguieron monopolizando la atencion de los mercados. Con unos incrementos que parecen que
estan llegando a su fin, junto algunos datos macro mostrando algo de debilidad, han hecho que los sectores mas
defensivos sean los que hayan tomado la rienda este segundo trimestre.

b) Decisiones generales de inversion adoptadas.

En términos generales lo que comentdbamos en el anterior trimestre se ha acabado de materializar durante este final de
mitad de afio. Teniendo en cuenta que este periodo es el mas fuerte en cuanto al reparto de dividendos, estos se han
materializado y nuestra porcentaje de caja se ha visto incrementado. Seguimos mayormente invertidos pero creemos que
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tal y como esté el contexto de mercado, la pasividad es la mejor herramienta de gestion actualmente.
c) indice de referencia.
La IIC se gestiona activamente conforme a sus objetivos y politica de inversién, de forma que su gestién no esta vinculada
ni limitada por ningun indice de referencia, sino que toma como referencia el comportamiento del indice en términos
meramente informativos o comparativos. El Tracking error o desviacion efectiva de la 1IC con respecto a su indice de
referencia ha sido del 3,96% durante el periodo y en los dltimos doce meses ha sido del 4,78%.
La rentabilidad neta de la IIC en el periodo ha sido del 8,77%. En el mismo periodo el indice de referencia ha obtenido una
rentabilidad de 9,02%.
d) Evolucién del Patrimonio, participes, rentabilidad y gastos de la IIC.
Durante el periodo el patrimonio de la IIC ha registrado una variacion positiva del 9,17% y el nUmero de participes ha
registrado una variacion positiva de 38 participes, lo que supone una variacion del 3,08%. La rentabilidad neta de la IIC
durante el periodo ha sido del 8,77%, con un impacto total de los gastos soportados en el mismo periodo del 0,79%.
e) Rendimiento del fondo en comparacion con el resto de fondos de la gestora.
La IIC ha obtenido una rentabilidad neta en el periodo de un 8,77%, a su vez durante el mismo periodo el conjunto de
fondos gestionados por GVC Gaesco Gestion SGIIC, S.A. ha registrado una rentabilidad media durante el periodo del
8,23%.
En el cuadro del apartado 2.2.B) del informe se puede consultar el rendimiento medio de los fondos agruapados en
funcion de su vocacion gestora.
2. INFORMACION SOBRE LAS INVERSIONES.
a) Inversiones concretas realizadas durante el periodo.
Como deciamos en el apartado anterior poco podemos contar en cuanto a las inversiones adoptadas, mas alla de la
pasividad de la que hemos hablado. Dicho esto, hemos reforzado posicién en algunas compafiias que ya teniamos en
cartera pensando que el mercado o bien esta obviando el potencial que tienen como seria el caso de Corticeira Amorin o
bien esta sobre exagerando a alguna potencial incertidumbre, como seria el caso de Nos. En ambos casos han sido las
dos inversiones a destacar en estos Ultimos meses. Por lo que respecta a los mayores contribuidores de rentabilidad del
fondo en lo que va de afio en primer lugar tenemos Sixt, IVS Group, Psi Software y Aena. En el lado negativo tenemos a
compafiias como Nos, Navigator o Coca Cola en menor medida.
Los activos que han aportado mayor rentabilidad en el periodo han sido: SIXT SE - PREF, AENA SME, PSI AG, IVS
GROUP, MUENCHENER RUECKVER REG. Los activos que han restado mayor rentabilidad en el periodo han sido: NOS
SGPS SA, NAVIGATOR CO, COCA COLA COMPANY, PHILIP MORRIS INTERNATIONAL, ROCHE HOLDING.
b) Operativa de préstamo de valores.

La IIC no ha realizado durante el periodo operativa de préstamos de valores.
c) Operativa en derivados y adquisicion temporal de activos.
Durante el semestre no se han realizado operaciones en instrumentos derivados.
Durante el periodo se han efectuado operaciones de compra-venta de Deuda Publica con pacto de recompra (repos) con
la distintas entidades por importe de 170 millones de euros, que supone un 1,59% del patrimonio medio.
La remuneracion media obtenida por la liquidez mantenida por la 1IC durante el periodo ha sido del 2,15%.
d) Otra informacién sobre inversiones.
En cuanto a productos estructurados, activos en litigio o activos que se incluyan en el articulo 48.1j del RIIC, la 11Q
mantiene en cartera acciones de: MARTINSA FADESA con un peso patrimonial de 0%.
3. EVOLUCION DEL OBJETIVO CONCRETO DE RENTABILIDAD.
N/A
4. RIESGO ASUMIDO POR EL FONDO.
La Volatilidad de la IIC en el periodo ha sido del 9,07%. En el mismo periodo el indice de referencia ha registrado una
volatilidad del 9,2%. El VaR de final de periodo a un mes con un nivel de confianza del 99%, es de un 13,63%.
La beta de GVC GAESCO DIVIDEND FOCUS, respecto a su indice de referencia, en los ultimos 12 meses es de 0,72.
GVC Gaesco Gestiéon SGIIC analiza la profundidad del mercado de los valores en que invierte la 1IC, considerando la
negociacion habitual y el volumen invertido. En condiciones normales se tardaria 3,65 dias en liquidar el 90% de la cartera
invertida.
5. EJERCICIO DERECHOS POLITICOS.
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El ejercicio de los derechos politicos y econémicos inherentes a los valores que integran las carteras de las IIC
gestionadas por GVC Gaesco Gestion SGIIC se ha hecho, en todo caso, en interés exclusivo de los socios y participes de
las IIC. GVC Gaesco Gestion SGIIC ejerce el derecho de asistencia y voto en las juntas generales que se celebran en
Barcelona y Madrid de empresas que estan en las carteras de las IIC gestionadas, en especial de aquellas sociedades en
las que la posicion global de las IIC gestionadas por esta entidad gestora fuera mayor o igual al 1 por 100 de su capital
social y tuvieran una antigiiedad superior a doce meses. Adicionalmente, la Sociedad Gestora también ejerce el derecho
de asistencia y/o voto en aquellos casos en que, no dandose las circunstancias anteriores, el emisor se hubiera
considerado relevante o existieran derechos econémicos a favor de los inversores, tales como primas de asistencia a
juntas.

En concreto durante el periodo se ha votado en la junta de AENA y el sentido del voto ha sido a favor de todas las
propuestas del orden del dia.

6. INFORMACION Y ADVERTENCIAS CNMV.

N/A

7. ENTIDADES BENEFICIARIAS DEL FONDO SOLIDARIO E IMPORTE CEDIDO A

LAS MISMAS.

N/A

8. COSTES DERIVADOS DEL SERVICIO DE ANALISIS.

Durante el periodo la IIC no ha soportado costes derivados del servicio de andlisis.

9. COMPARTIMENTOS DE PROPOSITO ESPECIAL (SIDE POCKETS).

N/A

10. PERSPECTIVAS DE MERCADO Y ACTUACION PREVISIBLE DEL FONDO.

La bolsa europea esta en maximos histéricos desde la Ultima crisis financiera y la bolsa americana también se encuentra
en zona de maximos. La pregunta ahora, una vez la inflacién de costes ha empezado a minorar, es si la demanda va a
seguir tan resiliente como parece que se ha mostrado hasta el momento ante tipos alrededor del 5% en EEUU y del 3,5%
en Europa. Evidentemente no tenemos la respuesta a esa pregunta, pero creemos que tenemos una buena cartera y una
situacion cémoda de efectivo por si se diera un evento mas pesimista de cara a la segunda mitad del afio.

10. Detalle de inversiones financieras

Descripcion de la inversién y emisor Divisa Deledg aelual e
Valor de mercado % Valor de mercado %
ES0000012L29 - REPO|ESTADO ESPANOL|3,10[2023-07-03 EUR 1.500 3,88 0 0,00
TOTAL ADQUISICION TEMPORAL DE ACTIVOS 1.500 3,88 0 0,00
TOTAL RENTA FIJA 1.500 3,88 0 0,00
ES0105046009 - ACCIONES|AENA EUR 1.554 4,02 1.232 3,48
ES0105229001 - ACCIONES|PROSEGUR CASH EUR 849 2,20 837 2,36
ES0130625512 - ACCIONES|ENCE EUR 779 2,01 9] 0,00
ES0144580Y14 - ACCIONES|IBERDROLA EUR 1.792 4,63 1.640 4,63
ES0171996095 - ACCIONES|GRIFOLS EUR 1.030 2,66 908 2,56
TOTAL RV COTIZADA 6.006 15,52 4.617 13,03
TOTAL RENTA VARIABLE 6.006 15,52 4.617 13,03
TOTAL INVERSIONES FINANCIERAS INTERIOR 7.506 19,40 4.617 13,03
CH0012032048 - ACCIONES|ROCHE HOLDING CHF 1.400 3,62 1.470 4,15
DE0007231334 - ACCIONES|SIXT AG EUR 1.647 4,26 1.254 3,54
DE0008430026 - ACCIONES|MUENCHE RUECK EUR 1.855 4,80 1.642 4,63
DEOOOA0Z1JH9 - ACCIONES|PSI AG EUR 986 2,55 674 1,90
F10009013403 - ACCIONES|KONE OYJ B EUR 1.291 3,34 1.304 3,68
FR0000064271 - ACCIONES|STEF TFE EUR 827 2,14 689 194
FR0000120073 - ACCIONES|AIR LIQUIDE EUR 1.149 2,97 0 0,00
FR0000120628 - ACCIONES|AXA EUR 1.622 4,19 1.563 4,41
FR0013447729 - ACCIONES|VERALLIA EUR 1.306 3,38 1.204 3,40
FRO01400AJ45 - ACCIONES|MICHELIN EUR 1.137 2,94 1.091 3,08
GB00B24CGK77 - ACCIONES|RECKITT BENCKIS GBP 1.583 4,09 1.427 4,03
1T0000072618 - ACCIONES|BANCA INTESA EUR 1.416 3,66 1.226 3,46
1T0003428445 - ACCIONES|MARR SPA EUR 844 2,18 684 1,93
LU0556041001 - ACCIONES|IVS GROUP EUR 1.135 2,93 850 2,40
NO0010063308 - ACCIONES|TELENOR ASA RES NOK 1.256 3,25 1.175 3,32
PTCOROAE0006 - ACCIONES|CORTICEIRA AMOR EUR 783 2,03 654 185
PTPTIOAMO0006 - ACCIONES|NAVIGATOR CO EUR 1.800 4,65 2.003 5,65
PTRELOAMO0008 - ACCIONES|REN EUR 1.248 3,23 1.260 3,56
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. . X ) - Periodo actual Periodo anterior
Descripcion de lainversion y emisor Divisa
Valor de mercado % Valor de mercado %

PTZONOAMO0006 - ACCIONES|NOS SGPS EUR 1514 3,91 1.627 4,59

US1912161007 - ACCIONES|COCA COLA COMPA UsD 1.656 4,28 1.783 5,03

US2538681030 - ACCIONES|DIGITAL REALTY UsD 1.252 3,24 1.124 3,17

US7181721090 - ACCIONES|PHILIP MORRIS | USD 2.058 5,32 2.175 6,14
TOTAL RV COTIZADA 29.764 76,96 26.878 75,86
TOTAL RENTA VARIABLE 29.764 76,96 26.878 75,86
TOTAL INVERSIONES FINANCIERAS EXTERIOR 29.764 76,96 26.878 75,86
TOTAL INVERSIONES FINANCIERAS 37.270 96,36 31.495 88,89
Detalle de inversiones dudosas, morosas o en litigio (miles EUR):

EUR 0 0,00 0 0,00
ES0161376019 - ACCIONES|MARTINSA-FADESA

Notas: El periodo se refiere al final del trimestre o semestre, segln sea el caso.

Los productos estructurados suponen un 0,00% de la cartera de inversiones financieras del fondo o compartimento.

11. Informacién sobre la politica de remuneracion

No aplicable

12. Informacién sobre las operaciones de financiacidn de valores, reutilizacion de las garantias y swaps
de rendimiento total (Reglamento UE 2015/2365)
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