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EVOLUCION DE LA INFLACION (2000 — 2004) lﬂllﬂﬂﬂ’
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IPI).
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INDICE DE PRODUCCION INDUSTRIAL
ANO 2004

IPI (%)

Euro

Fuente: FMI, OCDE y EUROSTAT
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PROTOCOLO DE KYOTO AGERINY

SUDAFRICANO CONTRA USD

EVOLUCION DEL €, MONEDAS ASIATICAS, Y RAND
ACERINDX
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MATERIAS PRIMAS
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PRECIO OFICIAL DEL NIQUEL EN EL L.M.E.

cma)

Valores medios mensuales. (USD/Tm Ni.)
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PRECIO DEL FERROCROMO (Metal Bulletin)

USD / Lb. Cr.
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PRECIO DE LA CHATARRA DE ACERO AL CARBONO

HMS 1 (Valores medios mensuales FOB Rotterdam)
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PRODUCCION MUNDIAL DE ACERO INOXIDABLE
1950 — 2004

Miles de Toneladas
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PRODUCCION MUNDIAL DE ACERO INOXIDABLE

Miles de Toneladas
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CRECIMIENTO DE MATERIALES METALICOS
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CRECIMIENTO DE LOS PLASTICOS Y DEL ACERO é:}
INOXIDABLE -

Tasa de crecimiento anual 1990-2004 en % p.a.
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EVOLUCION DEL INDICE DE PRODUCCION INDUSTRIAL Y
DEL CONSUMO APARENTE DE PRODUCTOS PLANOS DE
ACERO INOXIDABLE LAMINADOS EN FRIO
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PRECIOS DEL
ACERO INOXIDABLE

PRECIOS DE CHAPA DE ACERO INOXIDABLE .
AISI. 304 2,0 mm (1995 — 2004) AGERINDX
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PRECIOS DE CHAPA DE ACERO INOXIDABLE
AISI. 304 2,0 mm (1995 — 2004) ACERIND

USD/Tm MERCADO NORTEAMERICANO
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GRUPO ACERINOX

PRODUCCIONES PRODUCTOS PLANOS GRUPO

ACERINOX (Miles de Tm.)
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PRODUCCION PRODUCTOS LARGOS GRUPO
ACERINOX

Miles de Toneladas
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EVOLUCION DE LA FACTURACION
GRUPO ACERINOX

Millones de Euros

4.500
4.000 4.041
3.500 — Grupo Consolidado
3.000 / ACERINOX S.A.
2.500 Sociedades Comerciales
2.000 /\/ }gg —_NAS.
1.500 7 & .
| i COLUMBUS
1.000 8 1.061
500 = | — ROLDAN + INOXFIL
365
0
97 98 99 00 oO1 02 03 04




DEL GRUPO ACERINOX

ANO 2004 ANO 2003

DISTRIBUCION GEOGRAFICA DE LA FACTURACION lﬁli!ﬂl)
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ACERINOX, S.A.

EVOLUCION DE PRODUCCION EN LA FACTORIA
DEL CAMPO DE GIBRALTAR (1973 — 2004) AGERINY
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EXPORTACIONES DE LA FACTORIA DEL CAMPO DE
GIBRALTAR A NORTH AMERICAN STAINLESS ~ ACtAINIX

N B
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GIBRALTAR ACERINOX
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RESULTADOS A 31 DE DICIEMBRE DE 2004

ACERINOX, S.A.
% sobre

2004 2003 2003
FACTURACION 1.724,3 1.436,1 +20,1
RESULTADO ANTES DE

148,8 142,5 +4 .4
IMPUESTOS
AMORTIZACION 45,8 49,5 -7,5
RESULTADO DESPUES DE

103,2 102,7 +0,5
IMPUESTOS
CASH FLOW NETO 149,0 152,2 -2,1

)

NORTH AMERICAN STAINLESS
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PRODUCCIONES ANUALES DE NAS

Miles de Toneladas
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NORTH AMERICAN STAINLESS : FACTORIA DE
KENTUCKY (E.E.U.U.)

RESULTADOS A 31 DE DICIEMBRE DE 2004 @

NAS
% sobre

2004 2003 2003
FACTURACION 1.708,0 852.4 +100,4
RESULTADO ANTES DE

267,2 58,4 +357,7
IMPUESTOS
AMORTIZACION 545 43,9 +24 1
RESULTADO DESPUES DE

168,3 36,8 +357,7
IMPUESTOS
CASH FLOW NETO 222.8 80,7 +176,2
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OBRA SENDZIMIR N4 ”Es)

CENTRO DE DISTRIBUCION DE MINOOKA @

(ILLINOIS)
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COLUMBUS STAINLESS

EVOLUCION DEL RAND SUDAFRICANO CONTRA

USD Y EURO (Afios 2002 — 2004) lﬂllllllﬂ’

Datos porcentuales
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CONSUMO APARENTE DE ACERO INOXIDABLE
EN SUDAFRICA

Miles de Toneladas
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INVERSIONES EN COLUMBUS (2002 — 2004)

Area Millones de Euros
Aceria 18,5
Laminacién en Caliente 8,0
Laminacién en Frio 119,0
Servicios generales 7,7
Medio Ambiente 6,5
TOTAL 159,8

SENDZIMIR N¢3
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RESULTADOS A 31 DE DICIEMBRE DE 2004

Millones €
COLUMBUS
% sobre

2004 2003 2003
FACTURACION 1.061,0 746,2 +42.2
RESULTADO ANTES DE

72,4 -22,3 -—--
IMPUESTOS
AMORTIZACION 21,7 16,6 +30,7
RESULTADO DESPUES DE

51,7 -15,4 -
IMPUESTOS
CASH FLOW NETO 73,4 1.1 +6.371,8

COLUMBUS STAINLESS : FACTORIA DE
MIDDELBURG (Africa del Sur)




ESTRUCTURA ACCIONARIAL DE
COLUMBUS STAINLESS

%

ANTERIOR NUEVA
Acerinox, S.A. 64% 76%
Highveld Steel 12% 0%
IDC 12% 12%
Samancor 12% 12%
100% 100%

ROLDAN, S.A.




PRODUCCIONES ANUALES DE ROLDAN, S.A.

Miles de Toneladas
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ROLDAN, S.A. : FACTORIA DE PONFERRADA

27



RESULTADOS A 31 DE DICIEMBRE DE 2004

Millones €

INOXFIL, S.A. : FACTORIA DE IGUALADA

ROLDAN, S.A.
2004 2003 | " Sobre
2003

FACTURACION 302,2 213,2 +41,8
RESULTADO ANTES DE

206 0,7
IMPUESTOS
AMORTIZACION 8,3 9,5 -12,5
RESULTADO DESPUES DE

13,5 0,3
IMPUESTOS
CASH FLOW NETO 21,8 9,2 +137.,0

H
INOXFIL
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SOCIEDADES COMERCIALES
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CENTRO DE SERVICIOS DE JOHOR (Malasia) AGERINGN

RED COMERCIAL DEL GRUPO ACERINOX

Factorfas de Productos Planos
Factorias de Productos Largos

O Centros de Servicios (15)

@ Centros de Servicios
en construccion (3)

. Almacenes (29)
@ Almacenes en construccion (1)
A Oficinas Comerciales (27)
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RESULTADOS ECONOMICOS
GRUPO CONSOLIDADO

EVOLUCION DEL RESULTADO Y CASH FLOW BRUTO.
GRUPO CONSOLIDADO ACERINDX

Millones de euros

1 Resultado Bruto I'1 Cash Flow Bruto
700
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0 -
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RESULTADOS A 31 DE DICIEMBRE DE 2004 ACERINDK

Millones €

GRUPO ACERINOX
% sobre

2004 2003 2003
FACTURACION 4.041,0 2.913,2 +38,7
RESULTADO ANTES DE

490,2 176,2 +178,2
IMPUESTOS
AMORTIZACION 135,1 1277 +5,8
RESULTADO DESPUES DE

302,9 125,6 +141,2
IMPUESTOS Y MINORITARIOS
CASH FLOW NETO 438,1 253,4 +72,9

CONTRIBUCION AL RESULTADO NETO
CONSOLIDADO

ANO 2004

Columbus Stainless Pty. Ltd.
Acerinox, S.A.

33,9%

Filiales comerciales

extranjeras /

6,5% B
‘ Filiales comerciales
% nacionales

2,4%

NAS Inc.

441%
Roldan, S.A. e Inoxfil, S.A.

5,1%
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EVOLUCION R.O.E. Y R.O.C.E.

GRUPO CONSOLIDADO ACERINOX

2002 2003 2004 2002 2003 2004

EVOLUCION INVERSIONES NETAS Y ENDEUDAMIENTO
GRUPO CONSOLIDADO ACERINOX ALERINOX

INVERSIONES (millones €) Endeudamiento (%)
453,8
2002 2003 2004 2002 2003 2004

(*) 232 millones de € corresponden a la
adquisicion del 64% de Columbus Stainless
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ACERINOX, S.A.

PROPUESTA DE APLICACION DE RESULTADO DE MI: IIHI]H)

Millones de Euros

BENEFICIO NETO DEL EJERCICIO 103,2
APLICACION :
* DIVIDENDOS 68,4
* RESERVA VOLUNTARIA 34,8

cma)

GOBIERNO DE LA SOCIEDAD
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CONSEJO DE ADMINISTRACION ACERINDK

<4 Ratificacion y Nombramiento de

D. FUMIO ODA

4+ Nombramiento de

D. DIEGO PRADO PEREZ-SEOANE

CONSEJO DE ADMINISTRACION ACERINDK

i d
N <

Ghent, Kentucky 23-Septiembre-2004

35



ALTA DIRECCION

COMITE DE ALTA DIRECCION

~+ Presidente
D. VICTORIANO MUNOZ CAVA Presidente y Consejero Delegado

<+ Vocales
D. RAFAEL NARANJO OLMEDOQO cConsejero-Director General
D. JOSE LUIS MASI SAINZ DE LOS TERREROS Director Fabrica Campo de Gibraltar
D. MIGUEL FERRANDIS TORRES Director Financiero
D. JOSE RIESTRA PITA Director Comercial
D. DAVID HERRERO GARCIA Consejero-Secretario General

(*) D. VICTORIANO MUNOZ CAMOS Director de Productos Largos
(*) D. BERNARDO VELAZQUEZ HERREROS Director de Planificacion

(*) Nombrados en el Consejo de Administraciéon de ACERINOX, S.A. el dia 27 de Abril de 2005

ALTA DIRECCION
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MERCADO BURSATIL

EVOLUCION DE LOS PRINCIPALES MERCADOS DE ACERINON
VALORES MUNDIALES Y LA ACCION DE ACERINOX
N

% variacion 2004/2003

Dow Jones
S&P 500
Nasdaq
Nikkei
Hang Seng 12,6
Footsie
CAC 40

o —

MIB /16,9

IBEX 35
ACERINOX
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Y DEL IBEX-35 (2000 — 2004) AGERINOX

EVOLUCION QUINQUENAL DEL VALOR ACERINOX : )

Datos porcentuales

M /N /\J
5 \\T/\/:\/\ / \/\\/\ /\/\/

NI ST

V \
-45 A ’/\/
VY
2000 2001 2002 2003 2004
== Cotizacion ACERINOX = |ndice IBEX 35

-60

31-12-99 : ACX=9,9 IBEX 35=11.641,4
30-12-04 : ACX=11,81 IBEX 35=9.080,8

CAPITALIZACION BURSATIL DE ACERINOX, S.A. ACERINDK
1995 - 2004

Datos en millones de euros
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PERCEPCIONES DE LOS ACCIONISTAS

Euros por accion
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m Reduccion de
capital social

4 Prima de emision

I Dividendo

RENTABILIDAD ANUAL DE LAS ACCIONES DE ACERINOX

RESPECTO AL CIERRE DE 1995

%
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Tasa anual de crecimiento : +21,8%
Tasa anual de crecimiento : +19,5%

275,37
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Retribuciones
acumuladas

Revalorizacion
anual
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PROPUESTA DE REDUCCION DEL CAPITAL
SOCIAL AGERINOX

Situacion Inicial Situacion Final

Ne Total Acciones: 263.200.000 Ne¢ Total Acciones: 259.500.000
Valor Nominal: 025€ ||~ Valor Nominal: 025€
Capital Social: 65.800.000 € Nuevo Capital Social: 64.875.000 €

Propuesta a la Junta

Amortizacion de 3.700.000 acciones

1,406% del Capital Social

OBJETIVO ANO 2007 : 3 MILLONES DE TONELADAS mnm’
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