D.Francisco José¢ Zamorano Gémez, con DNI 816.048-P, apoderado en virtud del
acuerdo del Consejo de Administracion adoptado en sesion del 18 de noviembre
de 2004 para realizar aquellas actuaciones que fuesen precisas para el
cumplimiento de cuantos requisitos formales fueran necesarios o simplemente
convenientes a la emision OBLIGACIONES SUBORDINADAS CAIXA
GALICIA 2004. SEGUNDA EMISION.

CERTIFICA

Que el contenido del disquete adjunto se corresponde total y fielmente con el
texto del folleto informativo reducido de la emision de OBLIGACIONES
SUBORDINADAS CAIXA GALICIA 2004. SEGUNDA EMISION registrado
en la Comision Nacional del Mercado de Valores con fecha 3 de diciembre de

2004.

Y para que conste y surta los efectos oportunos, se expide la presente

certificacion, en Madrid a 7 de diciembre de 2004.

D. Francisco José Zamorano GoOmez
Director de Gestion Financiera
Caja de Ahorros de Galicia
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CAPITULO 1

PERSONAS QUE ASUMEN LA RESPONSABILIDAD DEL
CONTENIDO DEL FOLLETO Y ORGANISMOS
SUPERVISORES DEL FOLLETO



1.1. PERSONAS QUE ASUMEN LA RESPONSABILIDAD POR EL
CONTENIDO DEL FOLLETO.

En nombre y representacion de Caja de Ahorros de Galicia (en adelante, CAIXA
GALICIA), con C.I.F. G-15028947, CNAE 0065 y domicilio en Rua Nueva, 30,
15.003 - LA CORUNA, asume la responsabilidad del contenido del presente folleto
D. Francisco José Zamorano Gémez, mayor de edad, espanol, vecino de Madrid,
con N.I.F. nUmero 816.048-P, en virtud de las facultades expresamente conferidas
al efecto por el Consejo de Administracion de CAIXA GALICIA de fecha 18 de
noviembre de 2004, quien confirma la veracidad de los datos e informaciones
comprendidos en el presente folleto informativo reducido y que no se omite ningun
dato relevante ni induce a error.

1.2. ORGANISMOS SUPERVISORES.

El presente folleto ha sido inscrito en los registros oficiales de la Comisién Nacional
del Mercado de Valores con fecha 3 de diciembre de 2004. Tiene naturaleza de
folleto informativo reducido elaborado segiin modelo Red3 de la Circular 2/99 de la
Comision Nacional de Mercado de Valores, por la que se aprueban determinados
modelos de folletos de utilizacion en emisiones y ofertas publicas de valores, y
recoge los datos relativos a la emision de obligaciones subordinadas con la
denominacion OBLIGACIONES SUBORDINADAS CAIXA GALICIA 2004. SEGUNDA
EMISION (en adelante, la EMISION).

El presente folleto informativo reducido se complementa con el folleto informativo
completo correspondiente a la emision EUROBONOS GALLEGOS CAIXA GALICIA
2004. PRIMERA EMISION, inscrito en el Registro Oficial de la Comisién Nacional del
Mercado de Valores con fecha 14 de julio de 2004.

El registro de este folleto por la Comision Nacional del Mercado de Valores no
implica recomendacion de la suscripcidon o compra de valores a que se refiere el
mismo, ni pronunciamiento en sentido alguno sobre la solvencia de la entidad
emisora o la rentabilidad de los valores emitidos u ofertados.

La presente EMISION esta sujeta al registro del folleto en la Comisién Nacional del
Mercado de Valores. Asimismo, CAIXA GALICIA ha obtenido de la Conselleria de
Economia e Facenda de la Xunta de Galicia con fecha 2 de diciembre de 2004 la
autorizacién previa requerida para realizar esta EMISION, de conformidad con lo
dispuesto en el articulo 17 de la Ley 4/1996, de 31 de mayo, de Cajas de Ahorros
de Galicia.

CAIXA GALICIA ha solicitado al Banco de Espafa mediante escrito de fecha 23 de
noviembre de 2004 la calificacién del importe suscrito de la presente EMISION de
computable como recursos propios de segunda categoria de CAIXA GALICIA. Una
vez obtenida la citada calificacion se comunicara a la CNMV como informacion
adicional de la EMISION y, en el supuesto de que fuese denegada la citada
calificacion, se incorporara esta informacién como suplemento al presente folleto.

Se advierte que ni la autorizacion ni el pronunciamiento positivo de los anteriores
organismos implican recomendacion alguna respecto de la suscripcidon o adquisicion
de los valores de la presente EMISION, ni pronunciamiento alguno sobre la
rentabilidad de los mismos, ni sobre la solvencia de CAIXA GALICIA.
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1.3. VERIFICACION DE LOS ESTADOS ECONOMICO-FINANCIEROS.

Los estados econdmico-financieros individuales y consolidados de CAIXA GALICIA
son objeto de verificacion anual por auditoria de firmas externas independientes,
habiendo sido auditadas en los Ultimos ejercicios 2001, 2002 y 2003 por Price
Waterhouse Auditores, S.A., sociedad inscrita con el nimero SO242 en el R.0.A.C.,
con domicilio en Paseo de la Castellana, nimero 43 de Madrid.

Los Informes de Auditoria Individuales correspondientes a los mencionados
ejercicios no presentan salvedades. En lo relativo a los Informes de Auditoria de
Cuentas Anuales Consolidadas de los ejercicios 2001, 2002 y 2003, dichos
informes presentan las salvedades que se reproducen a continuacion.

El Informe de Auditoria de Cuentas Anuales Consolidadas del ejercicio
2003 seiala lo siguiente:

"A la Asamblea General de Caja de Ahorros de Galicia,

Hemos auditado las cuentas anuales consolidadas de Caja de Ahorros de
Galicia y sus sociedades dependientes que componen el Grupo Caja de
Ahorros de Galicia, que comprenden el balance de situacion consolidado al
31 de diciembre de 2003, la cuenta de pérdidas y ganancias consolidada y
la memoria consolidada correspondientes al ejercicio anual terminado en
dicha fecha, cuya formulacion es responsabilidad de los Administradores
de la Caja. Nuestra responsabilidad es expresar una opinion sobre las
citadas cuentas anuales consolidadas en su conjunto, basada en el trabajo
realizado de acuerdo con las normas de auditoria generalmente aceptadas,
qgue requieren el examen, mediante la realizacion de pruebas selectivas, de
la evidencia justificativa de las cuentas anuales consolidadas y la
evaluacion de su presentacion, de los principios contables aplicados y de
las estimaciones realizadas.

De acuerdo con la legislacion mercantil, los Administradores presentan, a
efectos comparativos, con cada una de las partidas del balance
consolidado, de la cuenta de pérdidas y ganancias consolidada y del
cuadro de financiacidon consolidado, ademas de las cifras del ejercicio
2003, las correspondientes al ejercicio anterior. Nuestra opinion se refiere
exclusivamente a las cuentas anuales consolidadas del ejercicio 2003. Con
fecha 21 de marzo de 2003, emitimos nuestro informe de auditoria acerca
de las cuentas anuales consolidadas del ejercicio 2002 en el que
expresamos una opinion con salvedades.

Como se describe en las Notas 17 y 24 de la memoria de las cuentas
anuales consolidadas adjunta, el Grupo Caja de Ahorros de Galicia obtuvo,
en el ejercicio 2001, un beneficio extraordinario de 139.555 miles de
euros, antes de impuestos, en la enajenacion del 50% de una sociedad
participada. Asimismo, el Grupo doté un fondo, por importe de 132.223
miles de euros, antes de impuestos, con cargo al epigrafe de Quebrantos
extraordinarios de la cuenta de pérdidas y ganancias consolidada del
ejercicio 2001, que, durante, los ejercicios 2002 y 2003, ha sido utilizado,
en un importe de 23.369 y 61.069 miles de euros, antes de impuestos,
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con abono al epigrafe de Beneficios extraordinarios de la cuenta de
pérdidas y ganancias consolidada. Adicionalmente, el fondo que el Grupo
doté en el ejercicio 2002 por importe de 9.153 miles de euros, con cargo
al epigrafe de Impuesto sobre Sociedades de la cuenta de pérdidas y
ganancias consolidada ha sido dispuesto en el ejercicio 2003 en su
totalidad. Dichos fondos, que se encuentran contabilizados, por un importe
total de 47.785 miles de euros, en el epigrafe de Provisiones para riesgos
y cargas del pasivo del balance de situacion consolidado adjunto al 31 de
diciembre de 2003, se han constituido en aplicacion de la politica de
prudencia seguida por el Grupo.

En consecuencia, los citados fondos corresponden a situaciones no
devengadas en la actualidad por lo que su contabilizacién de acuerdo con
principios de contabilidad generalmente aceptados supondria el
incremento, en un importe de 118.007 miles de euros, antes de su efecto
impositivo, de las Reservas en sociedades consolidadas que se muestran
en el balance de situacion consolidado adjunto al 31 de diciembre de 2003
y la disminucién, en un importe de 48.848 miles de euros, después de su
efecto impositivo, del Resultado consolidado que se muestra en la cuenta
de pérdidas y ganancias consolidada del ejercicio 2003.

En nuestra opinion, excepto por los efectos de la salvedad descrita en el
parrafo 3, anterior, las cuentas anuales consolidadas del ejercicio 2003
adjuntas expresan, en todos los aspectos significativos, la imagen fiel del
patrimonio y de la situacion financiera de Caja de Ahorros de Galicia y sus
sociedades dependientes que componen el Grupo Caja de Ahorros de
Galicia, al 31 de diciembre de 2003 y de los resultados de sus operaciones
y de los recursos obtenidos y aplicados durante el ejercicio anual
terminado en dicha fecha y contienen la informacién necesaria y suficiente
para su interpretacion y comprension adecuada, de conformidad con
principios y normas contables generalmente aceptados que guardan
uniformidad con los aplicados en el ejercicio anterior.

El informe de gestion consolidado adjunto del ejercicio 2003 contiene las
explicaciones que los Administradores consideran oportunas sobre la
situacion del Grupo, la evolucion de sus negocios y sobre otros asuntos y
no forma parte integrante de las cuentas anuales consolidadas. Hemos
verificado que la informacion contable que contiene el citado informe de
gestion consolidado concuerda con la de las cuentas anuales consolidadas
del ejercicio 2003. Nuestro trabajo como auditores se limita a la
verificacion del informe de gestion consolidado con el alcance mencionado
en este mismo parrafo y no incluye la revision de informacion distinta de la
obtenida a partir de los registros contables de las entidades consolidadas.”

Las cuentas anuales de CAIXA GALICIA correspondientes al ejercicio 2003 han sido
aprobadas en Asamblea General de fecha 19 de junio de 2004.

Como consecuencia de la salvedad que presentan las cuentas anuales consolidadas

de CAIXA GALICIA a 31 de diciembre de 2003 y de acuerdo con la Orden

Ministerial de 18 de abril de 1991 sobre la informacién publica peridédica de las

entidades emisoras de valores admitidos a negociacién de las Bolsas de Valores, el
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Auditor de CAIXA GALICIA ha emitido un Informe Especial con el siguiente
contenido:

"A los Administradores de Caja de Ahorros de Galicia, para su remision a la
Comision Nacional del Mercado de Valores,

Habiendo sido auditadas las cuentas anuales consolidadas de Caja de
Ahorros de Galicia y sus sociedades dependientes que componen el Grupo
Caja de Ahorros de Galicia correspondientes al ejercicio anual terminado el
31 de diciembre de 2003, hemos emitido nuestro informe de auditoria con
fecha 29 de marzo de 2004, en el que se expresaba nuestra opinidon que
incorporaba la siguiente salvedad:

"Como se describe en las Notas 17 y 24 de la memoria de las cuentas
anuales consolidadas adjuntas, el Grupo Caja de Ahorros de Galicia
obtuvo, en el ejercicio 2001, un beneficio extraordinario de 139.555 miles
de euros, antes de impuestos, en la enajenacion del 50% de una sociedad
participada. Asimismo, el Grupo doté un fondo, por importe de 132.223
miles de euros, antes de impuestos, con cargo al epigrafe de Quebrantos
extraordinarios de la cuenta de pérdidas y ganancias consolidada del
ejercicio 2001, que, durante los ejercicios 2002 y 2003, ha sido utilizado,
en un importe de 23.369 y 61.069 miles de euros, respectivamente, antes
de impuestos, con abono al epigrafe de Beneficios extraordinarios de la
cuenta de pérdidas y ganancias consolidada. Adicionalmente, el fondo que
el Grupo doté en el ejercicio 2002 por importe de 9.153 miles de euros con
cargo al epigrafe de Impuesto sobre Sociedades de la cuenta de pérdidas y
ganancias consolidada ha sido dispuesto en el ejercicio 2003 en su
totalidad. Dichos fondos, que se encuentran contabilizados, por un importe
total de 47.785 miles de euros, en el epigrafe de Provisiones para riesgos
y cargas del pasivo del balance de situacion consolidado adjunto al 31 de
diciembre de 2003, se han constituido en aplicacion de la politica de
prudencia seguida por el Grupo.

En consecuencia, los citados fondos corresponden a situaciones no
devengadas en la actualidad por lo que su contabilizacién de acuerdo con
principios de contabilidad generalmente aceptados supondria el
incremento, en un importe de 118.007 miles de euros, antes de su efecto
impositivo, de los epigrafes de “"Reservas” que se muestran en el balance
de situacion consolidado adjunto al 31 de diciembre de 2003 y la
disminucion, en un importe de 48.848 miles de euros, después de su
efecto impositivo, del Resultado del ejercicio que se muestra en la cuenta
de pérdidas y ganancias consolidada del ejercicio 2003.”

De acuerdo con su solicitud, hemos analizado la informacion referida a la
situacion actualizada de la citada salvedad y su incidencia en la
informacion semestral adjunta de fecha 30 de junio de 2004, que ha sido
preparada por Caja de Ahorros de Galicia, segun lo requiere la Orden
Ministerial de 30 de septiembre de 1992 y la Circular 3/1994, de 8 de
junio, de la Comisiéon Nacional del Mercado de Valores por la que se
modifican los modelos de informacion publica periddica de las Entidades
emisoras de valores admitidos a negociacion en Bolsas de Valores.
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Adjuntamos como anexo del presente Informe la Informaciéon semestral de
fecha 30 de junio de 2004, preparada por Caja de Ahorros de Galicia.

Nuestro analisis se ha realizado de acuerdo con la Norma Técnica
establecida al efecto aprobada por Resolucion de fecha 28 de julio de
1994, que debido a su alcance, sustancialmente menor que el de una
auditoria de cuentas, no permite expresar una opinion sobre la correccion
del resto de la informacion semestral ni asegurar que, de haberse aplicado
procedimientos de auditoria complementarios, hubiésemos podido
identificar otros asuntos significativos para llevar a su consideracion.
Adicionalmente, por este motivo, tampoco expresamos una opinion sobre
la informacidn financiera semestral al 30 de junio de 2004.

Como resultado de nuestro anélisis, informamos sobre la situacion de la
salvedad anteriormente indicada, referente al Grupo Caja de Ahorros de
Galicia.

Tal y como se menciona en la anterior salvedad, el Grupo registré un
fondo, por importe de 132.223 miles de euros, antes de impuestos, con
cargo al epigrafe de "Quebrantos extraordinarios de la cuenta de pérdidas
y ganancias consolidada del ejercicio 2001, que, durante los ejercicios
2002, 2003 y el periodo de seis meses terminado el 30 de junio de 2004,
ha sido utilizado, en unos importes de 23.369, 61.069 y 47.785 miles de
euros, respectivamente, antes de impuestos, con abono al epigrafe de
Beneficios extraordinarios de la cuenta de pérdidas y ganancias
consolidada.

Como consecuencia de la utilizacion, en el periodo de seis meses
terminado el 30 de junio de 2004, del mencionado fondo, por importe de
47.785 miles de euros, la salvedad incluida en nuestro informe de
auditoria de 29 de marzo de 2004, mencionada anteriormente, ha
quedado corregida, si bien, el efecto que se derivara de haber incorporado
la salvedad anteriormente expuesta supondria un aumento de las reservas
en sociedades consolidadas que figuran en la informacion semestral
adjunta al 30 de junio de 2004 por importe de 47.785 miles de euros,
antes de su efecto impositivo, y una reduccion del beneficio consolidado
qgue figura en dicha informacion semestral por importe de 31.060 miles de
euros, después de su efecto impositivo.

Este Informe especial ha sido preparado exclusivamente en cumplimiento
de lo establecido en la Orden Ministerial de 30 de septiembre de 1992 para
el uso exclusivo de la Comision Nacional del Mercado de Valores y no debe
ser usado para ningun otro propdsito”.

El Informe de Auditoria de Cuentas Anuales Consolidadas del ejercicio
2002 seiala lo siguiente:

"A la Asamblea General de Caja de Ahorros de Galicia,
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Hemos auditado las cuentas anuales consolidadas de Caja de Ahorros de
Galicia y sus sociedades dependientes que componen el Grupo Caja de
Ahorros de Galicia, que comprenden el balance de situacion consolidado al
31 de diciembre de 2002, la cuenta de pérdidas y ganancias consolidada y
la memoria consolidada correspondientes al ejercicio anual terminado en
dicha fecha, cuya formulacion es responsabilidad de los Administradores
de la Caja. Nuestra responsabilidad es expresar una opinién sobre las
citadas cuentas anuales consolidadas en su conjunto, basada en el trabajo
realizado de acuerdo con las normas de auditoria generalmente aceptadas,
qgue requieren el examen, mediante la realizacion de pruebas selectivas, de
la evidencia justificativa de las cuentas anuales consolidadas y Ila
evaluacion de su presentacion, de los principios contables aplicados y de
las estimaciones realizadas.

De acuerdo con la legislacion mercantil, los Administradores presentan, a
efectos comparativos, con cada una de las partidas del balance
consolidado, de la cuenta de pérdidas y ganancias consolidada y del
cuadro de financiacidon consolidado, ademds de las cifras del ejercicio
2002, las correspondientes al ejercicio anterior. Nuestra opinion se refiere
exclusivamente a las cuentas anuales consolidadas del ejercicio 2002. Con
fecha 22 de marzo de 2002, emitimos nuestro informe de auditoria acerca
de las cuentas anuales consolidadas del ejercicio 2001 en el que
expresamos una opinién con la salvedad indicada en el parrafo 4,
siguiente.

Como se indica en la Nota 3.g de la memoria consolidada adjunta, el
Consejo de Administracion de Caja de Ahorros de Galicia aprobé en el
ejercicio 2002 el traspaso, neto del impuesto anticipado correspondiente,
de 29.834 miles de euros de reservas de libre disposicion a un fondo
especifico, dentro del plan de pensiones, para realizar un plan de
jubilaciones anticipadas y prejubilaciones. Dicho traspaso fue autorizado
por Banco de Espafa con fecha 20 de diciembre de 2002 de acuerdo con lo
establecido en el apartado 13 de la norma decimotercera de la Circular
4/1991.

Como se describe en las Notas 17 y 24 de la memoria consolidada adjunta,
el Grupo Caja de Ahorros de Galicia obtuvo, en el ejercicio 2001, un
beneficio extraordinario de 139.555 miles de euros, antes de impuestos,
en la enajenacion del 50% de una sociedad participada. Asimismo, el
Grupo doté un fondo, por importe de 132.223 miles de euros, antes de
impuestos, con cargo al epigrafe de Quebrantos extraordinarios de la
cuenta de pérdidas y ganancias consolidada del ejercicio 2001, que,
durante el ejercicio 2002, ha sido utilizado, en un importe de 23.369 miles
de euros, antes de impuestos, con abono al epigrafe de Beneficios
extraordinarios de la cuenta de pérdidas y ganancias consolidada. Por otra
parte, el Grupo ha dotado, en el ejercicio 2002, un fondo, por importe de
9.153 miles de euros, con cargo al epigrafe de Impuesto sobre Sociedades
de la cuenta de pérdidas y ganancias consolidada. Dichos fondos, que se
encuentran contabilizados, por un importe total de 118.007 miles de
euros, en el epigrafe de Provisiones para riesgos y cargas del pasivo del
balance de situacion consolidado adjunto al 31 de diciembre de 2002, se
han constituido en aplicacion de la politica de prudencia seguida por el
Grupo.

Capitulo 1- Pag.6



En consecuencia, los citados fondos corresponden a situaciones no
devengadas en la actualidad por lo que su contabilizaciéon de acuerdo con
principios de contabilidad generalmente aceptados supondria el
incremento, en un importe de 132.223 miles de euros, antes de su efecto
impositivo, de las Reservas en sociedades consolidadas que se muestran
en el balance de situacion consolidado adjunto al 31 de diciembre de 2002
y la disminucion, en un importe de 6.037 miles de euros, después de su
efecto impositivo, del Resultado consolidado que se muestra en la cuenta
de pérdidas y ganancias consolidada adjunta del ejercicio 2002.

En nuestra opinion, excepto por los efectos de la salvedad descrita en el
parrafo 4, anterior, las cuentas anuales consolidadas del ejercicio 2002
adjuntas expresan, en todos los aspectos significativos, la imagen fiel del
patrimonio y de la situacion financiera de Caja de Ahorros de Galicia y sus
sociedades dependientes que componen el Grupo Caja de Ahorros de
Galicia, al 31 de diciembre de 2002 y de los resultados de sus operaciones
y de los recursos obtenidos y aplicados durante el ejercicio anual
terminado en dicha fecha y contienen la informacién necesaria y suficiente
para su interpretacion y comprension adecuada, de conformidad con
principios y normas contables generalmente aceptados que guardan
uniformidad con los aplicados en el ejercicio anterior.

El informe de gestion consolidado adjunto del ejercicio 2002 contiene las
explicaciones que los Administradores consideran oportunas sobre la
situacion del Grupo, la evolucion de sus negocios y sobre otros asuntos y
no forma parte integrante de las cuentas anuales consolidadas. Hemos
verificado que la informacion contable que contiene el citado informe de
gestion consolidado concuerda con la de las cuentas anuales consolidadas
del ejercicio 2002. Nuestro trabajo como auditores se limita a la
verificacion del informe de gestion consolidado con el alcance mencionado
en este mismo parrafo y no incluye la revisién de informacidn distinta de la
obtenida a partir de los registros contables de las entidades consolidadas.”

Como consecuencia de la salvedad que presentan las cuentas anuales consolidadas
de CAIXA GALICIA a 31 de diciembre de 2002 y conforme a lo dispuesto en la
Orden Ministerial de 18 de abril de 1991 sobre la informacidn publica periddica de
las entidades emisoras de valores admitidos a negociacion de las Bolsas de
Valores, el Auditor de CAIXA GALICIA emitié un Informe Especial cuyo contenido es
el gue se reproduce a continuacién:

"A los Administradores de Caja de Ahorros de Galicia, para su remision a la
Comisién Nacional del Mercado de Valores.

Habiendo sido auditadas las Cuentas Anuales consolidadas de Caja de
Ahorros de Galicia y sus sociedades dependientes que componen el Grupo
Caja de Ahorros de Galicia, correspondientes al ejercicio anual terminado
del 31 de diciembre de 2002, hemos emitido nuestro informe de auditoria
con fecha 21 de marzo de 2003, en el que se expresaba nuestra opinion
qgue incorporaba la siguiente salvedad:
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"Como se describe en las Notas 17 y 24 de la memoria consolidada
adjunta, el Grupo Caja de Ahorros de Galicia ha obtenido un beneficio
extraordinario de 139.555 miles de euros, antes de impuestos, en la
enajenacion del 50% de una sociedad participada. Asimismo, el Grupo
Caja de Ahorros de Galicia ha dotado un fondo por importe de 132.223
miles de euros, antes de impuestos, con cargo al epigrafe de Quebrantos
extraordinarios de la cuenta de pérdidas y ganancias consolidada del
ejercicio 2001, que, durante el ejercicio 2002, ha sido utilizado en un
importe de 23.369 miles de euros, antes de impuestos, con abono al
epigrafe de Beneficios extraordinarios de la cuenta de pérdidas y
ganancias consolidada. Por otra parte, el Grupo ha dotado en el ejercicio
2002, un fondo por importe de 9.153 miles de euros, con cargo al epigrafe
de Impuesto sobre Sociedades de la cuenta de pérdidas y ganancias
consolidada. Dichos fondos, que se encuentran contabilizados en el
epigrafe de Provisiones para riesgos y cargas del pasivo del balance de
situacion consolidado al 31 de diciembre de 2002 adjunto, se ha
constituido en aplicacion de la politica de prudencia seguida por el Grupo.

En consecuencia, los citados fondos corresponden a situaciones no
devengadas en la actualidad por lo que su contabilizaciéon de acuerdo con
principios de contabilidad generalmente aceptados supondria el incremento
en 132.223 miles de euros, antes de su efecto impositivo, del beneficio
consolidado del Grupo que se muestra en la cuenta de pérdidas y
ganancias consolidada del ejercicio 2002 adjunta y la disminucién en un
importe de 6.037 miles de euros, después de su efecto impositivo, del
Resultado consolidado que se muestra en la cuenta de pérdidas y
ganancias consolidada adjunta del ejercicio 2002.”

De acuerdo con su solicitud, hemos analizado la informacion referida a la
situacion actualizada de la citada salvedad y su incidencia en la
informacion semestral adjunta de fecha 30 de junio de 2003, que ha sido
preparada por Caja de Ahorros de Galicia, segun lo requiere la Orden
Ministerial de 30 de Septiembre de 1992 y la Circular 3/1994, de 8 de
junio, de la Comisiéon Nacional del Mercado de Valores, por la que se
modifican los modelos de informacion publica periddica de las entidades
emisoras de valores admitidos a negociacion en Bolsas de Valores.

Adjuntamos como Anexo del presente informe la informacién semestral de
fecha 30 de junio de 2003 preparada por Caja de Ahorros de Galicia.

Nuestro analisis se ha realizado de acuerdo con la Norma Técnica
establecida al efecto aprobada por Resolucion de fecha 28 de junio de
1994, que debido a su alcance, sustancialmente menor que el de una
auditoria de cuentas, no permite expresar una opinion sobre la correccion
del resto de la informacion semestral ni asegurar que, de haberse aplicado
procedimientos de auditoria complementarios, no hubiésemos podido
identificar otros asuntos significativos para llevar a su consideracion.
Adicionalmente, por este motivo, tampoco expresamos una opinion sobre
la informacidn financiera semestral al 30 de junio de 2003.

Como resultado de nuestro analisis, les confirmamos que la informacion
relativa a la salvedad anteriormente indicada, referente al Grupo Caja de
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Ahorros de Galicia, ha sido corregida parcialmente en la informacion
semestral adjunta al 30 de junio 2003. El Grupo dotdé un fondo, por
importe de 132.223 miles de euros, antes de impuestos con cargo al
epigrafe Quebrantos extraordinarios de la cuenta de pérdidas y ganancias
consolidada del ejercicio 2001, que, durante el ejercicio 2002 y el periodo
de seis meses terminado el 30 de junio de 2003, ha sido utilizado, en unos
importes de 23.369 y 32.069 miles de euros, respectivamente, antes de
impuestos, con abono al epigrafe de Beneficios extraordinarios de la
cuenta de pérdidas y ganancias consolidada. Por otra parte, el Grupo doto,
en el ejercicio 2002, un fondo por importe de 9.153 miles de euros, con
cargo al epigrafe Impuesto sobre Sociedades de la cuenta de pérdidas y
ganancias consolidada, que, durante el periodo de seis meses terminado el
30 de junio de 2003, ha sido utilizado en un importe de 3.750 miles de
euros, con abono al indicado epigrafe de la cuenta de pérdidas y ganancias
consolidada. En consecuencia, los efectos que se derivarian de haber
incorporado la salvedad anteriormente expuesta y la correccion parcial
indicada anteriormente, supondrian un aumento de los Reservas en
sociedades consolidadas que figuran en la informacidon semestral adjunta
al 30 de junio de 2003 por importe de 118.007 miles de euros, antes de su
efecto impositivo, y una reduccion del Beneficio consolidado que figura en
la informacidon semestral adjunta al 30 junio de 2003 por importe de
24.595 miles de euros, antes de su efecto impositivo.

Este Informe especial ha sido preparado exclusivamente en cumplimiento
de lo establecido en la Orden Ministerial de 30 de Septiembre de 1992
para el uso exclusivo de la Comision Nacional del Mercado de Valores y no
debe ser usado para ningun otro propdsito.”

El Informe de Auditoria de Cuentas Anuales Consolidadas del ejercicio
2001 seiala lo siguiente:

"A la Asamblea General de Caja de Ahorros de Galicia,

Hemos auditado las cuentas anuales consolidadas de Caja de Ahorros de
Galicia y sus sociedades dependientes que componen el Grupo Caja de
Ahorros de Galicia, que comprenden el balance de situacion consolidado al
31 de diciembre de 2001, la cuenta de pérdidas y ganancias consolidada y
la memoria consolidada correspondientes al ejercicio anual terminado en
dicha fecha, cuya formulacion es responsabilidad de los Administradores
de la Caja. Nuestra responsabilidad es expresar una opinion sobre las
citadas cuentas anuales consolidadas en su conjunto, basada en el trabajo
realizado de acuerdo con las normas de auditoria generalmente aceptadas,
que requieren el examen, mediante la realizacion de pruebas selectivas, de
la evidencia justificativa de las cuentas anuales consolidadas y la
evaluacion de su presentacion, de los principios contables aplicados y de
las estimaciones realizadas.

De acuerdo con la legislacion mercantil, los Administradores presentan, a
efectos comparativos, con cada una de las partidas del balance
consolidado, de la cuenta de pérdidas y ganancias consolidada y del
cuadro de financiacion consolidado, ademas de las cifras del ejercicio
2001, las correspondientes al ejercicio anterior. Nuestra opinion se refiere
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exclusivamente a las cuentas anuales consolidadas del ejercicio 2001. Con
fecha 30 de marzo de 2001, emitimos nuestro informe de auditoria acerca
de las cuentas anuales consolidadas del ejercicio 2000 en el que
Expresamos una opinion favorable.

Como se indica en la Nota 3.g de la memoria consolidada adjunta, el
Consejo de Administracion de Caja de Ahorros de Galicia aprobé en el
Ejercicio 2001 el traspaso, neto del impuesto anticipado correspondiente,
de 19.188 miles de euros de reservas de libre disposicion a un fondo
especifico, dentro del plan de pensiones, para realizar un plan de
jubilaciones anticipadas y prejubilaciones concertadas. Dicho traspaso fue
autorizado por Banco de Espafia con fecha 21 de diciembre de 2001 de
acuerdo con lo establecido en el apartado 13 de la norma decimotercera
de la Circular 4/1991.

Como se describe en las Notas 17 y 24 de la memoria consolidada adjunta,
el Grupo Caja de Ahorros de Galicia ha obtenido un beneficio
extraordinario de 139.555 miles de euros, antes de impuestos, en la
enajenacion del 50% de una sociedad participada. Asimismo, el Grupo
Caja de Ahorros de Galicia ha dotado un fondo por importe de 132.223
miles de euros, antes de impuestos, con cargo al epigrafe de Quebrantos
extraordinarios de la cuenta de pérdidas y ganancias consolidada del
ejercicio 2001 adjunta. Dicho fondo, que se encuentra clasificado en el
epigrafe de Provisiones para riesgos y cargas del pasivo del balance de
situacion consolidado al 31 de diciembre de 2001 adjunto, se ha
constituido en aplicacion de la politica de prudencia seguida por el Grupo.
En consecuencia, el citado fondo corresponde a situaciones no devengadas
en la actualidad por lo que su contabilizacion de acuerdo con principios de
contabilidad generalmente aceptados supondria el incremento en 132.223
miles de euros, antes de su efecto impositivo, del beneficio consolidado del
Grupo que se muestra en la cuenta de pérdidas y ganancias consolidada
del ejercicio 2001 adjunta.

En nuestra opinion, excepto por los efectos de la salvedad descrita en el
parrafo 4, anterior, las cuentas anuales consolidadas del ejercicio 2001
adjuntas expresan, en todos los aspectos significativos, la imagen fiel del
patrimonio y de la situacion financiera de Caja de Ahorros de Galicia y sus
sociedades dependientes que componen el Grupo Caja de Ahorros de
Galicia, al 31 de diciembre de 2001 y de los resultados de sus operaciones
y de los recursos obtenidos y aplicados durante el ejercicio anual
terminado en dicha fecha y contienen la informacion necesaria y suficiente
para su interpretacion y comprension adecuada, de conformidad con
principios y normas contables generalmente aceptados que guardan
uniformidad con los aplicados en el ejercicio anterior.

El informe de gestion consolidado adjunto del ejercicio 2001 contiene las
explicaciones que los Administradores consideran oportunas sobre la
situacion del Grupo, la evolucion de sus negocios y sobre otros asuntos y
no forma parte integrante de las cuentas anuales consolidadas. Hemos
verificado que la informacion contable que contiene el citado informe de
gestion consolidado concuerda con la de las cuentas anuales consolidadas
del ejercicio 2001. Nuestro trabajo como auditores se limita a la
verificacion del informe de gestion consolidado con el alcance mencionado
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en este mismo parrafo y no incluye la revisiéon de informacidn distinta de la
obtenida a partir de los registros contables de las sociedades
consolidadas.”

Como consecuencia de la salvedad que presentan las cuentas anuales consolidadas
de CAIXA GALICIA a 31 de diciembre de 2001 y de acuerdo con la Orden
Ministerial de 18 de abril de 1991 sobre la informacidén publica peridédica de las
entidades emisoras de valores admitidos a negociacion de las Bolsas de Valores, el
Auditor de CAIXA GALICIA emitié un Informe Especial con el siguiente contenido:

"A los Administradores de Caja de Ahorros de Galicia, para su remision a la
Comisién Nacional del Mercado de Valores.

Habiendo sido auditadas las Cuentas Anuales consolidadas de Caja de
Ahorros de Galicia y sus sociedades dependientes que componen el Grupo
Caja de Ahorros de Galicia, correspondientes al ejercicio anual terminado
del 31 de diciembre de 2001, hemos emitido nuestro informe de auditoria
con fecha 22 de marzo de 2002, en el que se expresaba nuestra opinion
que incorporaba la siguiente salvedad:

"Como se describe en las Notas 17 y 24 de la memoria consolidada
adjunta, el Grupo Caja de Ahorros de Galicia ha obtenido un beneficio
extraordinario de 139.555 miles de euros, antes de impuestos, en la
enajenacion del 50% de una sociedad participada. Asimismo, el Grupo
Caja de Ahorros de Galicia ha dotado un fondo por importe de 132.223
miles de euros, antes de impuestos, con cargo al epigrafe de Quebrantos
extraordinarios de la cuenta de pérdidas y ganancias consolidada del
ejercicio 2001 adjunta. Dicho fondo, que se encuentra clasificado en el
epigrafe de Provisiones para riesgos y cargas del pasivo del balance de
situacion consolidado al 31 de diciembre de 2001 adjunto, se ha
constituido en aplicacion de la politica de prudencia seguida por el Grupo.
En consecuencia, el citado fondo corresponde a situaciones no devengadas
en la actualidad por lo que su contabilizacion de acuerdo con principios de
contabilidad generalmente aceptados supondria el incremento en 132.223
miles de euros, antes de su efecto impositivo, del beneficio consolidado del
Grupo que se muestra en la cuenta de pérdidas y ganancias consolidada
del ejercicio 2001 adjunta.”

De acuerdo con su solicitud, hemos analizado la informacion referida a la
situacion actualizada de las citada salvedad y su incidencia en la
informacion semestral adjunta de fecha 30 de junio de 2002, que ha sido
preparada por Caja de Ahorros de Galicia, segun lo requiere la Orden
Ministerial de 30 de Septiembre de 1992 y la Circular 3/1994, de 8 de
junio, de la Comisiéon Nacional del Mercado de Valores, por la que se
modifican los modelos de informacion publica periddica de las entidades
emisoras de valores admitidos a negociacion en Bolsas de Valores.

Adjuntamos como Anexo del presente informe la informacion semestral de
fecha 30 de junio de 2002 preparada por Caja de Ahorros de Galicia.
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Nuestro andlisis se ha realizado de acuerdo con la Norma Técnica
establecida al efecto aprobada por Resolucion de fecha 28 de junio de
1994, que debido a su alcance, sustancialmente menor que el de una
auditoria de cuentas, no permite expresar una opinion sobre la correccion
del resto de la informacion semestral ni asegurar que, de haberse aplicado
procedimientos de auditoria complementarios, no hubiésemos podido
identificar otros asuntos significativos para llevar a su consideracion.
Adicionalmente, por este motivo, tampoco expresamos una opinion sobre
la informacidn financiera semestral al 30 de junio de 2002,

Como resultado de nuestro andlisis, les confirmamos que la informacion
relativa a la salvedad anteriormente indicada, referente al Grupo Caja de
Ahorros de Galicia, ha sido corregida parcialmente en la informacion
semestral adjunta al 30 de junio 2002, al haberse aplicado un importe de
4.000 miles de euros, antes de su efecto impositivo, del fondo constituido
en el epigrafe de Provisiones para riesgos y cargas del pasivo del balance
de situacién consolidado con abono a la cuenta de pérdidas ganancias al
30 de junio de 2002. En consecuencia, los efectos que se derivarian de
haber incorporado la salvedad anteriormente expuesta y la correccion
parcial indicada anteriormente, supondrian un aumento de los Fondos
Propios consolidados que figuran en la informacion semestral adjunta al 30
de junio de 2002 por importe de 128.223 miles de euros, antes de su
efecto impositivo, y una reduccion del Beneficio consolidado que figura en
la informacion semestral adjunta al 30 junio de 2002 por importe de 4.000
miles de euros, antes de su efecto impositivo.

Este Informe especial ha sido preparado exclusivamente en cumplimiento
de lo establecido en la Orden Ministerial de 30 de Septiembre de 1992
para el uso exclusivo de la Comisidon Nacional del Mercado de Valores y no
debe ser usado para ningun otro propdsito.”

Se incorporan como Anexo 2 del presente folleto los estados financieros de CAIXA
GALICIA, individuales y consolidados, correspondientes al tercer trimestre del
presente ejercicio 2004.

1.4. Circunstancias relevantes acaecidas desde el ultimo Folleto
inscrito en la C.N.M.V

No se ha producido ninguna circunstancia relevante ni significativa de CAIXA
GALICIA ni de su grupo consolidable desde el 14 de julio de 2004, fecha de
inscripcion en el Registro Oficial de la Comision Nacional del Mercado de Valores
del folleto informativo completo de EUROBONQOS GALEGOS CAIXA GALICIA 2004.
PRIMERA EMISION.

Asimismo, CAIXA GALICIA manifiesta que desde la fecha a la que se refieren los
estados financieros que se incluyen como Anexo 2 de este folleto hasta la fecha de
inscripcion del mismo en la Comision Nacional del Mercado de Valores, no ha
acontecido ningun hecho que pudiera influir de forma significativa sobre los
recursos propios ni sobre los resultados que reflejan dichos estados financieros.
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CAPITULO 2

CARACTERISTICAS DE LA EMISION.



2.1. CONDICIONES Y CARACTERISTICAS ECONOMICO-
FINANCIERAS DE LOS VALORES.

2.1.1. Importe nominal del empréstito.

El importe nominal maximo de los valores puestos en circulacion ascendera a
noventa millones (90.000.000) de euros.

Seran emitidos como maximo ciento cincuenta mil (150.000) valores negociables
de seiscientos (600) euros de valor nominal cada uno.

Finalizado el periodo de suscripcidén, y en caso de que al término del mismo no
hubieran sido suscritos la totalidad de los valores objeto de la presente EMISION, el
importe nominal de ésta se reducira al de los valores efectivamente suscritos.

2.1.2. Naturaleza y denominacion de los valores.

Los valores objeto de esta EMISION, bajo la denominacién OBLIGACIONES
SUBORDINADAS CAIXA GALICIA 2004. SEGUNDA EMISION, son obligaciones
subordinadas reguladas por la Ley 13/1985, de 25 de mayo, de coeficientes de
inversion, recursos propios y obligaciones de informacidn de los intermediarios
financieros, segln nueva redaccién establecida por la Ley 13/1992, de 1 de junio,
de recursos propios y supervision en base consolidada de las Entidades Financieras,
y por el Real Decreto 1343/1992, de 6 de noviembre, por el que se desarrolla la
mencionada Ley 13/1992 en lo referente a recursos propios de las entidades
financieras y Real Decreto 538/94, de 25 de marzo, que modifica parcialmente el
anterior.

Por financiacion subordinada se entiende cualquier forma de financiacidon que, por
quedar sujeta, legal o voluntariamente, a una clausula de subordinacion sufre una
postergacién en el rango de prelacién de los créditos, tal y como se explica en el
apartado 2.3.6.3 de este folleto.

2.1.3. Importe nominal y efectivo de cada valor.

La EMISION estara representada mediante anotaciones en cuenta de seiscientos
(600) euros de valor nominal cada una que coincide con el importe efectivo, por
emitirse a la par.

2.1.4. Comisiones y gastos para el suscriptor.

CAIXA GALICIA no repercutird ningun gasto o comisiéq a los suscriptores por la
suscripcion, pago de cupones y amortizacion de la EMISION.

2.1.5. Comisiones y gastos por Anotaciones en Cuenta.

Los gastos de primera inscripcion en la Sociedad de Gestion de los Sistemas de
Registro, Compensaciéon y Liquidacidon de Valores S.A. (en adelante referida como
“IBERCLEAR") seran a cargo de CAIXA GALICIA, sin que existan comisiones a cargo
de los inversores por tal concepto.

Sin perjuicio de lo anterior, las entidades participantes en IBERCLEAR podran

cobrar a los inversores las comisiones y gastos repercutibles por el mantenimiento
de los correspondientes registros contables, que libremente determinen y que en
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su momento hayan sido comunicadas al Banco de Espafia y/o a la Comision
Nacional del Mercado de Valores como organismos supervisores.

2.1.6. Clausula de Interés.
2.1.6.1. Tipo de interés nominal anual.

La EMISION tendré una duracién de diez afios. Los valores representativos de la
EMISION devengaran un interés fijo durante los cinco primeros afios y variable
durante los cinco afios siguientes de vida de la EMISION, pagadero
semestralmente.

El tipo de interés nominal bruto inicial serd del tres por ciento (3%) anual que se
aplicara desde la fecha de desembolso de la EMISION (4 de enero de 2005) hasta
el 3 de enero de 2010, inclusive.

A partir del 4 de enero de 2010 y hasta el 3 de enero de 2015, el tipo de interés
variara anualmente. El tipo a aplicar a cada uno de los periodos anuales sucesivos
se determinara tomando el tipo de interés Euribor a un afio correspondiente al mes
de octubre anterior, publicado en el apartado 18.1. del Boletin Estadistico del Banco
de Espafia (“Tipos de interés legales, EURIBOR, MIBOR y otros tipos de referencia
del mercado hipotecario”), mas 0,50 puntos porcentuales.

Si por cualquier circunstancia no pudiera determinarse el tipo de referencia
indicado, con caracter sustitutivo el tipo de interés nominal bruto anual vendra
determinado por el que resulte de la adiciéon de 0,75 puntos porcentuales al tipo de
referencia pasivo de las Cajas de Ahorros correspondiente al mes de octubre
anterior publicado por CECA en el apartado 18.2. del Boletin Estadistico del Banco
de Espafa ( "Tipos de interés del mercado hipotecario (no oficiales) y otros tipos de
interés”).

De no publicarse los indices anteriores, sera de aplicacion el tipo de interés aplicado
en el periodo anual anterior hasta la nueva publicacién de cualquiera de los indices
resefiados, restableciéndose tan pronto como fuese posible el orden anteriormente
descrito.

En todo caso, sea cual sea el tipo de interés de referencia adoptado, el tipo de
interés bruto anual maximo aplicable a partir del 4 de enero de 2010, inclusive,
sera del seis por ciento (6%) anual. No existe tipo de interés bruto anual minimo
aplicable.

El tipo de interés nominal que resulte para cada periodo anual se hara publico
oportunamente, para conocimiento de los tenedores de las obligaciones, en los
tablones de anuncios de las oficinas de CAIXA GALICIA con quince dias de
antelacion a su aplicacion.

A titulo meramente indicativo a continuacién se indica la evolucién que ha tenido el
tipo de referencia Euribor a un afio en el periodo enero 2004/octubre 2004 y el tipo
resultante segln las condiciones sefaladas para su fijacion en este epigrafe, asi
como la del tipo de referencia sustitutivo.
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Mes Euri~b0r TIPO CE_CA 'I:ipo_
1 afio? APLICABLE? Pasivo 3 Sustitutivo*
Ene-04 2,216% 2,716% 1,750% 2,500%
Feb-04 2,163% 2,663% 1,750% 2,500%
Mar-04 2,055% 2,555% 1,750% 2,500%
Abr -04 2,163% 2,663% 1,625% 2,375%
May-04 2,297% 2,797% 1,750% 2,500%
Jun -04 2,404% 2,904% 1,750% 2,500%
Jul -04 2,361% 2,861% 1,750% 2,500%
Ago-04 2,302% 2,802% 1,750% 2,500%
Sep-04 2,377% 2,877% 1,750% 2,500%
Oct-04 2,316% 2,816% 1,750% 2,500%

Se recomienda a los suscriptores que consulten el tipo de interés de la deuda
publica a plazos similares en el momento de tomar la decisidon de invertir.

2.1.6.2. Fechas, lugar, entidades y procedimiento para el pago de
los cupones.

Los cupones se abonaran por semestres vencidos los dias 4 de enero y 4 de julio de
cada ano de vida de la EMISION, deduciendo de su importe bruto la retencion a
cuenta del impuesto vigente en cada momento.

Método calculo cupdn:

Ixixt
C=

1.200
siendo,
C = Cupon bruto redondeado al segundo decimal.
I = Importe nominal obligacién.
i = Tipo de interés bruto anual en tanto por cien.
t = NUmero meses semestre.

El primer cupdn, de vencimiento 4 de julio de 2005, tendra un importe de 9 euros
brutos por obligacion; el segundo y siguientes hasta el 4 de enero de 2010,
inclusive, seran por el mismo importe bruto.

A partir del 4 de enero de 2010 los cupones se calcularan en funcién del tipo de
interés que se determine para cada periodo anual, siendo el primer cupén a pagar
en funcion del nuevo tipo de interés el correspondiente al 4 julio de 2010.

En caso de que alguno de los dias de los meses mencionados sea un dia inhabil
(aquel que coincida con sabado, domingo o festivo en la ciudad de A Corufia), el
pago de los intereses se realizard el dia habil en A Corufia inmediatamente

! Datos publicados en el Boletin Estadistico del Banco de Espafia.
2 Euribor a 1 afio méas 0,50 %

3 Datos publicados en el Boletin Estadistico del Banco de Espafia.
# Tipo CECA Pasivo més 0,75 %
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posterior, sin que ello tenga repercusion en la cuantia del importe de los intereses,
debido a que el cdmputo de los dias para el devengo no variara.

El abono de cupones a los obligacionistas se efectuara de forma automatica,
mediante el correspondiente abono en cuenta a través de las entidades
participantes en IBERCLEAR, previa certificacion de la posicién neta de los valores
anotados por IBERCLEAR.

2.1.7. Régimen Fiscal.

A continuacion se expone el tratamiento fiscal en Espafia para los tenedores de los
valores, derivado de la titularidad y posterior amortizacion y/o transmision de los
titulos de la EMISION. El analisis que sigue es una mencién general al régimen
aplicable de acuerdo con la legislacion vigente. Sin embargo, debe tenerse en
cuenta que dicho analisis no explicita todas las posibles consecuencias fiscales, y
por tanto es recomendable consultar con un abogado y/o asesor fiscal, quien podra
prestar un asesoramiento personalizado a la vista de las circunstancias particulares
de cada sujeto.

Con independencia de los tratamientos especificos derivados de las facultades
normativas de las Comunidades Autéonomas, la normativa basica aplicable a la
titularidad y a los rendimientos derivados de los valores emitidos al amparo de esta
EMISION es la siguiente:

- REAL DECRETO LEGISLATIVO 3/2004, de 5 de marzo, por el que se aprueba

el texto refundido de la Ley del Impuesto sobre la Renta de las Personas
Fisicas.

- REAL DECRETO 1775/2004, de 30 de julio, por el que se aprueba el
Reglamento del Impuesto sobre la Renta de las Personas Fisicas.

- REAL DECRETO LEGISLATIVO 4/2004, de 5 de marzo, por el que se aprueba
el texto refundido de la Ley del Impuesto sobre Sociedades.

- REAL DECRETO 1777/2004, de 30 de julio, por el que se prueba el
Reglamento del Impuesto sobre Sociedades.

- REAL DECRETO LEGISLATIVO 5/2004, de 5 de marzo, por el que se aprueba
el texto refundido de la Ley del Impuesto sobre la Renta de no Residentes.

- REAL DECRETO 1776/2004, de 30 de julio, por el que se aprueba el
Reglamento del Impuesto sobre la Renta de no Residentes.

- LEY 19/1991, de 6 de junio, del Impuesto sobre el Patrimonio.

- LEY 29/1987, de 18 de diciembre, del Impuesto sobre Sucesiones vy
Donaciones, y

-  REAL DECRETO 1629/1991, de 8 de noviembre, por el que se aprueba el
Reglamento del Impuesto sobre Sucesiones y Donaciones.

Todo ello sin perjuicio de los cambios que puedan producirse en la normativa
aplicable a lo largo del periodo de duracion de la EMISION.
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Imposicion directa sobre las rentas derivadas de la titularidad y
transmision, amortizacion o reembolso de las obligaciones
subordinadas.

a) Personas fisicas o juridicas residentes en Espaiia.

Régimen fiscal general.

Las rentas obtenidas estaran sujetas al Impuesto sobre la Renta de las
Personas Fisicas o al Impuesto sobre Sociedades, calificandose, a efectos
tributarios, como rendimientos del capital mobiliario.

La calificacion como rendimiento del capital mobiliario es aplicable tanto a
los intereses derivados del pago de los cupones, como a los rendimientos
derivados de la transmisidon, reembolso o amortizacion de los valores.

En los casos de transmisién, reembolso o amortizacién de las obligaciones,
se computara como rendimiento la diferencia entre el valor de transmisidn,
reembolso o amortizacidon de los valores y su precio de adquisicion o
suscripcién. Los gastos accesorios de adquisicién y enajenacion seran
computados para la cuantificacion del rendimiento, en tanto se justifiquen
adecuadamente.

En el supuesto de sujetos pasivos del IRPF, las rentas derivadas de la
transmisién, reembolso o amortizacion de las obligaciones se integraran en
la parte general de la base imponible del IRPF correspondiente al ejercicio en
gue se hagan efectivos. En el supuesto de que el periodo de generacién de
los rendimientos sea superior a dos afnos, las rentas se integraran en la base
imponible con una reduccién del 40% del rendimiento integro obtenido.

Retenciones.

El régimen de retenciones aplicable a las rentas obtenidas es diferente segin
que el titular del activo financiero sea una persona sometida al IRPF o al
Impuesto sobre Sociedades.

En el supuesto de sujetos pasivos del Impuesto sobre Sociedades, tanto los
rendimientos derivados del cobro de intereses por el vencimiento de
cupones, como las rentas derivadas de la transmisién, reembolso o
amortizacion de las obligaciones, no se someten a retencién en virtud de la
exenciéon prevista en el articulo 59.q) del Reglamento del Impuesto sobre
Sociedades.

En el supuesto de sujetos pasivos del IRPF, las rentas derivadas de la
transmision, reembolso o amortizacidon, no se someten a retencion en virtud
de la exencion prevista en el articulo 73.3.f) del Reglamento del IRPF. No
obstante, quedara sujeta a retencidén la parte del precio que equivalga al
cupdn corrido en las transmisiones de activos financieros efectuadas dentro
de los treinta dias inmediatamente anteriores al vencimiento del cupdn,
cuando se cumplan los siguientes requisitos:

(i) Que el adquiriente sea una persona o entidad no residente en territorio
espafol o sea sujeto pasivo del Impuesto sobre Sociedades, y
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(i) Que los rendimientos explicitos derivados de los valores transmitidos
estén exceptuados de la obligacion de retener en relacion con el
adquirente.

En cuanto a los rendimientos derivados del cobro de intereses por el
vencimiento de cupones, la renta integra obtenida estard sometida, en todo
caso, al régimen de retenciones al tipo vigente en cada momento (en tanto
no se modifique, el tipo aplicable sera del 15%).

b) Personas fisicas o entidades no residentes en Espaiia.

En el supuesto de que los valores sean suscritos por personas fisicas o
entidades no residentes en Espafia, al entenderse obtenidas las rentas en
territorio espafiol, constituyen el hecho imponible del Impuesto sobre la
Renta de no Residentes. Por tanto, pueden someterse a imposicidon en
Espafa, si bien deben tenerse en cuenta las siguientes consideraciones:

En relacion con suscriptores residentes en la Union Europea, conforme
a lo dispuesto en la Ley del Impuesto sobre la Renta de no Residentes, los
rendimientos del capital mobiliario satisfechos estaran exentos del citado
Impuesto siempre que (i) la persona que obtiene las rentas sea residente en
otro Estado miembro de la Unidn Europea, (ii) las rentas se obtengan sin
mediacién de establecimiento permanente en Espana, y (iii) no se obtengan
a través de un pais o territorio calificado como paraiso fiscal a efectos de la
legislacidn interna espafola.

En relacion con residentes en paises no pertenecientes a la Union
Europea, se estard a lo dispuesto, en su caso, en el Convenio de Doble
Imposicion entre Espafa y el pais de residencia.

En cuanto a los tipos de gravamen aplicables, en aquellos supuestos en los
gue no resulte de aplicacién la exencion, se estara a la legislacién vigente en
cada momento en funcion del tipo de renta, aplicandose, en su caso, los
tipos reducidos establecidos en el correspondiente Convenio de Doble
Imposicion entre Espafa y el pais de residencia.

Tanto si las rentas obtenidas estan exentas como si no lo estan, existe, con
caracter general, obligacién de presentar las correspondientes declaraciones
de acuerdo con lo dispuesto en la Ley del Impuesto sobre la Renta de no
Residentes y en su Reglamento, asi como en la Orden de 9 de diciembre de
1999, por la que se aprueba el modelo 216 (B.O.E. de 16 de diciembre de
1999) y en la Orden de HAC/3626/2003, de 23 de diciembre, por la que se
aprueban los modelos 210, 212, 215, 211 y 213 (B.O.E. del 30 de diciembre
de 2003). En particular, las normas citadas exigen que la procedencia de la
exencion o la aplicacién, en su caso, de un Convenio de Doble Imposicion,
deberd acreditarse mediante la aportaciéon de un certificado de residencia
expedido por las autoridades fiscales del pais de residencia. Cuando la causa
invocada para la exencién o la aplicacién de un tipo de gravamen inferior al
general venga determinada por la aplicacién de un Convenio de Doble
Imposicion, debera constar en el certificado expresamente que el sujeto
pasivo es residente en el sentido definido en el Convenio.
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I.

Impuesto sobre el Patrimonio.

Las personas juridicas no son sujetos pasivos de este Impuesto, sino que
Unicamente estan sujetas al mismo las personas fisicas.

II.

a) Personas fisicas residentes en Espafia

Los inversores personas fisicas residentes en territorio espafiol de
conformidad con lo previsto en el articulo 9 de la Ley del IRPF estan
sometidos al Impuesto sobre el Patrimonio (en adelante, "IP") por la
totalidad del patrimonio de que sean titulares a 31 de diciembre de cada
afio, con independencia del lugar donde estén situados los bienes o puedan
ejercitarse los derechos. Sin perjuicio de la normativa especifica aprobada,
en su caso, por cada Comunidad Autéonoma, la Ley 19/1991, de 6 de junio,
fija a estos efectos un minimo exento de 108.182,18 Euros, y una escala de
gravamen cuyos tipos marginales oscilan entre el 0,2% y el 2,5%.

A tal efecto, las obligaciones subordinadas objeto de esta EMISION,
admitidas a negociacion en mercado secundario oficial de valores espafiol, se
computaran segun su valor de negociacién medio del cuarto trimestre de
cada ano. El Ministerio de Hacienda publicara anualmente la mencionada
cotizacion media a efectos de este impuesto.

b) Personas fisicas no residentes en Espaiia

Sin perjuicio de lo que resulte de los Convenios para evitar la Doble
Imposicidn suscritos por Espafia, estan sujetas al IP con caracter general las
personas fisicas que no tengan su residencia habitual en territorio espanol
de conformidad con lo previsto en el articulo 9 de la Ley del IRPF y que sean
titulares a 31 de diciembre de cada afio de bienes situados o de derechos
que pudieran ejercitarse en el mismo. Estos bienes o derechos seran los
Unicos gravados, aplicandoseles la escala de gravamen general del
impuesto, cuyos tipos marginales oscilan entre el 0,2% vy el 2,5%.

Las obligaciones subordinadas propiedad de personas fisicas no residentes y
gue estén admitidas a negociacion en mercado secundario oficial de valores
espafiol se computaran segin su valor de negociacién medio del cuarto
trimestre de cada afio. El Ministerio de Hacienda publicard anualmente la
mencionada cotizacion media a efectos de este impuesto.

Impuesto sobre Sucesiones y Donaciones.

Las personas juridicas no son sujetos pasivos de este Impuesto, sino que
Unicamente estan sujetas al mismo las personas fisicas.

a) Personas fisicas residentes en Espafia

Las transmisiones de obligaciones subordinadas a titulo lucrativo (por causa
de muerte o donacion) a favor de personas fisicas residentes en Espafia estan
sujetas al Impuesto sobre Sucesiones y Donaciones (en adelante, "ISD") en
los términos previstos en la Ley 29/1987, de 18 de diciembre, siendo sujeto
pasivo el adquirente de las obligaciones subordinadas, con independencia de
donde se encuentren situadas estas Ultimas, todo ello sin perjuicio de la
normativa especifica aprobada, en su caso, por cada Comunidad Auténoma.
El tipo impositivo efectivo resultante, dependiendo de la escala general de
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gravamen y de determinadas circunstancias del adquirente, oscilara entre el
0% vy el 81,6%.

b) Personas fisicas no residentes en Espaiia

Las adquisiciones a titulo lucrativo por personas fisicas no residentes en
Espafia, cualquiera que sea el estado de residencia del transmitente, estaran
sujetas al ISD cuando la adquisicion lo sea de bienes situados en territorio
espafiol o de derechos que puedan ejercitarse en ese territorio. En general, el
gravamen por ISD de las adquisiciones de no residentes sujetas al impuesto
se realiza en la misma forma que para los residentes.

2.1.8. Amortizacion de Valores.
2.1.8.1. Precio de reembolso.

El precio de reembolso serd a la par y libre de gastos para el obligacionista, es
decir, 600 euros por obligacién, en la fecha de amortizacién final de la EMISION.

2.1.8.2. Modalidades de amortizacion

La amortizacidén de todos los valores de esta EMISION se realizard a la par el 4 de
enero de 2015.

No obstante, CAIXA GALICIA podra, previa autorizacion del Banco de Espania,
amortizar totalmente la EMISION, a la par, libre de gastos y comisiones a partir del
quinto afio a contar desde la fecha de desembolso. En caso de producirse la
amortizacion anticipada de la EMISION, ésta coincidird con una fecha de pago de
cupon. No existe amortizacion anticipada a iniciativa de los obligacionistas.

La decision de amortizaciéon debera ser notificada, con caracter irrevocable, por
CAIXA GALICIA a los titulares de los valores con una antelacion de quince dias
respecto de la fecha sefialada para la amortizacion. Dicha comunicacion se llevara a
cabo ante la CNMV asi como mediante la publicacion del correspondiente anuncio
en el Boletin de Cotizacién del Mercado A.I.A.F. de Renta Fija y en los tablones de
anuncios de las oficinas de CAIXA GALICIA.

La amortizacién se efectuard de forma automatica, mediante el correspondiente
abono en cuenta, a través de las entidades participantes en IBERCLEAR, previa
certificacion de la posicidn neta de los valores anotados por IBERCLEAR.

2.1.9. Servicio Financiero.

El servicio financiero de la EMISION sera atendido en las oficinas de CAIXA GALICIA
y se realizard a través de las entidades participantes en IBERCLEAR previa
certificacion de la posicidn neta de los valores anotados por IBERCLEAR

En el ANEXO 3 del presente folleto se incluye la relacién de oficinas de CAIXA
GALICIA.

2.1.10. Moneda.

La moneda de la EMISION es el euro.
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2.1.11. Cuadro del Servicio Financiero del Empréstito.

Los siguientes calculos se han realizado utilizando un tipo de interés fijo del 3,00%,
para los cinco primeros afios de vida de la EMISION vy el tipo Euribor a un afio
correspondiente al mes de octubre de 2004, mas 0,50 puntos porcentuales
(2,816%) para los restantes. Asimismo, se ha supuesto que la EMISION es
totalmente suscrita y desembolsada y que su amortizacién no tiene lugar hasta el 4
de enero de 2015.

FECHAS® | EMISION GASTOS® CUPONES | AMORTIZACION .':g‘.ﬂ?_
04.01.2005 | 90.000.000,00 | (167.350,00) -- -- 89.832.650,00
04.07.2005 -- -- (1.350.000,00) -- (1.350.000,00)
04.01.2006 (1.350.000,00) -- (1.350.000,00)
04.07.2006 (1.350.000,00) -- (1.350.000,00)
04.01.2007 (1.350.000,00) -- (1.350.000,00)
04.07.2007 (1.350.000,00) -- (1.350.000,00)
04.01.2008 (1.350.000,00) -- (1.350.000,00)
04.07.2008 (1.350.000,00) -- (1.350.000,00)
04.01.2009 (1.350.000,00) -- (1.350.000,00)
04.07.2009 (1.350.000,00) -- (1.350.000,00)
04.01.2010 (1.350.000,00) -- (1.350.000,00)
04.07.2010 (1.267.200,00) -- (1.267.200,00)
04.01.2011 (1.267.200,00) -- (1.267.200,00)
04.07.2011 (1.267.200,00) -- (1.267.200,00)
04.01.2012 (1.267.200,00) -- (1.267.200,00)
04.07.2012 (1.267.200,00) -- (1.267.200,00)
04.01.2013 (1.267.200,00) -- (1.267.200,00)
04.07.2013 (1.267.200,00) -- (1.267.200,00)
04.01.2014 (1.267.200,00) -- (1.267.200,00)
04.07.2014 (1.267.200,00) -- (1.267.200,00)
04.01.2015 (1.267.200,00) | (90.000.000,00) | (91.267.200,00)

2.1.12.Tasa Anual Equivalente (TAE) y Tasa Interna de Retorno
(TIR) prevista para el tomador.

5 Cifras en Euros.

® Gastos de emision segun se detalla en el apartado 2.1.13.
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Al igual que en el epigrafe 2.1.11 anterior, los calculos para la determinaciéon de la
rentabilidad bruta prevista para el tomador se establecen considerando que la
amortizacion se produce el 4 de enero de 2015 y que el tipo de interés nominal es
el 3,00%, para los cinco primeros afios y el 2,816% para los afios restantes hasta
el vencimiento de la EMISION.

Se utiliza el método de calculo correspondiente a la TAE o a la TIR que permite
determinar la tasa que hace equivalente financieramente el flujo de entrada
(intereses y amortizacion), con el flujo de salida (desembolso de los valores) cuya
formulacion general seria:

N Cn
Ihbh, = Y — ,donde
— 365
=1 1+ i)

Ip = Inversion neta realizada.

Cn = Importe de cada uno de los ingresos que va a
percibir el tomador en cada uno de los periodos,
desde 1 (primer semestre) hasta “N” (ultimo
pago).

n = Dias transcurridos entre la fecha de desembolso
del nominal hasta el pago de cada uno de los
importes C,.

A) T.A.E o T.I.R. Bruta

Interés efectivo anual sin considerar la retencidon a cuenta de impuestos seglin se
refleja el siguiente cuadro’:

PERIODO INVERSION CUPON AMORTIZACION FLUJO
04.01.2005 -600,00 - - -600,00
04.07.2005 - 9,00 - 9,00
04.01.2006 - 9,00 - 9,00
04.07.2006 - 9,00 - 9,00
04.01.2007 - 9,00 - 9,00
04.07.2007 - 9,00 - 9,00
04.01.2008 - 9,00 - 9,00
04.07.2008 - 9,00 - 9,00
04.01.2009 - 9,00 - 9,00
04.07.2009 - 9,00 - 9,00
04.01.2010 - 9,00 - 9,00
04.07.2010 - 8,45 - 8,45
04.01.2011 - 8,45 - 8,45
04.07.2011 - 8,45 - 8,45
04.01.2012 - 8,45 - 8,45
04.07.2012 - 8,45 - 8,45
04.01.2013 - 8,45 - 8,45
04.07.2013 - 8,45 - 8,45
04.01.2014 - 8,45 - 8,45
04.07.2014 - 8,45 - 8,45
04.01.2015 - 8,45 600,00 608,45

7 Cifras en Euros.
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i =2,94%

Interés efectivo anual considerando la retencidon en la fuente a cuenta de impuestos
del 15% segln se refleja en el siguiente cuadro®:

B) T.A.E o T.I.R. Neta

PERIODO INVERSION INT::.I!E:N'::'IE};% DE | AMORTIZACION FLUJO
04.01.2005 -600,00 - - -600,00
04.07.2005 - 7,65 - 7,65
04.01.2006 - 7,65 - 7,65
04.07.2006 - 7,65 - 7,65
04.01.2007 - 7,65 - 7,65
04.07.2007 - 7,65 - 7,65
04.01.2008 - 7,65 - 7,65
04.07.2008 - 7,65 - 7,65
04.01.2009 - 7,65 - 7,65
04.07.2009 - 7,65 - 7,65
04.01.2010 - 7,65 - 7,65
04.07.2010 - 7,18 - 7,18
04.01.2011 - 7,18 - 7,18
04.07.2011 - 7,18 - 7,18
04.01.2012 - 7,18 - 7,18
04.07.2012 - 7,18 - 7,18
04.01.2013 - 7,18 - 7,18
04.07.2013 - 7,18 - 7,18
04.01.2014 - 7,18 - 7,18
04.07.2014 - 7,18 - 7,18
04.01.2015 - 7,18 600,00 607,18

i =2,49%

2.1.13. Interés Efectivo Neto Previsto para el Emisor.

Para un nominal de noventa millones de euros se ha efectuado la siguiente
prevision inicial de gastos de EMISION:

CONCEPTO Euros
Registro Folleto en CNMV 12.600,00
Notaria, Registro y Otros Gastos 50.000,00
Publicidad 100.000,00
Inclusién en el Registro de Iberclear 250,00
Tramitacion y admisidn a cotizacion en AIAF 4.500,00
TOTAL 167.350,00

8 Cifras en Euros.
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Supone, pues, una estimacién de gastos de 167.350,00 euros, lo que hace que el
efectivo que ingresaria CAIXA GALICIA, bajo este supuesto, ascienda a
89.832.650,00 euros, con un coste efectivo para el mismo, segun el cuadro
financiero del punto 2.1.11, del 2,96%.

El método de calculo empleado es el siguiente:

N Cn
I = > ——  , donde

n=1 (1+1)

I = Recursos netos captados (importe de EMISION menos
gastos de EMISION).

G = Importe del coste a pagar en cada uno de los

periodos "n" que van desde 1 (primer semestre)
hasta "N" (Ultimo pago).

n = Dias transcurridos entre la fecha de desembolso del
nominal hasta el pago de cada uno de los importes
Cn.

2.1.14. Evaluacion del riesgo inherente a los valores o a su emisor.

No ha sido solicitada calificacion de rating para los valores objeto de la presente
EMISION.

A la fecha de registro del presente folleto, CAIXA GALICIA tiene asignadas por las
agencias de calificacién de riesgo crediticio Fitch y por Moody’s las siguientes
calificaciones:

- Fitch ( Fecha ultimo Informe Diciembre/03). Esta calificacién se encuentra
actualmente en proceso de revisidén anual.

- Moody’s ( Fecha ultimo Informe Septiembre/04).

Calificacion
: ) Reino de Espaiia Caixa Galicia
Agencia de Rating "
Largo plazo Largo Plazo Corto Plazo Perspectiva
Fitch AAA A+ F1 Estable
Moody'’s Aaa Al P-1 Estable

La calificacion es una evaluacién de la capacidad y compromiso juridico de un
emisor para efectuar los pagos de intereses y amortizacion del principal en los
casos previstos en las condiciones de la emisidon. La funcion de las calificaciones en
los mercados financieros es la de proporcionar una medida del riesgo de
incumplimiento en el pago de intereses, dividendos o principal, de una inversién de
renta fija.

Como referencia para el suscriptor, en los cuadros siguientes se describen las
categorias utilizadas por Fitch y Moody’s. El signo “+” (en Fitch) o el nimero “1”
(en Moody's) representa la mejor posicidon dentro de una categoria, mientras que el
signo “-" (en Fitch) o el nimero “3” (en Moody’s) indica la posicion mas débil. Las
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calificaciones de CAIXA GALICIA, asi como las del resto de empresas espanolas, no
pueden superar la calificacion correspondiente al riesgo soberano espafiol.

LARGO PLAZO

RATING FITCH SIGNIFICADO
AAA o Calidad crediticia maxima
AA = Calidad crediticia muy elevada
A s Calidad crediticia elevada
BBB s Calidad crediticia buena
BB = Especulativo

B = Altamente especulativo.
CCC

CcC = Alto riesgo de impago

C

DDD

DD = Impago

D

CORTO PLAZO

RATING FITCH SIGNIFICADO

F1 o Calidad crediticia maxima
F2 s Calidad crediticia buena

F3 = Calidad crediticia adecuada
B = Especulativo

C = Riesgo de impago elevado
D = Impago

LARGO PLAZO

RATING MOODY'S SIGNIFICADO
Aaa o Calidad éptima
Aa = Alta calidad.
A s Buena calidad.
Baa = Calidad satisfactoria.
Ba = Moderada seguridad.
B o Segurida_d_ reducida, mayor
vulnerabilidad
Caa s Vulnerabilidad Identificada
Ca = Retrasos en pagos.
C = Pocas posibilidades de pago.

CORTO PLAZO

RATING MOODY'S SIGNIFICADO
P-1 = Alto grado de solvencia
P-2 = Fuerte capacidad de pago.
P-3 = Capacidad satisfactoria

s Capacidad de pago inferior a las

N-P , .
categorias anteriores.

Esta calificacion crediticia no constituye una recomendacion para comprar, vender
o suscribir esta EMISION. La calificacion crediticia puede ser revisada, suspendida
o retirada en cualquier momento de forma unilateral, si asi lo creyera necesario la
agencia de calificacion.

La mencionada calificacién crediticia es sdlo una estimacion y no tiene por qué

evitar a los potenciales inversores la necesidad de efectuar sus propios analisis de
CAIXA GALICIA o de los valores que se emiten.
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2.2. INFORMACION RELATIVA AL PROCEDIMIENTO, COLOCACION
Y ADJUDICACION DE LOS VALORES OBJETO DE EMISION U
OFERTA QUE COMPONEN EL EMPRESTITO.

2.2.1. Solicitudes de suscripcion o adquisicion.
2.2.1.1. Colectivo de potenciales inversores.

La presente EMISION estd dirigida al publico en general vy, particularmente, a los
titulares de la emisién OBLIGACIONES SUBORDINADAS CAIXA GALICIA EMISION
OCTUBRE 1999, para los cuales se establecera un periodo de suscripcién exclusivo
segln se describe en el apartado 2.2.1.3. siguiente. Las obligaciones de esta
EMISION no podrdn ser aportadas, o adquiridas posteriormente por CAIXA
GALICIA, por entidades de su grupo consolidable o por otras entidades o personas
con apoyo financiero de CAIXA GALICIA o del grupo consolidable segun lo dispuesto
en el articulo 22, apartado 3 letra d) del Real Decreto 1343/1992, de 6 de
Noviembre.

La emisién OBLIGACIONES SUBORDINADAS CAIXA GALICIA EMISION OCTUBRE
1999, que fue realizada por CAIXA GALICIA el 1 de octubre de 1999 por un importe
nominal de noventa millones (90.000.000) de euros, sera amortizada
anticipadamente el proximo dia 1 de enero de 2005, coincidiendo con la fecha de
pago del préximo cupdn de la emisidn, a la par, libre de gastos y comisiones,
mediante el correspondiente abono en la cuenta de los obligacionistas. La
amortizacion total anticipada de la esta emisién se llevard a cabo conforme a lo
dispuesto a tal efecto en la legislaciéon aplicable, el folleto informativo
correspondiente a la emision, inscrito en los Registros Oficiales de la Comision
Nacional del Mercado de Valores el dia 23 de septiembre de 1999 y en la escritura
de emision correspondiente. A tales efectos, CAIXA GALICIA ha obtenido del Banco
de Espafa con fecha 30 de noviembre de 2004 la autorizacion previa requerida
para proceder a la amortizacion total anticipada de la referida emision.

2.2.1.2. Aptitud de los valores que se ofrecen para cubrir
determinadas exigencias legales de inversion.

Los valores que se ofrecen son aptos, una vez admitidos a cotizacion oficial en el
Mercado de Renta Fija A.I.A.F, para cubrir las exigencias legales de inversion a las
que estdan sometidos determinados inversores institucionales tales como las
Instituciones de Inversion Colectiva, Sociedades de Seguros, Fondos de Pensiones,
Entidades de Crédito o las Sociedades de Valores, con arreglo a la normativa
aplicable en cada caso.

2.2.1.3. Fecha o periodo de suscripcion.

El periodo de suscripcion de la EMISION se iniciara dentro de los siete dias
siguientes a la inscripcion del folleto de la EMISION por parte de la Comision
Nacional del Mercado de Valores. Una vez que CAIXA GALICIA fije la fecha de inicio
del periodo de suscripcidn, lo notificara convenientemente a la Comision Nacional
del Mercado de Valores. La colocacion se efectuara por orden cronoldgico de las
peticiones de suscripcidon que se reciban, hasta la total colocacion de la EMISI('),N o,
en todo caso, hasta el 31 de diciembre de 2004, quedando reducida la EMISION y
contraido su importe, de no haberse cubierto en su totalidad, al valor nominal y
numero de valores efectivamente suscritos en la citada fecha. El cierre del periodo
de suscripcion se anunciara oportunamente en el tablén de anuncios de las Oficinas
de CAIXA GALICIA.
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Asimismo, se establecerd dentro del periodo de suscripcion un periodo de
suscripcion exclusivo a favor de los titulares de la emision OBLIGACIONES
SUBORDINADAS CAIXA GALICIA EMISION OCTUBRE 1999, que comenzard el dia
en que se inicie el periodo de suscripcidon y terminara el dia 17 de diciembre de
2004, inclusive. Durante el periodo de suscripcidon exclusivo Unicamente se
admitiran peticiones de suscripcion de los titulares de OBLIGACIONES
SUBORDINADAS CAIXA GALICIA EMISION OCTUBRE 1999 que, al igual que la
EMISION, se compone de 150.000 obligaciones de 600 euros de valor cada una.
De esta forma, cada titular de OBLIGACIONES SUBORDINADAS CAIXA GALICIA
EMISION OCTUBRE 1999 podra suscribir como maximo tantas obligaciones de la
EMISION como OBLIGACIONES SUBORDINADAS CAIXA GALICIA EMISION
OCTUBRE 1999 tuviese en el momento de su amortizacion. La suscripcion de la
nueva EMISION sera en todo caso voluntaria.

2.2.1.4. Tramitacion de las peticiones de suscripcion.

Las peticiones de suscripcion tendran caracter irrevocable y se atenderan por
riguroso orden de recepcidn. Se realizaran en las oficinas de CAIXA GALICIA siendo
necesaria la personacion del suscriptor para la firma de la orden.

No existe importe minimo ni maximo de peticiones de suscripcion.

CAIXA GALICIA dispone de los sistemas y procedimientos necesarios para llevar a
cabo un control riguroso cronoldgico de las érdenes de suscripcién. Los Servicios
Centrales de CAIXA GALICIA controlardn en todo momento las ér,denes, de forma
que no se admitan suscripciones por mayor importe de la EMISION disponible en
cada momento, mediante un sistema on-line de recepcion de datos.

2.2.1.5. Forma y fechas de hacer efectivo el desembolso.

El desembolso de las peticiones aceptadas se efectuara el 4 de enero de 2005 al
100% de su valor nominal, mediante adeudo en la cuenta corriente, de ahorro o a
la vista, asociada a una cuenta de valores, que el suscriptor mantenga con CAIXA
GALICIA. A tal efecto, los suscriptores podran abrir cuentas de efectivo y de valores
en CAIXA GALICIA si no dispusieran de ellas con anterioridad a la formulacién de la
orden de suscripcidon. No se requerira provision de fondos previa.

No se cobrara gasto alguno por la apertura y cancelacion de las citadas cuentas de
efectivo y de valores, ni por la suscripcion, pago de cupones y amortizacion de los
valores. Se cobraran las comisiones correspondientes para cada tipo de cuenta, en
concepto de mantenimiento de la misma. Dichas comisiones se podran consultar
por cualquier inversor en las correspondientes tarifas de gastos y comisiones
repercutibles, que estan obligadas a publicar las entidades sujetas a supervision del
Banco de Espafia y la C.N.M.V. Copia de dichas tarifas se pueden consultar en los
organismos supervisores mencionados y en las oficinas de CAIXA GALICIA.

2.2.1.6. Entrega de resguardos provisionales.

Una vez realizada la suscripcion en las oficinas de CAIXA GALICIA se entregara un
justificante sellado y firmado, en el momento de ordenar la suscripcién, que servira
como resguardo provisional. Dicho justificante no sera negociable.

Los citados resguardos quedaran anulados en el momento que el suscriptor reciba
el extracto de la cuenta de valores. El extracto de la cuenta de valores da cuenta de
la anotacidon contable en los registros correspondientes de la titularidad de los
valores a nombre del suscriptor.
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2.2.2. Colocacion y adjudicacion de los Valores.

La colocacion de la EMISION la realizard la propia CAIXA GALICIA a través de su
red de oficinas, sin que participe ningln intermediario en calidad expresa de
colocador o asegurador de la EMISION.

2.2.3. Plazo y forma de entrega de los certificados definitivos de
los valores.

El extracto de la cuenta de valores se emitira en un plazo de un mes a partir de la
fecha de desembolso, es decir, el 4 de febrero de 2005.

2.2.4. Sindicato de Obligacionistas.

Se ha designado como Comisario Provisional del Sindicato de Obligacionistas a D.
Miguel Delmas Costa con DNI nimero 44.084.248-X, el cual no mantiene ninguna
relacion laboral o profesional con CAIXA GALICIA. El Reglamento del Sindicato de
Obligacionistas ha sido redactado conforme a lo que establece la legislacion
vigente, adjuntédndose en el Anexo 1 del presente folleto.

2.3. INFORMACION LEGAL Y DE ACUERDOS SOCIALES.
2.3.1. Acuerdos Sociales.

CAIXA GALICIA procede a la emisién de obligaciones subordinadas con la
denominacion OBLIGACIONES SUBORDINADAS CAIXA GALICIA 2004 SEGUNDA
EMISION.

Por financiacion subordinada se entiende cualquier forma de financiacion que, por
quedar sujeta, legal o voluntariamente, a una clausula de subordinacion sufre una
postergacidon en el rango de prelacién de los créditos, tal y como se explica en el
apartado 2.3.6.3.

Se incluyen como ANEXO 1 y forman parte integrante del folleto los siguientes
acuerdos sociales de emision:

1. De la Asamblea General de CAIXA GALICIA, celebrada el dia 19 de junio de
2004, en la que se acordod facultar al Consejo de Administracion para la emision
de valores mobiliarios.

2. Del Consejo de Administracion en sesidn celebrada el 18 de noviembre de 2004
gue, al amparo de la autorizacién concedida por la Asamblea General de CAIXA
GALICIA, decide poner en circulacion una emision de valores con las
caracteristicas que se expresan en el presente folleto informativo.

3. Certificado firmado por el apoderado de CAIXA GALICIA al amparo de la
delegacién de facultades concedida en el Consejo de Administracién, en sesion
celebrada el dia 18 de noviembre de 2004, concretando las caracteristicas de la
EMISION.

Se hace constar expresamente que no se ha adoptado ningin acuerdo que
modifique los arriba indicados, no existiendo ningln tipo de circunstancias o hechos
de los que resulten limitaciones o condicionamientos para la adquisicion de los
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valores o el ejercicio de los derechos a ellos incorporados, salvo lo previsto en el
apartado 2.3.9.

Del importe total que comprende la delegacion llevada a cabo por la Asamblea
General de fecha 19 de Junio de 2004 en el Consejo de Administracion y teniendo
en cuenta la presente EMISION de 90.000.000 euros queda disponible con cargo a
aquella la cantidad de 1.910.000.000 de euros.

2.3.2. Acuerdos relativos a Ofertas Publicas de Venta.

La presente EMISION no constituye una oferta publica de venta.

2.3.4. Autorizaciones administrativas previas a la emision.

La presente EMISION requiere autorizacién administrativa previa por la Conselleria
de Economia e Facenda de la Xunta de Galicia de conformidad con lo dispuesto en
la Ley 4/1996, de 31 de Mayo, de la Comunidad Auténoma de Galicia y esta sujeta
al régimen de inscripcion del folleto informativo en el Registro Oficial de la Comision
Nacional del Mercado de Valores, segun lo dispuesto en la Ley 24/1988, de 28 de
julio, del Mercado de Valores.

Asimismo, CAIXA GALICIA ha solicitado al Banco de Espafia la calificacién de los
valores objeto de la EMISION de computables como recursos propios de segunda
categoria de CAIXA GALICIA. Una vez obtenida la citada calificacion durante el
periodo de suscripcién se comunicara a la CNMV como informacién adicional de la
EMISION vy, en el supuesto de que fuese denegada, se incorporara esta informacién
como suplemento al presente folleto.

2.3.5. Valores con régimen legal atipico.

No existe un régimen legal aplicable a esta EMISION distinto del descrito en el
apartado 2.3.8 de este folleto.

2.3.6. Garantias de la emision.
2.3.6.1. Garantias de la emision.

La EMISION esta garantizada por la responsabilidad patrimonial universal de CAIXA
GALICIA con arreglo a derecho.

2.3.6.2. Garantias personales de terceros.

No existen garantias personales de terceros

2.3.6.3. Régimen de prelacion de créditos.

En cuanto al orden de prelacion de créditos, todas las obligaciones subordinadas
emitidas por CAIXA GALICIA®, incluidas las correspondientes a la presente
EMISION:

° En relaciéon con otras emisiones subordinadas vivas de CAIXA GALICIA ver Apartado 2.4.2. de este
folleto.
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- Se situaran por delante de las cuotas participativas y participaciones
preferentes emitidas o garantizadas por CAIXA GALICIA'®,

- Seran iguales entre si a efectos de la prelaciéon en el cobro y, en caso de
insuficiencia de fondos de CAIXA GALICIA y/o, en su caso, el garante, en
situacion de insolvencia o liquidacion de éstos, dichas obligaciones
subordinadas recibirdn la parte proporcional del patrimonio remanente que
les corresponda en proporcidn al importe nominal invertido.

- Se situaran por detras de todos los acreedores comunes de CAIXA GALICIA,
es decir: i) depositarios ii) titulares de obligaciones o derechos de crédito
gue gocen de garantia real (por ejemplo, los acreedores hipotecarios) iii)
titulares de obligaciones ordinarias, y iv) demas acreedores ordinarios.

El pago de intereses correspondiente a la EMISION no se diferird en el supuesto de
que la cuenta de resultados de CAIXA GALICIA presente pérdidas.

Los fondos obtenidos en esta EMISION podran tener la consideracién de recursos
propios de segunda categoria una vez otorgada la calificacion favorable por parte
del Banco de Espafa

2.3.7. Forma de representacion.

Los valores ofrecidos estaran representados en anotaciones en cuenta. La entidad
encargada del registro contable de las anotaciones en cuenta serd IBERCLEAR, con
domicilio en la Calle Pedro Teixeira niumero 8 de Madrid.

2.3.8. Legislacion aplicable.
La presente EMISION se efectia de acuerdo con lo dispuesto en:

- Real Decreto Legislativo 1564/1989, de 22 de diciembre, por el que se
aprueba el Texto Refundido de la Ley de Sociedades Andnimas.

- Ley 211/1964, de 24 de diciembre, de emisién por sociedades colectivas,
comanditarias o de responsabilidad limitada, por Asociaciones u otras
personas juridicas.

- Ley 13/1985, de 25 de mayo, de coeficientes de inversidn, recursos propios
y obligaciones de informacion de los intermediarios financieros.

- Ley 13/1992, de 1 de junio, de recursos propios y supervision en base
consolidada de las entidades financieras, que modifica la anteriormente
mencionada Ley 13/1985 de 25 de mayo.

- Ley 24/1988, de 28 de julio, del Mercado de Valores, en su redaccion actual.

- Ley 4/1996, de 31 de mayo, de Cajas de Ahorros de Galicia.

10 A |a fecha de inscripcién del presente folleto CAIXA GALICIA no tiene emitidas cuotas participativas ni
participaciones preferentes. Tal como se explica en el Apartado 2.5.5 Caixa Galicia ha garantizado
solidaria e irrevocablemente la emisién por importe de 139.999.800 € de Participaciones Preferentes
Serie “"A” emitidas por su filial al 100%, Caixa Galicia Preferentes S.A.U.. Folleto inscrito en los Registros
de la C.N.M.V con fecha 16 de octubre de 2.003.
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- Ley 37/1998, de 16 de noviembre, de reforma de la Ley 24/1998, de 28 de
julio, del Mercado de Valores.

- Real Decreto 291/1992, de 27 de marzo, sobre Emisiones y Ofertas Publicas
de Venta de Valores.

- Real Decreto 1343/1992, de 6 de noviembre que desarrolla la Ley 13/1992

- Real Decreto 538/1994, de 25 de marzo, por el que se modifica
parcialmente el R.D. 1343/1992, de 6 de noviembre, en materia de computo
de recursos propios de entidades financieras.

- Real Decreto 2.590/1998 de 7 de diciembre sobre modificaciones del
régimen juridico de los mercados de valores.

- Orden Ministerial de Economia y Hacienda de 12 de julio de 1993 sobre
folletos informativos y otros desarrollos del Real Decreto 291/1992.

- Circular 2/1999 de 22 de abril de la Comision Nacional del Mercado de
Valores para la que se aprueban determinados modelos de folletos de
utilizacién en emisiones u ofertas publicas de valores.

En caso de litigio a efectos de posibles reclamaciones, seran competentes los
Juzgados y Tribunales del lugar de cumplimiento de la obligacion.

2.3.9. Ley de circulacion de valores.

Segun la legislacion vigente, no existen restricciones particulares ni de caracter
general a la libre transmisibilidad de los valores que se emiten, salvo lo dispuesto
por razones de solvencia en el articulo 22.3.d) del Real Decreto 1343/1992 de 6 de
noviembre en virtud del cual las obligaciones de esta EMISION no podran ser
adquiridas posteriormente por CAIXA GALICIA o por otras entidades de su grupo
consolidable o por otras entidades o personas con apoyo financiero de CAIXA
GALICIA o del grupo consolidable.

2.3.10. Solicitud de admision a cotizacion oficial.

Finalizado el periodo de suscripciéon, y conforme al acuerdo del Consejo de
Administraciéon de fecha 18 de noviembre de 2004, se solicitara la admisién a
cotizacion de los valores de esta EMISION en el mercado A.I.A.F. Renta Fija, en las
condiciones que se explican en el apartado 2.4.1. de este Folleto Informativo.

2.4. INFORMACION RELATIVA A LA ADMISION A ALGUN MERCADO
SECUNDARIO ORGANIZADO OFICIAL DE LOS VALORES QUE
COMPONEN EL EMPRESTITO.

2.4.1. Mercados Secundarios Organizados.

CAIXA GALICIA solicitara la admision a cotizacion en A.I.A.F. Mercado de Renta
Fija.

Los tramites para la admisién a cotizacion en primera fase seran realizados en un
plazo no superior a un mes contado desde la fecha de cierre de la suscripcion, y la
cotizacién definitiva en un periodo de dos meses a partir de dicha fecha. En caso de
incumplimiento de estos plazos, CAIXA GALICIA haria publicas las causas de
retraso en un diario de difusion nacional, sin perjuicio de la responsabilidad
contractual que en su caso corresponda.

CAIXA GALICIA conoce y acepta los requisitos exigidos para la admision,

permanencia y exclusién de los valores en el Mercado A.I.A.F., segun la legislacién
vigente y los requerimientos de sus organismos rectores.
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2.4.2.

Datos relativos a la negociacion de los valores de renta fija

previamente admitidos a negociacion en algin mercado

organizado espaiol.

Se detallan a continuacién datos relativos a

subordinadas vivas de CAIXA GALICIA:

las emisiones de obligaciones

Fecha de Fecha de Interés Nominal |Referencia

CLASE Nominal'! | Emisién |Amortizacién en
cuadro!?

Obligaciones Subordinadas
Caixa Galicia. 5409 Sep/88 Perpetua'? Pasivo CECA+ 2 % 1
Emisién Septiembre 1988. !
Series A a l.
Obligaciones Subordinadas
Caixa Galicia. 451 Sep/88 Perpetua'® | Pasivo CECA+ 2% 5
Emision Septiembre 1988. !
Serie J.
Obligaciones Subordinadas
Caix% Galicia. 90 Oct /99 01/01/2016 | Euribor afio+0,5% 4
Emisién Octubre 1999'°. (desde 1/1/03)
Obligaciones Subordinadas 150 Dic/99 | 01/01/2016 4,25%
Caixa Galicia. (Euribor afio+0,5% >
Emision Diciembre 1999. a partir de 1/1/05)
Obligaciones Subordinadas 120 4,00%
Caixa Galicia 2002. Primera Oct/02 01/10/2012 |(Euribor afio a partir 7
emision. de 1/10/2005)
Obligaciones Subordinadas 3,00%
Caixa Galicia 2003. Primera 90 Nov/03 03/11/2013 |(Euribor afo+0,25% 10
emision. a partir del 3/11/06)
Obligaciones subordinadas 3,00%
Caixa Galicia 2004. Primera 70 Ene/04 01/04/2014 |(Euribor afo+0,25% 12
emision?®. a partir del 1/4/07)
SALDO VIVO TOTAL 578,6

1 En millones de Euros.

12 Estas referencias son las que se utilizan en la tabla relativa a datos de cotizacion del apartado 2.4.2.1.

siguiente.

13¥ 14 Opcién de amortizacion total o parcial a la par por parte del emisor a partir de septiembre del afio

2008.

15 Esta emisidn se amortizard anticipadamente el 1 de enero de 2005, segin se describe en el apartado

2.2.1.1. de este folleto.

16 | a emision Obligaciones Subordinadas Caixa Galicia 2004 Primera emision fue admitida a cotizacion en
segunda fase en AIAF Mercado de Renta fija con fecha 19 de mayo de 2004.
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A continuacion se detallan los datos relativos a otras emisiones de renta fija
realizadas por CAIXA GALICIA:

Emision.?!

Fecha de Fecha de Interés Nominal |Referencia
CLASE Nominal'’ | Emisién |Amortizacién en
cuadro®®
Bonos Tesoreria Eurobonos
Galegos. 105.54 Junio y 01/09/2004 3,25%
Emisiones Junio-Julio 1999. ! Julio /99 3
Bonos Tesoreria. Eurobonos . o
Caixa Galicia 2002. Primera 165,08 Abril/02 | 01/04/2005 3,25% 6
emision.
Bonos Tesoreria. Eurobonos .
Caixa Galicia 2003. Primera 120 Abril/03 | 01/04/2008 3,25% 8
emision
Bonos Tesoreria. Eurobonos .
Caixa Galicia 2003. 240 Julio/03 01/08/2008 3,25% 9
Segunda emision.
o,
Participaciones Preferentes Di definida® ) 3,50%
Serie A 140 ic/03 Indefinida (Tlpt?l_compraventa 11
Caixa Galicia Preferentes?® obligaciones y
bonos del Estado a
partir del 29/12/08)
Bonos Tesoreria. Eurobonos o
Caixa Galicia 2004. Primera 150 Jul/04 | 02/09/2009 3,25% 13

7 En millones de Euros.

18 Estas referencias son las que se utilizan en la tabla relativa a datos de cotizacion del apartado 2.4.2.1.

siguiente.

19 Caixa Galicia ha garantizado solidaria e irrevocablemente la emisién por importe de 139.999.800 € de
Participaciones Preferentes Serie A emitidas por su filial al 100%, Caixa Galicia Preferentes S.A.U..
Folleto inscrito en los Registros de la C.N.M.V con fecha 16 de octubre de 2.003.
20 Caixa Galicia Preferentes S.A.U. podra decidir a partir del quinto afio desde la fecha de desembolso de
la emisién su amortizacion total o parcial, previa autorizaciéon del Banco de Espafia y de Caixa Galicia.

2! La emisidn Bonos Tesoreria Eurobonos Caixa Galicia 2004 Primera Emisién fue admitida a cotizacién
en primera fase en AIAF Mercado de Renta Fija el pasado 16 de septiembre de 2004.
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2.4.2.1. Informacion agregada mensual de cotizacion
correspondiente al periodo Enero - Octubre 2004.
22 Mercado Mes Volumen Frecuencia de Fecha ultima . - 24 . . 25
i Secundario Nominal Cotizacion Cotizacion RS [ P AR L fllile
Negociado® Porcentaje
Enero 283,08 70,00% 27/01/04 100,00 100,00
Febrero 232,59 70,00% 27/02/04 101,00 100,00
Marzo 174,89 56,52% 31/03/04 101,00 100,00
Abril 376,83 85,00% 30/04/04 100,00 100,00
1 Bolsa de Mayo 197,13 52,38% 27/05/04 100,00 99,00
Madrid Junio 218,17 68,18% 30/03/04 100,00 100,00
Julio 140,04 59,09% 27/07/04 100,00 100,00
Agosto 299,30 57,14% 31/08/04 100,00 100,00
Septiembre 168,88 68,18% 30/09/04 100,00 100,00
Octubre 368,42 55,00% 29/10/04 100,00 100,00
Enero 9,02 15,03% 20/01/04 100,00 100,00
Febrero 12,62 15,00% 26/02/04 100,00 100,00
Marzo 3,61 8,69% 31/03/04 100,00 100,00
Abril 15,03 10,00% 26/04/04 100,00 100,00
Bolsa de Mayo 0,00 0,00% 26/05/04 - -
2 Madrid Junio 21,64 31,82% 22/06/04 100,00 100,00
Julio 0,00 0,00% 22/06/04 - -
Agosto 44,47 28,57% 31/08/04 100,00 100,00
Septiembre 13,82 22,73% 16/09/04 100,00 100,00
Octubre 4,81 10,00% 29/10/04 100,00 100,00
Enero 570,00 80,00% 30/01/04 99,83 99,34
Febrero 542,00 85,00% 27/02/04 99,85 99,59
Mercado Marzo 726,00 73,91% 30/03/04 100,06 99,59
3 AIAF Abril 270,00 85,00% 30/04/04 100,11 99,86
Renta Fija Mayo 233,00 61,90% 21/05/04 100,15 99,95
Junio 240,50 54,55% 30/06/04 100,09 99,75
Julio 97,50 36,36% 23/07/04 100,17 99,89
Agosto 295,00 23,81% 12/08/04 100,06 99,86
Enero 842,00 80,00% 28/01/04 99,97 97,85
Febrero 519,60 80,00% 27/02/04 99,51 97,62
Marzo 845,40 78,26% 31/03/04 99,52 97,40
Mercado Abril 777,60 90,00% 29/04/04 100,10 97,81
4 AIAF Mayo 589,20 80,95% 31/05/04 99,48 97,91
Renta Fija Junio 582,00 86,36% 30/06/04 99,12 98,22
Julio 218,00 59,09% 30/07/04 99,46 98,10
Agosto 531,00 80,95% 31/08/04 99,44 98,62
Septiembre 990,00 95,45% 30/09/04 99,52 99,03
Octubre 865,80 90,00% 29/10/04 99,75 99,02
Enero 2.468,40 90,00% 30/01/04 100,73 97,89
Febrero 967,80 95,00% 27/02/04 100,59 97,46
Marzo 644,40 82,61% 31/03/04 101,12 97,46
Mercado Abril 651,60 90,00% 30/04/04 100,15 98,13
5 AIAF Mayo 330,00 66,67% 21/05/04 100,00 97,39
Renta Fija Junio 471,00 72,73% 30/06/04 98,73 97,90
Julio 797,40 77,27% 30/07/04 99,91 97,89
Agosto 1.716,00 100,00% 31/08/04 99,66 98,86
Septiembre 702,60 77,27% 30/09/04 100,03 98,87
Octubre 695,40 85,00% 29/10/04 99,45 98,63

22 Fuente los propios mercados (AIAF y Bolsa de Madrid). N

corresponde con el que figura en el cuadro anterior.
23 Datos en miles de Euros.
24 Datos en porcentaje sobre el valor nominal de los valores.
%5 Datos en porcentaje sobre el valor nominal de los valores.
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NO26 Mercado_ Mes Vqur_nen Frecu_enc!a’ de Fech_a L’ll’;i,ma Precio Maximo 28 | Precio Minimo 2°
Secundario Nominal Cotizacion Cotizacion
Negociado?’ Porcentaje
FEB‘:;‘:O 786,00 90,00% 30/01/04 99,83 99,06
Marzo 620,00 95,00% 27/02/04 100,14 99,75
Abril 547,00 86,96% 31/03/04 100,09 99,77
Mercado Mayo 1.252,00 90,00% 30/04/04 100,11 99,76
6 AIAF Renta Junio 767,50 85,71% 31/05/04 100,02 99,91
Fija Julio 667,50 95,45% 30/06/04 100,36 99,68
Agosto 895,00 95,45% 30/07/04 100,16 99,63
Septiembre 807,50 85,71% 31/08/04 99,98 99,64
Octubre 249,50 31,82% 30/09/04 100,09 99,66
577,50 90,00% 29/10/04 100,27 99,95
Enero 707,40 90,00% 30/01/04 100,05 98,69
Febrero 561,60 90,00% 26/02/04 99,15 98,39
Marzo 805,80 95,65% 31/03/04 99,57 98,02
Mercado Abril 1.629,00 95,00% 30/04/04 100,7 98,51
7 AIAF Mayo 969,60 95,24% 31/05/04 100,46 99,35
Renta Fija Junio 552,00 81,82% 29/06/04 99,76 99,04
Julio 647,40 77,27% 29/07/04 99,46 98,71
Agosto 433,80 85,71% 31/08/04 98,99 98,37
Septiembre 337,80 77,27% 30/09/04 98,81 98,15
Octubre 51,00 15,00% 13/10/04 98,92 98,11
Enero 710,50 90,00% 30/01/04 100,2 98,95
Febrero 686,00 95,00% 27/02/04 99,77 98,69
Marzo 533,00 78,26% 31/03/04 100,09 98,61
Mercado Abril 1.011,50 85,00% 30/04/04 100,37 99,74
8 AIAF Mayo 827,50 90,48% 31/05/04 100,51 99,52
Renta Fija Junio 703,00 100,00% 30/06/04 100,25 99,26
Julio 452,50 90,91% 29/07/04 100,20 98,95
Agosto 334,50 90,48% 31/08/04 100,14 98,82
Septiembre 475,50 77,27% 30/09/04 100,45 99,10
Octubre 1.060,00 95,00% 29/10/04 100,52 99,93
Enero 686,00 75,00% 30/01/04 100,02 98,54
Febrero 2.341,00 85,00% 27/02/04 99,99 99,72
Marzo 1.478,00 95,65% 31/03/04 100,65 99,43
Mercado Abril 765,00 95,00% 30/04/04 100,17 99,22
9 AIAF Mayo 1.042,00 100,00% 31/05/04 100,18 98,97
Renta Fija Junio 889,50 95,45% 30/06/04 99,92 98,67
Julio 829,50 90,91% 30/07/04 99,69 98,46
Agosto 1.376,00 90,48% 31/08/04 100,29 98,45
Septiembre 1.427,50 100,00% 30/09/04 100,64 99,75
Octubre 1.300,50 100,00% 29/10/04 100,79 99,35
Enero 261,60 70,00% 30/01/04 99,48 96,31
Febrero 223,80 50,00% 24/02/04 99,25 95,13
Marzo 769,80 78,26% 31/03/04 99,28 96,29
Abril 430,20 80,00% 29/04/04 99,92 98,54
10 Mercado Mayo 658,20 90,48% 27/05/04 100,00 98,52
AIAF Junio 482,40 72,73% 30/06/04 99,49 97,74
Renta Fija Julio 76,80 13,64% 08/07/04 99,50 99,15
Agosto 0,00 0,00% 08/07/04 - -
Septiembre 1.072,80 77,27% 30/09/04 99,35 98,64
Octubre 118,20 50,00 29/10/04 99,57 98,72

26 Fuente los propios mercados (AIAF y Bolsa de Madrid). Nimero de identificacién de la emisidn que se
corresponde con el que figura en el cuadro anterior.
27 Datos en miles de Euros.
28 Datos en porcentaje sobre el valor nominal de los valores.
2% Datos en porcentaje sobre el valor nominal de los valores.
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NO30 Mercado Mes Volumen Frecuencia de Fecha ultima Precio Maximo 3 | Precio Minimo
Secundario Nominal Cotizacion Cotizacion
Negociado3! Porcentaje
Enero 1637,4 65,00% 30/01/04 100,20 99,99
Febrero 634,2 70,00% 27/02/04 101,00 99,50
Marzo 897,6 78,26% 31/03/04 101,00 98,00
Abril 587,4 90,00% 30/04/04 102,00 98,00
11 Mercado Mayo 760,80 85,71% 31/05/04 101,50 98,98
AIAF Junio 748,80 100,00% 30/06/04 101,50 99,75
Renta Fija Julio 2.481,00 86,36% 30/07/04 100,50 98,50
Agosto 929,40 95,24% 30/08/04 101,00 99,00
Septiembre 1.107,60 100,00% 30/09/04 101,25 98,00
Octubre 1.042,80 100,00% 29/10/04 101,1 100,02
Mayo 406,80 66,67% 31/05/04 99,76 98,60
Mercado Junio 252,60 63,64% 30/06/04 99,42 99,07
12 AIAF Julio 92,40 18,18% 15/07/04 99,25 99,13
Renta Fija Agosto 0,00 0,00% 15/07/04 - -
Septiembre 1.033,20 72,73% 30/09/04 98,77 98,43
Octubre 58,20 20,00% 21/10/04 98,92 98,49
13 M‘;ﬁf" Seoptcfu”;:’ere 877,50 59,09% 29/09/04 100,02 99,85
Renta Fija 457,00 90,00% 29/10/04 100,71 99,75

2.4.2.2. En cuanto a la contratacion secundaria, se realizara a
través del Mercado A.I.A.F. de Renta Fija.

No hay entidades que estén comprometidas con CAIXA GALICIA a intervenir en la
contratacion secundaria para suministrar liquidez a la EMISION.

2.4.3. Valores de renta fija previamente admitidos a negociacion
en algun mercado extranjero.

No existen valores emitidos por CAIXA GALICIA admitidos a negociacion en ningun
mercado extranjero.

2.5. FINALIDAD DE LA OPERACION Y SU EFECTO EN LAS CARGAS Y
SERVICIO DE LA FINANCIACION AJENA DE CAIXA GALICIA.

2.5.1. Finalidad de la operacion.

La presente EMISION tiene por objeto la captacién de recursos de terceros con la
finalidad de aplicarlos a la actividad de intermediacidon crediticia y, al mismo
tiempo, mantener la cifra de recursos propios y el coeficiente de solvencia de la
entidad, habida cuenta de que el importe de la emision OBLIGACIONES
SUBORDINADAS CAIXA GALICIA. EMISION OCTUBRE 99 que se amortizara el
proximo 1 de enero de 2005 (90.000.000 de euros) coincide con el importe nominal
de la presente EMISION.

30 Fuente los propios mercados (AIAF y Bolsa de Madrid). Nimero de identificacién de la emisidn que se
corresponde con el que figura en el cuadro anterior.

31 Datos en miles de Euros.

32 Datos en porcentaje sobre el valor nominal de los valores.

33 Datos en porcentaje sobre el valor nominal de los valores.
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2.5.2. Cargas y servicios de la financiaciéon ajena.
. <34

EMISIONES DE RENTA FIJA con y sin garantia 2001 2002 2003
Intereses de Obligaciones Subordinadas Caixa Galicia.
Emision Septiembre 1988. Series de la "A" a la "J" ¥ 3.222,92 3.003,18 2.710,19
Intereses Bonos Tesoreria Caixa Galicia.
Emisién 1998.36, 5.061,37 5.059,89 2.529,95
Intereses Bonos de Tesoreria Euro Caixa Galicia.
Emisién 1999 ¥ 2.876,16 | 1.431,28 --
Intereses de Bonos Tesoreria Eurobonos Galegos.
Emisiones Junio-Julio 1999. 3.430,03 3.422,50 3.414,98
Intereses de Obligaciones Subordinadas Caixa Galicia.
Emisidon Octubre 1999. 3.375,00 3.375,00 3.267,00
Intereses de Obligaciones Subordinadas Caixa Galicia.
Emision Diciembre 1999. 6.375,00 6.375,00 6.375,00
Intereses de Bonos Tesoreria Eurobonos Caixa Galicia 2002.
Primera emisién. - 2.682,62 5.365,25
Intereses Obligaciones Subordinadas Caixa Galicia 2002. .
Primera emision. 4.800,00
Intereses de Eurobonos Caixa Galicia 2003 Primera Emision -- - 1.950,00
Amortizaciones de emisiones Obligaciones Subordinadas -- --
Amortizacién de emisiones Bonos de Tesoreria 1.139,82 88.078,50 149.468,24
TOTAL 25.480,30 | 113.427,97 | 149.467,24
Volumen total de emisiones vivas3® 611.041,00 | 807.815,55| 1.406.013

34 Datos en miles de Euros.

35 Se corresponde con la suma de las emisiones numeradas

Subordinadas Caixa Galicia Emision Septiembre 1988. Series J).

36 Emisiéon amortizada el 1 de julio de 2.003.
37 Emisién amortizada el 1 de abril de 2.002.

en cuadros anteriores como 1 vy 2
(Obligaciones Subordinadas Caixa Galicia Emisién Septiembre 1988. Series A a I y Obligaciones

3 Sumatorio del importe nominal de las emisiones vivas a 31 de diciembre del afio.
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PROYECCIONES EMISIONES RENTA FIJA*® 2004 2005 2006
Intereses de Obligaciones Subordinadas Caixa Galicia. 2.197.45
o . ; 2.197,45 2.197,45 157,

Emisidon Septiembre 1988. Series de la "A" ala "J" %°

Intereses de Bonos Tesoreria Eurobonos Galegos. 3.414.98 . --
Emisiones Junio-Julio 1999. e

ér;:?ggiezgteugrl')ellggglgnes Subordinadas Caixa Galicia. 2.522,70 2.522,70 2.522,70
Intereses de Obligaciones Subordinadas Caixa Galicia. 6.375.00 6.375.00 6.375,00
Emisién Diciembre 1999. B B

Intereses de Bonos Tesoreria Eurobonos Caixa Galicia 2002. 5 365 25 2.682.63 -
Primera emision. B B
Igr;?sqrss:zﬂ?!o!;g;aones Subordinadas Caixa Galicia 2002. 4.800,00 4.800,00 4.800,00
Igr;itheqreersaelszril:sri%aonos Caixa Galicia 2003. 3.900,00 3.900,00 3.900,00
Isltge;izeasEEr:Jﬂr;gcr)]nos Caixa Galicia 2003. 7.800,00 7.800,00 7.800,00
II;:;cr?qrg:rsaezn(zibslil:;);r?aones Subordinadas Caixa Galicia 2003. 2.700,00 2.700,00 2.700,00
Intereses Cédula Hipotecaria Unica 2003. 1.529.02 1.529 02 1.529,02
Emisién Especial “Prestige” B o

L?;Erir:faelszn(':\iescilgl\a Hipotecaria Unica 2003. 14.826,36 14.826,36 14.826,36
Intereses Cédula Hipotecaria Global Unica 2003. 4.288.68 4.288.68 4.288,68
Segunda Emisién. Cédula Hipotecaria A. R B

Intereses Cédula Hipotecaria Global Unica 2003. 9.506.58 9.506.58 9.506,58
Segunda Emisién. Cédula Hipotecaria B. T R

Intereses Cédula Hipotecaria Global Unica 2004. - 4.005 .41 4.005,41
Primera emision. T

Participaciones Preferentes Serie A 4.900.00 4.900.00 4.900,00
Caixa Galicia Preferentes* B o

Amortizaciones de emisiones Obligaciones Subordinadas * - - .
Amortizacién de emisiones Bonos de Tesoreria*? 105.076,5 165.084,5 -

39 Proyeccién de los mismos bajo el supuesto de que el tipo de
subordinadas emisidn septiembre 1988 y emision octubre 1999 se mantienen

interés variable de las obligaciones

igual

que el

correspondiente al 2004 (3,75% y 2,803%, respectivamente) y de las obligaciones subordinadas
emisién diciembre 1999, emision octubre 2002 vy de la Cédula Hipotecaria Unica Emisién Especial
“Prestige” se mantienen igual que el correspondiente al 2003 (4,25% vy 4,00% vy 2,254%
respectivamente):

40 Se corresponde con la suma de las emisiones numeradas en cuadros anteriores como 1 y 2
(Obligaciones Subordinadas Caixa Galicia Emisién Septiembre 1988. Series A a I y Obligaciones
Subordinadas Caixa Galicia Emision Septiembre 1988. Series J).

4! Caixa Galicia ha garantizado solidaria e irrevocablemente la emisién por importe de 139.999.800 € de
Participaciones Preferentes Serie “A” emitidas por su filial al 100%, Caixa Galicia Preferentes S.A.U..
Folleto inscrito en los Registros de la C.N.M.V con fecha 16 de octubre de 2.003.

42 v43 5@ supone que no se ejercitan opciones de amortizacion anticipada.
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PROYECCIONES EMISIONES RENTA FIJA** 2004 2005 2006

Amortizacion de emisiones de Cédulas Hipotecarias - -

Cash Flows netos de emisiones de Pagarés* 734.232 385.000 195.000
TOTAL 914.484,52 624.218,33 266.451,20
Volumen total de emisiones vivas 2.226.183 2.061.099 2.061.099
DEMAS DEUDA con o sin garantia®® 2001 2002 2003
Entidades de Crédito 7.467.393 856.099| 9.020.199
Débitos a Clientes 10.935.059 | 13.030.340 | 14.235.347
Otros Pasivos*’ 856.099 1.000.303 630.249
PROYECCIONES DEMAS DEUDA con o sin garantia3! 2004 2005 2006
Entidades de Crédito 9.020.145 | 9.045.145 | 9.070.145
Débitos a Clientes 15.079.213| 16.311.213| 17.678.213
Otros Pasivos > 778.932 884.932 | 1.001.932
COMPROMISOS DE FIRMA3! 2001 2002 2003
Pasivos Contingentes 696.095 832.013 893.054
Compromisos 2.319.000 | 2.776.940 | 3.222.305
Otros Compromisos 475.256 269.652 601.212
Otras Cuentas 7.949.965 | 6.998.868 | 8.826.559
PROYECCIONES COMPROMISOS DE FIRMA 3! 2004 2005 2006
Pasivos Contingentes 994.002 1.142.367 | 1.312.551
Compromisos 3.210.288 | 3.210.288 | 3.210.288
Otros Compromisos 618.908 618.908 618.908
Otras Cuentas 9.592.606 | 9.592.606 | 9.592.606

44 Proyeccién de los mismos bajo el supuesto de que el tipo de

interés variable de las obligaciones
subordinadas emisidn septiembre 1988 y emision octubre 1999 se mantienen igual que el

correspondiente al 2004 (3,75% y 2,803%, respectivamente) y de las obligaciones subordinadas
emisién diciembre 1999, emision octubre 2002 vy de la Cédula Hipotecaria Unica Emisién Especial
“Prestige” se mantienen igual que el correspondiente al 2003 (4,25% vy 4,00% vy 2,254%
respectivamente):

45 Cash Flows netos calculados como diferencia prevista entre amortizaciones menos emisiones de
pagarés, en caso de que dicha resta tenga saldo positivo, sino la carga financiera se entiende cero.

6 Datos en miles de Euros.

47 partidas de Otros Pasivos y cuentas de periodificacion del Balance Publico.
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CAIXA GALICIA se encuentra al corriente en el pago de todos los intereses y
amortizaciones, no habiendo incurrido en su incumplimiento.

CAIXA GALICIA respondera del principal e intereses de las emisiones con todo su
patrimonio.

D. Francisco Zamorano Gomez
Director Gestion Financiera
Caja de Ahorros de Galicia
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ANEXO 1

ACUERDOS: ASAMBLEA GENERAL Y CONSEJO DE
ADMINISTRACION.



ANEXO 2

ESTADOS FINANCIEROS INDIVIDUALES Y
CONSOLIDADOS A 30 DE SEPTIEMBRE DE 2004.



ANEXO 3

RELACION DE OFICINAS DEL EMISOR.



ANEXO 4

AUTORIZACION XUNTA DE GALICIA





