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INFORMACION PERIODICA DE LA SITUACION

ECONOMICO-FINANCIERA DEL FONDO (EN EUROS)

Informacicn, al 28 de julio de 2003, de acuerdo con lu previsto en el punto IL5.2 del Folleto Informaiivo de la Emision:

En relacion a los Bonos (para cada uno de los Bonos):

Serie A Serie B
la Yaldo pendiente de pago 18.700,54 73.126,52
lb FPorcentaje pte. de pago sobre el nominal inicial 1245 % 50.00%
z Intereses devengados y pagados 123,45 361,28
3 Intereses devengados y vo pagados 0,00 0,00
4 Amortizacion devengada p pagadu 2,122.82 6.501,06
5 Déficit de amortizacidn 0,00 0,00

En relaciin a las Participaciones Hipotecarias:

I Saldo vivo de loy participaciones 11.797.475 38
2.a Intereses devengados 141.023,59
2.b Intereses cobrados 143.942 23
3u Importe de las euotas en moresidad 14.704,59
3.b Sulelo tolal de préstamos en ejecucion 131.860,91
En relacion a la situacién econémica financiera del Fondo:
Estada de Origen y Aplicacién de Fondos
Origen de Fondos Aplicacién de Fondos en orden de prelacién
Principales de Portivipocipres Hipotecarias 1.326.225 44| |Comision Garante Swap 4 1.238,02
Jntereses de Participacioncs Hipotecariay 143,942,222 Crastos de Tercergs 033,35
Inrareses de Liguidacion de Cuantas 7.238,60|  |Comision de gestidn 450759
Qtras. 0.00) |Cantidad nata Swap A 38773,32
Fondo de Reserva Principal 132.236,63 Intereses Bonos Serie A 72 588, 60
Fnndo de Reserva Secundario 270,455,435 Retencion Fondo de Reserva Principal 118.974,38
Canlidad netq Swap 4 a,00 Amortlsavidn Bones Sarie A 1. 248 218,16
Canvidad neta Swap 8 0,060 dmertizacidn Bonos Serie B 7R012,72
Total Origen de Fondos: 1.880.8158,34 Cantidad netq Swap B 212533
| ntarases Bonoy Serie B 6.735,36
Retencidn Fondo de Reserva Secundario 270.455,45]
Comision Administracidn Adminisirador 4,507,598
Comisidn Variable Intermedineion 34.348, 45
Total Aplicacién de Fondos: 1.880.818.34
En relacién a los prepagos:
Julio Agoste Septiembre Total trimestre
) Imparte prepagado (en miles de Euros) 220,56 83,32 142 83 446,71
%P%c_zdo / Saldo, (lasa anualizada) 18,44 7,66 13,17 13,20

La Tasa anuelizada de prepago, en el total histérico del periodo precedente, ha sido del 13.20%. Lo infroduccion de una
hipdlesis de prepago similar a la histdriva, leva a la estimacion de una vida media de 0,85 atios para los Bonos de la Serie

Ay da {,00 afios para los Boros de {a Serie B,
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