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GRUPO EMPRESARIAL ENCE S.A. (la “Sociedad”), de conformidad con lo establecido
en el articulo 82 de la Ley del Mercado de Valores, comunica el siguiente:

HECHO RELEVANTE

El Consejo de Administracion de la Sociedad, en sesién celebrada en el dia de la
fecha, ha acordado convocar la junta general ordinaria de accionistas de la
Sociedad, que se celebrard en el Hotel Intercontinental, Paseo de la Castellana
num. 49, Madrid, el 26 de abril de 2012, a las 12:30 horas, en primera
convocatoria o al dia siguiente, 27 de abril de 2012 a la misma hora y en el mismo
lugar, en segunda convocatoria.

Se acompanan a esta comunicacion el texto de la referida convocatoria, incluyendo
el orden del dia de la junta general, que se publicara en los préximos dias en los
términos legal y estatutariamente previstos, asi como el texto integro de las
propuestas de acuerdos que formula el consejo de administracion en relacion con
los distintos puntos del citado orden del dia.

A los efectos del ejercicio por parte de los accionistas de su derecho de
informacidén, los mencionados documentos, junto con la restante documentacién de
la junta general que se indica en la convocatoria, se encuentran a disposicién de
aqguéllos en el domicilio social y en la pagina web de la Sociedad (www.ence.es).

Madrid, 22 de marzo de 2012.

Grupo Empresarial Ence, S.A. R.M.M, h. 14.837. F.33. T.2.363 general y 1.720, secc. 32 libro sociedades. N.I.F.: A-28212264
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GRUPO EMPRESARIAL ENCE, S.A.

CONVOCATORIA JUNTA GENERAL ORDINARIA DE ACCIONISTAS

El consejo de administracion de Grupo Empresarial Ence, S.A., convoca a los
accionistas a la junta general ordinaria, que se celebrard en el Hotel
Intercontinental, Paseo de la Castellana num. 49, Madrid, el 26 de abril de 2012, a
las 12:30 horas, en primera convocatoria o al dia siguiente, 27 de abril de 2012 a
la misma hora y en el mismo lugar, en segunda convocatoria, de acuerdo con el
siguiente

ORDEN DEL DiA

Primero.- Examen y aprobacién, si procede, de las cuentas anuales y del
informe de gestion, tanto de Grupo Empresarial Ence, S.A. como de
su grupo consolidado correspondientes al ejercicio de 2011 y de la
gestion de su consejo de administracién durante dicho ejercicio.

Segundo.- Examen y aprobacién, en su caso, de la propuesta de aplicacion del
resultado de Grupo Empresarial Ence, S.A.

Tercero.- Aprobacion de una retribucion al accionista complementaria al
dividendo del ejercicio 2011 consistente en un reparto en especie de
la reserva por prima de emisién de acciones mediante la entrega a
los accionistas de acciones propias procedentes de la autocartera,
asi como aprobacion al efecto de la modificacion del articulo 57.2 de
los estatutos sociales.

Tercero A: Modificacion del articulo 57.2 de los estatutos sociales.

Tercero B: Aprobacion de una retribucion al  accionista
complementaria al dividendo del ejercicio 2011
consistente en un reparto en especie de la reserva por
prima de emision de acciones mediante la entrega a los
accionistas de acciones propias procedentes de la
autocartera.

Cuarto.- Reeleccién, ratificacién y nombramiento de consejeros.

Cuarto A:  Propuesta de reeleccion de D. Juan Luis Arregui
Ciarsolo.

Cuarto B: Propuesta de reeleccion de D. Javier Echenique
Landiribar.

Cuarto C:  Propuesta de reeleccion de D. Carlos del Alamo
Jiménez.

Cuarto D:  Propuesta de reeleccion de Retos Operativos XXI, S.L.
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Quinto.-

Sexto.-

Séptimo.-

Octavo.-

Noveno.-

Décimo.-

Modificacién de la denominacion social a ENCE Energia y Celulosa,
S.A. y correspondiente modificacion del articulo 1 de los estatutos
sociales.

Ratificacion de la pagina web corporativa de la Sociedad
(www.ence.es)

Modificacion de los estatutos sociales para adaptarlos a las
modificaciones introducidas en la Ley de Sociedades de Capital.

Séptimo A: Se propone incluir los nuevos articulos 4 bis (Pagina
web), y 36 bis (Asistencia remota y emisién del voto
electrénico durante la celebracidn de la Junta General).

Séptimo B: Se propone modificar la redaccién del articulo 26
(Convocatoria de la Junta General), 27 (Facultad y
obligacién de convocar), 45 (Convocatoria y lugar de
celebracién) y 46 (Constitucion del Consejo).

Modificacién del reglamento de la junta general de accionistas para
adaptarlo a las modificaciones introducidas en la Ley de Sociedades
de Capital.

Octavo A:  Se propone incluir en el reglamento de la junta general
de accionistas una Disposicién Adicional (Asistencia a la
Junta a través de medios de comunicacién a distancia
en tiempo real).

Octavo B: Se propone modificar la redaccién de los articulos 6.1
(Convocatoria de la Junta General) (sin variacién de los
demas apartados del indicado precepto), 7.1 (Anuncio
de convocatoria) (sin variacion de los demas apartados
del indicado precepto) y 9 (Informacion disponible
desde la fecha de la convocatoria) del reglamento de la
junta general de accionistas.

Delegacion de facultades para formalizar, interpretar, subsanar y
ejecutar los acuerdos adoptados por la junta general de accionistas.

Votacion consultiva del informe anual sobre remuneraciones de los
consejeros del articulo 61 ter de la Ley del Mercado de Valores,
correspondiente a 2011.

Decimoprimero.-Informacién a la junta general de accionistas sobre las

modificaciones introducidas en el reglamento del consejo de
administracion.


http://www.ence.es/
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COMPLEMENTO DE LA CONVOCATORIA

De conformidad con el articulo 172 del Real Decreto Legislativo 1/2010, de 2 de
julio, que aprueba el Texto Refundido de la Ley de Sociedades de Capital, los
accionistas que representen, al menos, el cinco por ciento del capital social podran
solicitar que se publique un complemento a la presente convocatoria, incluyendo
uno o mas puntos en el orden del dia, o presentar propuestas de acuerdos sobre
asuntos ya incluidos o que deban incluirse en el orden del dia. El ejercicio de estos
derechos debera hacerse mediante notificacién fehaciente que habra de recibirse en
el domicilio social dentro de los cinco dias siguientes a la publicacion de esta
convocatoria, con indicacion de la identidad de los accionistas que ejercitan el
derecho y del niumero de acciones de que son titulares, asi como de los puntos a
incluir en el orden del dia, acompanando, en su caso, cuanta otra documentacion
resulte procedente.

DERECHO DE INFORMACION

De conformidad con lo establecido en la Ley de Sociedades de Capital, en los
estatutos sociales y en el reglamento de la junta general de accionistas, se hace
constar que desde la publicacién de esta convocatoria los accionistas tienen
derecho a examinar y obtener en el domicilio social, Paseo de la Castellana, 35, 19,
28046 de Madrid, Departamento de Relacion con Inversores, asi como consultar en
la pagina web de la Sociedad (www.ence.es), o solicitar a la Sociedad en la
direccion postal antes indicada que les sea remitida, de forma inmediata y gratuita,
copia de los siguientes documentos:

1. Texto integro de las cuentas anuales e informe de gestién referidos al
ejercicio social cerrado el 31 de diciembre de 2011, tanto de la Sociedad
como de su grupo consolidado, junto con los correspondientes informes del
auditor de cuentas.

2. Texto integro de las propuestas de los acuerdos que se someteran a la junta
general de accionistas.

3. Informe de administradores en relacion con los puntos Tercero, Quinto, Sexto,
Séptimo y Octavo del orden del dia, asi como informe sobre las
modificaciones introducidas en el reglamento del consejo de administracion, a
que se refiere el punto Decimoprimero del orden del dia.

Asimismo, a partir de la fecha de la convocatoria se pone a disposiciéon de los
accionistas en el domicilio social, y estaran disponibles para su consulta en la
pagina web de la Sociedad (www.ence.es) de forma ininterrumpida hasta la
celebracién de la junta general los siguientes documentos:

1. El presente anuncio de convocatoria.
2. Informe anual de gobierno corporativo correspondiente al ejercicio 2011.

3. Informe anual sobre remuneraciones a los consejeros correspondiente al
ejercicio 2011.


http://www.ence.es/
http://www.ence.es/
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Asimismo, desde la fecha de la convocatoria se publicara ininterrumpidamente en la
pagina web de la Sociedad (www.ence.es) el nimero total de acciones y derechos
de voto existentes en la fecha de la convocatoria, y a medida que se reciban, las
propuestas de acuerdo presentadas por los accionistas.

A los efectos del ejercicio del derecho de informacién previo a la celebracién de la
junta general en los términos previstos en el articulo 197 de la Ley de Sociedades
de Capital, y de conformidad con lo previsto en el articulo 34 de los estatutos
sociales y 8 del reglamento de la junta general de accionistas, las solicitudes de
informacién podran realizarse mediante la entrega de la peticion en el domicilio
social antes indicado, o mediante su envio a la Sociedad por correspondencia postal
a dicho domicilio. El solicitante debera acreditar su identidad y su condicién de
accionista. Correspondera al accionista la prueba del envio de solicitud en forma y
plazo. En la pagina web de la Sociedad se contienen las explicaciones pertinentes
para el ejercicio del derecho de informacion de los accionistas, en los términos
legalmente previstos.

Adicionalmente, de conformidad con lo establecido en el articulo 520 de la Ley de
Sociedades de Capital, hasta el séptimo dia anterior al previsto para la celebracion
de la junta, los accionistas ademas de poder ejercitar el derecho de informacién
sobre los asuntos comprendidos en el orden del dia, podran solicitar informaciones
o aclaraciones o formular preguntas por escrito acerca de la informacién accesible
al publico que se hubiera facilitado por la sociedad a la Comision Nacional del
Mercado de Valores desde la celebracion de la ultima junta general y acerca del
informe del auditor.

Para cualquier aclaracién sobre la entrega de documentacidon y otros extremos
referentes a esta convocatoria, los accionistas pueden dirigirse al Departamento de
Relacién con Inversores en la direccion antes indicada o bien en el teléfono de
informacién al accionista 91-312.86.38 de 9 a 13 horas de lunes a viernes.

DERECHO DE ASISTENCIA

En los términos previstos en el articulo 30 de los estatutos sociales y 11 del
reglamento de la junta general de accionistas, podran asistir a la junta general
convocada todos los accionistas de la Sociedad cuyas acciones figuren inscritas a su
nombre en los correspondientes registros contables con cinco dias de antelacion a
la fecha en que haya de celebrarse la junta. Para ejercitar el derecho de asistencia,
deberan proveerse, hasta dos dias antes de la fecha de la junta, de la
correspondiente tarjeta de asistencia, expedida por las entidades participantes en
la Sociedad de Gestidn de los Sistemas de Registro, Compensacion y Liquidacién de
Valores, S.A. (entidades depositarias). Dichas entidades deberan enviar a la
Asesoria Juridica del Grupo Empresarial Ence, S.A. (Paseo de la Castellana, 35, 19,
28046 de Madrid) antes de la fecha establecida para la junta, relacion de las
tarjetas que hayan expedido a solicitud de sus respectivos clientes.

Los accionistas, dentro del plazo antes reflejado, podran obtener también la
referida tarjeta en el domicilio social de la Compafiia, efectuando el depdsito del
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certificado de las entidades depositarias acreditativo de la inscripcién de sus
acciones en el correspondiente Registro de Anotaciones en Cuenta. La tarjeta de
asistencia proporcionada por la Sociedad contempla igualmente la posibilidad de
conferir la representacion del accionista a los efectos que a continuacion se indican.

DERECHO DE REPRESENTACION

En los términos previstos en el articulo 31 de los estatutos sociales y 10 del
reglamento de la junta general de accionistas, los accionistas que no asistan a la
junta podran delegar la representacion en otra persona, aunque ésta no sea
accionista.

Sin perjuicio de lo establecido en la Ley para los casos de representacion familiar y
de otorgamiento de poderes generales, la representacion debera conferirse por
escrito y con caracter especial para esta junta, cumplimentando debidamente vy
firmando con firma autdgrafa la tarjeta de asistencia y delegacion facilitada por la
entidad depositaria o la proporcionada por la propia Sociedad, encontrandose a su
disposicién en la pagina web de la Sociedad preparada para su impresion y
utilizacion por aquellos que lo deseen.

La representacién también podra conferirse o notificarse a la Sociedad mediante
correspondencia postal, remitiendo al domicilio social antes sefialado, la tarjeta de
asistencia y delegacién facilitada por la entidad depositaria o la proporcionada por
la propia Sociedad, debidamente cumplimentada y firmada con firma autografa. La
representacion conferida o notificada por este medio habra de recibirse por la
Sociedad antes de las veinticuatro horas del dia anterior al previsto para la
celebracién de la junta en primera convocatoria. En caso contrario, la
representacién no sera valida y se tendra por no otorgada. La persona en quien se
delegue el voto sélo podra ejercerlo asistiendo personalmente a la junta general. En
el caso de que no se hubieran impartido instrucciones de voto en relacion con
asuntos no comprendidos en el orden del dia, el representante podra votar en la
forma que estime mas conveniente para el interés de su representado. La
representacion es siempre revocable. La asistencia a la junta del representado, ya
sea fisicamente o por haber emitido el voto a distancia, supone la revocacién de
cualquier delegacién, sea cual fuere la fecha de aquélla.

VOTO POR MEDIOS DE COMUNICACION A DISTANCIA

En los términos previstos en el articulo 36 de los estatutos sociales y 25 del
reglamento de la junta general de accionistas, los accionistas con derecho de
asistencia a la junta general podran emitir su voto sobre las propuestas relativas a
los puntos del orden del dia mediante correspondencia postal, remitiendo al
domicilio social antes sefialado, la tarjeta de asistencia y voto facilitada por la
entidad depositaria debidamente completada y firmada al efecto, con firma
autografa.
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En el supuesto de que las tarjetas expedidas por las citadas entidades no
contemplaran la posibilidad de emisién de voto a distancia por correspondencia
postal y, en todo caso, los accionistas con derecho de asistencia a la junta general
gue deseen emitir su voto por tal medio, podran obtener dicha tarjeta en el
domicilio social, encontrandose asimismo a su disposicion en la pagina web de la
Sociedad preparada para su impresion y utilizacion por aquellos que lo deseen. Esta
tarjeta, debidamente cumplimentada y firmada con firma autdgrafa, debera ser
remitida a la Sociedad en el sefialado domicilio junto con la tarjeta de asistencia
facilitada por la entidad depositaria o la proporcionada por la propia Sociedad en los
términos que anteriormente se senalan.

El voto emitido mediante correspondencia postal habra de recibirse por la Sociedad
antes de las veinticuatro horas del dia anterior al previsto para la celebracién de la
junta en primera convocatoria. En caso contrario, el voto no sera valido y se tendra
por no emitido.

Los accionistas con derecho de asistencia que emitan su voto en los términos
indicados seran considerados como presentes a los efectos de la constitucion de la
junta y, en consecuencia, las delegaciones efectuadas con anterioridad se tendran
por revocadas y las conferidas con posterioridad se tendran por no efectuadas. El
voto emitido por correspondencia postal quedara sin efecto por revocacion posterior
y expresa efectuada por este mismo medio y dentro del plazo establecido para su
emisién, por la asistencia fisica a la reunién del accionista que lo hubiera emitido y
por la enajenacion de las acciones en relacién con las cuales se hubiese ejercitado
el derecho de voto, de que tenga conocimiento la Sociedad.

FORO ELECTRONICO DE ACCIONISTAS

De conformidad con el articulo 539.2 de la Ley de Sociedades de Capital, desde la
publicacién de esta convocatoria, se habilitard en la pagina web de la Sociedad un
foro electronico de accionistas al que podran acceder tanto los accionistas como las
asociaciones voluntarias constituidas e inscritas en el registro especial habilitado al
efecto en la Comision Nacional del Mercado de Valores.

En el foro podran publicarse propuestas que pretendan presentarse como
complemento del orden del dia anunciado en la convocatoria, solicitudes de
adhesion a tales propuestas, iniciativas para alcanzar el porcentaje suficiente para
ejercer un derecho de minoria previsto en la ley, asi como ofertas o peticiones de
representaciéon voluntaria.

El foro no constituye un canal de comunicacién entre la Sociedad y sus accionistas
y se habilita Unicamente con la finalidad de facilitar la comunicacion entre los
accionistas de Grupo Empresaria Ence, S.A. con ocasién de la celebracién de la
junta general.
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El acceso al foro y los términos y condiciones de su utilizacidon y funcionamiento se
regiran por lo previsto en el presente anuncio de convocatoria y en las normas de
funcionamiento del Foro, que pueden consultarse a través de la pagina web
(www.ence.es).

INTERVENCION DE NOTARIO EN LA JUNTA

El consejo de administracién ha acordado requerir la presencia de notario para que
levante acta de la junta, de conformidad con lo dispuesto en el articulo 203 de la
Ley de Sociedades de Capital.


http://www.ence.es/
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PROTECCION DE DATOS PERSONALES

Los datos de caracter personal que los accionistas faciliten a la Sociedad para el
ejercicio o delegacion de sus derechos de acceso al Foro Electrénico, y asistencia y
voto en la junta general o que sean facilitados a estos efectos por las entidades
bancarias y sociedades y agencias de valores en las que dichos accionistas tengan
depositadas o custodiadas sus acciones, seran tratados por la Sociedad con la
finalidad de gestionar el desarrollo, cumplimiento y control de la relacién accionarial
existente en lo relativo a la convocatoria y celebracién de la junta general. Los
datos se incorporaran a ficheros cuyo responsable es Grupo Empresarial Ence,
S.A.

El titular de los datos tendra, en todo caso y cuando resulte legalmente procedente,
derecho de acceso, rectificacion, oposicion o cancelacion de los datos recogidos por
Grupo Empresarial Ence, S.A. Dichos derechos podran ser ejercidos dirigiendo un
escrito a Grupo Empresarial Ence, S.A, departamento de Relaciéon con
Inversores, Paseo de la Castellana, 35, 1°, 28046 de Madrid, adjuntando fotocopia
del D.N.I. o pasaporte. En caso de que en la tarjeta de asistencia, delegacién y voto
se incluyan datos de caracter personal referentes a personas fisicas distintas del
titular, el accionista debera informarles de los extremos contenidos en los parrafos
anteriores y cumplir con cualesquiera otros requisitos que pudieran ser de
aplicacion para la correcta cesidon de los datos personales a la Sociedad, sin que la
Sociedad deba realizar ninguna actuacién adicional.

INFORMACION ADICIONAL
CELEBRACION DE LA JUNTA EN PRIMERA CONVOCATORIA

Se llama la atencién a los accionistas acerca de que, de no mediar anuncio expreso
en contrario a través de la prensa diaria, se prevé la celebracion de la junta en
primera convocatoria el dia 26 de abril de 2012, a las 12:30 horas en el lugar
expresado anteriormente.

Desde la hora anterior al comienzo de la reunién de la junta y en el lugar en que
ésta ha sido convocada, los accionistas o quienes validamente les representen
podran presentar al personal encargado del registro de accionistas sus respectivas
tarjetas de asistencia y delegaciones y, en su caso, los documentos que acrediten
la representacion legal.

Madrid, 22 de marzo de 2012
El secretario del consejo de administracion
José Antonio Escalona de Molina



€en
CeE

€nergia y Celulosa

TEXTO INTEGRO DE LAS PROPUESTAS DE ACUERDOS QUE FORMULA EL

CONSEJO DE ADMINISTRACION DE GRUPO EMPRESARIAL ENCE, S.A., A LA

JUNTA GENERAL DE ACCIONISTAS CONVOCADA PARA SU CELEBRACION EL

DiA 26 DE ABRIL DE 2012 EN PRIMERA CONVOCATORIA Y EL DIiA 27 DE

ABRIL DE 2012 EN SEGUNDA CONVOCATORIA

Primero.-

Segundo.-

Examen y aprobacion, si procede, de las cuentas anuales y del
informe de gestion, tanto de Grupo Empresarial Ence, S.A.
como de su grupo consolidado correspondientes al ejercicio
de 2011 y de la gestion de su consejo de administracion
durante dicho ejercicio.

Propuesta:

Aprobar las cuentas anuales y el informe de gestion tanto de Grupo
Empresarial Ence, S.A. como de su grupo consolidado
correspondientes al ejercicio cerrado a 31 de diciembre de 2011,
conforme han sido formulados por el consejo de administracion de la
Sociedad en su reunion del dia 28 de febrero de 2012, asi como la
gestion social realizada por el consejo de administracién de Grupo
Empresarial Ence, S.A. durante dicho ejercicio.

Examen y aprobacion, en su caso, de la propuesta de
aplicacion del resultado de Grupo Empresarial Ence, S.A.

Propuesta:

Aprobar la aplicacién de los resultados positivos del ejercicio 2011,
por importe de 31.104.531 euros, de la siguiente forma:

Base de reparto:

Resultado del ejercicio 31.104.531 euros
Aplicacion:

a) Areserva legal: 3.110.453 euros
b) A reservas voluntarias 11.479.646 euros
c)  Adistribucion de dividendos: 16.514.432 euros

El dividendo sera pagado en efectivo el dia 8 de mayo de 2012, a
razoén de 0,07 euros brutos por cada una de las acciones actualmente
existentes. Tendran derecho al dividendo quienes al cierre del
mercado aparezcan como titulares de acciones de Grupo Empresarial
ENCE, S.A. el dia 7 de mayo en los registros contables de las
entidades participantes de la Sociedad de Gestion de los Sistemas de
Registro, Compensacion y Liquidacion de Valores, S.A. (IBERCLEAR).
Sobre las cantidades brutas que sean pagadas se realizaradn, en su
caso, las retenciones legalmente aplicables.

10
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Tercero.-

Aprobacién de una retribucion al accionista complementaria al
dividendo del ejercicio 2011 consistente en un reparto en
especie de la reserva por prima de emision de acciones
mediante la entrega a los accionistas de acciones propias
procedentes de la autocartera, asi como aprobacion al efecto
de la modificacion del articulo 57.2 de los estatutos sociales.

Tercero A: Modificacion del articulo 57.2 de los estatutos sociales.

Tercero B: Aprobar una retribucion al accionista complementaria al
dividendo del ejercicio 2011 consistente en un reparto
en especie de la reserva por prima de emisién de
acciones mediante la entrega a los accionistas de
acciones propias procedentes de la autocartera.

Propuesta:
Tercero A:

Se acuerda modificar la redaccion del articulo 57.2 de los estatutos
sociales, de forma que tenga la siguiente redaccion, y permaneciendo
inalterado el resto de parrafos de dicho articulo:

“La Junta podra acordar el reparto de dividendos (ya sea con cargo al
beneficio del ejercicio o a reservas de libre disposicion) o de la prima
de emision, en especie, siempre y cuando (i) los bienes o valores
objeto de distribucion sean homogéneos, (ii) estén admitidos a
cotizacion en un mercado oficial (en el momento de la efectividad del
acuerdo) o quede debidamente garantizada por la Sociedad Ila
obtencién de liquidez en el plazo maximo de un afo, y (iii) no se
distribuyan por un valor inferior al que tienen en el balance de la
Sociedad”.

Tercero B:

Se acuerda aprobar una retribucién al accionista complementaria al
dividendo correspondiente al ejercicio 2011, referido en la propuesta
de acuerdo segunda, consistente en la distribucion en especie de
parte de la reserva por prima de emisiéon de acciones, mediante la
entrega a los accionistas de Grupo Empresarial ENCE, S.A. de
acciones representativas del capital social de la Sociedad procedentes
de la autocartera, en la proporcion de 1 accion por cada 26 acciones
en circulacién.

El nimero maximo de acciones a entregar consistira, por tanto, en la
cantidad de 9.073.863 acciones propias de Grupo Empresarial ENCE,
S.A.

La prima de emision trae origen de la ampliacion de capital social
aprobada por el Consejo de Administracion, en ejercicio de la
delegaciéon que le fue conferida por la junta general de accionistas
celebrada el 25 de junio de 2008, con fecha de 3 de marzo de 2010,
por importe de 74.801.601 euros de valor nominal y 55.270.071,85
euros de prima de emision.

Lo anterior supone que se realizara un cargo a la reserva por prima
de emisidon de acciones por un importe equivalente al resultado de
valorar cada accién a entregar al precio medio ponderado de la accion

11



€en
CeE

€nergia y Celulosa

de Grupo Empresarial ENCE, S.A. en el Sistema de Interconexidn
Bursatil Espafiol (Mercado Continuo) el dia habil bursatil
inmediatamente anterior al de celebracién de la Junta General de
Accionistas que apruebe este acuerdo, con un maximo equivalente al
precio correspondiente para que en ningun caso el cargo a la reserva
por prima de emisidon de acciones exceda del total importe del saldo
de la indicada cuenta.

La distribucion en especie se efectuarad a favor de quienes, al cierre
del mercado el dia 7 de mayo de 2012 (la “Fecha de
Legitimacion”), aparezcan como titulares de acciones de Grupo
Empresarial ENCE, S.A. en los registros contables de las entidades
participantes de la Sociedad de Gestidon de los Sistemas de Registro,
Compensacién y Liquidacion de Valores, S.A. (IBERCLEAR), excepcién
hecha en todo caso de las acciones propias de las que la Sociedad es
titular a la fecha en que el consejo hace la presente propuesta de
acuerdo.

Las acciones se entregaran previsiblemente el noveno dia habil
bursatil siguiente a la Fecha de Legitimacion, esto es el dia 18 de
mayo de 2012, y no mas tarde del decimoprimer dia habil bursatil
siguiente a la Fecha de Legitimacion, esto es el dia 22 de mayo,
mediante los sistemas y mecanismos establecidos por IBERCLEAR.

Con la finalidad de facilitar la adecuada ejecucion de la operacion,
corresponderd a la entidad financiera que sera designada a tales
efectos por la Sociedad (en lo sucesivo la “Entidad Agente”),
coordinar y realizar con IBERCLEAR y sus Entidades Participantes las
gestiones y operaciones necesarias o meramente convenientes para
instrumentar el reparto y liquidacién de la retribucién en especie a
que se refiere el presente acuerdo.

Adicionalmente, se acuerda establecer un mecanismo orientado a
facilitar la ejecucion de la distribucion en relacion con aquellos
accionistas que, en la Fecha de Legitimacion, sean titulares de un
nimero de acciones que exceda de un multiplo de 26 o que no
alcance la citada cifra de 26:

1. La Sociedad pondra a disposicion de la Entidad Agente el
numero total de acciones propias a repartir conforme a lo
establecido en este acuerdo.

2. La Entidad Agente, actuando en nombre y por cuenta de la
Sociedad, entregard a los accionistas de la Sociedad que se
encuentren legitimados, el nimero entero de acciones de la
Sociedad que les correspondan, en virtud de la relacion de
canje de 1 accion por cada 26 acciones de las que el accionista
sea titular.

3. En relacidon con aquellos accionistas de la Sociedad que sean
titulares de acciones en nimero que exceda de un multiplo de
26 o que no alcance la citada cifra de 26, y habida cuenta de
que respecto de las fracciones o picos que resulten de lo
anterior no podrian recibir una accion de la Sociedad, la Entidad
Agente abonara en su lugar dinero en efectivo por el importe
equivalente a dichas fracciones o picos de accién que
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Cuarto.-

corresponderia entregar a los indicados accionistas. La Entidad
Agente hard suyo el numero agregado de acciones propias
entregadas por la Sociedad que hubiera correspondido repartir
a los accionistas por los indicados picos o fracciones, pudiendo
en su caso disponer de ellas una vez completada la operacion.

4.- El valor de la compensacion por las fracciones o picos se
determinard en funcién de la media aritmética del cambio
medio ponderado de las acciones de la Sociedad en el Sistema
de Interconexidon Bursatil (Mercado Continuo) en los 3 dias
habiles bursatiles anteriores a la Fecha de Legitimacion.

Seran de cuenta del accionista cualesquiera comisiones o gastos que,
de acuerdo y con cumplimiento de la legislaciéon vigente, pudieran
repercutir sus respectivas entidades participantes en IBERCLEAR o las
entidades depositarias en relaciéon con la operacion.

Se acuerda asimismo delegar en el Consejo de Administracion de la
Sociedad y en su consejero delegado, en ambos casos con facultades
expresas de sustitucion, cuantas facultades sean legalmente precisas
para la plena ejecucion y efectividad del presente acuerdo, pudiendo
al efecto aclarar, rectificar, subsanar, completar o desarrollar el
mismo en cuanto resulte necesario, modificar cualesquiera cuestiones
que vengan impuestas por exigencias legales, fiscales u operativas,
designar la Entidad Agente, otorgar cualesquiera documentos,
publicos o privados, y, en general, llevar a cabo las actuaciones
necesarias o convenientes para la realizacion de cuantos tramites o
gestiones hubieran de efectuarse para el buen fin de la operacion.

Reelecciodn, ratificacion y nombramiento de consejeros.

Cuarto A: Propuesta de reeleccion de D. Juan Luis Arregui
Ciarsolo.

Cuarto B: Propuesta de reeleccion de D. Javier Echenique
Landiribar.

Cuarto C: Propuesta de reeleccion de D. Carlos del Alamo
Jiménez.

Cuarto D: Propuesta de reeleccion de Retos Operativos XXI, S.L.

Propuesta:

Cuarto A:

Reelegir como consejero por el plazo estatutario de tres afios a
contar desde la fecha de aprobacion del presente acuerdo a D. Juan
Luis Arregui Ciarsolo, con el caracter de consejero ejecutivo.

Cuarto B:

Reelegir como consejero por el plazo estatutario de tres afios a
contar desde la fecha de aprobacion del presente acuerdo a D. Javier
Echenique Landiribar, con el caracter de consejero dominical.

Cuarto C:
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Quinto.-

Sexto.-

Séptimo.-

Reelegir como consejero por el plazo estatutario de tres afios a
contar desde la fecha de aprobacidon del presente acuerdo a D. Carlos
del Alamo Jiménez, con el caracter de consejero independiente.

Cuarto D:

Reelegir como consejero por el plazo estatutario de tres afios a
contar desde la fecha de aprobacidon del presente acuerdo a Retos
Operativos XXI, S.L., con el caracter de consejero dominical.

Modificacion de la denominacion social a ENCE Energia y
Celulosa, S.A. y correspondiente modificacion del articulo 1 de
los estatutos sociales.

Se propone modificar la denominacion social de la Sociedad a ENCE
Energia y Celulosa, S.A. En consecuencia, se propone modificar el
articulo 1 de los estatutos sociales, que en adelante tendra la
siguiente redaccion:

“Articulo 1.- Denominacion social

La Sociedad se denomina ENCE Energia y Celulosa, S.A. y se rige por
los presentes Estatutos, por las disposiciones sobre el régimen
juridico de las sociedades andénimas y por la demas normas que
resulten de aplicacion.”

Ratificacion de la pagina web corporativa de la Sociedad
(www.ence.es)

Se propone ratificar la pagina web corporativa de la Sociedad
(www.ence.es) a los efectos de lo dispuesto en el articulo 11 bis de la
Ley de Sociedades de Capital.

Modificacion de los estatutos sociales para adaptarlos a las
modificaciones introducidas en la Ley de Sociedades de
Capital.

Séptimo A:  Se propone incluir los nuevos articulos 4 bis (Pagina
web), y 36 bis (Asistencia remota y emision del voto
electronico durante la celebracion de la Junta General).

Séptimo B: Se propone modificar la redaccién del articulo 26
(Convocatoria de la Junta General), 27 (Facultad y
obligacién de convocar), 45 (Convocatoria y lugar de
celebracién) y 46 (Constitucion del Consejo).

Propuesta:
Séptimo A:

Se acuerda incluir los nuevos articulos 4 bis y 36 bis en los estatutos
sociales, con el fin de adaptar los estatutos sociales a las
modificaciones introducidas en la Ley de Sociedades de Capital, con
la siguiente redaccién:

“Articulo 4 bis.- Pagina web

La Sociedad tendra una pagina web corporativa (www.ence.es) a
través de la cual publicard las circunstancias y la documentacion
exigida por la normativa aplicable, por estos Estatutos, por el
Reglamento de la Junta General y por el Reglamento del Consejo de
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Administracion. La supresion, modificacion y traslado de la pagina
web de la Sociedad podréa ser acordada por el Consejo de
Administracion”.

"Articulo 36 bis.- Asistencia remota y emision del voto
electronico durante la celebracion de la Junta General

La asistencia remota a la junta por via telematica y simultanea y la
emision del voto electrénico a distancia durante la celebracion de la
junta se regiran por lo establecido en el Reglamento de la Junta
General.

El Reglamento de la Junta General podra atribuir al Consejo de
Administracion la regulacion de todos los aspectos procedimentales
necesarios, para que los accionistas que asistan a distancia puedan
gjercitar sus derechos, incluyendo, entre otras cuestiones, la
antelacion minima con la que se deberd realizar la conexion para
considerar al accionista presente, la antelacion al momento de
constitucion de la junta con la que, en su caso, deberan remitirse las
intervenciones y propuestas de acuerdos que deseen formular
quienes vayan a asistir por medios telematicos, los requisitos de
identificacion exigibles para dichos asistentes a distancia y su
influencia en el sistema de formacion de la lista de asistentes.”

Séptimo B:

Se acuerda modificar la redaccién de los articulos 26, 27, 45 y 46 de
los estatutos sociales, con el fin de adaptar los estatutos sociales a
las modificaciones introducidas en la Ley de Sociedades de Capital,
de forma que tengan la siguiente redaccion:

“Articulo 26.- Convocatoria de la Junta General

La Junta General debera ser convocada por el Consejo de
Administracion, mediante anuncio publicado en el Boletin Oficial del
Registro Mercantil o en uno de los diarios de mayor circulacion en
Espafia, en la pagina web de la Comisiéon Nacional del Mercado de
Valores, y en la pagina web de la Sociedad, por lo menos un mes
antes de la fecha fijada para su celebracién, salvo los casos en que la
ley establezca una antelacién diferente, en cuyo caso se estard a lo
gue ésta disponga.

El anuncio expresara el nombre de la Sociedad, la fecha y hora de la
reunion en primera convocatoria, el lugar de celebracion, el orden del
dia en el que figuraran todos los asuntos que han de tratarse y el
cargo de la persona o personas que realizan la convocatoria, asi
como cualesquiera otras menciones exigidas legalmente. Podra,
asimismo, hacerse constar la fecha en la que, si procediera, se
reunira la Junta en segunda convocatoria.

Entre la primera y la segunda reunion debera mediar, por lo menos,
un plazo de 24 horas.

Si la Junta General, debidamente convocada, no se celebrara en
primera convocatoria, ni se hubiese previsto en el anuncio la fecha de
la segunda, debera ésta ser anunciada, con el mismo orden del dia y
los mismos requisitos de publicidad que la primera, dentro de los 15
dias siguientes a la fecha de la Junta no celebrada y con el plazo de
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antelacion a la fecha de la reunién que se establezca en la legislacion
aplicable.

Los accionistas que representen, al menos, el cinco por ciento (5%)
del capital social podran solicitar que se publique un complemento de
la convocatoria de una Junta ordinaria incluyendo uno o mds puntos
en el orden del dia siempre que los nuevos puntos vayan
acompahnados de una justificacion o, en su caso, de una propuesta de
acuerdo justificada. En ningun caso podra ejercitarse este derecho
respecto de las convocatorias de juntas generales extraordinarias. El
ejercicio de este derecho debera hacerse mediante notificacion
fehaciente que habra de recibirse en el domicilio social dentro de los
cinco (5) dias siguientes a la publicacion de la convocatoria. El
complemento de la convocatoria debera publicarse con quince (15)
dias de antelacion como minimo a la fecha establecida para la
reunion de la Junta.

Los accionistas que representen, al menos, el cinco por ciento (5%)
del capital social, podran, en el mismo plazo sefialado en el parrafo
anterior, presentar propuestas fundamentadas de acuerdo sobre
asuntos ya incluidos o que deban incluirse en el orden del dia de la
junta convocada. La Sociedad asegurara la difusion de estas
propuestas de acuerdo y de la documentacion que en su caso se
adjunte segun lo previsto en la ley.”

"Articulo 27.- Facultad y obligacién de convocar

Los administradores podran convocar Junta General Extraordinaria de
accionistas, siempre que lo estimen conveniente para los intereses
sociales.

Deberan, asimismo, convocarla cuando lo solicite un numero de
socios titular de, al menos, un cinco por ciento del capital social,
expresando en la solicitud los asuntos a tratar en la Junta. En este
caso, la Junta debera ser convocada para celebrarse dentro de los
dos meses siguientes a la fecha en que se hubiese requerido
notarialmente al érgano de administracién para convocarla.

Los administradores confeccionaran el orden del dia, incluyendo
necesariamente los asuntos que hubiesen sido objeto de solicitud.”

"Articulo 45.- Convocatoria y lugar de celebracion

El Consejo de Administracion se reunira a iniciativa del Presidente,
cuantas veces éste lo estime oportuno para el buen funcionamiento
de la compafiia.

Asimismo, los consejeros que constituyan al menos un tercio de los
miembros del Consejo de Administracion podran convocarlo,
indicando el orden del dia, para su celebracion en la localidad donde
radique el domicilio social si, previa peticion al Presidente, éste sin
causa justificada no hubiera hecho la convocatoria en el plazo de un
mes.

En la convocatoria constaréd el orden del dia. Salvo en aquellos
supuestos en que, al amparo de la anterior facultad, se establezca
otra posibilidad, las convocatorias se cursaran por el Presidente con
un minimo de dos dias de antelacion a la fecha en que deba tener
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Octavo.-

lugar la reunién. Siempre que la reunion hubiese sido solicitada por
un tercio de los componentes del Consejo de Administracion, el
Presidente no podra demorar la convocatoria por un plazo mayor de
un mes a contar desde la fecha en que se le haya requerido de forma
fehaciente.

Las reuniones tendran lugar, de ordinario, en el domicilio social, pero
podran también celebrarse en otro lugar que determine el Presidente.

Sin perjuicio de lo indicado anteriormente, salvo que la Ley lo impida,
podran adoptarse acuerdos sin sesion y por escrito, ajustandose a los
requisitos y formalidades establecidas en el Reglamento del Registro
Mercantil. Asimismo, y con sujecion a lo que en su caso desarrolle el
Reglamento del Consejo de Administraciéon, el Consejo podra
celebrarse en varias salas simultdneamente siempre y cuando se
asegure por medios audiovisuales o telefénicos la interactividad e
intercomunicacion en tiempo real y, por tanto, la unidad de acto.”.

"Articulo 46.- Constitucion del Consejo

El Consejo de Administracion quedara validamente constituido cuando
concurran a la reunidén, presentes o representados, la mayoria de los
componentes de dicho Consejo en el ejercicio de sus cargos. En caso
de numero impar de Consejeros, se entendera que hay qudérum de
asistencia suficiente cuando concurran, presentes o representados, el
numero entero de Consejeros inmediatamente superior a la mitad.

La representacion debera conferirse por escrito y con caracter
especial para cada Consejo, no pudiendo ostentar cada Consejero
mas de tres representaciones, con excepcion del Presidente, que no
tendra ese limite, aunque no podréd representar a la mayoria del
Consejo.

Por decision del Presidente del Consejo de Administracion, podran
asistir a las reuniones de éste los Directores Generales y Gerentes de
la Sociedad, asi como cualquier otra persona que aquél juzgue
conveniente.”

Modificacion del reglamento de la junta general de accionistas
para adaptarlo a las modificaciones introducidas en la Ley de
Sociedades de Capital.

Octavo A: Se propone incluir en el reglamento de la junta general
de accionistas una Disposicion Adicional (Asistencia a la
Junta a través de medios de comunicacion a distancia
en tiempo real).

Octavo B: Se propone modificar la redaccion de los articulos 6.1
(Convocatoria de la Junta General) (sin variacion de los
demas apartados del indicado precepto), 7.1 (Anuncio
de convocatoria) (sin variacion de los demas apartados
del indicado precepto) y 9 (Informacién disponible
desde la fecha de la convocatoria) del reglamento de la
junta general de accionistas.
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Propuesta:
Octavo A:

Se acuerda incluir en el Reglamento de la Junta General de
accionistas una Disposicidon Adicional (Asistencia a la Junta a través
de medios de comunicacion a distancia en tiempo real), con el fin de
adaptarlo a las modificaciones introducidas en la Ley de Sociedades
de Capital, con la siguiente redaccién:

"Disposicion Adicional. Asistencia a la Junta a través de
medios de comunicacion a distancia en tiempo real

Los accionistas con derecho de asistencia podran asistir a la Junta
General mediante el empleo de medios telematicos que permitan su
conexién en tiempo real con el recinto o recintos donde se desarrolle
la Junta, siempre que, por permitirlo el estado de la técnica, asi lo
acuerde el Consejo de Administracion. En particular, los medios
utilizables a tal fin que el Consejo eventualmente admita deben
permitir:

(i) garantizar la identidad de los accionistas,
(ii) la transmision en tiempo real de la junta,

(iii) la comunicacion bidireccional en tiempo real para que los
accionistas puedan dirigirse a la junta general desde un lugar distinto
al de su celebracion

(iv) el correcto ejercicio de sus derechos, y en especial del derecho
de intervencion y de voto antes o durante la junta general sin
necesidad de nombrar a un representante que esté fisicamente
presente en la Junta;

(v) vy el adecuado desarrollo de la reunion.

La asistencia de los accionistas a la Junta en este supuesto se
sujetara a las siguientes reglas, que podran ser desarrolladas y
completadas por el Consejo de Administracion:

(i) La convocatoria detallarad la antelacion respecto del inicio de la
reunion con la que el accionista que desee asistir a la Junta debera
realizar la conexion para poder ser considerado como accionista
presente. No se considerara presente al accionista que realice la
conexioén transcurrida la hora limite establecida.

(ii) Los derechos de informacién y voto deberan ejercitarse a través
de los medios electrénicos de comunicacion a distancia admitidos
segun los Estatutos y este Reglamento. El Consejo de Administracién
determinara el procedimiento y plazos para el ejercicio de estos
derechos durante el desarrollo de la Junta.

(iii) Al amparo de lo dispuesto en el articulo 182 de la Ley de
Sociedades de Capital, con ocasion de la convocatoria de la Junta, los
administradores podran determinar que las intervenciones y
propuestas de acuerdos que, conforme a la ley, tengan intencién de
formular quienes vayan a asistir por medios telematicos, se remitan a
la Sociedad con anterioridad al momento de constitucion de la Junta.
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(iv) Asimismo, salvo que concurra alguna de las circunstancias de
denegacion previstas en la Ley, los Estatutos o en este Reglamento,
las solicitudes de informacion o aclaracion formuladas por los
asistentes remotos durante la celebracion de la Junta seran
contestadas por escrito en el plazo de siete dias, sin perjuicio de la
posibilidad de hacerlo durante el transcurso de la reunion.

(v) El accionista que desee asistir a la Junta debera identificarse
mediante firma electronica u otra clase de identificacion, en los
términos que fije el Consejo de Administracion en acuerdo adoptado
al efecto y con prevision de las adecuadas garantias de autenticidad y
de identificacion del accionista en cuestion.

El Consejo de Administracién podré establecer y actualizar los medios
y procedimientos adecuados al estado de la técnica para instrumentar
la asistencia remota y la emisién del voto electrénico a distancia
durante la celebracién de la Junta, ajustandose en su caso a las
normas legales que desarrollen este sistema y a lo previsto en los
Estatutos y en este Reglamento. Dichos medios y procedimientos se
publicaran en la pagina web de la Sociedad.

Si por circunstancias técnicas no imputables a la Sociedad no fuera
posible la asistencia remota a la Junta en la forma prevista o se
produjere durante la Junta una interrupcion de la comunicacion o se
pusiere fin a ésta, no podra invocarse esta circunstancia como
privacion ilegitima de los derechos del accionista.”

Octavo B:

Se acuerda modificar la redaccién de los articulos 6.1 (Convocatoria
de la Junta General) (sin variacion de los demas apartados del
indicado precepto), 7.1 (Anuncio de convocatoria) (sin variacion de
los demas apartados del indicado precepto) y 9 (Informacidn
disponible desde la fecha de la convocatoria) del reglamento de la
junta general de accionistas con el fin de adaptarlos a la nueva
redaccion de la Ley de Sociedades de Capital, y como consecuencia,
su redaccién queda como sigue:

“Articulo 6. Convocatoria de la Junta General

1. Los administradores convocaran la Junta General Ordinaria para su
reuniéon necesariamente durante los seis primeros meses de cada
ejercicio.

Asimismo, los administradores convocaran la Junta General
Extraordinaria siempre que lo estimen conveniente para los intereses
sociales. Deberan asimismo convocarla cuando lo soliciten accionistas
gue sean titulares de, al menos, un cinco por ciento del capital social,
expresando en la solicitud los asuntos a tratar en la Junta. En tal
caso, la Junta deberad ser convocada para celebrarse dentro de los
dos meses siguientes a la fecha en que se hubiese requerido
notarialmente al 6rgano de administracion para convocarla. Los
administradores confeccionaran el orden del dia, incluyendo
necesariamente los asuntos que hubiesen sido objeto de solicitud.”

“Articulo 7. Anuncio de la convocatoria

1. La Junta General deberd ser convocada por el Consejo de
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Administracion, mediante anuncio publicado en el Boletin Oficial del
Registro Mercantil o en uno de los diarios de mayor circulaciéon en
Espafia, en la pagina web de la Comision Nacional del Mercado de
Valores y en la pagina web de la Sociedad, con la antelacion,
respecto de la fecha fijada para su celebracion en primera
convocatoria, que en cada caso sefale la normativa aplicable.

El anuncio expresara el nombre de la Sociedad, la fecha y hora de la
reunién en primera convocatoria, el lugar de celebracion, el orden del
dia en el que figuraran todos los asuntos que han de tratarse y el
cargo de la persona o personas que realizan la convocatoria, asi
como cualesquiera otras menciones exigidas legalmente. Podra,
asimismo, hacerse constar la fecha en la que, si procediera, se
reunird la Junta en segunda convocatoria. Entre la primera y la
segunda convocatoria debera mediar, por lo menos, un plazo de
veinticuatro horas.”

“Articulo 9. Informacion disponible desde Ila fecha de Ila
convocatoria

1. Ademas de lo exigido por disposicion legal o estatutaria, desde la
fecha de publicacion de la convocatoria de Junta General la Sociedad
publicara a través de su pagina web de forma ininterrumpida hasta la
fecha de su celebracion la siguiente informacion:

(i) El anuncio de la convocatoria

(ii) El numero total de acciones y derechos de voto en la fecha de
la convocatoria, desglosados por clase de acciones si
existieran.

(iii)  Los documentos que se presentaran en la Junta General y en
particular los informes de administradores, auditores de
cuentas y expertos independientes.

(iv) Los textos completos de las propuestas de acuerdos
formuladas por el Consejo de Administracion en relacion con
los puntos del orden del dia, salvo que, tratandose de
propuestas para las que la Ley o los Estatutos no exijan su
puesta a disposicion de los accionistas desde la fecha de la
convocatoria, el Consejo de Administracién considere que
concurren motivos justificados para no hacerlo.

(v) Asimismo, cuando exista un complemento de la convocatoria,
desde la fecha de su publicacién la Sociedad hard publicas
igualmente a través de su pdgina web el texto de las
propuestas a que dicho complemento se refiera y que hayan
sido facilitadas a la Sociedad.

2. Sin perjuicio de lo previsto en otros apartados de este Reglamento
y de lo que venga exigido por disposicion legal, desde la fecha del
anuncio de convocatoria se incorporara a la pagina web de la
Sociedad, ademas, aquella informacion que se estime conveniente
para facilitar la asistencia de los accionistas a la Junta y su
participacion en ella, incluyendo:

(i) Modelo de la tarjeta de asistencia y, en su caso, de los
restantes documentos que deban emplearse para efectuar
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Noveno.-

delegaciones de voto, indicando el procedimiento para obtener
los correspondientes originales.

(ii) Informacion sobre el lugar donde vaya a celebrarse la Junta,
describiendo en su caso la forma de acceso a la sala.

(iii)  Descripcion de aquellos mecanismos de delegacion o de
votacion a distancia que puedan ser utilizados.

(iv)  Informacién, en su caso, sobre sistemas o procedimientos que
faciliten el seguimiento de la Junta, tales como mecanismos de
traduccion simultanea, difusion a través de medios
audiovisuales, informaciones en otros idiomas, etc.

Ademas de lo exigido por la normativa aplicable o por disposicion
estatutaria, desde la fecha de publicacién de la convocatoria de la
Junta General la Sociedad procurara incorporar a su pagina web el
texto de todas aquellas propuestas de acuerdos relativas a la
indicada Junta que formule o haya formulado el Consejo, salvo
supuestos de imposibilidad material.”

Delegacion de facultades para formalizar, interpretar,
subsanar y ejecutar los acuerdos adoptados por la junta
general de accionistas.

Propuesta:

Sin perjuicio de las delegaciones incluidas en los acuerdos
precedentes, se acuerda:

A) Delegar expresamente en el consejo de administracion, con toda
amplitud de facultades que fueran necesarias en Derecho, para:

1.- Subsanar, aclarar, precisar o completar los acuerdos adoptados
por la presente junta general de accionistas, o los que se recogiesen
en cuantas escrituras o documentos se otorguen en ejecucién de los
mismos y de modo particular cuantas omisiones, defectos o errores
de fondo o de forma impidieran el acceso de estos acuerdos y de sus
consecuencias al registro mercantil.

2.- Resolver cuantas dudas se presentaren en relacion con los
acuerdos adoptados por esta junta general de accionistas.

3.- Realizar cuantos actos o negocios juridicos sean necesarios o
convenientes para la ejecucién de los acuerdos adoptados por esta
junta general de accionistas, otorgando cuantos documentos publicos
o privados estimaren necesarios o convenientes de los presentes
acuerdos.

4.- Delegar en uno o varios de sus miembros, de modo conjunto o
solidario, o en la comisidon ejecutiva, con facultades de sustitucion,
todas o parte de las facultades que estime oportunas de entre las
que corresponden al consejo de administracion y de cuantas le han
sido atribuidas por la presente junta general de accionistas.

B) Facultar expresamente, y tan ampliamente como en Derecho se
requiera, al presidente del consejo de administracion, al consejero
delegado y al secretario del consejo de administracion, para que
cualquiera de ellos indistintamente con su sola firma, y respecto de
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Décimo.-

los acuerdos adoptados en esta junta general de accionistas, pueda
elevar a escritura publica dichos acuerdos, facultandoles
especialmente en todo Ilo necesario para su desarrollo vy
cumplimiento; para firmar cuantos documentos publicos o privados
sean precisos y para realizar cuantas actuaciones convengan en su
mejor ejecucion, incluida la publicacion de anuncios legales, ante
cualesquiera organismos o instancias publicas o privadas, hasta
llegar a su inscripcidon en el registro mercantil o en otros registros
publicos donde proceda, pudiendo otorgar incluso escrituras de
ratificacidn, rectificacion, subsanacion y aclaracién, a la vista de las
sugerencias verbales o la calificacién escrita del registro mercantil -
pudiendo incluso proceder a solicitar la inscripcidon parcial de los
acuerdos inscribibles-, de la Comision Nacional del Mercado de
Valores y de cualquier otro organismo publico o privado competente;
para realizar cuantos tramites fuesen pertinentes ante los
organismos competentes a fin de ejecutar y llevar a buen término los
acuerdos aprobados y para la tramitacion de los expedientes vy
documentacién de todo tipo que fueren necesarios ante la Comisién
Nacional del Mercado de Valores y otros organismos publicos o
privados cuando fueren necesarios, y en general para cuantas
actuaciones procedan relativas a los acuerdos adoptados en esta
junta general.

Asimismo, se faculta a los expresados senores, con el mismo caracter
solidario, para hacer el preceptivo depdsito de las cuentas anuales y
demas documentacién en el registro mercantil.

Votacion consultiva del informe anual sobre remuneraciones
de los consejeros del articulo 61 ter de la Ley del Mercado de
Valores, correspondiente a 2011

Se somete a votacion con caracter consultivo el informe anual sobre
remuneraciones, aprobado por el Consejo de Administracién, que se
ha puesto a disposicion del accionista junto con el resto de
documentacion de la Junta General desde la fecha de su
convocatoria.

Decimoprimero.- Informacién a la junta general de accionistas sobre las

modificaciones introducidas en el reglamento del consejo de
administracion.

Como punto meramente informativo, se pone en conocimiento de la
junta general que el consejo de administracion aprobd en su sesién
de 29 de abril de 2011 determinadas modificaciones a algunos de los
articulos del reglamento del consejo de administracién en los
términos que constan en el informe que se ha puesto a disposicidon de
los accionistas segln se indica en el anuncio de la convocatoria.

Madrid, 22 de marzo de 2012
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