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l.- RESUMEN

A) Este Resumen debe leerse como introduccién al Folleto de Base,

B) Toda decision de invertir en los valores debe estar basada en la consideracién por parte
del inversor del Folleto de Base, en su conjunto.

C) No podra exigirse responsabilidad civil a ninguna persona exclusivamente por el
Resumen a no ser que el mismo sea engafioso, inexacto o incoherente en relacién con las

demas partes del Folleto de Base,

El presente Resumen recoge de forma abreviada el contenido del Folleto Base de Pagarés que ha
sido inscrite en los Registros Oficiales de la Comisién Nacional del Mercado de Valores ("CNMV™)
con fecha 4 de mayo de 2010 Existe un folleto informativo a disposicion del publico de forma
gratuita en la sede de BANCO ESPIRITO SANTO, S A, SUCURSAL EN ESPANA, en C/ Serrano
88, 28006, Madrid, asi como en la pagina web de Banco Espirito Santo, S A, (www.bes.ptl y en la
de la CNMV (www.chmv.es)

1) CARACTERISTICAS GENERALES DE LA EMISION

- Naturaleza y denominacion de los valores ofertados

Los valores que se emiten al amparo del presente Folleto Base corresponden al programa de
emision de pagareés denominado Programa de Pagarés Banco Espirito Santo 2010 (en adelante el
‘Programa”) Los pagarés son valores de renta fija simple emitidos al descuento, por o que la
rentabilidad es implicita, es decir, viene dada por la diferencia entre el precio de suscripcién y el
precio de reembolso de dicho pagaré {en adelante los "“Pagarés” o el "“Pagaré™) Los Pagarés
estaran representados mediante anotaciones en cuenta, siendo la Sociedad de Gestion de los
Sistemas de Registro, Compensacion y Liquidacion de Valores, S AU (*IBERCLEAR”), junto con
sus Entidades Participantes, la encargada de su registro contable No existen restricciones a la
libre transmisibilidad de los mismos

- Denominacién de la emisidn

Programa de Pagarés Banco Espiritc Santo 2010

- Emisor

Banco Espirito Santo, S.A | sociedad abierta (en adelante “Banco Espirito Santo” o el "Emisor”)
con el domicilic en la Avenida da Liberdade, numero 195, 1250-142 Lisboa, con un capital social
integramente desembolsado de 3 499 999 998€, con numero de identificacién fiscal 500.852 367 vy
registrado en el Registro Mercantil de Lisboa (Conservatéria do Regisio Comercial de Lisboa) con
el mismo numero

- Garaptia
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Los Pagarés emitidos al amparo del Programa no tendran garantias reales ni de terceros. El
principal y los intereses de estos valores estaran garantizados por la solvencia y garantia
patrimonial de Banco Espirito Santo

- Calificacion crediticia

El Programa no ha sido evaluade por entidad calificadora alguna. El Emisor tiene asignadas las
siguientes calificaciones crediticias (opinién que predice la solvencia de la Entidad, de una
obligacion, de un valor de deuda o simifar, o de un emisor de dichos valores, en base a un sistema

de calificacion previamente definido) por las agencias de calificacion de riesgo crediticio:

Agencia Largo Plazo | Corto Plazo Outlook Fecha
Standard & Poor’s A- A-2 Negativo 27 de abril 2010
Moody's Al P-1 Estable 16 de septiembre 2009
Fitch A+ F1 Negativo 30 de marzo 2010

A la fecha del presente Follete dichas calificaciones crediticias siguen vigentes.

- Importe Nominal del Programa

El importe nominal del Programa sera de MIL MILLONES (1 000 000 000) de Euros con posibilidad
de ampliacién a DOS MIL MILLONES (2 .000.000.000) de Euros, previa comunicacién a la CNMV.

- Importe nominal unitario e Importe minimo de inversién

Los Pagarés tienen un valor unitario de MIL (1.000) Euros, por lo que el numero maximo vivo de
Pagarés no podrd exceder de 1.000000, ampliables a 2.000.000 como maximo. La cantidad
minima es de cinco mil (5.000) Euros neminales (5 Pagarés) y la méxima hasta el saldo vivo
maximo autorizado en cada momento.

Precio de emision

05 Pagarés se emitiran al descuento, siendo el precio efectivo de emision determinado en el

mento de la emision de cada uno de los Pagarés, en funcion del tipo de interés y del plazo de
éisic’m establecido.

g

Precio de amortizacion

titular con repercusién en su caso de la retencion fiscal a cuenta que corresponda

- Fecha de amertizacion

El reembolso de los Pagarés se realizara por el valor nominal, en la fecha de vencimiento, al que
se deducira, la retencion fiscal aplicable en cada momento Los Pagarés se emitiran a cualguier
plazo de vencimiento entre 15 dias habiles y 12 meses (364 dias naturales), a contar desde la
fecha de emision de cada uno de ellos

- Amortizacion anticipada

No existe la posibilidad de amortizacién anticipada de los Pagarés a iniciativa de los tenedores ni
del Emisor.

- Tipo de interés
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El tipe de interés sera el negociado en cada momento entre el Emisaor y el tomador de cada Pagaré,
estableciéndose de modo individual para cada Pagaré o grupo de Pagarés.

- Cupon

Los Pagarés se emiten al descuento no existiendo, por tanto, pago de cupones periddicos

- Rentabilidad

Como los Pagarés se emiten al descuento, la rentabilidad de cada Pagaré sera la ohtenida por la
diferencia entre el precio de suscripcion y el precio de reembolso de dicho Pagaré, no dando
derecho al cobro de cupones periodicos

- Vigencia del Programa

Este Programa estara en vigor durante un ano, contado desde la fecha de publicacién en la pagina
web de la CNMV (www.cnmv.es) que tendra lugar una vez se inscriba el presente Folleio Base en
los Registros Oficiales de la CNMV. Asimismo, se publicara en la pagina web de Banco Esplrito
Santo, S A. (www.bes,pt}) A lo largo de dicho periodo, el Emisor, podra emitir Pagarés al amparo
del presenie programa, siempre que su saldo vivo no exceda el Importe Nominal del Programa.

- Colectivo al que va dirigido

Este Programa va dirigido tanto a inversores cualificados como no cualificados.

- Proceso de colocacion

La colocacion de los Pagarés para inversores cualificados se realizara directamente a través de
Banco Esplrito Santo de Investimento, S A, Sucursal en Espafia (en adelante "Entidad
Colocadora para inversores cualificados”), mediante el sistema de negociacion telefdnica
directa entre ésta y el inversor, conforme a las condiciones acordadas entre las partes

La colocacién de los Pagarés para inversores no cualificados se realizara directamente en la
oficina de Banco Espirito Santo S A Sucursal en Espafia, en horario de apertura al publico

- Cotizacion

El Emisor se compromete a realizar todas las gestiones necesarias para que se solicite para cada
emision la admision a cctizacidén de los Pagarés en AIAF Mercado de Renta Fija (en adelante,
indistintamente “AlAF” o "Mercado AIAF"), en un plazo maximo de fres (3) dias habiles desde su
fecha de emision. Los Pagarés podran negociarse a través del Sistema Elecirénico de Negociacidn
de Deuda, a esta fecha denominado “SEND" o de la manera que se le pueda denominar a
posteriori, de conformidad con la Circular 1/2010, de 12 de abril de 2010, sebre descripcion y
normas de funcionamiento del Sistema Electronico de Negociacion de Deuda

- Liguidez

La entidad encargada de dotar de liquidez a los Pagarés es Banco Espirito Santo de Investimento,
S A, Sucursal en Espafia (en adelante “Entidad de Liquidez”), quien asume el compromiso de
dotar de liquidez a los Pagarés que se emitiran al amparo del presente Programa, por medio de
cotizacion continua y permanente. A la fecha del presente Folleto se ha firmado el correspondiente
contrato de liquidez, de conformidad con los términos que se detallan en el apartado 6 3 dei
presente Folleto

- Régimen fiscal
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Los Pagarés se clasifican, a efectos fiscales, de conformidad con la legislacion vigente, como
activos financieros con rendimiento implicito,

Como la presente oferta se representarda mediante anotaciones en cuenta y se solicitara la
admisién para su negociacién y cotizacién en AIAF las retenciones, pagos a cuenta e impuesios
establecidos 0 que se establezcan en el futuro sobre el capital ¢ los rendimientos de los Pagarés
seran a cargo de sus titulares, y su importe sera deducido, en su caso, en la forma legalmente
establecida

(i) Personas Fisicas o juridicas residentes en Esparia

Para suscriptores residentes en Espafia v a efectos del Impuesto sobre la Renta de las
Personas Fisicas (en adelante "IRPF"), los intereses y rendimientos de naturaleza implicita
tendran l[a consideracion de rendimientos del capital mobiliario, tributando desde 1 de
enero de 2010 al 19% sobre los primeros 6 000 euros y al 21% desde 6 001,01 euros en
adelante Estaran sujetos a retencién a cuenta del impuesto, en el porcentaje vigente en
cada momento, que desde 1 de enero de 2010 es del 19% para sujetos pasivos del IRPF y
exento para sujetos pasivos del Impuesto sobre Sociedades.

(ii) Personas Fisicas o juridicas no residentes en Espafa

Los rendimientos obtenidos por no residentes en territorio espafiol, estaran iguaimente
sometidos a retencion del 19%, salvo que fuera de aplicacién algun Convenio para Evitar
la Doble Imposicién Para los sujetos pasivos que acrediten su residencia fiscal en ta Unién
Europea, |a renta tendra la consideracién de exenta y sobre ésta no se practicara retencion

alguna

Agente de pagos

> Sociedad de Gestidn de los Sistemas de Registro, Compensacion y Liquidacién de Valores
e (IBERCLEAR).

2) ASPECTOS RELEVANTES A TENER EN CUENTA

El principal y los intereses de estos valores estan garantizados por la responsabilidad patrimonial
universal de Banco Espirito Santo.
En caso de declaracion concursal del Emisor, y a efectos de la prelacion de créditos, sera de
aplicacion la normativa portuguesa

T

-
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3) RIESGOS PRINCIPALES QUE AFECTAN AL EMISOR Y A LOS VALORES

Factores de riesgo relativos a los valores

Riesgo de mercado

Es el riesgo generado por cambios en las condiciones generales del mercado frente a las de la
inversién Los Pagarés estan sometidos a posibles fluctuaciones de sus precios en el mercado en
funcién, principalmente, de la evolucién de los tipos de interés y de la duracion de la inversidon Es
decir, ante una subida de los tipos de interés en el mercado, el valor de los Pagarés sera menaor
Ademas, los Pagarés, una vez admitidos a cotizacion en AIAF, es posible que sean negociados a
tipos de interés que impliquen precios distintos del precio de emisidn inicial, al alza o a la baja,
dependiendo de los tipos de interés vigentes en los mercados financieros y de las condicicnes
economicas generales

Riesgo de solvencia

Es la contingencia de pérdida por deterioro de la estructura financiera del Emiscr, que podria
generar disminucion en el valor de la inversion o en la capacidad de pago del Emisor, asi como de
la capacidad de reembolso (0 retrase del mismo) por el Emisor.

31.12.2008| 31.12.2008| 31.12.2008
BASE DE CAPITAL

BASILEA II| BASILEAll| BASILEAI

Standard IRB * IRB*

Core Tier | (fondos propios basicos
menos instrumentos de caracter 57% 6,1% 8,0%
hibrido)
Tier | (capital basico mas a o o
participaciones preferentes) 8,6% 71% 8,3%
Total 10,5% 11,3% 11,3%

*Calculos IRB basados en modelos internos

Riesgo de liquidez de los valores en el mercado

Es el riesgo de que los operadores del mercado no encuentren contrapartida para los valores,
Aungue el Emisor procederéd a solicitar la admision a negociacion de los valores emitidos al
amparo del presente Folleto de Base en el Mercado AIAF, no es posible asegurar que vaya a
producirse una negociacion activa en el mercado.

Con objeto de aminorar el riesgo de liquidez, se ha establecido un mecanismo de liguidez para los
suscriptores de los pagarés emitidos al amparo del presente Programa, mediante ta firma de un
confrato de liquidez con Banco Espirito Santo de Investimento, S A., Sucursal en Espafia, en los
términos del apartado 6.3 del presente Folleto Base.

Ausencia de calificacion crediticia para los valores
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Los Pagarés que se emitan al amparo del presente Programa estan garantizados por la
responsabilidad patrimonial universal del Emisor Los Pagarés que se emitan al amparo del
presente Programa no seran calificados por ninguna Agencia de calificacion de riesgo crediticio.

Factores de riesqo del Emisor

Los principales riesgos inherentes en los negocios del Emisor son los siguientes:

Riesgo de crédito

El riesgo de crédito es lo mas relevante en la actividad crediticia del Grupe Banco Espirito Santo y
surge ante la eventualidad que se generen pérdidas causadas por incumplimiento de las
obligaciones de pago de sus clientes o coniraparies

Cambios adversos en |a calidad crediticia de los prestatarios y confrapartes de Banco Espirito Santo
o las condiciones de la economia global o el incremento del riesgo sistémico en los sistemas
financieros podria afectar al valor de los activos de Banco Esplrito Santo y requerir que se realicen
mayores provisiones por impagados o deudas de dudoso cobro u otras provisiones

Grupo Banco Espirito Santo estd expuesto al riesgo de que sus prestatarios o contrapartes no sean
capaces de cumplir con sus obligaciones de pago al Grupo. Aunque Grupo Banco Espirito Santo
analiza su exposicioén a dichos prestatarios y contrapartes de manera continua y exhaustiva, asi
como su exposicion a determinados sectores y regiones que el Grupo Banco Espirito Santo
considera criticos, los incumplimientos de las obligacicnes de page pueden derivarse de
circunstancias dificilmente predecibles Ademas, el riesgo de créditc de Banco Espirifo Santo
puede incrementarse cuando la garantia que tiene no puede materializarse o se liquida a un precio
gue resulfa insuficiente para cubrir el importe total del riesgo del préstamo o del derivado que debe

, de cubrir, pudiendo afectar a su vez la capacidad de Banco Espirito Santo de atender los pagos de

material adverso en las condiciones financieras y resultados operacionales de Banco Espirito
e Santo.

Et Grupo Banco Espirito Santo esta plenamente comprometido con la gestidn de riesgo de crédito
y al analisis de operaciones de créditc La gestion de la cartera credilicia es un proceso
continuamenie activo que requiere la interaccién entre varios equipos respensables de la gestion
de riesgo durante las distintas etapas del proceso al oforgar crédito, con el objetive de mejorar las
metodologias de control del riesgo, valoracién del riesgo y herramientas de control, asi como en
procedimientos y tomas de decision No obstante, las previsiones relativas a pérdidas futuras de
financiaciones otorgadas puéden resultar inexactas por muchas razones Factores como el
empeoramiento inesperado de las condiciones de la economia global, eventos politicos
inesperados o falta general de liquidez en la economia pueden conllevar pérdidas por créditos que
excedan los importes provisionados por el Grupo Banco Espirito Santo o el importe maximo de
pérdidas previsto a través de los procedimientos de gestidn del riesge En la medida en que las
operaciones del Grupo Banco Espirito Santo se encuentran principalmente localizadas en Portugal,

e -
| ‘ /
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el Banco esta especialmente expuesto al riesgo de contraccidon econémica general o a cualquier
otro acentecimiento que afecte los ratios de morosos en Portugal.

En consonancia con fo anterior, un aumento de las provisiones por pérdidas del Grupo Banco
Espirito Santo derivadas de préstamos impagados o posibles pérdidas que exceden el importe de
dichas provisiones pueden tener un efecto significativo adverso en las condiciones financieras y

resultados de Banco Espirito Santo.

Variacioén Dic.
3112.2008 |31.12.2009 | 2008 a Dic. 2009

absoluto %

{en millones de euros)

Provisiones de insclvencias
de créditos a fa clientela

Tasa de morosidad (&) 1,32 1,77 -1 045

indice de cobertura (b) 180,3 173,7 - 68

{a) Crédito Vencido / Crédito a Clientes (bruto)
{b) Provisiones para Crédito / Crédito Vencido

1 148,1 15523 4042 352

Riesgo de mercado
El Grupo Banco Espirito Santo esta expuesto al riesgo de posibles pérdidas derivadas de cambios
adversos en las posiciones que mantiene en instrumentos financieros debides a las fluctuaciones
en tipos de interés, tipos de cambio, cotizaciones de renta variable o precios de materias primas.
El Grupo Banco Espirito Santo emplea estrategias de gestién de riesgo de mercado que se
encuentran integradas en la gestion de balance a través del Comité de Activos y Pasivos (ALCQ).
Este comité es responsable de definir las politicas relativas a la estructura y composicién del
balance y para el control de los riesgos de tipos de interés, tipos de cambios y liquidez La principal
medida de riesgo de mercado es la valoracion de las potenciales pérdidas en condiciones de
mercado adversas para lo que se utiliza el criterio de valoracion Value at Risk (VaR) La
metodologia VaR del Grupo Banco Espirito Santo utiliza fa simulacion Monte Carlo, basada en un
nivel de confianza del 99 por ciento y un periodo de inversion de 10 dias Las volatilidades y
correlaciones son histdricas, basadas en un periodo de observacion de un afio. El Grupo Banco
Espirito Santo presentaba en Diciembre de 2009, un VaR de 32,6 millones de euros (a 31 de
Diciembre de 2008 el importe era de 47 millones de euros) para sus posiciones de negociacion
A pesar de que las distintas iniciativas desarrolladas para medir el riesgo que permiten ajustar el
modelo y mejorar su capacidad de prediccion, el Grupo Banco Espirito Santo estara expuesto a
perdidas en el momento en que estos procedimientos sean insuficientes para gestionar
adecuadamente el riesgo de posibles pérdidas derivadas de los cambios adversos en el valor de
fos instrumentos financieros

+ | Riesgo de interés El riesgo de interés hace referencia al efecto que tiene sobre el

argen financiero y el valor patrimonial del grupo, una variacion en la pendiente de la curva

-~
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de tipos de interés Esie efecto econdmico se analiza midiende el impacto que tienen las
variaciones en la pendiente de la curva de tipos de interés en las apreciaciones de activos,
pasivos y operaciones fuera de balance sensibles a dichas variaciones, en las fechas de
vencimiento o apreciacién Este riesgo se controla mediante mecanismos financieros
sofisticados de manera que se mantenga en niveles que no puedan generar resultados
adversos significativos

El Grupo Banco Espirito Santo estad expuesto a los riesgos habituales derivados de las
actividades bancarias como fluctuaciones en los tipos de interés Como ocurre con otros
tancos en Portugal, el Grupo Banco Espirito Santo, y especialmente en el segmento de
operaciones bancarias y corporativas, estd expuesto a las diferencias enire los tipos de
interés con los que remunera los depédsitos y el tipo de interes que es capaz de establecer
en los préstamos a clientes y a otros bancos Esta exposicidn se debe al hecho de que en el
mercado portugués, los préstamos se conceden generalmente a tipos de interés variable,
mientras que los tipos de interés aplicables a los depdsitos principaimente se fijan para
periodos que varian entre tres a seis meses Como consecuencia de los anterior, bancos
portugueses, incluyendo el Grupo Banco Epirito Santo, frecuentemente tiene dificultades
ajustando los tipos de interés que abona por los depositos con los tipos de interés que cobra
Esta tendencia se ve reforzada por la inmensa competencia en el sector. Por otro lado, el
actual estado de bajos tipos de interés pone presién a su vez en el margen de los depositos
bancarios

Si el Grupe Banco Espirito Santo no consigue ajustar el interés que ofrece por los depdésitos
con los que cobra en fos préstamos o si los procedimientos de monitorizacion no pueden
gestionar adecuadamente el riesgo de tipo de interés, sus ingresos por interés podrian
crecer poco o disminuir mas que su gasto en intereses, en cuyo caso, los resultados dei
Grupo Banco Espirito Santo podrian verse afectados negativamente _

*+ Riesgo de liquidez El riesgo de liquidez es aquel en el que se incurre como
consecuencia de falta de fondos liguidos suficientes para atender al cumplimiento puntual de
sus obligaciones de pago, aunque sea de forma temporal por no disponer de activos liquidos
o por no poder acceder a los mercados para su refinanciacién a un precio razonable. Este
riesgo puede estar motivado por factores externos provocados por crisis financieras o
sistematicas, por problemas reputacionales o bien, internamente debido a una excesiva
concentracién de vencimientos de pasivos

Los bancos debido a su negocio de otorgar préstamos a largo plazo y recibir depésitos a
corto plazo estan expuestos a riesgo de liquidez En los ultimos afios, la mayoria de los
bancos han recurrido para la obtencién de fondos con mayor frecuencia al mercado en ugar
de a sus fuentes tradicionales (depdsitos de minoristas), especialmente en paises donde el
ahorro ha sido tradicionalmente escaso debido a un estancamiento econdémico, como es el
caso de Portugal Por consiguiente, es importante para bancos mantener una gestién sana y
prudente de su riesgo de liquidez, en concreto en tiempos de crisis

/

-~
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La gestion prudente de liquidez hecha por el Grupo Banco Espirito Santo en los ltimos afios,
se apoya en la diversificacion de las fuentes de financiacién y en dar mas importancia a los
instrumentos de deuda de medio y largo plazo. Aunque el Grupo Espirito Santo realiza
grandes esfuerzos para gestionar el riesgo de liquidez, del que se encarga el Departamento
Financiero y se centra en mantener un exceso de liquidez en el corto plazo, el Grupo Banco
Espirito Santo esta expuesto al riesgo general de falta de liquidez y no puede asegurar gue
los mecanismos con los que cuenta para gestionar dicho riesgo sean adecuados para
eliminarlo por completo.
A 31 de diciembre de 2009, el activo total del Emisor crecié en un 9,5%, desde 75.187
millones de euros a 82 297 millones de euros Los valores de deuda (obligaciones emitidas)
crecieron en un 34,6%, de 24 597 millones de euros en diciembre 2008 a 33 101 millones de
euros en diciembre 2009 Grupo Banco Espirito Santo colocé las siguientes emisiones: (i) una
emisién de bonos garantizados por el Estado Portugués por un importe de 1 500 millones de
euros; (i) dos emisiones de deuda senior, no garantizada por un importe de 2 750 millones de
euros a 3 y 5 afios; (iii) una emision de titulos hipotecarios ("covered bonds”) por un importe
de 1 000 millones de eurcs a 5 afios; y (iv) hasta el final de 2009 alrededor de 1 750 millones
de Euros de emisiones de deuda a través de colocaciones privadas En abril de 2009, el
Emisor realizé una emisién de derechos por importe de 1200 millones de Euros Como
fuente adicional de liquidez, el Grupo mantiene una cartera de repos la cual, considerando ya
el nivel del margen de descuento (“haircuf’} reglamentario aplicable sobre los precios de
mercado, podria generar un importe equivalente a 9,2 mil millones de euros (incluyendo
4 400 millones de Euros en valores susceptibles para ser descontados con el BCE).
+ Riesgo de tipo de cambio El riesgo de tipo de cambio viene generade por la
incertidumbre sobre el valor efectivo de un ingreso futuro o el coste de pago en una divisa
extranjera que se debe realizar en el futuro, motivado por las volatilidades de los tipos de
cambio.

Riesgo operacional

Ei riesgo operacional es aquel en el que se incurre como consecuencia de falta de adecuacion o

por un fallo en los procesos, en el personal o en los sistemas interncs, bien como, por

acontecimientos externos imprevistos El riesgo operacional también incluye el riesgo de negocio o

estrategia, i e el riesgo de pérdidas a través de fluctuaciones en volumenes, negocios, ingresos,

precios o costes.

El riesgo legal se incluye dentro de este riesgo y representa el riesgo de pérdidas que puedan

derivarse por el incumplimiento de las normativa vigente (debido a una incorrecta salvaguarda de

documentacion, falta de adaptacion de los procesos a lo dispuestos en nuevas leyes y/o

diferencias en la interpretacion de la ley) o derivadas de una accion legal

El Grupo Banco Espirito Santo esté expuesio a determinados riesgos operacionales, incluyendo la

interrugcion del servicio, errores, fraude de terceros (incluyendo fraudes organizados a gran escala

como/resultado de las operaciones financieras de Grupo Banco Espirito Santo) incumplimiento o
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retrasos en la prestacion de servicios y en cumplir con los requisitos de gestién del riesgo. El
Grupo Banco Espirito Santo supervisa y monitoriza de manetra continuada estos riesgos a traves,
entre otros, de sistemas administrativos e informaticos avanzados y contando con seguros que
cubren algunos de estos riesgos

Para gestionar el riesgo operacional, el Grupo Banco Espirito Santo ha implementado un sistema
que estandariza, sistematiza y regula la frecuencia de revisién de identificacién, monitorizacion,
control y mitigacion del riesgo.

Riesgo de variaciones en la calidad crediticia del Emisor

A la fecha del presente Folleto Base, el Emisor tiene asignadas las siguientes calificaciones

crediticias por las agencias de calificacion de riesgo crediticio:

?}éncia de Calificacién: Fitch Ratings
=)

cha ultima revisidn: 30 de marzo 2010
Largo plazo: A+
Corte Plazo; F1
/ Perspectiva; Negativo

Agencia de Calificacion: Moody’s

Fecha dltima revision: 16 de septiembre 2009
Largo plazo: A1

Corto Plazo: P-1

Perspectiva: Estable

Agencia de Calificacion: Standard & Poor’s

t““‘* , Fecha ultima revision: 27 de abril 2010
: Largo plaze: A-
Corto Plazo: A-2
Perspectiva: Negativo

riesgo de variaciones en la calidad crediticia del Emisor por parte de las agencias de calificacion
de riesgo crediticio proviene del hecho de que la calidad crediticia puede ser en cualguier momento
revisada por la agencia de calificacién al alza o a la baja, suspendida e incluso retirada Una
variacion en la calidad crediticia puede influir en los precios de los valores.

"
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Informacidn Financiera del Emisor

A continuacion se acompafia la informacién financiera del Emisor correspondientes los ejercicios
2008 y 2009 Dicha informacion ha sido cqnfeccionada de acuerdo a las Normas Internacionales
de Informacidon Financiera (IFRS) aprobadas por la Unién Europea, de acuerdo con el Reglamento
(CE) n. 1606/2002 del Parlamento Europeo y del Consejo de 19 de Julio de 2002, y su
transposicion al ordenamiento juridico portugués, a través del Decreto Ley n® 35/2005, de 17 de
Febrero v el Aviso n° 1/2005 del Banco de Portugal Los estados financieros consolidados
relativos a los ejercicios 2008 y 2009 completos estan auditados, han sido depositados en la
CNMV y se pueden consultar en la pagina web de Banco Espirito Santo, S A (www.bes.pt)
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BALANCE CONSOLIDADO Y AUDITADO DE LOS EJERCICIOS 2008 Y 2009

BANCO ESPIRITO SANTO, S.A.
BALANCES CONSOLIDADOS AUDITADOS CERRADOS A 31 DE DICIEMBRE DE 2008 Y 2008

{en miles de suros)
31.12.2009 31122008 Var. Interanual

{%)
Activo
Caja y depdsitos en bancos centrales 2192 317 2027 318 8,1%
Depdsitos en bancos 610 574 884 410 -81%
Activos financieros mantenidos para negociar 4 459 484 3690162 20,8%
Activos financieros a precio justo de mercado por beneficic o pérdida 1002 301 2161 813 -53 8%
Activos financieros disponibles para la venta 8531 600 7 094 111 203%
Préstamos y anticipos a bancos 7 997 8O7 4 531 983 76 5%
Préstamos y anticipos a dientes 48978 847 47 049 474 41%
(Provisiones) (1552 307) {1 148 085) 35 2%
Inversiones mantenidas hasta su vencimiento 2541 829 21601986 17.7%
Derivados para fines de gestion de riesgos 455 115 936 290 -51 4%
Activos no dirculantes dipsonibles para ia venta 407 585 270888 50,58%
Inmovilizado material 658 773 638 487 3,2%
Activos inmateriales 137 885 124 218 11,0%
Inversiones en empresas asociadas 793 815 6844 508 232%
Activos por impuestos corrientes 20 929 52721 60 3%
Actives por impuestos diferidos 187 871 141 753 32,56%
Otros activos 3320 468 2 998 400 107%
Actives Totales 82 297 200 75186728 9,5%
Pasivo
Depdsitos de bancos centrales 3817 643 4810458 -20,6%
{de los cuales del Sistema Europeo de Bances Centrales) (2005 438) {1 440 505) 392%
Pasivos financieros mantenidos para negociar 1561 143 1914 423 -18 5%
Depdsitos de bancos 6 895 720 7 681738 -10,2%
Deudas a clientes 25446 450 26 386 754 -38%
Cbligaciores emitidas 33 101 099 24 596 682 34 6%
Derivados para fines de gestion de riesgos 253 148 727 475 -65 2%
Pasivos no circulantes mantenidos para la venta 21 809 12 827 68 5%
. Provisiones 179 851 131211 37.1%
{‘;ﬁ{&%‘ Pasivos porimpuestos corrientes 133 616 89 515 49 3%
NN Pasivos por impuesios diferidos 79 2186 37 448 111,5%
NN Deuda subordinada 2839 071 2828983 -8,7%
\‘1@? 3 Otros pasivos 1229 751 1316270 -6,6%
: / ey ,5 Pasivos totales 75358 317 70 533 784 6,8%
A /] Caphaly reservas
N7 j Capital social 3500 000 2 500 000 40 0%
y’ Prima de emisién de acciones 1085 399 668 8§51 62 3%
? Autocartera ( 25083) { 20 838) 15 9%
Acciones preferenciales 800 000 600 000 0,0%
Reserva valer justo 300 833 ( 266 334) -213,0%
Otras reservas y beneficios no distribuidos 5 672 083 624 472 7.6%
Beneficic para el periodo atribuible a los accionistas del Banco 522 114 402 284 29 8%
Participaciones minoritarias 283 557 153 509 84 7%
Total capital y reservas 6938 883 4652944 49,1%
Pasivo total 82297 200 75186728 9,5%
7 ¥
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CUENTAS DE RESULTADOS CONSOLIDADCS Y AUDITADOS DE LOS EJERCICIOS 2008 Y
2009

BANCO ESPIRITO SANTO, S.A.
CUENTAS DE RESULTADOS CONSOLIDADAS Y AUDITADAS CERRADAS A 31 DE DICIEMBRE DE 2008 Y 2009

{en miles de suros) H
Var Interanual =
(%)

3112.2009 31122008

Ingresos por intereses y similares 3837 533 4 880 684 -21,4% —
Intereses cobrados y gastos similares 2636718 3784525 -30,5%

Margen de intermediacicon 1200 815 1086169 10,6%

Ingresos per dividendos 89 361 91 B56 -2,7%

Ingresos por cargos y comisiores 786 453 709 350 10 8%

Gastos por cargos y comisiones 106 311 1101563 -3,5%

Ganancia ! {pérdida) neta de activos §nanciercs a vaior justo por beneficio o pérdida (51412) (97 474) -47,3%

Ganancias netas de aclivos financieros disponibles para la venta 189 239 213378 -11,3%

Beneficios netes por diferencias de cambic 58 533 25619 128 5%

Ganancia / (pérdida) neta cle la venta de ofros activos financieros 156 909 (2 480) -6427,0%

Ofros ingresos y gastos de explotacién 95 831 (7 873) -1347.2%

Ingresos de explotacién 2419 418 1 808 401 26,8%

Gastos de pereonal 565 895 521 050 8 6%

Gastos generales y administrativos 402 554 402845 00%

Depreciacion y amortizacién 87 261 77 906 12,0% e
Provisiones netas de reversiones 53 160 19 846 167,9%
Minoracidn de créditos neta de reversiones 539 941 274431 96 7%

Minoracidn de otros activos finarciercs neta de reversiones 71 878 57 407 25 2%

Minoracion de otros activos nela de reversiones 43 798 24183 81,1%

Participacién de empresas asociadas en beneficios 29 977 {20 280) -247 T%

Beneficio antes de impuestos y de la participacién minoritaria 6584 911 510 643 341%

Impuesto scbre la renta

Impuesto corriente 178 681 150 984 18 3%

impuesto diferido {68 862) ( 67 486) 2,0%

Beneficio después de impuestos y antes de la participacién minoritaria 575 082 427 145 34,6%

de lo cual: beneficio después de impuestcs relativos a operadones descontinuadas {10328) (1466) 604 4%
Atribuile a la participacion minoritaria 52 978 24 861 113,1%
Beneficio para ¢f periodo 522 114 402284 29,8%
-
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A continuacion se incluye una tabla resumen para una mejor comprensién de los resultados

consolidados:

{en millones de euros)

Var. Interanual (%)

Resultados de la actividad 31.122009 31.12.2008
Abosluto %

Resultado Financieros 12008 10852 1147 106%
+ Servicios a clientes 717.9 636,2 817 12 8%
= Producto Bancario Comercial 1.918,8 17224 196,4 114%
+ Resultado de operaciones financieras e otras 5306 165 7 364,9 -
= Producto Bancario 2.449.4 1.888,1 561,3 29,7%
- Costes Operativos 1085,7 1 001,86 541 54%
= Resuitado Bruto 1.393,7 886,5 507,2 57.2%
- Provisiones liquidas de repesiciones 708,8 3758 333,0 88,6%

Credito 5399 274,4 2655 96,7%

Titulos 73,0 581 149 256%

Otras 95,9 43,3 52,6 -
= Resuliado antes de impuestos 684,9 510,7 174,2 341%
- Impuestos 109 8 83,5 263 31,5%
= Beneficio para el periodo 575,1 427.2 147.9 34,6%
- Atribuible a la participacidn minoritaria 53,0 249 281 -
= Atribuible a los accionistas del Banco 5221 402,3 119,8 29,8%

;5%;’9millones de euros, lo que implica una rentabilidad sobre recursos propios (ROE) de 10,0% y
4 @'rentabilidad de los activos (ROA) de 0,66%; niveles superiores a los alcanzados en el ejercicio

De entre los factores que mds han contribuido, positiva o negativamente, para la creacion de los
resultados consolidados, han de destacarse:
» ¢l crecimiento sostenido y equilibrado del producto bancarioc comercial que se ha
incrementado en un 11,4%, ha soportado el crecimiento de 10,6% del resultado financiero
y de 12,8% de los servicios a clientes;
* el control de los costes operativos, que se han incrementado en un 54% (+1,7%
excluyendo los costes por beneficios pos-empleo) ;
« el aumento de las provisiones (+88,6%), incrementandose el ratio de provisiones/crédito a
clientes que ha evolucionado de 2,38% (a diciembre de. 2008) a 3,07%

e .

-’ y
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Il.- FACTORES DE RIESGO
A continuacién se describen los principales factores de riesgo que afectan a los Pagarés:
Riesgo de mercado

Es el riesgo generado por cambios en las condiciones generales del mercade frente a las de la
inversién. Los Pagarés estan sometidos a posibles fluctuaciones de sus precios en el mercado en
funcién, principaimente, de la evolucion de los tipos de interés y de la duracion de la inversion Es
decir, ante una subida de [os tipos de interés en el mercado, el valor de los Pagarés serd menor
Ademas, los Pagarés, una vez admitidos a cotizacién en AlAF, es posible gue sean negociados a
tipos de interés que impliquen precios distintos del precio de emision inicial, al alza o a la baja,
dependiendo de los tipos de interés vigentes en los mercados financieros y de las condiciones
econdémicas generales

Riesgo de solvencia

Es la contingencia de pérdida por deterioro de la estructura financiera del Emisor, que podria
generar disminucién en el valor de la inversion o en la capacidad de pago del Emisor, asi como de
la capacidad de reembolso {0 retraso del mismo) por el Emisor.

31122008 31122008 31.12.2009
BASE DE CAPITAL

BASILEA Il | BASILEAII| BASILEAI

Standard IRB* IRB*

Core Tier | (fondos propios basicos
menos instrumentos de caracter 5,7% 6,1% 8,0%
hibrido)
Tler_l (capftal basico mas 6,6% 71% 8,3%
participaciones preferentes)
Total 10,5% 11,3% 11,3%

* Calculos IRB basados en modelos internos

Riesgo de liquidez de los valores en el mercado

Es el riesgo de que los operadares del mercado no encuentren contrapartida para los valores.
Aunque el Emisor procedera a solicitar la admision a negociacion de los valores emitidos al
amparo del presente Folleto de Base en el Mercado AIAF, no es posible asegurar que vaya a
producirse una negociacion activa en el mercado.

Con objeto de aminorar el riesgo de liquidez, se ha establecido un mecanismo de liquidez para los
suscriptores de los pagarés emitidos al amparo del presente Programa, mediante la firma de un
contrato de liquidez con Banco Espirito Santo de Investimento, S A, Sucursal en Espafia, en los
términos del apartado 6 3 del presente Folleto Base.

Ausencia de calificacion crediticia para los valores

Los Pagarés que se emitan al amparo del presente Programa estédn garantizados por la
respghsabilidad patrimonial universal del Emisor. Los Pagarés que se emitan al amparo del
presente Programa seran calificados por ninguna Agencia de calificacién de riesgo crediticio
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IH.- FOLLETO BASE

1.1. Personas que asumen la responsabilidad del contenido del folleto base:

Don Ignacio Iglesias Arauzo y Don Mariano Cirilo de Carvalho, ambos en su condicién de
apoderados, en nombre y representacién del Emisor, Banco Espirito Santo S A, y domicilio a
efectos de nofificaciones en Calle Serrano, 88, 28006 Madrid, asumen la responsabilidad del
contenido de este Folleto Base, en virtud del acuerdo adoptado por la Comision Ejecutiva de
Banco Espirito Santo S.A, en su reunion de 16 de Diciembre de 2009 Dicho acuerdo fue

presentado en la Comision Nacional del Mercado de Valores, junto con su traduccién jurada

1.2. Declaracién de responsabilidad:

Don Ignacio Iglesias Arauzo y Don Mariano Cirilo de Carvalho aseguran gue, tras comportarse con
una diligencia razonable para garantizar que asi es, la informacién contenida en el presente Folleto
Base es, segun su conocimiento, conforme a los hechos y no incurre en ninguna omisién que

pudiera afectar a su contenido.

:&,;3,% 2. FACTORES DE RIESGO

S?iigdo lo relativo a los factores de riesgo de la emisién se encuentra recogido en el apartado

‘% ?‘_;terior denominado Factores de Riesgo del presente Folleto de Base

"{;@.ANFORMACION FUNDAMENTAL

M&‘ 3.1. Interés de las personas fisicas y juridicas participantes en la Emisién

No existe ninguna vinculacion o interés econdmico de las personas participantes en la oferta.

3.2. Motivo de la Emisién y destino de los ingresos. Gastos de la emisién

Los fondos originados por la colocacion de los Pagarés emitidos al amparo de este Programa se
destinaran a reforzar la estructura financiera del Emisor, mediante la captacién de recursos a corto
plazo a través de la sucursal que Banco Espiritc Santo tiene en Espafia, {(en adelante “Banco
Espirito Santo, Sucursal en Espafia”) entidad registrada en el Banco de Espaiia el 26 de abril de
2007 bajo el numero 0131, con domicilio social en Madrid, calle Serrano, 88, constituida por tiempo
indefinido en virtud de escritura publica inscrita en el Registro Mercantil de Madrid, Tomo 23 977,
Folio 1, Seccion 8, Hoja M-430558, inscripcion 12, CIF n W-0102800-J.

Los gastos estimados de la emisién, supuesto que el nominal emitido, anotado y admitido a
cotizacion iguale el saldo vivo de 1.000.000.000 euros del Programa, seran los siguientes:

/./
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ENTIDAD DESCRIPCION IMPORTE

0,004% sohre el valor nominal de la emision, con una

CNMV (registro) cuota fija maxima de 41.836,35 € 40 000,00 €

CNMV (supervision

de admisién a 0,001% sobre el valor nominat de la admisién, con una

cofizacidn en AIAF) cuota fija maxima de 9 646,38 € 9 .646,38€
0,005% sobre el velumen maximo del programa, con

AIAF un maximo de 55.000 € 50.000,00 €
0,001% sobre el importe admitido a cotizacion, con un

AlAF maximo de 55 000 € 10.000,00 €

IBERCLEAR Registro del Programa 100,00 €

TOTAL 109.746,38 €€

Considerada la anterior prevision de gastos, y bajo la suposicién de que se suscriban Pagarés por el
saldo vivo maximo de la emision de 1 000 000 000 de euros, los gastos estimados imputables a la
emision suponen et 0 0109746% del saldo vivo de 1 000 000 000 de euros.

Debido a que, tal y como se ha establecido, la captacién de recursos a corto piazo se realizara a
través de Banco Espirito Santo, Sucursal en Espafia, la totalidad de los gastos derivados del
presente Programa seran abonados por ésta siendo remitida la documentacién correspondiente a
Banco Espirito Santo, Sucursal en Espafia att. D. Ignhacio Iglesias Arauzo, domicilio en calle
Serrano 88 28006 — Madrid El CIF de Banco Espiritoc Santo, S A. Sucursal en Espafia es W- |
0102800-J.

4, INFORMACION RELATIVA A LOS VALORES QUE VAN A OFERTARSE/ADMITIRSE A
COTIZACION

4.1. Descripcion del tipo y la clase de valores

Al amparo del presente Programa, ef Emisor tiene la intencién de realizar emisiones de Pagarés con
la denominacién de “Programa de Pagarés de Banco Espirito Santo 2010”, cuyo saldo vive maximo
serd de 1.000 000.000 de euros, ampliable a 2 000 000 000 de euros.

Los Pagarés son valores de renta fija simple emitidos al descuento, por lo que su rentabilidad viene
por la diferencia entre el valor nominal o precio de reembolso y el precio de emisién EI valor
nominal de los Pagarés sera de mil euros (1 000 euros), sin que existan restricciones a su libre
trasmisibilidad Los Pagarés representan una deuda para el Emisor y son reembolsables a su
vencimiento por su valor nominal.

Los Pagarés que tengan un mismo vencimiento tendran asignado el mismo cédigo ISIN
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4.2 Legisiacién de los valores

A los valores emitidos al amparo del presente Programa les sera de aplicacion lo dispuesto en &l
presente Folleto, asi como las disposiciones legales vigentes aplicables a la emision de pagarés de
empresa por sociedades andénimas y entidades de crédito.

Los Pagarés se emiten de conformidad con la legislacidn espariola que les resulte aplicable En
particular, se emiten de conformidad con la Ley 24/1988 de 28 de julio y con su normativa de
desarroilo, concretada la mas reciente, en cuanto afecta a esta emision, en el Real Decreto
1310/2005, de 4 de Noviembre, regulador de la admisién a negociacién de valores en mercados
secundarios oficiales, de ofertas publicas de venta o suscripcion y del folleto exigible a tales
efectos; y en la Orden EHA/3537/2005, de 10 de Noviembre

El presente Programa se ha elaborado siguiende los modelos previstos en el Reglamento (CE) n.
809/2004 de la Comision, de 29 de abril de 2004, relativo a la aplicaciéon de la Directiva 2003/71/CE
del Parlamento Europeo y del Consejo en cuanio a la informacion contenida en los folletos.

4.3, Representacion de ios valores

Los Pagarés estaran representados mediante anotaciones en cuenta. La entidad encargada del
registro contable serd la Sociedad de Gestion de los Sistemas de Registro, Compensacion y
Liquidacion de Valores (IBERCLEAR]), con domicilio en Madrid (28014), Plaza de |a Lealtad, n. 1

4.4, Divisa de la emisién

Y, Los Pagarés estaran denominados en EUROCS.

/14,5, Orden de prelacién

Los Pagarés no tendran garantias reales ni de terceros El principal y los intereses de estos
valores estaran garantizados por la solvencia y garantia patrimonial de Banco Espirite Santo.

Los inversores se situan, a efectos de la prelacion debida en caso de situaciones concursales del
Emisor, de conformidad con lo que con respecto de calificacion y prelacién de créditos disponga la
normativa portuguesa aplicable, tal y como se estable al respecto en [a Directiva 2001/24/CE del
Parlamento Europeo y el Consejo de 4 de abril de 2001, relativa al saneamiento y liquidacién de

instituciones de crédito

4.6. Descripcion de los derechos vinculados a los valores y procedimiento para el gjercicio
de los mismos

Conforme a la legislacion vigente, los valores emitidos al amparo del presente Folleto Base
careceran, para el inversor que los adquiera, de cualquier derecho politico presente yfo futuro
sobre Banco Espirito Santo.

Los derechos econdmicos y financieros para el inversor asociados a la adquisicion y tenencia de los

.

valores seran los derivados de las condiciones de tipo de interés, rendimientos y precios de
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amortizacién con que se emitan, y que se encuentran recogidos en los epigrafes 47 y 48

siguienies.
4.7. Tipo de interés nominal y disposiciones relativas a los intereses pagaderos

4.7.1 Tipo de interés nominal

El tipo de interés nominal serd el pactado entre las partes para cada Pagaré o grupo de Pagares, en
el momento de farmalizacion (fecha de suscripcidn), en funcién de los tipos de interés vigentes en
cada momento en el mercado financiero.

Los Pagarés son valores emitidos al descuento con rendimiento implicito, por lo que su rentabilidad
viene por la diferencia entre el valor nominal o precio de reembolso y el precio de efectivo del mimo.
No daran derecho por tanto al cobro de cupones periddicos, considerandose incluidos los intereses
en el importe que el Emisor se compromete a pagar al vencimiento de cada Pagaré. El importe
nominal sera de MIL {1.000) euros

El precio efectivo del Pagaré sera el precio efectivo entregado por el suscriptor, libre de gastos para
el mismo, y dependera del tipo de interés negociado y del plazo emitido. La férmula para calcular el
importe efectivo, conocidos el valor norinal y el tipe de interés, es la siguiente:

E = L_
1+-2
365

Donde:

E = Importe efectivo del Pagaré
N= Importe nominal del Pagaré
i = Tipo de interés nominal expresado en tanto por uno

n = Nmero de dias de vida del Pagare

L.a operativa de célculo se realiza con tres decimales redondeando el importe efectivo a céntimos
de euro.

A efectos informativos, se adjunta una tabla, con distintos ejemplos de valores efectivos y
rentabilidades para un pagaré de MIL (1 000) euros de nominal contratado a distintos plazos y
tipos de interés nominales entre 1% y 7% Las columnas en las que aparece +10 dias representan

la disminucion en euros del valor efective del pagaré al aumentar €l plazo en 10 dias
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1IPO 30 TIR/TAE [+10das| 60 © TIR/TAE +10dias|{ 90 | TIR/IAE +10dias
NOMINAL| Dis = (%) | Dias @ (%) Dias | (%)

1,00% | 999,18 1,00%:- 027 | 99836 1,00%.- 027 | 99754 ©  100%- 0,27
1,25% | 99897 - 126%- 034 | 99795 1,26% - 034 | 99693 | 126%- 034
C1,50% | 99877 1,51% - 041 | 99734 C151%I- 041 | 99631 151% - 0,41

1,75% | 998,56 1,76% - 048 | 997,13 1,76%|- 048 | 99570 176% - 048
C2,00% | 998,36 2,02% - 055 | 996,72 2,02%I- 054 | 99500 = 202%- 0,54

2,25% 998,15 2,27% - 0,61 996 31 2,27%]|- 061 | 99448 327% - 0,61

2,50% | 997,95 2,53% - 0,68 | 99591 2,53%!- 0,68 | 99387 |  232%- 0,68

2,75% | 997,74 2,78%]- 0,75 | 99550 2,78%{- 075 | 99326 278% - 0,74
300% 1 997,54 | 3.04% - 082 | 995,09 3,04%)- 081 | 99266 |  303%- 0,81

325% | 99734 330% - 088 | 99469 3,299%!. 088 | 99205 329% - 0,88

350% | 99713 3,56% - 095 | 99428 3,55%:- 0,95 | 99144 355% - 094

375% | 996,93 382% - 102 | 99387 ¢ 3,81%- 101 | 99084 380% - 1,00

400% | 996,72 407%5- 109 | 99347 4,07% - 108 | 990,23 406% - 1,07

425% | 996,52 433%- 115 | 99306 433%|- 115 | 989,63 = 432%.- 1,14

450% | 996,31 459%1- 122 | 99266 4,59%!- 121 | 989,05 = 458%- 120
LAT5% 19961t | 485%|- 129 | 99225 | 485%|- 128 | 98842 . 484%i- 127

500% | 99591 512%- 136 | 99185 511%)- 135 | 98782 .  509%.- 1,33

525% | 995,70 5,38% - 142 537% - 141 | 98722 535%- 140

550% | 99550 . 5,64% - 149 563%)- 148 | 986,62 562%)- 1,46
575% | 99530 | 590%- 156 5,89%- 154 | 986,02 588%[- 1,53

6,43% - 169 | 98983 6,42% - 167 | 98482 640%]- 1,66

6,50% | 994,69 6,70%- 176 | 989,43 6,68% - 174 | 98423 | 666%i- 1,72 |
L 6,75% 1 99448 L 696% - 183 | 98905 | . 694%i- 181 | 98365 692%- 1,79

7,00% | 994,28 7,23% - 189 | 988,62 7.21%]- 187 | 98303 719%- 1,385

IIPO 180 | TIR/TIAE | +10dias| 364  TIR/TAE
NOMINAL | Dias (%) Dias (%)
 1,00% 995,00 1,00%(- 027 | 990,13 1,00%

1,25% | 993,87 1,25%|- 034 | 987,69 1,25%

1,50% 992,66 . 1,51%|- 040 | 98526 1,50%
L L73% 991,44 1,76%])- 047 | 98285 | 1,75%;

2,00% 990,23 2,01%;¢- 054 | 980,44 2,00%

2,25% 989,03 2,26%1- 0,60 | 97805 2,25%

2,50% 987,82 2,52%]- 067 | 97567 2,50%

2,75% 086,62 2,77%|- 0,73 | 973,31 2,75%

3,00% 085,42 3,02%[- 0,80 | 970,95 3,00%

3,25% 98423 3,28%[- 0,86 | 968,61 3,25%

3,50% 983,03 3,53%|- 0,93 | 96627 3,50%

3,75% 981,84 3,79%[- 099 | 96395 | 375%
400% | 980,66 4,04%|- 1,05 | 961,64 | 4,00%

4,25% 979,47 4,30%]}- 1,12 | 959,34 4,25%

4,50% 978,29 4,55%}- 1,18 | 957,05 4,50%

4,75% 977,11 4.81%|- 1,24 | 954,77 4,75%

5,00% 975,94 5,06%]|- 1,30 | 952,51 5,00%

5,25% 974,76 5,32%|- 1,36 | 950,25 5,25%

5,50% 973,50 5,58%|- 143 | 24800 - 5,50%

5,75% 972,43 5,83%|- 149 | 945,77 5,75%

6,00% 971,26 6,00%|- 1,55 | 94354 6,00% '

6,25% 970,10 6,35%|- 1,61 | 94133 6,25%

6,50% 968,94 6,61%]|- 1,67 | 939,12 6,50%
675% | 967,78 6,87%|- 1,73 | 93693 . 6,75%

7,00% 966,63 712%4- 1,79 | 93475 7,00%

/
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4.7.2 Plazo valido en el que se puede reclamar el nominal

Los Pagarés se amortizaran por su valor nominal en la fecha pactada entre el Emisor y el inversor,
esto es, en ia fecha de vencimiento.

El plazo en el que se puede vélidamente reclamar el nominal es el de quince (15) afios contados
desde el vencimiento, segun el articulo 1 964 del Cdodigo Civil

El servicio financiero del presente programa de emisién sera atendido, exclusivamente, por Banco
Espirito Santo de Investimento S A Sucursal en Espafia, a través de la Sociedad de Gestion de los
Sistemas de Registro, Compensacion y Liguidacidn de Valores (IBERCLEAR).

En el caso de que la fecha de vencimiento coincidiera con un dia inhabil a los efectos del Mercado
AIAF, las cantidades correspondientes se abonaran al dia siguiente habil, sin que por ello los
titulares tengan derechao a percibir intereses por dicho diferimiento

En caso de reclamacion, el inversor lo pondra en conocimiento de D Ignacio Iglesias Arauzo bien
directamente por fax 0034 91 364 80 54 o por carta a la direccion de C/ Serrano 88, 28006, Madrid,
a la atencion de D. lgnacio lglesias Arauzo

4.7.3 Descripcion de cualquier episodio de distorsién de mercado del subyacente

No aplica

4.7.4 Normas de ajuste del subyacente

No aplica

4.7.5 Agente de calculo

No aplica
4.8. Precio de amortizacion y disposiciones relativas a los intereses pagaderos

4.8.1. Precio de amortizacion

Los Pagarés emitidos al amparo de este Programa se amortizaran en la fecha de vencimiento por
su valor nominal, esto es, MIL (1 000) Euros libre de gastos para el titular del Pagare, con
repercusion, en su caso, de la retencién fiscal a cuenta que corresponda de acuerdo con lo

descrito en el apartado 4 14, No esta prevista la amortizacion anticipada

4.8.2. Fechay modalidades de amortizacidn

Los Pagarés se emitiran a cualquier ptazo de vencimiento entre 15 dias habiles y 12 meses (364
dias) No es posible la amortizacion anticipada. En este sentido, si alguna fecha de pago recayera
en un dia que no fuera dia habil, el pago se realizara el dia habil inmediatamente posterior, sin que
ello tenga repercusion de ningun tipo en el importe a satisfacer

Dentro de estos plazos y a efectos de facilitar la negociacién de los Pagarés en AIAF el Banco

Espirito fSanto se compromete a concentrar los vencimientos de los Pagarés en la medida de lo
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posible en el menor nimero de fechas A estos efectos se procurara que en un mismo mes no
haya mas de cuatro vencimientos (unc por semana)

Al estar prevista la admisién a negociacion de los mismos en AIAF, la amortizacion de estos
Pagarés se producira de acuerdo a las normas de funcionamiento del sistema de compensacion y
liquidacion de dicho mercado, abonandose, en la fecha de amortizacion, en la cuenta propia o de
terceros, segun proceda, de las Entidades Participantes las cantidades correspondientes, con
repercusion en su caso, de la retencion a cuenta que corresponda, segun lo descrito en el
apartado 4 14

Con la misma fecha valor se abonaran dichas cantidades en la correspondiente cuenta de efectivo
designada por el suscriptor

4.9, Indicacién del rendimiento para el inversor y método de calculo

Dado que los Pagarés objeto de esta emision se emiten al descuento, tienen un tipo de interes
nominal implicito, que sera fijado en el momento de la formalizacién Esto implica que la
rentabilidad de cada pagaré sera la obtenida por la diferencia entre el precio de suscripcion y el
precio de reembolso de dicho Pagaré, no dando derecho al cobro de cupones periddicos

La farmula para el célculo de dicha rentabilidad, cualguiera que sea el plazo de la vida del Pagare

es la siguiente:

@gtabiﬁdad anual efectiva 0 TIR, expresada en tanto por unc

i?é}(or efectivo de suscripcion o adquisicion del Pagare

4.10. Representacion de los tenedores de los valores

El régimen de emisidn de los pagarés no requiere la representacion de sindicato de obligacionistas,

por lo que no habra una representacién comun para los tenedores de los Pagarés

4.11. Resoluciones, autorizaciones y aprobaciones en virtud de las cuales se emiten los

valores

El presente Programa se efectia en base al acuerdo segundo tomado por la Comisién Ejecutiva
{Comissdo Executiva) celebrada el 16 de Diciembre de 2009, en Lishoa, donde se autoriza el
presente Programa de Emision de Pagarés, ei cual se denomina “Programa de Pagarés Banco
Espirito Santo 2010". Dicho acuerdo es valido y esta en vigor a fecha del presente Folleto

)
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412, Fecha de emisidn

Al tratarse de un programa de pagarés de tipo continuo, los valores podran emitirse y suscribirse en
cualguier momento durante la vigencia del programa Este Programa estara en vigor durante un
afio, contado desde la fecha de publicacion en la pagina web de la CNMV (www.cnmv.es) que se
llevard a cabo tras su inscripcion en los Registros Oficiales. También se publicara el presente
Folleto Base en la pagina web del Emisor, Banco Espirite Santo, S A (www.bes.pt} El Programa
estara vigente siempre que se actualice con el correspondiente suplemento, en caso de ser
necesario En cualquier caso, el Emisor se compromete a realizar un suplemento con la
publicacién de las cuentas anuales auditadas.

Durante este periodo de vigencia se podran ir emitiendo Pagarés hasta el saldo vivo maximo
establecido (1.000 millones de Euros ampliable a 2 000 millones de euros) No obstante, el Emisor
se reserva la posibilidad de no emitir nuevos valores cuando por previsiones de iesoreria no

precise fondos

4,13, Restricciones a la libre trasmisibilidad de los valores

De acuerdo con la legislacién vigente, no existen restricciones particulares, ni de caracter general,
a la libre trasmisibilidad de los valores que se prevé emitir

414, Fiscalidad de los valores

Durante toda la vida del Pagaré, el régimen fiscal que se aplicara sera el que se derive de la

legislacion vigente en cada momento

A continuacion se expone el tratamiento fiscal en Espafa para los tenedores de los valores, i

Programa de Pagarés El analisis que sigue es una mencién general al régimen aplicable deg-%g
acuerdo con [a legislacion vigente. Sin embargo, debe tenerse en cuenta que dicho analisis no ‘
explicita todas las posibles consecuencias fiscales y por tanto es recomendable consultar con
asesores fiscales quienes podran prestar un asesoramiento personalizado, a la vista de las
circunstancias particulares de cada sujeto

Asimismo, el analisis que sigue corresponde exclusivamente a la legislacion aplicable en el
Territorio Comun en el momento de emision del Programa de Pagareés.

Con independencia de tratamientos especificos derivados de las facultades normativas de las
Comunidades Autonomas, las normativas basicas aplicables {con las modificaciones posteriores
que puedan haber experimentado) son: con respecto al rendimiento de los Pagarés, Ley 35/20086,
de 28 de noviembre, del Impuesto sobre la Renta de las Personas Fisicas y de modificacién parcial
de las leyes de los Impuestos sobre Sociedades, sobre la Renta de no Residentes y sobre el
Patrimonio, (en lo sucesivo IRPF), Real Decreto Legislativo 5/2004, de 5 marzo, por el que se
aprueba el Texto Refundido de la Ley del Impuesto sobre la Renta de No Residentes El
Reglamé o del IRPF, aprobado por el Real Decreto 439/2007, de 30 de marzo, por el que se

aprueba/el Reglamento del Impuesto sobre la Renta, el Real Decreto 1776/2004 de 30 de julio, del

.
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Reglamento sobre la Renta de no Residentes y el Real Decreto Legislativo 4/2004, de § de marzo,
por el que se aprueba el Texto Refundido de la Ley del Impuesto sobre Sociedades (en lo sucesivo
1S) y su reglamente, aprobado peor el Real Decreto 1777/2004, de 30 de julio; con respecto a su
adquisicién a titulo gratuito, la Ley 29/1987 de 18 de diciembre, del Impuesto sobre Sucesiones y
Donaciones y su reglamento, aprobado por el Real Decreto 1629/1991 de 8 de noviembre, y todo
elle sin perjuicio de los cambios que puedan producirse en la normativa aplicable a lo largo del
periodo de duracidén de la emisidn

Clasificacion de los valores a emitir al amparo del Programa de emision,

Los valores a emitir al amparo del Programa de Pagarés se clasifican, a efectos fiscales, de
conformidad con la legislacién vigente, como activos financieros con rendimiento implicito

Se exponen a continuacidn los diferentes tratamientos segln residencia del inversor y su condicion
de persona fisica o juridica.

Personas fisicas Residentes en territorio Espafnot.

a) impuesto sobre la Renta de las Personas Fisicas.

Los intereses y rendimientos de naturaleza implicita procedentes de los valores a emitir al amparo
del Programa tendréan la consideracion de rendimientos del capital mobiliaric y se integraran en la
parte del ahorro de la base imponible del gjercicio en que se devenguen. En este sentido, desde 1
de enero de 2010 la base liquidable del ahorro se gravara al tipo del 18% hasta 6 000 euros y al
tipo del 21% desde 6 001,01 euros en adelante

Las rentas de naturaleza implicita obtenidas estaran siempre sujetas a retencion sobre el importe

La retencion a cuenta que en su caso se practique sera deducible de la cuota del IRPF y, en caso
de insuficiencia de cuocta, dara lugar a las devoluciones previstas en la legisiacion vigente.

b) Impuesto sobre Patrimonio

La ley 4/2008, de 23 de diciembre, suprimio el Impuesto sobre el Patrimonic Asi, el articulo 3 de la
ley establece una bonificacién del 100% a los sujetos pasivos por obligacién personal o real de
contribuir, con efectos desde 1 de enero de 2008 Igualmente quedan derogados desde esa misma
fecha las obligaciones formales relativas a la autoliquidacién del impuesto, la presentacién de la
declaracion, y, en su caso, pago de la deuda tributaria

c) Impuesto sobre Sucesiones y Donaciones.

La transmision de los valores a emitir al ampare del Programa, por causa de muerte ¢ donacion a
favor de personas fisicas se encuentra sometida a las reglas generales del Impuesio sobre
Sucesiones y Donaciones en cuanto al adquirente y a las del IRPF en lo referido al lonante
persona fisica En el caso de transmision gratuita a favor de un sujeto pasivo del IS, la renta que se

integre en su base imponible fributara de acuerdo con las normas de dicho impuesto
e
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Personas juridicas residentes en territoric espafol.

Los sujetos pasivos del IS por obligacién personal de contribuir o sujetos pasivos por obligacion real
de contribuir que actuen a través de un establecimiento permanente en territorio espafiol,
integraran en su base imponible el importe integro de los intereses y cualquier otra forma de
retribucion devengada por los valores emitidos, incluyendo las rentas derivadas de la transmision,
reembolso, amoertizacion o canje de valores emitidos.

Los sujetos pasivos del IS soportaran una retencion a cuenta del referido impuesto sobre el
importe integro de las rentas mencionadas en el punto anterior, al tipo de retencion vigenie, que en
el momenta de elaboracion de este Folleto Informativo es del 19% No obstante, de acuerdo con lo
previsto en el articulo 59 g del Reglamento del Impuesto sobre Sociedades, dicha retencién no
debera practicarse, ya que los mencionados activos estan representados mediante anotaciones en
cuenta y se negocian en un mercado secundario oficial de valores espariol

La retencién a cuenta que en su caso se practique sera deducible de la cuota del IS y, en caso de
insuficiencia de cuota, dara lugar a las devoluciones previstas en la legislacion vigente

Personas fisicas o juridicas no residentes en territorio espaiiot.

A estos efectos se consideran inversores no residentes las personas fisicas o juridicas gue no
tengan su residencia fiscal en éspaﬁa y no actuen, respecto de la inversian en los valores a emitir
al amparo def Programa, a través de un establecimiento permanente en Espafia El régimen fiscal
que se describe a continuacion es de caracter general por lo que en cada caso concreto se deben
tener en cuenta las particularidades de cada sujeto pasivo y las que puedan resultar del los
Convenios para evitar la Doble Imposicién suscritos entre terceros paises y Esparia

a) impuesto sobre la Renta de No Residentes.

Las rentas, derivadas de valores con rendimiento implicito objeto de este programa, emitidos por -
entidades privadas residentes en Espafia y obtenidas por no residentes, se encuentran sujetas a
gravamen del Impuesto sobre la Renta de No Residentes y estaran sujetas a retencion al tipo deﬂ?»j :
19%, salvo gue sean obtenidas por residentes en algun pais miembro de la Unién Europea y que * ‘
no operen a través de un establecimiento permanente en Espafia, ni se hubieran obtenido a traves '
de un pals considerado como “Paraiso Fiscal” con arreglo a la legislacién vigente, ni se hubieran
obtenido en un pais que hubiese concertado un Convenio para evitar la Doble Imposicion
Internacional con Espafia con Clausula de Intercambio de Informacion que no operen a traves de
un establecimiento permanente en Espafia, en cuyo caso estaran exentas de tributacion vy
retencion en Espafia

Para acreditar la procedencia de la exencion, el titular no residente debera presentar un certificado
de residencia fiscal emitido por las autoridades fiscales de su pals de residencia Si la causa
invocada fuese la aplicacion de un Convenio para evitar la Doble Imposicion, debera constar
expresamente en el certificado que el residente lo es en el sentido del Convenio. Los certificados

tendran una validez de un afio desde el momento de su emision

Por su parte, cuando las rentas sean obtenidas por personas fisicas residentes de algun pals
iembrg de Ja Unién Europea, Suiza o algun ofro de los territorios a los que resulte de aplicacion la
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Directiva 2003/48/ CE del Consejo de 3 junio de 2003 en materia de fiscalidad de los rendimientos
del ahorro en forma de pago de intereses, seran objeto del suministro de informacion a las
autoridades fiscales del pais de residencia del beneficiario efectivo, via la autoridad fiscal del pais
de residencia correspondiente al agente pagador

h) impuesto sobre Patrimonio

La ley 4/2008, de 23 de diciembre, suprimic el Impuesto sobre el Patrimonio. Asl, el articulo 3 de la
ley establece una bonificacién del 100% a los sujetos pasives por obiigacion personal o real de
contribuir, con efectos desde 1 de enero de 2008 Igualmente quedan derogados desde esa misma
fecha las obligaciones formales relativas a la autoliquidacién del impuesto, la presentacion de la
declaracion, y, en su caso, pago de la deuda tributaria

c) Impuesto sohre Sucesiones y Donaciones.

Los bienes o derechos que se transmitan, por causa de muerte o donacidn, a favor de personas
fisicas, situados que puedan ejercitarse o cumplirse en Espafia, tributan en Espafia por este
impuesto en sede de beneficiario, cualquiera que sea la residencia del trasmisor y del beneficiario
Las sociedades no son sujetos pasivos de este impuesto y las rentas que obtengan de esta fuente
deben fributar, de acuerdo con las normas del IS, como incremento de patrimonio.

La fransmision gratuita por actos inter vivos puede guedar sujetos al Impuesio de la Renta de No
residentes sin pertjuicio de lo que establezca el convenio que sea de aplicacion

5. CLAUSULAS Y CONDICIONES DE LA OFERTA

5.1. Descripcidn de la Oferta

), El presente Programa se formaliza con el objeto de proceder a sucesivas emisiones de Pagarés
A
gue constituirdn un conjunto de valores homogéneos en el marco de un Programa de Pagarés por

;}m saldo vive nominal maximo, en cada momento, de MIL MILLONES (1 000 000.000) de Euros

5.1.1. Condiciones a la que esta sujeta la Oferta

La presente Oferta esta sujeta a una cantidad minima de solicitud de suscripcién de cinco mil
{5 000) Euros nominales, tanto para inversores cualificades como para inversores no cualificados.

5.1.2. Importe de la Oferta

El importe de la oferta sera de MIL MILLONES {1 000.000 000) de Euros, ampliable a DOS MiL
MILLONES (2 000.000.000) de Euros, previa comunicacion a la CNMV,

5.1.3. Plazo de la Oferta y descripcion del proceso de solicitud

El presente Programa estara vigente por el plazo de un afio a partir de la publicacion del presente
Folleto en la pagina weh de la CNMVY (www.cnmv.es) que tendra lugar tras la inscripcion del Folleto
Bage en los Registros Oficiales de la CNMV. Asimismo, se publicara el presente Folleto Base en la
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pagina web de Banco Espirito Santo, SA (www.bespt) ) Durante el periodo de vigencia del
Programa se podréan ir emitiendo Pagarés hasta que se alcance un salde vivo nominal igual al
limite maximo sefialado en el apartado anterior

Podran adquirir los Pagarés personas fisicas o juridicas sin otras |limitaciones especiales que las
derivadas del cumplimiento de las normativas fiscales vigentes (suministro de informacién
suficiente para emitir los certificados de titularidad, es decir, nombre, domicilio, NIF/CIF)

Para la tramitacién se distinguird entre inversores cualificados y ofros inversores En la
adjudicacién de los valores, el Emisor aceptara las peticiones de suscripcién por estricto orden
cronolégico de recepcion hasta completar el importe total de la emision concreta.

. Inversores cualificados.

Los inversores cualificados podran contactar directamente con la sala de mercados de la Entidad
Colocadora para inversores cualificados, mediante e sistema de negociacion telefonica directa,
fijandose en ese momento todas las caracteristicas de los Pagarés

El desembolse se efectuard mediante transferencia OMF del Banco de Espafia dirigida a2 Banco
Espirito Santo de Investimento, S A, Sucursal en Espafia o, en su caso, mediante adeudo en fa
cuenta que el suscriptor tenga abierta en Banco Espiritc Santo de Investimento S A Sucursal en
Espafia, en su calidad de Agente de Pagos, tal y como se define en el apartado 5 4.2 del presente
Folleto. Los Pagarés se anotaran en la cuenta de valores que el suscriptor designe al efecto

. Inversores no cualificados:

Los inversores no cualificados deberan contactar directamente con la oficina de Banco Espiriéto
Santo Sucursal en Espafia, para realizar la sclicifud de suscripeion, fijandose en ese momenlitp
todas las caracteristicas de los Pagarés.

El desembolso se efectuara mediante adeudo en la cuenta corriente asociada a una cuenta de
valores que el suscripfor mantenga con Banco Espirito Santo Sucursal en Espafia En caso de que
el suscriptor no uviera cuenta abierta, debera abrir una cuenta de efectivo asociada a una cuenta
de valores La apertura y cierre de estas cuentas es gratuita, sin perjuicio de las comisiones que se
devenguen del mantenimiento de la cuenta de efectivo y de administracion y custodia de valores
de la cuenta de valores de acuerdo con las tarifas de gastos y comisiones debidamente registradas
y publicadas. Posteriormente el suscriptor podra designar la cuenta de valores abierta en cualquier
entidad participante en IBERCLEAR donde se anotarén los valores

E! justificante sellado y firmado entregado en el momento de ordenar la suscripcion servira como

acreditacién de la peticion realizada.

5.1.4. Método de prorrateo

El sistema de negociacion en la emision de los Pagarés no puede dar lugar a prorrateos en la

colocacién.
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5.1.5. Detalles de la cantidad minima y/o maxima de solicitud

La cantidad minima es de cinco mil {5 000} Euros nominales (5 Pagarés) v la méxima hasta el

saldo vive méximo autorizado en cada momento

51.6. Método y plazos para el pago de los valores y para la entrega de los mismos

Los valores se suscribiran por su valor efectivo Los Pagarés se desembolsaran en la fecha de
emision, la cual serd, salvo pacio en contrario, dos (2) dias habiles posterior a la fecha de
suscripcion, mediante cargo en cuenta para los inversores no cualificados o cuando los inversores
cualificados suscriptores tengan cuenta abierta en Banco Espirito Santo de Investimento S A
Sucursal en Espafia, en su condicién de Agente de Pagos, tal y como se define en el apartado
5.4 2 del presente Folleto, 6 mediante transferencia o ingreso en efectivo a través de Banco de
Espafia para el resto de inversores cualificados.

En el momento de [a suscripcién se enfregara al cliente copia de la orden de suscripcidn
debidamente cumplimentada. El mismo dia de la emisidn se pondra a disposicién del inversor el
justificante de adquisicién de los Pagarés suscritos por él Ninguno de los mencionados
justificantes sera negociabie, si no que serviran unicamente como documento acreditativo de la
suscripcion efectuada.

Los Pagares estaran representados por anotacicnes en cuenta Por tanto se seguiran los
mecanismos establecidos por las hormas de funcionamiento de AIAF en cuanto a su inscripcién en
el Registro de Anotaciones en Cuenta La validez de los justificantes anteriormente mencionados
se extenderd hasta la fecha en que tenga lugar la primera inscripcién en anotaciones de los
valores y la asignacion de las correspondientes referencias de registro.

La documentacion acreditativa de haberse realizado la inscripcion a favor de los titulares de los
valores se regira en cada momento por las normas establecidas al respecto por la Sociedad de
Gestion de los Sistemas de Registro, Compensacién y Liquidacién de Valores (IBERCLEAR),
entidad encargada del registro contable de los Pagarés

Serd el inversor cualificado quien designe la entidad depositaria de ios valores que suscriba.

5.1.7. Publicacién de los resultados de la Oferta

El Emisor actualizaré diariamente el tipo de interés y los plazos de emisiéon que se ofrecen al
tomador

En la adjudicacion de los valores, el Emisor aceptara las peticicnes de suscripcién por estricto
orden crenologico de recepcion hasta completar el importe total de la emisién concreta.
Trimestralmente se informara a la Comisién Nacional def Mercado de Valores de los resultados de

la oferta

5.1.8. Procedimiento para el ejercicio de cualquier derecho preferente de compra

No aplicable
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5.2. Plan de colocacion y adjudicacion

5.2.1. Categoria de inversores a los que se ofertan los valores

La presente oferta estéa dirigida todo tipo de inversores, tanto cualificados como otros inversores

Los Pagarés ofrecidos, una vez comiencen a cotizar en AIAF (u érgano que le sustituya), seran
aptos para cubrir las exigencias legales de inversién a las que estan sometidas determinados tipos
de entidades como las Instituciones de Inversién Colectiva, Compafiias de Seguros y Fondos de

Pensiones.

5.2.2. Notificacidn a los solicitantes de la cantidad asignada.

Descrito en los apartados 513y 516
§.3. Precios

5.3.1. Precio al que se ofertaran los valores o el método para determinarlo. Gastos para el

suscriptor.

Elimporte nominal de los Pagarés sera de MIL (1.000) euros. Los Pagarés seran emitidos a plazos
desde 15 dias habiles hasta un maximo de 12 meses (364 dias} El importe efectivo se determinara
en funcién de los tipos de descuento y los importes resultantes de cada suscripeion -

El precio efectivo de cada Pagaré sera el valor efectivo entregado por el suscriptor, libre de gastos
para el mismo y dependera del tipo de interés y del plazo emitido

El tipo de interés nominal de cada Pagaré sera el pactado entre el Banco y el suscriptor P
Los Pagarés seran cedidos por el Emisor a un tipo de interés en base de 365 dias, salvo que se{ :
pactase con el inversor una base de 380 dias, en caso de que se trate de inversores cualificados
Los Pagarés se reembolsaran por el Emisor, en la fecha de vencimiento, por su valor nominal
Gastos para el suscriptor:

Los Pagarés seran emitidos por el Emisor sin que por su parte sea exigida ninguna comision ni
repercutido gasto alguno en la contratacién ni en la amortizacién de los mismos

Lo anterior sin perjuicio de que los inversores no cualificados estaran sujetos, en su caso, como se
ha indicado, al abono de las comisiones de mantenimiento de la cuenta de efectivo y de
administracion y custodia de valores de la cuenta de valores de acuerdo con las tarifas de gastos y
comisiones debidamente registradas

Las comisiones y gastos en concepto de la primera inscripcién en el Registro Central de la
Sociedad de Gestion de los Sistemas de Registro, Compensacién y Liguidacion de Valores
(IBERCLEAR) seran por cuenta y cargo del Banco Espirito Santo, S A Sucursal en Espafia

La inscripcién y el mantenimiento de los valores, a favor de los suscriptores y de los titulares
posteriores, en los registros de detalle a cargo de la Sociedad de Gestion de los Sistemas de
Registro, Compensacién y Liquidacién de Valores (IBERCLEAR) y de la Entidades Participantes

en el mjsmo, seglin proceda, estara sujeto a las comisiones y gastos repercutibles que, en cada
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momento, dichas entidades tengan establecidos y que en su momento hayan sido comunicadas al
Banco de Espafia y/o a la CNMV como organismo supervisor, y correran por cuenta y a cargo de

los titulares de los valores.
5.4. Colocacién y Aseguramiento

5.41. Entidades coordinadoras y participantes en la colocacién

La colocacion de los Pagarés para inversores cualificados se realizara a través de la Entidad
Colecadora para inversores cualificados
La colocacion de los Pagarés para inversores no cualificados se realizara directamente en la

oficina de Banco Espirite Santo, S A Sucursal en Espafia

5.4.2. Agente de pagos y entidades depositarias

El servicio financiero del presente programa de emision sera atendido, exclusivamente, por Banco
Espirito Santo de Investimento S A Sucursal en Espafia (‘Agente de Pagos’) través de la
Sociedad de Gestién de los Sistemas de Registro, Compensacion y Liquidacién de Valores
(IBERCLEAR)

Los Pagares estaran representados mediante anotaciones en cuenta La Entidad encargada de
llevar a cabo el registro contable sera la Sociedad de Gestion de los Sistemas de Registro,

Compensacion y Liquidacién de Valores (IBERCLEAR), junto con sus Entidades Participantes El

L
’\;ire”gente Programa

-

5.4.4, Fecha del acuerdo de aseguramiento

No aplicable
6. ACUERDOS DE ADMISION A COTIZACION Y NEGOCIACION

6.1. Solicitudes de admision a cotizacion

El Emisor solicitaréd la admision a cotizacion de los valores emitidos con cargo al presente
Programa de Pagarés en el Mercado AIAF El Emisor se compromete a realizar todos los tramites
necesarios para que los Pagarés coticen en dicho mercado en un plazo maximo de tres (3) dias
habiles a contar desde la fecha de emision de los valores y, en todo caso, antes de su vencimiento.
En caso de incumplimiento de dicho plazo se haran publicos los motivos del retraso a través de un
diario de difusion nacional y se comunicara a la Comisién Nacional del Mercado de Valores, sin

perjuicio de la eventual responsabilidad en que pueda incurrir el Emisor.

//
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El Emisor conoce y acepta cumplir los requisitos y condiciones exigidos para la admision a
cotizacion, permanencia y exclusién de la cotizacion de los valores en el Mercado AIAF, segun [a
legislacién vigente y los requerimientos de sus organismos rectores.

Los Pagarés podran negociarse a través del Sistema Electronico de Negociacion de Deuda, a esta
fecha denominado “SEND” o de la manera que se le pueda denominar a posteriori, de conformidad
con la Circular 1/2010, de 12 de abril de 2010, sobre descripcidn y normas de funcionamiento del

Sistema Electrénico de Negociacion de Deuda

6.2. Mercados regulados en los que estan admitidos a cotizacion valores de la misma clase

Banco Espirito Santo tenia, a 31 de marzo de 2010, un saldo vivo nominal de 145 825 000 euros
en Pagarés admitidos a negociacion en AIAF que corresponden al Programa de Pagarés Banco
Espirito Santo 2008 publicado en la pagina web de la CNMV con fecha 14 de enero de 2009

6.3. Entidades de liquidez

El Emisor ha formalizado a fecha del presente Folleto un contrato de liquidez con la Entidad de
Liquidez, esto es Banco Espirito Santo de Investimento, S A, Sucursal en Espafia, (“Contrato de
Liquidez”), en virtud del mismo, la Entidad de Liquidez asume compromiso de dotar de liquidez,
por medio de cotizacion continua y permanente a los Pagarés emitidos al amparo del presente

Folleto Se incluyen a continuacion las estipulaciones fundamentales por las que se rige el contrato

de liguidez:

> la liquidez que ofrecera la Entidad de Liquidez a los titulares de los Pagarés solo se hara

extensiva hasta un imperte maximo conjunto equivalente al 10% del saldo vivo nominal

cada momento.

» La Entidad de Liquidez cotizara precios de compraventa de los Pagarés; los precios;

ofrecidos seran vinculantes para importes de hasta 500 000 euros por operacion;

s La cotizacion de los precios ofrecidos por la Entidad de Liquidez reflejara en cada
momento la situacion de liquidez existente en el mercado La diferencia entre el precio de
compra y el de venta cotizados en cada momento por la Entidad de Liquidez no podra ser
superior a un 10% en términos de TIR, siempre y cuando no se produzcan situaciones de
mercado que lo imposibiliten El citado 10% se calculard sobre el precio de compra que
cotice en ese momento. En cualquier caso ese diferencial no sera superior a 50 puntos
basicos, también en términos de TIR y nunca podra ser superior a un 1% en términos de
precio.

s La cotizacion de precios de venta esté sujeta a disponibilidad de valores en el mercado,
comprometiéndose la Entidad de Liquidez a actuar con la maxima diligencia e interés para
localizar los valores con los que corresponder a las posibles demandas de los clientes y/o
del mercado

» Lgs precios de compra se entenderan en firme y seran fijados en funcion de las

ondiciones de mercado, si bien, la Entidad de Liquidez podré decidir los precios de
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compra y venta que cotice y cambiar ambos cuando lo considere oportuno Estos precios
representan las rentabilidades que ta Entidad de Liquidez considere prudente establecer
en funcion de su percepcion de ia situacion de mercado de pagarés vy de los mercados de
Renta Fija en general, asi como de otros mercados financieros

La Entidad de Liquidez no tendra que justificar el emisor los precios de compra o venta que
tenga difundidos en el mercado en cada momento, no obstante y a peticion del Emisor la
Entidad de Liquidez e informara de los niveles de precios que ofrezca en el mercado

La entidad de Liguidez se obliga a hacer difusion diaria de precios telefénicamente en el
siguiente numero de teléfono 0034 91 400 09 01, al que podra dirigirse el inversor, y por
medio de la publicacion en la pagina de “BESB” de BLOOMBERG

La Entidad de Liquidez quedara exonerada de sus responsabilidades de liquidez ante
cambios que repercutan significativamente en las circunstancias legales actuales que se
siguen para la operativa de compraventa de los Pagarés por parte de la Entidad de
Liguidez o para su habitual operativa como Entidad Financiera El inicio y el fin de dichas
circunstancias se haran publicas a través de hecho relevante enviado a la CNMV o de
publicacion en el boletin de cotizacion del Mercado AIAF

Iguaimente se producira la posibilidad de exoneracién cuando, por cambios en las
circunstancias estatutarias, legales o econdmicas del emisor se aprecie de forma
determinante una alteracion en la solvencia o capacidad de pago de las obligaciones del
mismo '

En caso de que se produjera alguna de las circunstancias expresadas en los parrafos
anteriores, el Emisor se compromete a no realizar nuevas emisiones con cargo a este
Programa, hasta que la Entidad de Liquidez o cualquier otra que la sustituya se
comprometa a dar liguidez en las nuevas circunstancias, hasta ese momenio, la Entidad
de Liguidez seguira dando liquidez a los Pagarés.

La Entidad de Liquidez podra excusar del cumplimiento de su obligacion de dar liquidez
cuando los Pagarés existentes en su cartera de negociacion adquiridos directamente en el
mercado como consecuencia del cumplimiento de su actuacion como entidad de liquidez,
excedan del 10% del saldo vivo en cada momento.

El incumplimienio de las obligaciones de liquidez o la cancelacidn unilateral del
compromiso sera causa automatica de la resolucion del contrato.

7. INFORMACION ADICIONAL

7.1. Personas y entidades asesoras en la emision

No aplicable

7.2, Informacién del Folleto de Base revisada por los auditores

No aplicable.
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7.3. Otras informaciones aportadas por terceros

No aplicable

7.4. Vigencia de las informacicnes aportadas por terceros

No aplicable

7.5. Ratings

Los Pagarés que se emitan al amparo del presente Programa no han sido calificados por ninguna
Agencia de calificacion de riesgo crediticio.

El Emisor tiene asignadas las siguientes calificaciones crediticias (opinién que predice la solvencia
de la Entidad, de una obligacion, de un valor de deuda o simifar, o de un emisor de dichos valores,
en base a un sistema de calificacion previamente definido) por las agencias de calificacion de

riesgo crediticio:

Agencia de Calificacion: Fitch Ratings
Fecha ultima revision: 30 de Marzo 2010
Largo plazo: A+

Corto Plazo: F1

Perspectiva: Negativo

Agencia de Calificacion: Moody’s

Fecha ultima revision: 16 de Septiembre 2009
Largo plazo: A1

Corto Plazo: P-1

Perspectiva: Estable

Agencia de Calificacién: Standard & Poor’s
Fecha ultima revisién: 27 de Abril 2010
Largo plazo: A-

Corto Plazo: A-2

Perspectiva: Negativo

La calificacién de corto plazo se refiere a la capacidad para hacer frente en el tiempo debido a la
deuda a corto plazo y la calificacién de largo plazo se refiere a las caracteristicas de
endeudamiento de la entidad y su capacidad para hacer frente al pago de intereses y principal en
riesgos a plazos de mas de un afio

Como referencia para el suscriptor, en el cuadro siguiente se describen las categorias utilizadas
por las mencionadas agencias de rating. Los indicadores “+” y “-” que utiliza Fitch y Standard &
Poor's a continuacién de una categoria reflejan la posicion relativa dentro de la misma. El signo “+"
representa la mejor posicién dentro de una categoria mientras que el signo “-* indica la posicion mas
débil. Standard & Poor’s aplica un signo “+" 0 menos “-” en las categorias AA a CCC y Fifch aplica

estos mismps signos desde la categoria AAA
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Moody’s aplica modificadores 1, 2 y 3 a cada categaria genérica de calificacion desde A hasta B.

El modificador 1 indica que la obligacién esta situada en la banda superior de cada categoria de

rating genérica; el modificador 2 indica una banda media y el modificador 3 indica la banda inferior

a cada categoria genérica

A confinuacién se presentan, como referencia, los cuadros con las equivalencias de las

calificaciones tanto de largo como de corto plazo:

LARGO PLAZO

MOODY'S | FITCH STANDARD & SIGNIFICADO
POOR'S
GRADO DE | Aaa AAA AAA Calidad éptima
INVERSION Aa AA AA Alta calidad
A A A Buena caiidad
Baa BBB BBB Calidad satisfactoria que
disminuird con un cambio
de circunstancia
GRADO Ba BB BB Moderada seguridad,
ESPECULATIVO mayor exposicion frente a
factores adversos
B B B Seguridad reducida, mayor
vulnerabilidad
Caa cccC cCccC Vulnerabilidad identificada
Ca ccC CcC Retrasos en pagos
c c C Pocas posibilidades de
i pago
A
" | MOODY'S | FITCH STANDARD & POOR'S SIGNIFICADO
P-1 F1 A-1 Alta calidad
pP-2 F2 A-2 Buena calidad
P-3 F3 A-3 Adecuada calidad
-— B B Especulativo; elevada vulnerabilidad
- C C Alio riesgo

Standard & Poor’s y Fitch aplican un signo "+" dentro de la categoria A1 y F1

A la fecha del presente Folleto, ias mencionadas calificaciones crediticias siguen vigentes.

Las calificaciones crediticias constituyen opiniones y no recomendaciones de compra o venta de

valores en el mercado Tampoco intentan reflejar las condiciones generales del mercado

Las calificaciones pueden ser modificadas, condicionadas, retiradas, suspendidas o puestas en

“RatingWatch” como consecuencia de cambios en la informacion

¢
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En cualquier caso, la calificacion crediticia otorgada por las agencias de "rating" no sustituye el
analisis que debe realizar cualquier inversor sino que debe considerarse como un complemento a

este andlisis

8. ACTUALIZACION DE LA INFORMACION FINANCIERA

Se incorporan por referencia los estados financieros consolidados relativos a los ejercicios 2008 y
2009 completos y auditados de Banco Espirito Santo Dichos estados financieros han sido
depositados en la CNMV y se pueden consultar en [a pagina web de Banco Espirito Santo, S A

(www.bes.pt)

.
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BANCO ESPIRITO SANTO, S.A.
BALANCES CONSOLIDADOS AUDITADOS CERRADOS A 31 DE DICIEMBRE DE 2008 Y 2008
(en miles de euros)
31122009 31122008 Var. Interanual
(%)
Active
Cajay depdsitos en bancos centrales 2192 317 2027 318 81%
Depdsitos en bancos 810 574 664 410 -8 1%
Activos financieros mantenidos para negociar 4 459 484 3 690 162 20,8%
Activos financieros a precio justo de mercado por beneficio o pérdida 1002 301 2161 813 -53,8%
Activos financieros disponibles para la venta 8 531 600 7 004 1114 20 3%
Préstamos y anticipos a hancos 7 997 807 4 531 983 76,5%
Préstamos y anticipos a clientes 48 978 647 47 049 474 4,1%
{Provisiones) (1582 .307) (1 148 065) 35,2%
inversiones mantenidas hasta su vencimiento 2541 829 2 160 196 17 7%
Derivados para fines de gestidn de riesgos 455 115 936 280 -51 4%
Activos no circulantes dipsonibles para {a venta 407 585 270 888 50 5%
Inmovilizado material 658 773 638 487 32%
Activos inmateriales 137 885 124 216 11,0%
inversiones en empresas ascciadas 793 815 644 506 23 2%
Activos por impuestos corrientes 20 929 52721 -80 3%
Activos por impuestos diferides 187 871 141 753 32,5%
Otros activos 3320 488 2 998 400 10,7%
Activos Totales §2 297 200 75186 728 9,5%
Pagivo
Depésitos de bancos centrales 3817 643 4 B10 458 -20,6%
{de Ios cuales del Sistema Europeo de Bancos Centrales) {2005 438) (1 440 505) 39,2%
Pasives financiercs mantenidos para negociar 1561 143 1914423 -18 5%
Depdsitos de bancos 6895 720 7 681738 -10 2%
Deudas a clientes 25 446 450 26 386 754 -38%
Obligaciones emitidas 33101 099 24 596 682 34 6%
Derivados para fines de gestion de riasgos 253 148 727 475 -65 2%
Pasivos no circulantes mantenidos para la venta 21 608 12 827 68 5%
Provisiones 179 851 131211 37.1%
Pasivos por impugsics corfentes 133616 88515 49 3%
Pasivos por impuestos diferidos 79 216 37 448 111,8%
Deuda subordinada 2839 071 2 828 983 -6,7%
Otros pasives 1229 751 1316 270 -6 6%
Pasivos totales 75358 317 70533784 8,3%
Capitaly reservas
Capital social 3500 000 2 500 000 40 0%
Prima de emisién de acciones 1086 399 668 8561 62 3%
Autocartera { 25083) ( 29 838) -15 9%
Acciones preferenciales 600 000 600 000 00%
Reserva valor justo 300 833 { 266 334) -213 0%
Otras reservas y beneficios no distribuidos 672 063 624 472 7 6%
Beneficio para el periodo atribuible a fos accionistas del Banco 522 114 402 284 29 8%
Paflicipaciones minoritarias 283 557 153 509 84,7%
Total capital y reservas 6938 883 4652 944 49.1%
Pasivo total 82 297 200 75186728 9,5%
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BANCO ESPIRITO SANTO, S A.
CUENTAS DE RESULTADOS CONSOLIDADAS Y AUDITADAS CERRADAS A 31 DE DICIEMBRE DE 2008 Y 2009

Banco Espirito Santo

{an miles de euros)

Var. Interanual

31.12 2009 31.12.2008 )

Ingresos por intereses y similares 3837 533 4 880694 -21 4%
Intereses cobrados y gastos similares 2636718 3794525 -30,5%
Margen de Intermediacion 1200 815 4086 169 10,6%
Ingreses per dividendos 89 361 91886 -2 7%
Ingreses per cargos y comisiones 786 453 709 359 10 8%
Gasios por cargos y comisiones 106 311 110153 -3 5%
Ganancia / (pérdida) neta de activos financiercs a valor justo per beneficio o pérdida (51412) (97 474) -47 3%
Ganancias netas de activos financieros disponibles parz la venia 189 239 213378 -11 3%
Beneficios netes por diferencias de cambic 58 533 25619 128 5%
Ganancia / (pérdida) neta de la venta de ofros activos financieros 156 909 (2 480) -8427,0%
Ofros ingresos y gasios de explotacion 95 831 (7 873) -1317,2%
Ingresos de explotacién 2419 418 1908401 26,8%
Gasios de personal 565 895 521050 8 6%
Gasics generales y administrativos 402 554 402 645 0 0%
Depreciacion y amartizacion 87 261 77 906 12,0%
Provisicnes netas de reversiones 53 160 19848 167 9%
Minoracién de crédites neta de reversiones 539 941 274431 98 7%
Minoracién de otros activos financieros neta de reversiones 71875 57 407 25 2%
Minoracion de otros activos neta de reversiones 43 788 24183 #1,1%
Participacién de empresas asociadas en beneficics 29 977 { 20 290) 247 7%
Beneficio antes de impuestos y de la participacién minoritaria 684 911 510 643 341%
Impuesto schre la renta
Impuesto corfents 178 681 150 984 18,3%
Impuesto diferide {68 862) { 67 486) 2,0%
Beneficio después de impuestos y antes de la participacién minoritaria 575 092 427 145 34,6%

de lo cual: beneficio después de impuestos relativos a operadiones descontinuadas {10 325) {1 466) 604,4%
Atribuible a la participacion minoritaria 52978 24861 113,1%
Beneficio para el periode 522 114 402 284 29,8%

Desde la fecha de los ultimos estados financieros auditados a 31 de diciembre 2009 hasta la fecha
del presente Folleto Base, no ha tenido lugar ninguin evento destacado que pueda influir en el estado
de dichos estados financieros ni en cualquier otro aspecto relevante del Emisor, a excepcion de

aquellos que hayan sido comunicados al mercado mediante hecho relevante, que se podran

consultar en la pagina web del regulador portugués (www.cmyvm.pt)
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m Banco Espirito Santo

CALIDAD DE LCS ACTIVOS

,
3122008 31422009 o "Meranual ()

Abosluto %

(en miliones de euros)

Préstamos a clientes (brutos) 48 198 50 531 2333 4,8%
Préstamos en mora 636 9 8935 2566 40 3%
Préstamos en mora > 90 dias 5242 8106 286 4 54 6%
Préstamos en mora y dudosos {BdP} © 762,0 1148,0 3860 50 7%
Provisiones para créditos 1148,1 15523 4042 35,2%

INDICADORES (%)

Preéstamos en mora / Préstamos a dientes (brutos) 1,32 1,77 +045pp
Préstamos en meora > 90 dfas / Préstamos a clientes (brutas) 1,09 1,60 0 51pp
Préstamos en mera y dudosos / Préstamos a clientes {brutos) @ 1,68 2,27 +0,69 pp
Cobertura de préstamos en mora 1803 1737 -66pp
Cobertura de préstamos en mora > 90 dias 2190 1915 -2750pp
Cobertura de préstamos en mora y dudosos 1507 135,2 -155pp
Cobertura de préstamos a clientes 238 307 +089pp
Provisiones crediticias pérdidas y ganancias / préstamos brutos 057 107  +050ep
Provisiones crediticias pérdidas y ganancias netas de recuperaciones 052 1,03 +051pp

de amortizaciones
{a} De conformidad con {a carta circular n 95/0322003 del Banco de Partugal {BdP)

En el analisis de la evolucion de la calidad de los créditos, destacan los siguientes aspectos:

» evolucién favorable de la cobertura de provision de préstamos a clientes que se
incrementé al 3,07% (2,38% en 2008);

los préstamos en mora de mas de 90 dias corresponden a 1,60% de los présitamos a
clientes. La cobertura de provision de préstamos en mora de mas de 90 dias se quedd en
el 191,5%;

El coste del riesgo -el cargo de provision en el periodo con respecio a los préstamos de

clientes totales- se incrementd al 1,07% (0,57% en 2008) como resultado del refuerzo de

las provisiones

Con respecto a los Ratios de Capital:
La siguiente tabla ofrece la informacién pertinente sobre los ratios de activos ajustados segun el
nivel de riesgo, de capital reglamentario y de capital de conformidad con los criterios de Basilea ||

_—
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g@ma Banco Espirito Santo

ACTIVOS AJUSTADOS SEGUN EL RIESGO Y CAPITAL ELEGIBLE

(en milliones de euros)

31.12.2008 .
Basileia Il 31122009
Basileia 11 Standard IRB (1) .
Activos ajustados segin el riesgo 59 711 55705 65087
Cartera Bancaria 53791 49 887 ©T BT 426
Cartera de Valores Negociables i 2878 2878 4003
Riesgo operativo 3042 2840 3668
Capital Reglamentario 6277 6273 7330
Niicleo de los fondos propios 3948 3946 5409
- Core Tier | {fondos propios bésicos menos
instrumentos de caracter hibrido) 3412 342 5232
- Otros’ 536 534 177
Adicionales y deduciones 2329 2327 1921
.Cor'e Tier | {fondos proplos.bé.slcos menos 5,7% 6.1% 8,0%
instrumentos de caracter hibrido}
Tier 1 capital basico mas participaciones o o o
preferentes 6.6% 7% 8,3%
Total 10,5% 11,3% 11,3%
(1) Calculos en IRB baseados en modelos internos
En diciembre 2009 el capital Tier 1 se cifré en los 8,3% y el capital Coer Tier | en los 8,0%

posicionando a Banco Espirito Santo entre los bancos mas capitalizados de la Peninsula Iberica

Firma de la persona responsable de la informacion del Folleto de Base

En prueba de conocimiente y conformidad con el contenido del presente Folleto de Base, firma en
Madrid, a 28 de abril de 2010,

La vigencia del presente Programa es de un (1) afio a partir de la fecha de publicacion del mismo
en la pagina web de la CNMV (www.cnmv.es), Siempre que se actualice con el correspondiente

suplemento, en caso de ser necesario

Fdo : Don Ignagi¢ lgiesias Arauzo

Fdo: Don ' iHto de
-
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