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SANTANDER FINANCE CAPITAL, S.A. (SOCIEDAD UNIPERSONAL)

UENTAS DE PERDIDAS Y GANANCIAS CORRESPONDIENTES A LOS PERIODOS

[rovifierefrrm

DE SEIS MESES TERMINADOS EL 30 DE JUNIO DE 2013 Y 2012

(Miles de Euros)

Periodo de Seis Meses

Periodo de Seis Meses

Nota Terminado el Terminado el
Explicativa | 30 de Junio de 2013 30 de Junio de 2012 {1
Otros gastos de explotacion: {53) (45}

Servicios exteriores 8 (53} (45)
RESULTADO DE EXPLOTACION (53) {45)
ingresos financieros: 5.330 | 5.353

En empresas del grupo y asociadas 4 5.330 5.353
Gastos financieros: {5.220} (5.455)

Por deudas con empresas del grupo y asociadas 7 {13} -

Por deudas con lerceros 7 (5.207) (5.455)
Diferencias de cambio - {1
Resultado financiero 110 (103)
Resultado antes de impuestos 57 {148)

Impuesto sobre Beneficios 8 {12) -

RESUL.TADO DEL EJERCICIO 45 (148)

(*) Se presenta, Gnica y exclusivamente, a efectos comparativos. Cifras no auditadas.

Las Notas Explicativas 1 a 12 adjuntas forman parte integrante de la cuenta de perdidas y ganancias
correspondiente al periodo de seis meses terminado el 30 de junio de 2013. Cifras no auditadas.
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SANTANDER FINANCE CAPITAL, S.A. (SOCIEDAD UNIPERSONAL)

ESTADOS DE CAMBIOS EN EL PATRIMONIO NETQ

CORRESPONDIENTES A LOS PERIODOS DE SEIS MESES TERMINADOS EL 30 DE JUNIO DE 2013 Y 2012

A) ESTADOS DE INGRESOS Y GASTOS RECONOCIDOS

{(Miles de Euros)

Periodo de
Seis Meses
Terminado el
30 de Junio de 2013

Periodo de
Seis Meses
Terminado el
30 de Junio de 2012 (%)

RESULTADO DE LA CUENTA DE PERDIDAS Y GANANCIAS

Ingresos y gastos imputados directamente al patrimonio neto:
Por valoracién de instrumentos financiercs
Por coberturas de flujos de efective
Subvenciones, donaciones y fegados recibidos
Por ganancias y pérdidas actuariales y otros ajustes
Efecto impositivo
TOTAL INGRESOS Y GASTOS IMPUTADOCS DIRECTAMENTE AL PATRIMONIO NETO

Transferencias a la cuenta de pérdidas y ganancias:
Por valoracion de instrumentos financieros
Por coberturas de flujos de efectivo
Subvenciones, donaciones vy iegados recibidos
Efecto impositivo
TOTAL TRANSFERENCIAS A LA CUENTA DE PERDIDAS Y GANANCIAS

45

(148)

TOTAL INGRESOS Y GASTOS RECONOCIDOS

45

)

(*) Se presenta, Gnica y exclusivamente, a efectos comparativos. Cifras no auditadas.

Las Notas Explicativas 1 a 12 adjuntas forman parte integrante de
estado de ingresos y gastos reconocidos correspondiente al periodo de seis meses terminado el
30 de junio de 2013. Cifras no auditadas.
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SANTANDER FINANCE CAPITAL, S.A. (SOCIEDAD UNIPERSONAL)

ESTADOS DE CAMEIOS EN FL PATRIMONIO NETO CORRESPONDIENTES

A 1.OS PERIODOS DE SEIS MESES TERMINADOS EL 30 DE JUNIO DE 2013 Y 20612

B)ESTADOS TOTALES DE CAMBIOS EN EL PATRIMONIO NETO

(Mites de Euros)

Capital

Escriturado | Ne Exigido

Reservas

Resultados
 de Ejercicios
Anteriores

Resultado det
Ejercicio

Total

SALDO FINAL DEL ANO 2011 (%

1. Ajustes por cambios de criterio 2011 y anteriores
il. Ajustes por errores 2011

SALDO AJUSTADO INICIO DEL ANO 2012 (%)

1. Totat ingrescs y gasios reconocidos

It. Cperaciones con socios ¢ propigtarios:

1. Aumenios de capital

2. Reducciones de capital

3, Ofras participaciones con socios o propietarios
4. Distribucidn de dividendos

1li. Otras variaciones gel patrimonio nefo

SALDO FINAL AL 30 DE JUNIO DE 2012 {*}

|. Total ingresos y 9astos reconocidos

11. Operaciones £on 50Ci0s © propietarios:

1. Aumentos de capital

2. Reducciones de capital

3. Otras participacicnes con socios ¢ propielarios
4. Distribucion de dividendos

#ll. Otras variaciones de! patrimonio neto

SALDO FINAL DEL ANO 2012 (%}

1. Ajustas por cambios de criterio 2012 y anteriores
15, Ajustes por errores 2012

SALDO AJUSTADQ INICIO DEL ANO 2013 (%)

| Total ingresos y gastos reconocidos

li. Operacicnes con socios o propietarios:

1. Aumentos de capitai

2. Reducciones de capital

3. Ctras participaciones con 50¢i0s & propigtarios
4. Distribucion de dividendos

1. Ctras variaciones del patrimonio neto

SALDO FINAL AL 30 DE JUNIQ DE 2013

151

6§21

318

1.091

151

621

319

1.081

318

{148)

(319)

(148)

151

940

{148)

943

74

74

151

940

T

151

540 |

{74)

i74)

45

74

161

944

4

45

1.062

(*} Se presenta, Unica y exclusivamenie, a efectos comparativos. Cifras no auditadas.

Las Notas Expiicativas 1 a 12 adjuntas forman parte integrante def estado total de cambios en el patrimonio neto correspondiente al periodo de sels meses

ferminado ef 30 de funio de 2013. Cifras no audiladas.
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SANTANDER FINANCE CAPITAL, S.A. (SOCIEDAD UNIPERSONAL)

ESTADOS DE FLUJOS DE EFECTIVO
CORRESPONDIENTES A LOS PERIODOS DE SEIS MESES TERMINADOS
EL 30 DE JUNIO DE 2013 Y 2012

' (Miles de Euros)

Periodo de Seis Meses | Periodo de Seis Meses
Terminado el Terminado el
30 de Junic de 2013 30 de Junio de 2012 (%}

A} FLUJOS DE EFECTIVO DE LAS ACTIVIDADES DE EXPLOTACION

1. Resultado del ejercicio antes de impuestos _ 45 (148)}
2. Ajustes del resuitado- {110} 103
g) Ingreses financieros {-) {5.330) {5.353;
h) Gastos financieros (+) 5.220 5.455
i) Diferencias de cambio (+/-) - 1
3. Cambios en ef capital corriente- (18) {3.087)§
| <) Acreedores y ofras cuentas a pagar {+/-) {19) (3.CB7)
4. Otros flujos de efectivo de las actividades de explotacion- 89 {134}
a) Pagos de intereses {-) {10.282) {10.470)
¢} Cobros de intereses (+) 10.351 10.336
5. Flujos de efectivo de las actividades de explotacion (+/1 +f-2+(-3+/-4} . 5 (3.276)}

|BYFLUJOS DE EFECTIVO DE LAS ACTIVIDADES DE INVERSION
6. Pagos por inversiones (-} . -
7. Cobros por desinversiones (+) - .
8. Fiujos de efectivo de las actividades de inversion (7-6) ! - -
CY FLUJOS DE EFECTIVO DE LAS ACTIVIDADES DE FINANCIACION
10. Cobros y pagos por instrumentos de pasivo financiero ' N .
1. Pagos por dividendos y remuneraciones de otros instrumentos de patrimonic - -
12. Fiujos de efectivo de las actividades de financiacién (+/-10-11) - -
Dy EFECTO DE LAS VARIACIONES DE LOS TIPOS DE CAMBIO ) - 1

) AUMENTO/DISMINUCION NETA DEL EFECTIVO O EQUIVALENTES (+/-54/-8+/-12+-D)

5| (3.276)

Efactivo ¢ equivalentes al comienzo del ejercicio 1.631 - 4.757
Efectivo o equivalentes al final del ejercicio 1.636 1,482

(*) Se presenta, inica y exclusivamente, a efectos comparativos. Cifras no auditadas.

i as Notas Explicativas 1 a 12 adjuntas forman parte integrante del
estado de flujos de efectivo def periodo de seis meses terminado el 30 de junio de 2013. Cifras no auditadas.
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Santander Finance Capital, S.A. (Sociedad Unipersonal}

Notas Explicativas a los

Estados Financieros Intermedios Completos
correspondientes al periodo de seis meses
terminado el 30 de junio de 2013

Actividad de |z Sociedad

Santander Finance Capital, S.A. (Sociedad Unipersonal) - en adelante, 1a "Sociedad” - £¢ una sociedad andnima
de nacionalidad espafiola, que fue constituida en Madrid et 8 de juiio de 2003 por tiempo indefinido e inscrita en
el Registro Mercantii de Madrid. Su domicilio social se encuentra en Avenida de Cantabria, s/n, Boadilla del
Monte (Madrid).

Su objeto social exclusivo es la emision de participaciones preferentas con la garantia solidaria de su Accionista
Unico, Banco Santander, S.A. (véanse Notas Explicativas 6 y 7), de conformidad con lo establecido en la
Disposicion Adicional Segunda de la Ley 13/1985, de 25 de mayo, de coeficientes de inversion, recursos propios
y obligaciones de informacion de los intermediarios financieros, de acuerdo con la redaccion dada a fa misma
por a Disposicidn Adicional Tercera de la Ley 19/2003, de 4 de julio, sobre régimen juridico de los movimientos
de capitales y de ias transacciones econdmicas con el exterior y sobre determinadas medidas de prevencion del
blanqueo de capitales. La Socledad desarrolta su actividad tanto en el territorio nacional como en el exiranjerc.

La Sociedad esta integrada en el Grupo Santander cuya sociedad dominante es Banco Santander, S.A. (véase
Nota Explicativa 6), con domicilio social en Paseo de Pereda nOmeros @ al 12 de Santander, siendo esta
sociedad la que formula cuentas anuales consolidadas. Las cuentas anuales consolidadas del Grupo Santander
dei ejercicio 2012 fueron formuladas por los Administradores de Banco Santander, S.A. en la reunion de su
Conssio de Adminisiracion celebrada 1 28 de enero de 2013, aprobadas por su Junta General de Accionistas en
ja reunion celebrada el 22 de marzo de 2013 y depositadas en &l Registro Mercantil de Cantabria.

La Sociedad no tiene empleados, contando con ia organizacion y con los medios necesarios para la realizacion
de su actividad a través de los contratos de gestidn y de prestacion de servicios gue tiene firmados con
empresas del Grupo Santander (véase Nota Explicativa 9). En consecuencia, la gestion de la Sociedad, sus
operaciones y los estades financieros intermedios completos ai 30 de junio de 2013 adjuntos, asi como estas
Notas Explicativas a los mismos han de considerarse en &f contexto del Grupo al que pertenece.

Dada la actividad a ja que se dedica la Sociedad, ésta no tiene responsabilidades, gastos, activos, ni provisiones
y contingencias de naturaleza medioambiental que pudieran ser significativos en relacion con el patrimonic, Ia
situacion financiera v los resultados de la misma. Por este motivo, no se incluyen desgloses espectficos en las
presentes Notas Explicativas respecto a informacion de cuestiones medioambientales.
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2. Bases de presentacién de los estados financierps intermedios completos
a) Warco normativo de informacion financiera aplicable a la Sociedad
E! marco normativa de informacién financiera aplicable a la Sociedad es el establecido en:
a. El Coédigo de Comercic v la restanie legislacidon mercantil,

b. El Plan General de Contabilidad aprobado por ef Real Decreto 1514/2007, de 16 de noviembre, y
sus sucesivas modificaciones.

¢. El Real Decreto 1362/2007, de 19 de octubre, per el que se desarrolla fa Ley 24/1888, de 28 de
julio, del Mercado de Valores.

d. lLas normas de obligado cumplimiente aprobadas por el Instituto de Contabilidad y Auditorta de
Cuentas en desarrollo del Plan General de Contabilidad y sus normas complementarias.

g. Elresto de la normativa contable espafiola que resulte de aplicacion.
b) Imagen fiel

Los estades financieros intermedios completos al 30 de junio de 2013 adjuntos han sido obtenidos de los
registros contables de la Sociedad y han sido elaborados per los Adminisiradores de la Sociedad, en su
reunion celebrada el 26 de julio de 2013, de acuerdo con el marco normative de informacidn financiera que le
resulta de aplicacion (véase apartado a) anterior), v en particular, con los principios y criterios contables en él
contenidos, de forma que muestran la imagen fiel del patrimonio v de la situacion financiera de la Sociedad al
30 de junio de 2013, asi como de los resuitados de sus operaciones, de los cambics en el patrimonio nefo y
de los flujos de efectivo que se han producido durante el periodo de seis meses terminado en dicha fecha, de
conformidad con el articulo 13 def Real Decrato 1362/2007.

Las cuentas anuales de} ejercicio 2012, que fueron formuladas por los Administradores de [a Sociedad en su
reunion celebrada el 27 de marzo de 2013, fueron aprobadas por su Accionista Unico el 10 de mayo de 2013
y depositadas en el Registro Mercantil de Madrid.

impactos comparativos con NIIF

£l articulo 537 det Texto Refundido de la Ley de Sociedades de Capital establece que las sociedades que
hayan emitido valores admitidos a cotizacién en un mercade regulado de cuaiquier Estado miembro de la
Union Europea y que, de acuerdo con la normativa en vigor, publiquen Onicamente cuentas anuales
individuales, estaran obligadas a informar en la memoria de las cuentas anuales de las principales
variaciones gus, en su caso, se originarian en el patrimonio neto y en la cuenta de pérdidas y ganancias si
se hubieran aplicado las Normas Internacionales de informacion Financiera adoptadas por los Reglamentos
de {a Union Europea {en adelante, las "NHF-UE™, indicando los criterios de valoracion que hayan aplicado.

A este respecto, indicar que el patrimonio neto de la Sociedad al 30 de junio de 2013, asi como la cuenta de
pérdidas y ganancias correspondiente al primer semestre del ejercicio 2013, tal y como figuran en los
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CLASE 87

estados financieros intermedios completos a dicha fecha adjunios, no presentarian variaciones significativas
si se hubieran aplicado a los mismos las NIIF-UE, en lugar de {as normas establecidas en el Plan General de
Contabilidad.

Comparacion de la informacién

La informacion financiera contenida en estas Notas Explicativas correspondiente al primer semestre del
eiercicio 2012 {cifras no auditadas) y al 31 de diciembre de 2012, se presenta, Unica y exclusivamente, a
efectos comparatives con la informacion relativa al periodo de seis meses terminado el 30 de junio de 2013
(cifras no auditadas).

Principios contables y normas de valoracion

£n la slaboracion de los estados financieros intermedios completes af 30 de junio de 2013 adjuntos se han
seguido los principios contables y las normas de valoracion generalmente aceptados que se describen en la
Nota Explicativa 3. No existe ningin principio contable o norma de valoracion de caracter obligatorio que,
siendo su efecto significativo en dichos estados financieros intermedios completos, se haya dejado de
aplicar. No se han aplicado principios contables no obligatorios.

Aspectos criticos de la valoracidn y estimacion de fa incertidumbre

La informacion contenida en los estados financiercs intermedios compietos ai 30 de junio de 2013 adjuntos y
en estas Notas Explicativas es responsabitidad de los Administradores de ia Sociedad. A este respecto,
indicar que en su elaboracion se han utilizado estimaciones realizadas por los Administradores de la
Sociedad para valorar algunos de los aciivos y pasivos que figuran registrados en ellos. Basicamente, estas
estimaciones se refieren a:

. La evaluacion de posibles pérdidas por deterioro de determinados activos (véase Nota Explicativa 4).
- La evaluacion de determinadas obligaciones y otros pasives negociables (véase Nota Explicativa 7).

A pesar de que estas estimaciones se han realizado sobre ia base de la mejor informacion disponible a la
facha de elaboracion de los estados financieros infermedios completos al 30 de junic de 2013 adjuntos, es
posible que acontecimientos gue, pusdan tener lugar en e futuro obliguen a modificartas (al alza o a la baja}
en los proximos ejercicios, lo que se haria, en su caso, de forma prospectiva, reconociendo los efectos dei
cambio de estimacian en la cuenta de pérdidas y ganancias de los gjercicios afectados.

Agrupacidn de partidas

Determinadas partidas del balance, de la cuenta de pérdidas y ganancias, del estado de cambios en el
patrimonio neto y dei estado de fujos de efectivo se presentan de forma agrupada para facilitar su
comprension, si bien, en la medida en que sea significativa, ia informacién desagregada se ha incluido en las
correspondientes Notas Explicativas.
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g) Cambios en criterios contables

Durante el periodo de seis meses terminado el 30 de junio de 2013 no se han producido cambios de criterios
contables respecto de los aplicados en el ejercicio 2012.

h) Correccién de errores
En la elaboracion de los estados financieros intermedios completos al 30 de junio de 2013 adjuntos no se
han puesto de manifiestc errores significativos gue hayan supuesto la reexpresion de los importes incluidos

en las cuentas anuales del ejercicio 2012.

Principios contables y normas de valoragién aplicados

En la elaboracion de los estados financieros intermedios completos al 30 de junio de 2013 adjuntos se han
seguido los principios contables y las normas de valoracion generalmente aceptados que se descricen a
cortinuacion:

a) Reconocimienio de ingresos y gastos

Con caracter general, los ingresos y gastos se registran contablemente, en funcién del principio de devengo,
es decir, cuando se produce la corriente real de bienes y servicios que jos mismos representan, con
independencia de! momento en que se produzca la corriente monetaria ¢ financiera derivada de sllos.

Los intereses devengados por los activos financieros con posterioridad al momento de su adquisicion se
reconocen como ingrescs en la cuenta de pérdidas y ganancias y se contabilizan utilizando el método del
tipo de interés efectivo,

b) Instrumentos financieros
i, Definiciones

Un ‘“instrumento financiero” es un contrale que da lugar & un activo financiero en una entidad v,
simultaneamente, 2 un pasivo financiero o instrumento de capital en ofra entidad.

Un “instrumento de capital’ o de “patrimonio nefo” es un negocio juridico que evidencia una participacién
residual en los activos de la entidad que lo emite, una vez deducidos todos sus pasivos.

ii. Clasificacion de los activos financieros a efectos de presentacion y valoracion

Los activos financieros mantenidos por Iz Sociedad se clasifican, a efectos de su presentacion y valoracion,
en ia categoria de “Préstamos y partidas a cobrar’, y corresponden a activos financieros originados en la
venta de bienes o en la prestacion de servicios por operaciones de tréfico, o los que no teniendo un origen
comercial, no son instrumentos de patrimonio ni derivados y cuyos cobros son de cuantia fila o determinable
y no se negodcian en un mercade activo,
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Los activos financieros se registran, inicialmente, por el valor razonable de la contraprestacion entregada
mas los costes de ja transaccion gue sean directamente atribuibles y. posteriormente, por su coste
amoriizado.

Al menos al cierre de cada ejercicio, la Sociedad realiza un test de deterioro para los actives financieros que
no estan registrados a su valor razonable. Se considera gue existe evidencia chijetiva de un deterioro si el
valor recuperable del active financiero es inferior a su valor en libros, Cuando se produce, este deterioro se
registra en la cuenta de pérdidas y ganancias.

El criterio utilizado por la Sociedad para calcular las correccicnes valorativas relativas a los deudores
comerciales y otras cuentas a cobrar, consiste en analizar la anfigiedad de las operaciones basandose en el
historial de la contraparte anaiizada, en la calificacion crediticia y en los andlisis sobre hechos actuales y
relevantes de mercade que puadan afectar a la contraparie de la operacion.

ta Sociedad da de baja los activos financieros cuando expiran o se han cedido los derechos sobre los flujos
de efectivo del correspondiente active financierc y se han transferido, sustancialments, los riesgos y
beneficios inherentes a su propiedad, tales como las ventas en firme de activos, cesiones de créditos
comerciales en operaciones de “factoring” en las que la Sociedad no retiene ningln riesgo de credito ni de
interés y las ventas de activos financieros con pacte de recompra por su valor razonable, enire otros.

iii. Pasivos financieros

Son pasivos financieros aquellos débitos y partidas a pagar que tiene ia Sociedad y que se han originado en
la compra de bienes y servicios por operaciones de irafico de la Sociedad, o también aguellos que, sin {ener
un origen comercial, no pueden ser considerades como instrumentos financieros derivados,

Los débitos y partidas a pagar se vaioran, inicialmente, por el valor razonable de la contraprestacién recibida,
ajustada por los costes de la transaccion directamente atribuibles, Con posterioridad, dichos pasivos se
vaioran de acuerdo con su coste amortizado.

La Sociedad da de baja los pasivos financieros cuando se extinguen las obligaciones que jos han generado.
Partidas corrientes y no corrientes

Se consideran activos corrientes aauelios vincutados al ciclo normal de explotacion gue, con caracter
general, se considera de un afio, asi como también aquellos ofros activos cuyo vencimiento, enajenacion o
realizacion se espera que se produzca en el corto plazo desde la fecha de cierre del ejercicio, y e efectivoy
otros activos liguidos equivalentes.

Del mismo modo, son pasivos cotrientes los vinculados al ciclo normal de explotacion y, en general, fodas
las obligaciones cuye vencimiento o extincin se producira en el corfo plazo. En caso contrario, se clasifican
come no carfientes.



O0L4280977

CLASE 8° o raschos

d) Transacciones con partes vinculadas

ta Sociedad realiza todas sus operaciones con paries vinculadas a valores de mercado. Los precios de
transferencia se encueniran adecuadamente soportades, por lo que los Administradores de la Sociedad
consideran gue no existen riesgos significativos por este aspecto de los que puedan derivarse pasivos de
consideracion en ei futuro.

e} Transacciones en moneda extranjera

La moneda funcional utilizada por la Sociedad es el suro. Consecuentemente, las operaciones en otras
divisas distintas de! euro se consideran denominadas en moneda extranjera y se registran segin los tipos de
cambio vigentes en las fechas de las operaciones.

Al 30 de junio de 2013, los activos y pasivos monetarios denominados en moneda exiranjera se han
convertido a euros aplicando el tipo de cambio en la fecha del balance. Los beneficics 0 pérdidas que, en su
caso, se pongan de manifiesto se imputan directamente a la cuenta de pérdidas y ganancias del periodo.

f} Impuesto sobre Sociedades

La Sociedad ests integrada en el Grupo de Tributacién en Régimen de Declaracion Consolidada de Banco
Santander, S.A. (véanse Notas Explicativas 8 y 8).

El gasto o ef ingreso por impuesto sobre Sociedades comprende la parte relativa al gasto o al ingreso por el
impuesto corriente vy la parte correspondiente al gasto o ai ingreso por impuesto diferide. De acuerdo con la
Disposicidn Adicional Tercera de la Ley 19/2003, de 4 de julio, la remuneracidn de las obligaciones y otros
valores negociables tiene la consideracion de gasto deducible para ia sociedad emisora.

El impuesto corriente es el importe que la Sociedad satisface como consecuencia de las liquidaciones
fiscales del impuesto sobre el beneficio relativas a un ejercicio. Las deducciones y otras ventajas fiscales en
la cuota del impuesto, exciuidas las retenciones y los pagos a cuenta, asi como las perdidas fiscales
compensables de ejercicios anteriores y aplicadas efectivamente en éste, dan lugar a un menor importe del
impuesio corriente.

El gasto o ef ingreso por impuesto diferide corresponde af reconocimiento y cancelacion de los activos y
pasivos por impuesto diferido. Estes incluyen las diferencias temporarias, que se identificar come agquelios
impories que se prevén pagaderos o recuperables derivados de las diferencias entre los importes en libros
de los actives y pasivos y su valor fiscal, asi como las bases imponibles negativas pendientes de
compensacién y los créditos por deducciones fiscales no aplicados fiscalmente. Dichos importes se registran,
aplicando a la diferencia temporaria o crédito gue corresponda, el tipo de gravamen al que se espera
recuperarios o liquidarlos.

Se reconocen pasivos por impuestes diferidos para todas las diferencias temporarias imponibles, excepto
para aquellas derivadas de! reconocimiento inicial de fondos de comercio o de ofros activos y pasivos en una
operacion gue no afecta ni al resuitado fiscal ni al resultado contable y no es una combinacion de negocios.
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Los activos por impuestos diferidos s6lo se reconocen en la medida en que se considere probable que la
Sociedad vaya a disponer de ganancias fiscales futuras contra tas que poder hacerlos efectivos.

Los actives y pasivos por impuestos diferidos, originados por operaciongs con cargos ¢ abonos direcios en
cuentas de patrimonio, se contabilizan también con contrapartida en et patrimonio neto.

En cada cierre contable se reconsideran los activos por impuestos diferidos registrades, efectuando las
oportunas correcciones a ios mismos en la medida en gue existan dudas sobre su recuperacidon futura.
Asimismo, en cada cierre se evaltian los activos por impuestos diferidos no regisirados en el balance que
son objeto de reconocimiento en fa medida en gue pase a ser probable su recuperacion con beneficios
fiscales futuros.

De acuerdo con la normativa aplicable, las bases imponibles negativas de un ejercicio podran compensarse,
a efectos fiscales, con los beneficios que, en su caso, se obtengan en los dieciocho ejercicios inmediatos
siguientes a aquel en que se generaron, si bien, el importe final a compensar pudiera ser modificade como
consecuencia de ia inspeccion fiscal de los ejercicios en gue se produjeron. Siguiende un criterio de
prudencia, Jos balances adjuntos no recogen el posible beneficio fiscal que pudiera derivarse de la
compensacion futura de las bases imponibles negativas declaradas.

Provisiones y contingencias

En la elaboracion de estos estados financieros intermedios compietos adjuntos fos Adminisiradores de la
Sociedad diferencian entre:

a) Provisiones: saldes acreedores que cubren obligaciones actuales derivadas de sucesos pasados, cuya
cancelacion es probable gue origine una salida de recursos, pero que resultan indeterminados en cuanto
a su importe ¥/ 0 mormento de cancelacion.

b) Pasivos contingentes: obligaciones posibles surgidas come consecuencia de sucesos pasados, cuya
materializacion futura estd condicionada a gue ocurra, 0 no, uno o mas evenios futuros independientes
de la voluntad de la Sociedad.

Los estados financieros intermedios completos recogen las provisiones para atender aquellos asuntos con
respacto de los cuales se estima que la probabilidad de que se fenga que atender la obligacion es mayor que
de lo contrario. Salvo que sean considerados como remotos, los pasives contingentes, en caso de existir, no
se reconocen en los estados financieros intermedios completos sino que se informa sobre los mismos en las
Notas Explicativas a dichos estados financieros intermedios completos.

lLas provisiones se valoran por el valor actual de la mejor estimacién posible del importe necesario para
cancelar o transferir Ja obligacién, teniendo en cuenta la informacién disponible sobre el sucesc y sus
consecuencias al cierre; registrando los ajustes que surjan por la actualizacion de dichas provisiones como
un gastio financiero conforme se vayan devengando.

La compensacion a recibir de un tercere en el momento de liquidar fa obligacion, siempre que no existan
dudas de que dicho reembolso serd percibido, se registra como un activo, excepto en el caso de gue exista
un vinculo legal por el que se haya exteriorizado parte del riesgo, y en virtud del cual la Sociedad no esté
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obligada a responder; en cuyo case, ta compensacion se tendra en cuenta para estimar el importe por el que
figuraréa la correspondiente provision,

Al 30 de junio de 2013 y al 31 de diciembre de 2012, no existian procedimientos judiciales ni reclamaciones
contra ta Sociedad. En cualquier caso, los Administradores de la Sociedad consideran como remota la
probabilidad de que ésta tenga que atender al guebranto patrimonial que, en su caso, pudiera derivarse para ia
Sociedad, como consecuencia de una reclamacion judicial o extrajudicial en su contra por una emision de
valores, puesto que el mismo seria satisfecho integramente por el Accionista Unico de la Sociedad, como
garante solidario de las emisiones realizadas.

Inversiones en empresas del grupo v asociadas a largo y corto plazo

La composicidn del saldo del epigrafe “Inversiones en empresas del Grupo y asociadas a largo plazo — Creditos
a empresas” de 10s balances adjuntos, es la siguients:

Importe en | Importeen | Importe en Importe en
Miles de Miles de Miles de Miles de
Divisa al 30 | Euros al 30 | Divisaal 31 | Euros al 31
Tipo de Fechade | deJuniode | de Juniode |de Diciembre |de Diciembre
Interds Vencimiento 2013 2013 de 2012 de 2012
Depdsitos subordinados en
Banco Santander, S.A.(*):
Délares americanos Fijo 04-08-2036 18.176 13.896 18.176 13.777
Délares americants Fijo 04-08-2036 | 24.937 19.066 24.937 18.900
Euros Fijo 02-08-2036 313.634 313.634 313.634 313.634
Euros Fijo 02-08-2036 153,645 153.645 153.645 153.645
Euros Fijo/Variable; 30-06-2070 20.766 20.766 20.766 20.766
Totales 521.007 520.722

(*) Véanse Notas Explicativas 6y 11.

l.as depdsitos subordinados constituidos por fa Sociedad en Banco Santander, S.A., tienen por finalidad financiar
el pago de los intereses que devengan las emisiones de participaciones preferentes (véase Nota Explicativa 7).

Los intereses devengados por dichos depasitos en los perfodos de seis meses ferminades el 30 de junic de
" 2013y 2012 han ascendido a 5.330 y a 5.353 miles de euros, respectivamente, que se encuentran registrados
en el epigrafe “Ingresos financieros — En empresas del grupo y asociadas” de las cuentas de pérdidas vy
ganancias adjuntas. Al 30 de junio de 2013, se encontraban pendientes de ccbro 2.578 miles de euros (7.899
miles de euros al 31 de diciembre de 2012}, que se encuentran registrados en el epigrafe "inversiones en
empresas del grupo y asociadas a corio plazo” del activo de los balances adjuntos (véase Nota Explicativa 11).
El tipo de interés efectivo devengado por estos activos ha side del 2,04% y del 2,12% anual, en los periodos de
seis meses terminados el 30 de junio de 2013 y 2012, respectivamente.



0L4280980

CLASE 8-

Efectivo vy otros activos liguidos equivalentes

El saldo de este epigrafe de los balances adjuntos recoge las cuentas corrientes que la Sociedad mantiene en
Banco Santander, S.A. (véase Nota Explicativa 11), denominadas en euros y dolares americanos. Durante el
pericdo de seis meses terminado el 30 de junio de 2013 vy 2012, estas cuentas corrientes no han devengado
intereses,

Fondos propios

Ef movimiento gue se ha producido en los fondos propios de ia Sociedad, durante los perfodos de seis meses
terminados el 30 de junio de 2013 y 2012, se presenta en los estados de camblos en el patrimonio neto (estados
totales de cambios en el patrimonio neto) adjuntos.

Capital social -

Al 30 de junio de 2013 y 31 de diciembre de 2012, el capital social de la Sociedad ascendia a 151 miles de euros
y estaba formalizade por 1.505 acciones no cotizadas en Bolsa, de 100 eurcs de valor nominal cada una,
totalmende suscritas y desembolsadas, todas ellas con idénticos derechos politicos y econémicos. De acuerdo
con o dispuesto en los estatutos de la Socieded, la transmision de las acciones por actos intervivos a titulo
oneroso se condiciona a fa previa comunicacidn por escrite a los Administradores de la intencién de transmision,
quienes a su vez deberan comunicarlo a todos los accionistas de la Sociedad en el plaze de diez dias, Los
accionistas tendran el derecho de adquisicion preferente y podran ejercitarlo dentre de los 30 dias naturales
siguientes a la comunicacién. Transcurride dicho momento y dentro de los 20 dias naturales siguientes, serd ia
Scciedad quien podra optar entre permitir fa transmision de las acciones comunicada o adquirir las acciones
para si misma. Finalizado este Gliimo plazo sin gue por los accionistas ni por la Sociedad se haya hecho uso del
derechc de adquisiciéon preferente, la transmision podré realizarse sin mas restricciones en las condiciones
comunicadas a los Administradores. En los casos de transmisién a favor del cényuge, ascendientes,
descendientes o hermanos del accionista enajenante, no existira resiriccion alguna para la transmisibilidad,

La totalidad de las acciones son de propiedad de Banco Santander, S.A., por lo que, segin el Texio Refundido
de la Ley de Sociedades de Capital, la Sociedad tiene el caracter de "Sociedad Andnima Unipersonal”.

De acuerdo con lo establecido en el articulo 16.1 del Real Decreto Legislative 1/2010, de 2 de julio, por el que se
aprueba el Texto Refundido de ia Ley de Sociedades de Capital, se hace constar que los Gnicos contratas que la
Sociedad mantiene con su Accionista Unico son los que se detallan en Ia Nota Explicativa 11.

Reserva legal

De acuerde con el Texto Refundido de la Ley de Sociedades de Capital, debe destinarse una cifra igual al 10%
dei beneficio del ejercicio a ia reserva legal, hasta que ésia alcance, at menos, el 20% dei capital sociat. La
reserva legal podré utilizarse para aumentar el capital social en la parte de su saldo que exceda el 10% del
capital social ya aumentado. Salvo para esta finalidad, y mientras no supere el 20% del capital social, esta
reserva sélo podrd destinarse a la compensacion de pérdidas y siempre gue no existan ofras reservas
disponibles suficientes para este fin. Al 30 de junio de 2013, esta reserva se encontraba lotalmente constituida,
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Las reservas que figuran en el epigrafe "Otras reservas” del pasivo de los balances adjuntos son de fibre
g ]

disposicion.

Deudas a largo y corto plazo

El saldo de estcs eplgrafes del pasivo de los balances adjunios recoge ei valor de reembolso de las distintas
emisiones de participaciones preferentes realizadas por la Sociedad, con la garantia solidaria de Accionista
Unico, Banco Santander, S.A. (véanse Notas Explicativas 6 y 11), neto de los correspondientes gastos de
emision de cada Serie, segln el siguiente detalle:

importe en Miles
' Importe en Miles ¢ de Eurosal 31
Fechade | de Euros al 30 de | de Diciembre de
1ISIN Emision | Junio de 2013 2012
' Participaciones preferentes:
Serie VI XS0418133426 ¢ 18-03-2009 13.901 13.781
Serie VII XS0418134317 1 18-03-2009 19.094 18.929
Serie VI XS80418134663 |  18-D3-2009 313.745 313,745
Serie IX X50418135041 18-03-2009 153.700 153.700
Serie X ES0175179078 |  30-06-2009 20.863 20.863
521.303 521.018
Gastos de emision:
Serie V1 - -
Serie VII - -
Serie VIII (64} {70
Serie IX (3h (34)
Serie X (20) 2n
_ (1135)} (125)
Total 521.188 520.893
De los que: '
- Con empresas def Grupo 3.800 -
- Con terceros 517.388 520.893

¢ as Series | a V emitidas por la Sociedad, fueron amortizadas en su totalidad en ejercicios anteriores.

Las principales caracterisiicas de estas emisiones son las siguientes:

10
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Serie VI; Con fecha 18 de marzo de 2009, la Socisdad realizd una emisidon de 12.122 participaciones
preferentes, representadas medianie anotaciones en cuenta, con un valor unitario de 1.500 dolares americanos,
cotizados en la Bolsa de Londres y con la garantia solidaria de Banco Santander, S.A. Dicha emision fue
totalmente suscrita y desemboisada,

Serie VII: Con fecha 18 de marzo de 2008, la Sociedad realizd una emision de 333 participaciones preferentes,
representadas mediante anotaciones en cuenia, con un valor unitario de 75.000 ddlares americanos |, cotizados
en la Boisa de Londres y con fa garantia solidaria de Banco Santander, S.A. Dicha emision fue totalmente
suscrita y desembolsada.

Serie VI Con fecha 18 de marzo de 2009, la Sociedad realizd una emision de 313.745 participaciones
preferentes, representadas mediante anotaciones en cuenta, con un valor unitario de 1.000 euros, cotizados en
la Bolsa de Londres y con la garantia solidaria de Banco Sanfander, S.A. Dicha emisian fue fotalmente suscrita y
desemboisada.

Serie DX Con fecha 18 de marzo de 2008, la Sociedad realizé una emision de 3.074 participacionss preferentes,
representadas mediante anotaciones en cuenta, con un valor unitaric de 50.000 euros, cotizados en ia Bolsa de
Londres y con la garantia solidaria de Banco Santander, S.A. Dicha emision fue totalmente suscrita y
desembolsada.

Serie X: Con fecha 30 de junio de 2009, !a Sociedad realizd una emision de 78.524.829 participaciones
preferentes, representadas mediante anotaciones en cuenta, con un valor unitario de 25 euros, cofizados en el
mercado AIAF de renta fija y con la garantia solidaria de Banco Santander, S.A, Dicha emision fue totalmente
suscrita y desembolsada.

Con fecha 5 de diciembre de 2011, Bance Santander, S.A. formuld una oferta de recompra de participaciones
preferentes para su amortizacion anticipada ("Oferta de Recompra”} dirigida a los titulares de las participaciones
preferentes de fa Serie X. Dicha recompra y amortizacion, fue autorizada por ei Banco de Espafia en la misma
fecha de la ofera. La aceptacién de la “Oferia de Recompra” estaba condicionada a la simultanea solicitud
irevocable de suscripcion, por el precio correspondiente a las participaciones preferentes recompradas al
irversor, de un aumento de capital de Banco Santander, $.A {("Aumento de Capital”). Los detalles de ta "Oferta
de Recompra” y del “Aumento de Capital”, fueron incluidos en la nota de valores que, con fecha 13 de diciembre
de 2011, fue registrada en la Comision Nacional del Mercado de Valores.

Finalizado el pericdo de aceptacion de la oferta el 23 de diciembre de 2011, los titulares de 77.743.969
participaciones preferentes aceptaron la "Oferta de Recompra”, y suscribieron, simultaneamente, 341.802.171
acciones nuevas objeto del "Aumento de Capital” de Banco Santander, S.A. por un importe de 1.843.599 miles
de euros, aproximadamente. La recompra de las mencionadas participaciones preferentes se realizo con fecha
30 de diciembre de 2611,

En el marce de esta operacion fue cancelado, de forma parcial, el depésito subordinade a plaze fijo asociado a
ja Serie X por importe de 1.943.5699 miles de eurcs, que fueron entregados & Banco Santander, $.A. en pago de

dichas acciones nusvas.

De forma complementaria a 1a “Oferia de Recompra”, la Sociedad realizé tres nuevas recompras de un total de
46.160 participaciones preferentes, los dias 12 de enaro, 8 de febrero y 30 de marzo de 2012, por un importe

11
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total de 1.154 miles de euros. Consecuentermente, se produjo la amortizacién de las mismas, asi como la
cancelacion parcial del deposiio subordinado a plazo fijo por el citado importe.

Los fitulares de las participaciones preferentes emitidas por fa Sociedad correspondientes a las Series VI a IX
tienen derecho a percibir una remuneracién preferente no acumulativa, pagadera anualmente, a un tipo del 2%
nominal anuai.

Los titutares de las participaciones preferentes emitidas por la Sociedad correspondientes a la Serie X fienen
derecho a percibir una remuneracian preferente no acumulativa, pagadera por trimestres vencidos, a un tipo del
5,75% anual &l primer afio, del 4,75% anual el segundo afio, y del Euribor a tres meses mas un diferencial def
2,20% a partir del tercer afio.

En todas las emisiones, el pago de la remuneracién estard condicionado a ja obiencidn de beneficios
distribuibles suficientes por parte de Banco Santander, S.A., v a las limitaciones impuestas por la normativa
bancaria espafiola sobre recursos propios. St por estas razones, no se pagaran las remuneraciones
correspondientes a las participaciones preferentes, ni la Sociedad ni el Banco Santander, S.A. pagaran
dividendos por sus acciones ordinarias.

Las participaciones preferentes emitidas por la Sociedad no tienen vencimiento perc podran amortizarse iotal o
parcialmente, a voluntad del emisor, con autorizacién previa del Banco de Espafia, en cualguier momento a
partir del quinto afio (Serie X) o del décimo afio (Series VI a IX) a contar desde la fecha de desembolso. Dichas
participaciones carecen de derechos politicos, salvo en supuestos excepcionales como los de falta de pago
integro a sus fitulares de cuatro remuneraciones consecutivas o la adopcitn de un acuerdo de liquidacion o
disotucion del emisor.

De acuerdo con lo dispuesto en la Norma 9 del Plan General de Contabilidad relativa a “Instrumentos
Financieros”, ias Notas Explicativas deben incluir informacion relativa al valor razonabie de dichos instrumentos.
A este respecto indicar gue, aun cuande las participaciones preferentes emitidas por la Sociedad tienen un
precio cotizado en un mercado bursatil (que, a estos efectos, tendria la consideracion de la mejor referencia del
valor razonable), ia situacion econdmica actual hace que dicho mercado bursatil no cumpla tas condiciones para
ser considerado como un mercado activo que permita la obtencion de dicho valor razonable. Teniendo en cuenta
esta situacidon vy considerando gue, por otra parte, son diversas las iécnicas de valoracion aplicables, no se
incluye en estas Notas Explicativas el valor razonable de tales instrumentos, ‘

Las participaciones preferentes vinculadas al Grupo Santander han devengada unos intereses, durante el
periodo de sais meses terminado el 30 de junio de 2013, por importe de 13 miles de euros, que se encuentran
registrados en el epigrafe “Gastos financieros - Por deudas con empresas del grupo y asociadas” de la cuenta
de pérdidas y ganancias de dicho periodo adjunta. De estos importes, se enconiraban pendientes de pago 13
mites de euros al 30 de junio de 2013, que se encuentran registrades en el epigrafe "Deudas con empresas del
grupo y asociadas a corto plazo” del pasivo del balance a dicha fecha adjunto (véase Nota Explicativa 11).

Por su parte, las participacicnes preferentes suscritas por terceros no vinculados al Grupo Santander, han
devengado irtereses por importe 5.207 y 5.455 mites de euros, durante los perfodos de seis meses terminados
el 30 de junic de 2013 y 2012, respectivamente (de los que 10 y 126 miles de euros, respectivamente,
corresponden a la amortizacion de Jos gastos financieros derivados de las emisiones), que se encuentran
registrados en el spigrafe “Gastos financieros — FPor deudas con terceros” de las cuentas de pérdidas y
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ganancias adjuntas. Al 30 de junio de 2013, se encontraban pendientes de pago 2.868 miles de euros (7.823
miles de euros al 31 de diciembre de 2012), que se encuentran regisirados en ef epigrafe "Deudas a corte plazo
— Obligaciones y otros vaiores negociables” del pasivo de los balances adjuntos. El tipo de interés medio anual
de estos pasivos ha sido del 2,01% y del 2,05% en ios periodos de seis meses terminados el 30 de junio de
2013y 2012, respectivamente.

Situacion fiscal

Ei detalle de ios saldos con las Administraciones Péblicas, al 30 de junio de 2013 y al 31 ds diciembre de 2012,
es el siguiente:

Miles de Euros
30 de Junio de 31 de Diciembre
2013 de 2012
Saldos acreedores:
Hacienda Piiblica acreedora por rendimiento del capital mobiliario - 23
Total saldos con las Administraciones Pablicas - 23

La Sociedad estd integrada en el Grupo de Tributacion en Régimen de Declaracion Consolidada de Banco
Santander, S.A.

El epigrafe “Deudas con empresas del Grupo y asociadas a large plazo” del pasivo de los batances adjuntos
recoge los créditos fiscates que el Grupo ha ulilizado en ejercicios anteriores, compensando bases imponibles
positivas de la Sociedad y que la Sociedad debe abonar al Banco, por importe de 423 miles de euros.

! 5 conciiacion entre ef resultado contable, antes de impuestos, del periodo de seis meses terminado el 30 de
junio de 2013 y del ejercicio anual terminado i 31 de diciembre de 2012, y la base imponible del Impuesto sobre
Beneficios de dichos periodos, asi como el calcuio del gasto por Impuesto de Sociedades, se presenta a
continuacion:

Miles de Eurcs
30 de Junio de |31 de Diciembre
2013 de 2012

Resuitado contable antes de impuestos 57 {(18)
Compensacion de bases imponibles negativas (18 -
Base imponible 39 -
Tipo de gravamen 30% 30%
Cuota integra 12 -
Ajustes al impuesto - 56
Gasto por Impuesto de Sociedades 12 56

13
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l.a provision correspondiente al calculo del importe estimado de dicho impuesto, por el pericdo de seis meses
terminado el 30 de junic de 2013, asciende a 12 miles de euros, que se encuentra registrada en el epigrafe
“Deudas con emprasas del grupo y asociadas a corte plaze” de los balances adjuntos {(véase Nota Explicativa
11).

Segun establece la legislacion vigente, los impuestos no pueden considerarse definitivamente liguidados hasta
que las declaraciones presentadas hayan sido inspeccionadas por las autoridades fiscales ¢ haya transcurrido el
plazo de prescripcion de cuatro afios. La Sociedad tiene sujetos & Inspeccion los cuatre dltimos ejercicios de
todos los impuestos que le resultan de aplicacién. Debido a las posibles diferentes interpretaciones que pueden
darse a las normas fiscaies aplicables a las operaciones efectuadas por la Socledad, los resuitados de las
inspecciones que las autoridades fiscales pudieran efectuar en un futurc para los afios sujeios a verificacién
podrian dar lugar a pasivos fiscales de caracter contingente cuyo importe no es posible cuantificar de una
manera objetiva, No obhstante, en opinién de ios Administradores de la Sociedad y de los asesores fiscaies, la
posibiidad de que se materalicen dichos pasivos contingentes es remota y, en cualguier caso, la deuda
tributaria que de eilos pudiera derivarse no afectaria significativamente a los estados financieros intermedios
completos al 30 de junic de 2013 adjuntos,

9. Otros gastos de explotacidn

El desglose del saldo de este capifuio de las cuentas de pérdidas y ganancias adjuntas es el siguiente:

Miles de Euros
30 de Junio | 30 de Junio
de 2013 de 2012

Servicio de profesionales independientes 36 31

Subcontrataciones (Nota Explicativa 11) 15 14

Otros (Nota Explicativa 11) 2 -
33 45

La cuenta "Servicios de profesicnales independientes” del detalle anterior incluye, entre otros, los honorarios
relativos a los servicios de revision limitada de los estades financieros infermedios completos correspondientes a
tos periodos de seis meses terminados el 30 de junio de 2013 y 2012 (12 miles de euros, en ambos periodos),
asi como los honorarios correspondientes a otros servicios relacionados por importe de 12 miles de euros.

Los servicios contratados a nuestros auditores cumplen con los reguisitos de independencia recogidos en Real
Decreto Legisiativo 1/2011, de 1 de julio, por el gue se aprueba el textc refundido de la Ley de Auditoria de
Cuentas, asi como en la "Sarbanes-Oxiey Act of 2002 asumida por la "Securities and Exchange Commission”
{*"SEC"); por lo que no incluyen la realizacion de trabajos incompatibles con Iz funcion auditora.

ia Sociedad no ha fenido trabajadores en plantilla durante tos periodos de seis meses terminados el 30 de junio
de 2013 y 2012. Los servicios de administracion han side prestades por Geshan, Servicios Administrativos
Globales, S.L. (sociedad perteneciente al Grupo Santander). En dichos perfodos, se han registrado gastos por
este concepto por importe de 15 y 14 miles de euros, respectivamente, que figuran registrados en el epigrafe
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"Subcontrataciones” del cuadro anterior (véase Nota Explicativa 11), encontrandose pendientes de pago, al 30
de junio de 2013, 2 miles de suros que figuran regisirados en el epigrafe "Acreedores comerciales y ofras
cusnias @ pagar — Acreedores varios” del pasivo del balance a dicha fecha adjunto (véase Nota Explicativa 11).

Informacion sobre naturaleza v nivel de riesqgo de los instrumentos financieros

Informacién cualitativa

La gestion de los riesgos financieros de la Sociedad estd centralizada en la Direccion Financiera def Grupo
Sartander, que tiene establecidos los mecanismes necesarios para controlar la exposicion a las variaciones en
los tipos de interés, asi como los riesgos de crédito y liguidez. A continuacion, se indican los principales riesgos
financieros que afectan a la Sociedad:

a) Riesgo de crédito

La Sociedad mantiene su tesoreria y resto de activos financieros con su Accionista Unico, que es Banco
Santander, S.A., antidad financiera de acreditada solvencia.

b} Riesgo de liquidez
Con el fin de asegurar la liquidez y poder atender todos los compromiscs de pago que se derivan de su
actividad, fa Sociedad dispone de ie tesoreria y otros activos financiercs, cuyos vencimientos, tanto del
principal como de intereses, estén confractualmente establecidos para gue coincidan con las obligaciones
financieras emitidas gue muestran en su balance. Adicionalmente, la Sociedad cuenta con el apoyo
financiero de su Accionista Unico, Banco Santander, S.A.

¢} Riesgo de mercado {incluye tipo de interés y otros riesgos de precio)
Tanto las inversiones como el pasivo financiero de la Sociedad, se encuentran referenciadas, en todo
momento, al mismo indice y a la misma moeneda, mitigande de esta maners & riesgo de precio, de tipo de
cambio y de tipo de interés.

Informacion cuantitativa

a) Riesgo de crédito

Al 30 de junio de 2013 vy al 31 de diciembre de 2012, la Sociedad mantiene posiciones con su Accionista
Unico, Banco Santander, S.A. equivalenies at 100% del saldo de su activo.

b} Riesgo de tipo de interés
Tanto las inversiones como el pasivo financiero de la Sociedad, se encuentran referenciadas, en todo

momento, al mismo indice de referencia, mitigando de esta manera el riesgo de precio y de tipo de interés,
motivo por el cual no se realiza ninguna cuantificacién sobre el riesgo de tipos de interés,
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11. Operaciones y saldos con pattes vinculadas
Operativé con partes vinculadas
Los principaies saldos mantenidos por la Sociedad con partes vinculadas, al 30 de junio de 2013 y al 31 de
diciembre de 2012, son los siguientes:

Miles de Euros
30 de Juniode | . o1 O
2013 Diciembre de
2012
 BALANCE:

Activo-

Inversiones en empresas del grupo y asociadas a largo plazo (Nota Explicativa 4) 521.007 520.722

Inversiones en empresas del grupo y asociadas a corto plazo (Nota Explicativa 4) 2.978 7.999

Efectivo y otros actives liquidos equivalentes (Nota Explicativa 5) 1.636 1.631

Pasivo:

Deudas con empresas del grupo y asociadas a largo plazo (Notas Explicativas 7 y 8) 4223 423

Deudas con empresas del grupo y asociadas a corto plazo (Notas Explicativas 7 y 8) 25 -

Acreedores comerciales y ofras cuentas a pagar - Acreedores varios (Nota Explicativa 9) 2] 3

CUENTAS DE ORDEN:

Avales financieros (Nota Explicativa 7) 540.755 526,842
Los principales ingresos y gastos con origen en las fransacciones realizadas por la Sociedad con sociedades
vinculadas, durante ios periodos de seis meses terminados el 30 de junio de 2013 y 2012, son los siguientes:

Miles de Euros
30 de Junio | 30 de Junio
de 2013 de 2012

CUENTA DE PERDIDAS Y GANANCIAS:
Ingresos- ;
Ingresos financieros - De empresas del grupo y asociadas (Nota Explicativa 4) 53304 5.353
Gastos- |
Gastes financieros — Por deudas con empresas del grupo y asociadas (Nota Explicativa 7) 13 -
‘Otros gastos de explotacién - Subcontrataciones (Nota Explicativa 9) 15 14
Otros gastos de explotacion — Otros (Nota Explicativa 9) i -
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De acuerdo con lo establecido en ef articulo 16.1 del Real Decreto Legislativo 1/2010, de 2 de julio, por el que se
aprueba el Texto Refundido de la Ley de Sociedades de Capital, se hace referencia expresa & individualizada a
los contratos gue la Sociedad tiene con el Accionista Unico, con indicacién de su naturaleza y condiciones:

- Depésitos subordinados realizados en Banco Santander, S.A, (véase Nota Explicativa 4)

- Emisiones de participaciones preferentes cuya titularidad corresponde a Banco Santander, S.A. (véase Nota
Explicativa 7).

- Cuentas corrientes con Banco Santander, 5.A. (véase Nota Explicativa 8).
- Avales financieros emitidos por Bance Santander, $.A. {(véase Nota Explicativa 7).
Retribuciones y otras prestaciones al Consejo de Administracion y al personal de Alta Direccién

La Sociedad estd organizada y estructurada de forma tal que las principales decisiones estrategicas y de
negocio se adoptan por los miembros del Consejo de Administracion, por lo que, al 30 de junio de 2013 y al 31
de diciembre de 2012, lz Sociedad no tenia personal clave distinto de los miembros del Conseje de
Administracion.

1 os Administradores de la Sociedad no han percibido de la misma ningtn tipo de retribucion, sueldo, o dieta de
cualquier clase durante el pericde de seis meses terminado el 30 de junio de 2013 y 2012

Asimismo, ai 30 de junio de 2013 y al 31 de diciembre de 2012 no existian anticipos, creditos ni obligaciones
contraidas en materia de pensiones o seguros de vida, ni se hablan asumido compromisos por garantias o
avales respecto a los anteriores y actuales miembros del Consejo de Administracitn de fa Sociedad.

De conformidad con lo establecido en el articulo 229 del Texto Refundido de la Ley de Sociedades de Capital,
introducido por el R.[D.L.1/2010, de 2 de julio, con el fin de reforzar la transparencia de las sociedades de capital,
se sefialan a continuacidn las sociedades con el mismo, analoge o complementario génerc de actividad al que
constituye el objeto social de la Sociedad en cuyo capitat participan los miembros del Consejo de Administracion,
asi como las personas a ellos vinculadas, tal y como las mismas se definen en ei arl. 231 de la citada Ley, asi
como las funcicnes que, en su caso, ejercen en elias:

Participacién/
Nimere de
Titular Sociedad Participada | Actividad Acciones Funciones
M Visitacion Diaz Varona | Banco Santander, S.A, Banca 3.41a | Director de Control Operativo y Contable
Banco Popular, S.A. Banca 112 -
Pablo Roig Garcia- Bernalt | Banco Santander, 5. A Banca 14.103 | Director Anélisis Gestién de Activos y Pasivos
) = ) Banco Santander, S.A. Banca 8.803 | Emisiones Corporativas
(S:i;::;;a Leticia Borgatti Bankinter, S.A. Banca 1.542 -
Citigroup Banca 74 -
?sa}f;zjf Pilar Urquijo de Banco Santander, S.A. Banca 7.550 | Director Anélisis Gestién de Activos y Pasivos
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En relacion con parlicipaciones directas o indirectas de personas vinculadas segln se definen en el articulo 231
del Texto Refundido de ia Ley de Sociedades de Capital, se manifiesta que D. José Reynaide Rueda Urrutia,
cHnyuge de Dofia Silvana Leticia Borgatti era titular a 30 de junio de 2013 de 118 tiulos de Banco Santander,
S.A.

Asimismo, y de acuerdo con el Texto mencionado anteriormente, a continuacion se indica la realizacion, por
cuenia propia o ajena, de actividades realizadas por parte de los distintos miembros del Consejo de
Administracién, del mismo, analogo o complementario género de actividad del gue constituye el objeto social de
la Sociedad, y de las personas a ellos vinculadas:

Cargos o Funciones
Tipo de Régimen ‘ gue se Ostentan ¢
de Prestacion de la Sociedad a través de la cual se Realizan en la
Nombre Actividad Realizada Actividad (1} Presta la Actividad (2) | Sociedad Indicada
Santander Finance Preferred, S.AU. Consejero
Santander US Debt, S.AU g Consejero
Maria Visitacién Intermediacion Por cuenta ajen Santander Emisora 150, S.AU - Consejero
[Maz Varona Financiera Santander Issuances, S.AU Consejero
Santander international Debt, S AU Consejero
Santander Commercial Paper, S.AU Consejero
Santander Finance Preferred, 5.A. U Consejero
Santander US Debt, S.AU Consgiero
Santander Emisora 150, S AU Consejero
'Pabla Roig Garcla-  {Intermediacion Por cuenta sjena Santander Issuancss, S.AU Conse.?ero
Bernalt Financiera Santander International Debt S.A U Consejero
Santander Perpetual, S.A.U Consejero
Santander Commercial Paper, S. A U. Consgjero
Santander International Preferred, S. AU Consejero
Santander Perpetual, S.AU Presidente
Silvana Leticia Intermedizcion ) Santander Finance Preferred, S.A.U. Consejero
Borgatti Casale Financiera Porcuenta ajena i g, niander International Preferred, S.A.U Presidente
: Santander Emisora 130, 5.A.U Presidente
 Maria dei Pilar Intermediacidn ) Santander Perpetual, S.A.U Consejero
éUrquijo de la Puerta {Financiera Por cucata ajena Santander International Preferred, S AU Consejero

(1) Se consigna cuenta propia o cuenia ajena,
(2) Sélo se consigna cuande el régimen de prestacion de la actividad es por cuenta gjena, y consecuentemente se realice a
través de una sociedad.

En cumplimiento de lo establecido por Ja Disposicion Adicional Vigésima Sexta de 'a Ley Orgénica 3/2007, de 22

de marzo, para la igualdad efectiva de mujeres y hombres, se informa gus de los miembros del Consejo de
Administracion de la Scciedad, fres son mujeres y uno es hombre.
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12.  Otra informacion

a) Informacion sobre aplazamiento de pagos
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A continuacion, se detalla ia informacion requerida por la Disposicion Adicional Tercera de la Ley 15/2010, de

5 de julio:
Pagos Realizados y Pendientes de Pago al Clerre
30 de Junio de 2013 31 de Diciembre de 2012
Miles de Miles de

Euros % Euros Y
Realizados dentro del plazo méaximo legal 70 100% 199 100%
Resto - - -
Total pagos del gjercicio 70 100% 199 100%
PMPE (dias) de pagos - - - -
Aplazamientos que a la fecha de cierre |

sobrepasan el plazo maximo legal - - - -

Los datos expuestos en el cuadro anterior sobre pagos a proveedoras hacen referencia a aquelles gue, por su
naturaleza, son acreedores comerciales por deudas con suministradores de bienes y servicios, de modo que
incluyen los datos relativos a la partida "Acreedores varios” del pasivo corriente de los balances adjuntos.

El plazo medio ponderado excedide (PMPE) de pagos se calcula como ef cociente entre el sumatorio del
resuliado de multiplicar cada uno de los pagos a proveedores realizados en el gjercicio con un aplazamiento
superior al respectivo plazo legal de pago por el ndmerc de dias de aplazamiento excedido del respectivo plazo
(numerador}, y el importe total de los pages realizados en el ejercicio con un aplazamiento superior al plazo legal
de pago (denominador), Durante el periodo de seis meses terminado ef 30 de junio de 2013 y en el ejercicio
2012, no se han producido pagos fuera del pazo legal, por lo que el PMPE es nuio.

El plazo maximo lega! de pago aplicable a la Sociedad, en el periodo de seis meses ferminado el 30 de junio de
2013, segun ia Ley 3/2004, de 29 de diciembre, por la que se establecen las medidas de lucha conira la
moresidad en las operaciones comerciales, es de 80 dias (75 dias durante el ejercicio 2012).

a) Hechos posteriores

Desde el 30 de junio de 2013 y hasta la fecha de elaboracién de fos estados financieros intermedios completos a
dicha fecha adjuntos, no se ha producido ninglin heche que tebga un efecto significativo en los mismos.
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