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.- RESUMEN
(Anexo XXIl del Reglamento CE n° 809/2004)

Los elementos de informacién de este resumen (el “Resumen”) estan divididos en cinco secciones (A-E) y numerados correlativamente dentro
de cada seccion segun la numeracion exigida por el Reglamento CE n° 809/2004 (por ejemplo, B.1-B.50). Los nimeros omitidos en este
Resumen se refieren a elementos de informacién previstos en dicho Reglamento para otros modelos de folleto. Por otra parte, los elementos de
informacion exigidos para este modelo de folleto pero no aplicables por las caracteristicas del tipo de valor o del emisor se mencionan como “no
procede”.

Seccién A — Introduccion y advertencias

A.1 | Advertencia:

e Este Resumen debe leerse como introduccién al presente Folleto, que se compone del Documento de Registro de CaixaBank, S.A.
(en adelante, “CaixaBank”, el “Emisor” o la “Entidad Emisora”), inscrito en los registros oficiales de la CNMV el 12 de julio de 2018, los
suplementos al mismo inscritos en los registros oficiales de la CNMV el 31 de julio de 2018 y el 8 de noviembre de 2018,
respectivamente, y el Folleto de Base de Warrants inscrito en los registros oficiales de la CNMV el 20 de diciembre de 2018.

e Toda decision de invertir en los valores debe estar basada en la consideracién por parte del inversor del Folleto en su conjunto.

e Cuando se presente ante un tribunal una demanda sobre la informacién contenida en el Folleto, el inversor demandante podria, en
virtud del Derecho nacional de los Estados Miembros, tener que soportar los gastos de traducciéon del Folleto antes de que dé
comienzo el procedimiento judicial.

e La responsabilidad civil solo se exigira a las personas que hayan presentado el Resumen, incluida cualquier traduccién del mismo, y
Unicamente cuando el Resumen sea engafioso, inexacto o incoherente en relacion con las demas partes del Folleto, o no aporte,
leido junto con las otras partes del Folleto, informacion fundamental para ayudar a los inversores a la hora de determinar si invierten o
no en dichos valores.

A.2 | Consentimiento del Emisor relativo a la utilizacion del Folleto Base para una venta posterior o la colocacién final de los
valores por parte de los intermediarios

No procede. CaixaBank no ha otorgado consentimiento a ningun intermediario financiero para la utilizacion del Folleto en la venta
posterior o colocacion final de los valores.

Secciéon B — Emisor

B.1 | Nombre legal y comercial del emisor
La denominacion social del Emisor es CaixaBank, S.A.

B.2 | Domicilio y forma juridica del Emisor, legislacion conforme a la cual operay pais de constitucion

El Emisor esta domiciliado en Espafia, en la Calle Pintor Sorolla, 2-4, 46002 - Valencia, tiene la forma juridica de sociedad an6nima y su
actividad esté sujeta a la legislacion espafiola especial para entidades de crédito en general y, en particular, a la supervision, control y
normativa del Banco de Espafia, si bien desde el 4 de noviembre de 2014, el Banco Central Europeo (BCE) asumié sus nuevas funciones
de supervision con la entrada en funcionamiento del Mecanismo Unico de Supervision (MUS). EI MUS se compone del BCE y de las
autoridades nacionales de los Estados miembros participantes.

B.3 | Descripcion y factores clave relativos al caracter de las operaciones en curso del Emisor y de sus principales
actividades, declarando las principales categorias de productos vendidos y/o servicios prestados, e indicacion de los
mercados principales en los que compite el Emisor.

La informacién financiera del Grupo CaixaBank se configura bajo 4 segmentos de negocio:
» Bancario y Seguros: representa la principal actividad del Grupo y recoge los resultados de la actividad bancaria, seguros y gestion de
activos realizada por el Grupo esencialmente en Espafia; asi como la gestion de liquidez, Asset Liability Committee (ALCO), la
financiacion al resto de negocios y las actividades corporativas de todo el Grupo. Adicionalmente, a partir del 1 de enero de 2018 recoge
los resultados de BPI Vida e Pensoes y a partir del mes de abril los correspondientes a BPI Gestao de Activos y BPI Global Investment
Fund.
* Inmobiliario non-core: incluye los resultados, netos de su coste de financiacion, de los activos inmobiliarios en Espafia definidos como
non-core, que incluyen:

v’ El crédito promotor non-core.

v" Los activos inmobiliarios adjudicados (disponibles para la venta y en alquiler) propiedad, en su mayoria, de la filial inmobiliaria

BuildingCenter.
v' Otros activos y participaciones de naturaleza inmobiliaria.

« Participaciones: recoge esencialmente los ingresos por dividendos y/o método de la participacion netos del coste de financiacién de las
participaciones en Erste Group Bank, Repsol, Telefonica, BFA, BCI y Viacer. Asimismo, incluye impactos significativos en resultados de
otras participaciones relevantes adquiridas en el ambito de la diversificacién sectorial, incorporadas en las Ultimas adquisiciones del
Grupo en Espafa o consolidadas a través de BPI.

Incluye la contribucion al Grupo hasta mayo de 2016 de los resultados atribuidos a las participaciones en Bank of East Asia y GF Inbursa.
En 2017, recoge los resultados de BPI del mes de enero. Tras la finalizacion de la OPA y la toma de control, desde febrero se procede a
asignar los resultados por integracion global de la actividad de BPI a un nuevo negocio.

Asimismo, la participacion en Repsol se clasifica tras el acuerdo de venta (septiembre de 2018) como activo financiero a valor razonable
con cambios en otro resultado global.

* BPI: recoge los resultados aportados por BPI desde el mes de febrero de 2017, consolidandose por el método de integracién global los
activos y pasivos (considerando los ajustes realizados en la combinacién de negocios). La cuenta de resultados incluye la reversion de
los ajustes derivados de la puesta a valor razonable de los activos y pasivos en la combinacién de negocios y excluye los resultados y




magnitudes de balance asociados a los activos de BPI asignados al negocio de participaciones (esencialmente BFA, BCIl y Viacer),
referidos anteriormente.

A continuacion mostramos el peso relativo por segmentos de negocio para el margen de intereses y el margen bruto a 30 de septiembre
de 2018:

NEGOCIO Margen de intereses Margen bruto
Bancario y seguros 95% 86%
Inmobiliario non-core 0% (2%)
Participaciones (3%) 8%
BPI 8% 8%

En cuanto a los principales mercados donde compite, el Grupo CaixaBank desarrolla su actividad basicamente en el mercado espafiol, de
donde provienen el 91,8% de sus ingresos ordinarios a 30 de junio de 2018 (92,6% a 31 de diciembre de 2017).

B.4

Descripcion de las tendencias recientes mas significativas que afecten al emisor y a los sectores en los que ejerce su
actividad
Escenario econémico mundial y de mercados

La dindmica positiva de 2017 (crecimiento global del 3,7%) se mantiene en 2018 y todo apunta a que este afio el crecimiento mundial se
mantendré en cotas similares (3,7% segun la prevision de CaixaBank Research), para situarse en la zona 3,6% en 2019. Este escenario
se apoya en unas condiciones financieras que todavia se mantienen en terreno acomodaticio, el estimulo del impulso fiscal de la
Administracion Trump en EE. UU. y una desaceleracion muy suave de la actividad en China.

Sin embargo, los riesgos a la baja, esto es, de un menor crecimiento, de este escenario macroeconémico han aumentado a lo largo del
afo. Entre los focos de riesgo globales destacan, en primer lugar, los relacionados con el comercio mundial ante los temores a que se
produzca una escalada de las tensiones comerciales y una involucion proteccionista. En segundo lugar, los riesgos de caracter
macrofinanciero, con posibles nuevos episodios de volatilidad financiera, debidos, por ejemplo, al rapido crecimiento de la deuda
corporativa en China, las vulnerabilidades de ciertos emergentes o el riesgo de que las subidas de tipos de interés sean mas bruscas de
lo esperado en EE.UU si se producen presiones inflacionistas. En este contexto, preocupa el impacto sobre la actividad global tanto del
giro proteccionista en el comercio internacional como de las vulnerabilidades macrofinancieras. Fruto de ambos factores de riesgo, en lo
gue va de afio el entorno financiero ha dado un vuelco y ha dejado atras el régimen de muy baja volatilidad de los Ultimos ejercicios para
dar lugar a un contexto financiero con mayores primas de riesgo, tipos de interés mas elevados, apreciacion significativas del dolar frente
a las divisas emergentes e inestabilidad en las bolsas. Este cambio de entorno ha penalizado especialmente a las economias
emergentes. Aungque en muchas de ellas los fundamentos son més sélidos que en episodios precedentes, el riesgo a que la inestabilidad
de aquellos paises emergentes fragiles (por sus elevados desequilibrios macroeconémicos, como Argentina y Turquia) tenga un efecto
contagio sobre otras economias no es despreciable.

Escenario econdmico europeo, espaol y portugués

En la eurozona, se espera un avance del PIB del 1,9% en 2018 (prevision CaixaBank Research), frente al registro del 2,5% de 2017. Se
trata de un ritmo de crecimiento saludable y basado en la robustez de la demanda interna, aunque menor que en 2017 debido al peor
desempenio del sector exterior. Para 2019 el crecimiento esperado es del 1,8%. En este contexto, y tras constatar que la eurozona se ha
consolidado en la fase expansiva del ciclo, el BCE finalizara las compras netas de activos en diciembre 2018. Sin embargo, ante una
recuperacion de la inflacion que continuara siendo muy gradual, el BCE mantendrd unas condiciones financieras acomodaticias con el
mantenimiento del tamafio de balance y unos tipos de interés bajos (el BCE ha reiterado que no subira tipos hasta el Ultimo tramo de
2019). A pesar de esta evolucion moderadamente positiva, cabe mencionar algunos retos a los que se enfrenta la Unién Europea. A corto
y medio plazo, el brexit continuara siendo una fuente de incertidumbre hasta que se defina la nueva relacién econémica entre ambas
partes. También es un foco de riesgo no menor las tensiones entre la Comisién Europea (CE) e Italia a cuenta del presupuesto italiano.
Desde CaixaBank Research esperamos que las negociaciones sean largas pero que al final se llegue a algun tipo de acuerdo que evite la
imposicién de sanciones econdmicas.

En lo que a la economia espafiola se refiere, los indicadores de actividad apuntan a que el crecimiento se mantiene en cotas elevadas,
aunque inferiores al ritmo de 2017 (3,1%), por el desvanecimiento de los vientos de cola de los que se ha beneficiado la economia en los
Ultimos afios como el bajo precio del petréleo o la depreciacion del euro. Asi, el crecimiento previsto en 2018 es del 2,5% (prevision
CaixaBank Research). La demanda interna continta siendo el principal motor del crecimiento. En este sentido, destaca la buena
evolucién de la inversién, que esta avanzando de forma notable en la segunda mitad del afio. En cambio, las exportaciones contintian
exhibiendo una evolucién méas débil de lo esperado, un fenémeno que también observamos en varios paises desarrollados. Un riesgo
interno para la economia espafiola surge de la fragmentacién politica y las incertidumbres derivadas de la situacion politica doméstica,
gue pueden tener un impacto sobre las reformas implementadas y los ajustes fiscales o afectar el crecimiento econémico en Espafia. Un
claro ejemplo lo estamos viendo con los presupuestos ya que la incertidumbre sobre la capacidad del Gobierno para aprobar su proyecto
de presupuestos sigue siendo elevada. A pesar de los riesgos, las perspectivas de CaixaBank Research para 2019 son razonablemente
positivas (crecimiento previsto del 2,1%) gracias a que prevemos que el dinamismo del mercado laboral y el crecimiento de la inversion
permitirdn a la economia continuar creciendo a un ritmo elevado y mas sostenible.

Por lo que se refiere a Portugal, su economia exhibe una tonica positiva. Se prevé un crecimiento del PIB del 2,1% en 2018 (prevision
CaixaBank Research), tras avanzar un 2,8% en 2017, y del 1,9% en 2019. La desaceleracion de la inversion y de las exportaciones son
los principales factores que explican la ralentizacion, pero cabe destacar que se trata de un ritmo de crecimiento dindmico. El mercado
laboral contina dando muestras de una gran robustez, lo que impulsa el consumo privado de las familias. Desde 2017, la prima de riesgo
portuguesa ha descendido significativamente y de manera sostenida, reflejando la mayor confianza de los inversores internacionales tras
el ajuste del déficit publico de los Ultimos afios y la mejora de las perspectivas econémicas del pais. En cuanto a los riesgos internos a la
economia portuguesa, la fragmentacién politica puede ralentizar o dificultar el ritmo de reformas o dar lugar a cambios legislativos o en
las politicas. Otra fuente de preocupacion es la deuda publica, que sigue siendo muy alta y limita el margen de maniobra del gobierno en
caso de futuros shocks negativos. Finalmente, mientras que la reestructuracion del sector bancario estd en marcha, el sector en su
conjunto sigue lastrado por un gran stock de préstamos morosos y una rentabilidad reducida.




B.5

Descripcion del Grupo del Emisor y posicion del Emisor en el Grupo

CaixaBank, S.A. y sus sociedades dependientes integran el Grupo CaixaBank (Grupo CaixaBank o el Grupo).

CaixaBank es una sociedad an6nima cuyas acciones se encuentran admitidas a cotizacion en las bolsas de Barcelona, Madrid, Valencia
y Bilbao a través del mercado continuo, formando parte del IBEX-35 desde el 4 de febrero de 2008.

CaixaBank esta participada por CriteriaCaixa, S.A.U. (Criteria o CriteriaCaixa) en un 40% a 30 de junio de 2018 y 31 de diciembre de
2017, no ejerciendo control o una influencia significativa dominante sobre CaixaBank (Véase el Elemento B7 (“Desconsolidacion
prudencial de CriteriaCaixa en CaixaBank”).

Desde 2017, Caixabank ha pasado a ser la empresa matriz del conglomerado financiero integrado por las entidades del Grupo que tienen
la condicién de reguladas, clasificandose CaixaBank como entidad supervisada significativa, formando CaixaBank, junto con las
entidades de crédito de su Grupo, un grupo supervisado significativo del que CaixaBank es la entidad al maximo nivel de consolidacién
prudencial.

A continuacioén se presenta las principales participadas de CAIXABANK a 30 de junio de 2018:

Sociedad % participacion
Banco BPI* 94,20%
BFA 45,31%
Banco Comercial e de Investimentos (BCl) 33,61%
Erste Group Bank 9,92%
Repsol* 9,46%
Telefénica 5,00%
BuildingCenter 100%
ServiHabitat Servicios Inmobiliarios® 49%
Sareb 12,24%
VidaCaixa 100%
SegurCaixa Adeslas 49,92%
Comercia Global Payments 49%
CaixaBank Consumer Finance 100%
CaixaBank Asset Management 100%
Nuevo MicroBank 100%
CaixaBank Payments 100%
CaixaBank Titulizacion 100%
SILK Aplicaciones 100%
CaixaBank Digital Business 100%
GDS-Cusa 100%

! véase el Elemento B7 ‘Cambios significativos en la situacién financiera del Emisor durante o después del periodo cubierto por
lainformacion financiera historica fundamental’ donde se describen operaciones societarias respecto a dichas sociedades.

B.6

En la medida en que tenga conocimiento de ello el emisor, el nombre de cualquier persona que, directa o indirectamente,
tenga un interés declarable, segun el derecho nacional del emisor en el capital o en los derechos de voto del emisor, asi
como la cuantia del interés de cada una de esas personas. Si los accionistas principales del emisor tienen distintos
derechos de voto, en su caso. En la medida en que sea del conocimiento del emisor, declarar si el emisor es directa o
indirectamente propiedad o esta bajo control de un tercero y de quién se trata y describir el caracter de ese control

NUmero de NUmero de % sobre el total
. L . L. derechos de derechos de de derechos
Nombre o denominacion social del accionista Vi Gliacios vaie ineliecos e voim
FUNDACION BANCARIA LA CAIXA (a 9 de febrero de 2017) 3.493 2.392.575.212 40,00%
INVESCO LIMITED (a 22 de noviembre de 2018) 0 119.285.292 1,994%
BLACKROCK, INC (a 12 de noviembre 2018) 0 174.348.005 2,915%*

Se indica junto a cada sociedad la fecha de la Ultima comunicacion a la CNMV.

(*) Este porcentaje podria llegar a ser 3,088% en caso de que se ejecuten los instrumentos financieros correspondientes

Nombre o denominacién social del titular
indirecto de la participacion

A través de: Nombre o denominacion social del titular

directo de la participacion

Numero de derechos

de voto

FUNDACION BANCARIA LA CAIXA (a 9 de
febrero de 2017)

CRITERIA CAIXA, S.A.U.

2.392.575.212

INVESCO LIMITED (a 22 de noviembre de 2018) INVESCO ASSET MANAGEMENT LIMITED

114.

365.095




INVESCO LIMITED (a 22 de noviembre de 2018) FONDOS DE PENSION Y MUTUALIDADES 4.920.197
GESTIONADOS POR INVESCO LTD.OTRAS
ENTIDADES - PARTICIPACION TOTAL

174.348.005 -

BLACKROCK, INC (acciones, securities lenty — |e\ripADES CONTROLADAS CUYA PARTICIPACION  facciones

Contract for diferences) - 12 de noviembre de \pivIDUAL EN ACCIONES E INSTRUMENTOS 7.625.227—
FINANCIEROS, NO ALCANZA EL3 % NI EL 1% S| Securities lent y
TIENEN RESIDENCIA EN PARAISO FISCAL 2.769.728 — Contract

for differences

Se indica junto a cada sociedad la fecha de la Ultima comunicacion a la CNMV.

CaixaBank esta participada mayoritariamente por CriteriaCaixa (40% a 30 de noviembre de 2018, de acuerdo con la informacién publica
disponible en la pagina web de la CNMV). La Fundacién Bancaria Caixa d’Estalvis i Pensions de Barcelona, “la Caixa” controla Criteria Caixa,
S.AU.

A 30 de noviembre de 2018, y segun los datos publicos disponibles, las acciones de las que son propietarios los actuales Consejeros,
directa o indirectamente, representan el 0,656% del capital social.

B.7

Informacion financiera fundamental histérica seleccionada relativa al Emisor que se presentara para cada ejercicio del
periodo cubierto por la informacion financiera histérica, y cualquier periodo financiero intermedio subsiguiente,
acompafada de datos comparativos del mismo periodo del ejercicio anterior, salvo que el requisito para la informacién
comparativa del balance se satisfaga presentando la informacién del balance final del ejercicio.

Se adjuntara una descripcion narrativa de todo cambio significativo en la situacion financiera del Emisor y los resultados
de sus operaciones durante o después del periodo cubierto por la informacion financiera histérica fundamental.

A continuacion se informa de las principales magnitudes de gestion del Grupo CaixaBank, correspondientes al 31 de diciembre de los
ejercicios de 2017, 2016 y 2015. La informacioén financiera del Grupo CaixaBank correspondiente al ejercicio 2017 se basa en datos
contables que han sido auditados. La informacién financiera correspondiente a los ejercicios 2016 y 2015 se presenta Unicamente a
efectos comparativos.

La informacion de la cuenta de resultados y del balance de situacion consolidados han sido elaboradas de acuerdo al marco normativo de
informacion financiera aplicable al Grupo, que es el establecido en las Normas Internacionales de Informacién Financiera (en adelante,
NIIF) adoptadas por la Unién Europea mediante Reglamentos Comunitarios, de acuerdo con el Reglamento 1606/2002 del Parlamento
Europeo y del Consejo, de 19 de julio de 2002 y posteriores modificaciones. En su preparacion se han tomado en consideracion la
Circular 4/2004 del Banco de Espafia, de 22 de diciembre (en adelante, la Circular), relativa a las Normas de Informacion Financiera
Puablica y Reservada y a los Modelos de Estados Financieros de las Entidades de Crédito, que constituye la adaptacion de las NIIF
adoptadas por la Union Europea al sector de las entidades de crédito espafiolas, asi como sus posteriores modificaciones.

Se han aplicado los principios, politicas contables y criterios detallados en la Nota 2 de la memoria de las cuentas anuales consolidadas
del ejercicio 2017.

Por dltimo, con el fin de permitir su comparabilidad con la informacién financiera de 2017 y 2016, en relacién con la cuenta de resultados
de 2015, se han reclasificado los resultados obtenidos en la compraventa de divisas de la operativa con clientes que dejan de presentarse
en los epigrafes de «Diferencias de cambio (neto)» y «Ganancias o pérdidas por activos y pasivos financieros mantenidos para negociar
(neto)» y se presentan en el epigrafe «Ingresos por Comisiones».

Asimismo, los resultados por las ventas de participaciones estratégicas dejan de presentarse a partir de 2016 en el epigrafe «Ganancias
0 pérdidas procedentes de activos no corrientes y grupos enajenables de elementos clasificados como mantenidos para la venta no
admisibles como actividades interrumpidas» y se presentan en el epigrafe «Ganancias o pérdidas al dar de baja en cuentas activos y
pasivos financieros no valorados a valor razonable con cambios en resultados (neto)» dentro del resultado de las operaciones financieras.

Los formatos de presentacion del balance y cuenta de pérdidas y ganancias, se han establecido de acuerdo con la Circular 5/2015 de la
Comision Nacional del Mercado de Valores (CNMV). En consecuencia, las cifras correspondientes del ejercicio 2015 se han reexpresado.




Enero - Diciembre

. 2017 V" 2016 V" 2015
En millones de euros Interanual Interanual
RESULTADOS
Margen de intereses 4.746 14,2% 4.157 (4,5%) 4.353
Margen bruto 8.222 5,1% 7.827 0,0% 7.824
Margen de explotacién sin gastos extraordinarios 3.755 (2,0%) 3.832 1,9% 3.761
Margen de explotacion 3.645 (1,8%) 3.711 15,3% 3.218
Resultado atribuido al Grupo 1.684 60,9% 1.047 28,6% 814
EFICIENCIA Y RENTABILIDAD (ultimos 12 meses)
Ratio de eficiencia 55,7% 3,1 52,6% (6,3) 58,9%
Ratio de eficiencia sin gastos extraordinarios 54,3% 3,3 51,0% (0,9) 51,9%
ROE 6,9% 2,4 4,5% 1,1 3,4%
ROTE 8,4% 2,8 5,6% 1,3 4,3%
ROA 0,5% 0,2 0,3% 0,1 0,2%
RORWA 1,1% 0,3 0,8% 0,2 0,6%

Diciembre Variacion Diciembre Variacién Diciembre
En millones de euros 2017 2016 2015
BALANCE
Activo Total 383.186 10,1% 347.927 1,1% 344.255
Patrimonio neto 24.683 4,8% 23.556 (6,5%) 25.205
Recursos de clientes 349.458 15,0% 303.895 2,5% 296.599
Crédito a la clientela, bruto 223.951 9,3% 204.857 (0,8%) 206.437
GESTION DEL RIESGO
Dudosos 14.305 (449) 14.754 (2.346) 17.100
Ratio de morosidad 6,0% (0,9) 6,9% (1,0) 7,9%
Coste del riesgo (ultimos 12 meses)* 0,34% (0,12) 0,46% (0,27) 0,73%
Provisiones para insolvencias 7.135 255 6.880  (2.632) 9.512
Cobertura de la morosidad 50% 3 47% (9) 56%
Adjudicados netos disponibles para la venta 5.878 (378) 6.256 (1.003) 7.259
Cobertura de inmuebles adjudicados disponibles para la venta 58% (2) 60% 5 55%
LIQUIDEZ
Activos liquidos totales 72.775 22.367 50.408 (12.299) 62.707
Loan to deposits 108% (3) 111% 5 106%
Liquidity Coverage Ratio 202% 42 160% (12) 172%
SOLVENCIA
Common Equity Tier 1 (CET1) fully loaded 11,7% (0,7) 12,4% 0,8 11,6%
Tier 1 fully loaded 12,3% (0,1) 12,4% 0,8 11,6%
Capital total fully loaded 15,7% 0,3 15,4% 0,8 14,6%
Activos ponderados por riesgo (APR) fully loaded 148.626 14.241 134.385 (9.190) 143.575
Leverage Ratio fully loaded 5,3% (0,1) 5,4% 0,2 5,2%
Common Equity Tier 1 (CET1) 12,7% (0,5) 13,2% 0,3 12,9%
DATOS POR ACCION
Cotizacidn (€/accién) 3,889 0,749 3,140 (0,074) 3,214
Capitalizacion bursatil 23.248 4.480 18.768 66 18.702
Valor tedrico contable (€/accion) 4,06 0,12 3,94 (0,39) 4,33
Valor tedrico contable tangible (€/accion) 3,35 0,09 3,26 (0,21) 3,47
Numero de acciones en circulacion excluyendo autocartera (millones) 5.978 1 5.977 158 5.819
Beneficio neto atribuido por accién (€/accion) (12 meses) 0,28 0,10 0,18 0,04 0,14
Numero medio de acciones excluyendo autocartera (millones) (12 mese. 5.978 136 5.842 22 5.820
PER (Precio / Beneficios; veces) 14,02 (3,50) 17,52 (5,45) 22,97
P/ VC tangible (valor cotizacidn s/ valor contable tangible) 1,16 0,20 0,96 0,03 0,93
OTROS DATOS (niimero)
Empleados 36.972 4.569 32.403 161 32.242
Oficinas’ 5.379 352 5.027 (184) 5.211

1) La ratio de diciembre 2016 excluye la liberacién de provisiones realizada en el cuarto trimestre de 2016 por importe de 676 MME.
2) No incluye sucursales fuera de Espafia y Portugal ni oficinas de representacion

En la tabla siguiente se muestran las principales magnitudes de la cuenta de resultados consolidada y actividad de la Sociedad y otras




informaciones de gestion, correspondiente al periodo de 1 de enero a 30 de septiembre de 2018, publicada en el informe de Actividad y
Resultados (depositado en la CNMV el 26 de octubre de 2018) comparativa con el mismo periodo del afio anterior en lo referente a los
resultados y comparativa con el cierre del ejercicio anterior en cuanto a datos de balance.

En millones de euros / % Enero - Septiembre Variacién
2018 2017 interanual
RESULTADOS
Margen de intereses 3.671 3.550 3,4%
Margen bruto 6.901 6.491 6,3%
Margen de explotacion sin gastos extraordinarios 3.435 3.148 9,1%
Margen de explotacion 3.424 3.039 12,7%
Resultado atribuido al Grupo 1.768 1.488 18,8%
INDICADORES DE RENTABILIDAD (ultimos 12 meses)
Ratio de eficiencia 53,3% 53,1% 0,2
Ratio de eficiencia sin gastos extraordinarios 53,2% 51,8% 1,4
ROE 7,7% 6,6% 1,1
ROTE 9,4% 8,0% 1,4
ROA 0,5% 0,4% 0,1
RORWA 1,3% 1,1% 0,2

Septiembre Diciembre Variacion

OTROS INDICADORES 2018 2017 ELIE]L
BALANCE Y ACTIVIDAD

Activo Total 387.751 383.186 1,2%
Patrimonio neto 24.353 24.683 (1,3%)
Recursos de clientes 363.621 349.458 4,1%
Crédito a la clientela, bruto 223.465 223.951 (0,2%)
GESTION DEL RIESGO

Dudosos 12.116 14.305 (2.189)
Ratio de morosidad 5,1% 6,0% (0,9)
Coste del riesgo (ultimos 12 meses) 0,08% 0,34% (0,26)
Provisiones para insolvencias 6.579 7.135 (556)
Cobertura de la morosidad 54% 50% 4
Adjudicados netos disponibles para la venta 5.346 5.878 (532)
Cobertura de inmuebles adjudicados disponibles para la venta 59% 58% 1
LIQUIDEZ

Activos liquidos totales 76.079 72.775 3.304
Loan to deposits 104% 108% (4)
Liquidity Coverage Ratio (ultimos 12 meses) 193% 185% 8
SOLVENCIA

Common Equity Tier 1 (CET1) fully loaded 11,4% 11,7% (0,3)
Tier 1 fully loaded 12,9% 12,3% 0,6
Capital total fully loaded 15,2% 15,7% (0,5)
Activos ponderados por riesgo (APR) fully loaded 148.826 148.626 200
Leverage Ratio fully loaded 5,6% 5,3% 0,3
ACCION

Cotizacidn (€/accion) 3,938 3,889 0,049
Capitalizacion bursatil 23.544 23.248 296
Valor teérico contable (€/accion) 4,04 4,06 (0,02)
Valor tedrico contable tangible (€/accidn) 3,33 3,35 (0,02)
Beneficio neto atribuido por accién (€/accidn) (12 meses) 0,32 0,28 0,04
PER (Precio / Beneficios; veces) 12,44 14,02 (1,58)
P/ VC tangible (valor cotizacion s/ valor contable tangible) 1,18 1,16 0,02
OTROS DATOS (niimero)

Empleados 37.511 36.972 539
Oficinas’ 5.176 5.379 (203)

(1) Noincluye sucursales fuera de Espafia y Portugal ni oficinas de representacion




Cambios significativos en la situacién financiera del Emisor durante o después del periodo cubierto por la informacién
financiera histérica fundamental:

Cambios de perimetro debido a la fusidon por absorcion de Barclays Bank por CaixaBank, tal y como se expone en el Hecho
Relevante publicado por CaixaBank el 30 de marzo de 2015.

Acuerdo de venta de la participacién en Boursorama y Self Trade Bank, tal y como se expone en el Hecho Relevante publicado
por CaixaBank el 18 de junio de 2015.

Permuta con CriteriaCaixa de la participacion en The Bank of East Asia y Grupo Financiero Inbursa a cambio de acciones
propias y efectivo, tal y como se expone en los Hechos Relevantes publicados por CaixaBank el 3 de diciembre de 2015 y el 31 de
mayo de 2016.

Oferta Publica de Adquisicidn sobre BPI, tal y como se expone en los Hechos Relevantes publicados por CaixaBank el 18 de abril
de 2016, 21 de septiembre de 2016, 17 de enero de 2017 y 8 de febrero de 2017.

Venta de la participacion en Visa Europe Ltd. tal y como se expone en el Hecho Relevante publicado por CaixaBank el 22 de junio
de 2016.

Venta de acciones propias a inversores cualificados, tal y como se expone en el Hecho Relevante publicado por CaixaBank el 22
de septiembre de 2016.

Requisitos minimos prudenciales de capital informados por el Banco Central Europeo y de Banco de Espafia, tal y como se
expone en los Hechos Relevantes publicados por CaixaBank el 13 de diciembre de 2017.

Resultados del ejercicio de resistencia (‘stress test’) coordinado por la Autoridad Bancaria Europea (ABE): Durante 2018, la
Autoridad Bancaria Europea (EBA) ha llevado a cabo un ejercicio de resistencia de la banca (Stress Test). CaixaBank ha participado
directamente como cabecera del Grupo CaixaBank a efectos prudenciales, por primera vez, tras la desconsolidacion de Criteria en
septiembre de 2017.

Este ejercicio, ha cubierto el 70% de los activos del sector bancario europeo y ha evaluado la capacidad de las principales entidades
europeas, para resistir una situacion macroeconémica adversa en el periodo 2018-2020. La EBA no ha exigido un umbral de capital
comun para superar la prueba y la proyeccion constituird un elemento relevante en la decision de capital del BCE en el marco del
SREP.

Como en afios anteriores, ha consistido en un ejercicio con enfoque bottom-up con restricciones y con un horizonte temporal de 3 afios,
bajo 2 escenarios (uno central y otro adverso).

Este ejercicio, al igual que en el ejercicio 2016, constituye un componente fundamental en el proceso de supervision y evaluacion
supervisora (SREP por sus siglas en inglés).

Desconsolidacion prudencial de CriteriaCaixa en Caixabank, tal y como se expone en el Hecho Relevante publicado por
CaixaBank el 26 de septiembre de 2017.

Emisién de cédulas hipotecarias en enero de 2017 (1.500 millones de euros): con un plazo de vencimiento a 10 afios y un tipo de
interés anual de 1,25%.

Emisién de obligaciones subordinadas (Tier 2) en febrero de 2017 (1.000 millones de euros), a un tipo del 3,50% anual hasta el
15 de febrero de 2022. A partir de dicha fecha, devengaran un interés fijo anual igual al tipo swap a 5 afios aplicable (5-year EUR Mid
Swap) mas un margen del 3,35%., tal y como se expone en el Hecho Relevante publicado por CaixaBank el 8 de febrero de 2017.

Plan de desvinculaciones voluntarias incentivadas: Con fecha 10 de enero de 2017 un plan de desvinculaciones voluntarias fue
lanzado para empleados del Grupo nacidos entre el 1 de marzo de 1953 y el 31 de diciembre de 1959, el cual fue aceptado por 350
personas, con un impacto en la cuenta de resultados de aproximadamente 152 millones de euros. Con fecha 19 de mayo de 2017 se
informa que, conforme al acuerdo alcanzado con los representantes de los trabajadores, 610 empleados se adhirieron al plan de
desvinculaciones voluntarias incentivadas, lanzado el 12 de mayo de 2017, para empleados nacidos antes del 1 de enero de 1962, con
salidas previstas a finales del segundo y del tercer trimestre de 2017. El impacto aproximado en la cuenta de resultados fue de 303
millones de euros brutos

Emisién de deuda ordinaria preferente (1.000 millones de euros): realizada en fecha 17 de mayo de 2017, con vencimiento a 7
afios, al amparo de su programa de emision de deuda "EURO 10,000,000,000 Euro Medium Term Note Programme" aprobado por el
Banco Central de Irlanda en fecha 13 de junio de 2016 y admitida a cotizacién en el mercado regulado de la Bolsa de Valores de
Irlanda. El interés es de un 1,125% anual.

Emisién de participaciones preferentes eventualmente convertible en acciones de nueva emision de CaixaBank (Additional
Tier 1) en junio de 2017 (1.000 millones de euros): tal como se expone en el Hecho Relevante del 1 de junio de 2017. La Emision se
realiz6 a la par y su remuneracién, cuyo pago esta sujeto a ciertas condiciones y es ademas discrecional, se fij6 en un 6,75% anual
para los primeros 7afios. A partir de entonces, se revisara aplicando un margen de 649,8 puntos basicos sobre el tipo swap a 5 afios
aplicable (5-year EUR Mid Swap Rate). El pago de la remuneracion sera, en su caso, por trimestres vencidos.

Acuerdo alcanzado por CaixaBank Asset Management y VidaCaixa sobre el acuerdo de depositaria con Cecabank, tal y como
se expone en el Hecho Relevante publicado por CaixaBank el 28 de junio de 2017.

Emisién de obligaciones subordinadas (Tier2) en Julio de 2017 (1.000 millones de euros), a un tipo del 2,75% anual hasta el 14
de julio de 2023. A partir de entonces, devengaran un interés fijo anual igual al tipo mid swap a 5 afios (5-year EUR Mid Swap)
aplicable méas un margen del 2,35%, tal y como se expone en el Hecho Relevante publicado por CaixaBank el 5 de julio de 2017.
Emision de deuda ordinaria no preferente (1.250 millones de euros): Realizada en fecha 12 de septiembre de 2017, con
vencimiento a 6 afios por un importe de al amparo de su programa de emision de deuda "EURO 10,000,000,000 Euro Medium Term
Note Programme" aprobado por el Banco Central de Irlanda en fecha 20 de junio de 2017 y admitida a cotizaciéon en el mercado
regulado de la Bolsa de Valores de Irlanda. El interés es de un 1,125% anual.

Pago de dividendo a cuenta, tal y como se expone en el Hecho Relevante publicado por CaixaBank el 23 de octubre de 2017.
Emisién de participaciones preferentes eventualmente convertible en acciones de nueva emision de CaixaBank (Additional
Tier 1) en marzo de 2018, por importe de 1.250 millones de euros, tal y como se expone en el Hecho Relevante publicado por
CaixaBank el 13 de marzo de 2018. La Emision se realiz6 a la par y la remuneracion de las participaciones preferentes, cuyo pago esta
sujeto a ciertas condiciones y es ademas discrecional, se fij6 en un 5,25% anual para los primeros 8 afios. A partir de entonces, se
revisara aplicando un margen de 450,4 puntos basicos sobre el tipo swap a 5 afios aplicable (5-year EUR Mid Swap Rate). El pago de
la remuneracion ser4, en su caso, por trimestres vencidos.

Adquisicion de acciones de Banco BPI segin Hecho Relevante publicado por CaixaBank el 6 de mayo de 2018, CaixaBank
comunico el acuerdo de adquirir de sociedades del Grupo Allianz acciones representativas de un 8,425% del capital social de Banco




BPI a un precio de 1,45 euros por accion.

De acuerdo con lo anterior, CaixaBank solicit al Presidente de la Junta General de accionistas de BPI, la convocatoria de la Junta
para aprobar la exclusion de cotizacion de BPI. La Junta General Extraordinaria de Accionistas tuvo lugar el 29 de junio de 2018,
aprobando la exclusion de cotizacion de banco BPI a 1,45 euros por accion. Posteriormente, la Commissao do Mercado de Valores
Mobiliarios portuguesa decidié el 23 de agosto de 2018 que un auditor independiente debia revisar el precio de dicha oferta por
considerarse inequitativo por derivar de un acuerdo particular con un accionista (Grupo Allianz). A la presente fecha se halla en curso
el proceso de revision del referido precio por parte del auditor.

e Acuerdo para comprar el 51% del capital social de Servihabitat Servicios Inmobiliarios, S.L., de acuerdo con el Hecho Relevante
publicado el 8 de junio de 2018 por CaixaBank.

e Impacto de la primera aplicacion de NIIF 9: tomando en consideracién datos referidos a 31 de diciembre de 2017 la NIIF 9 supone:
(i) un aumento de las correcciones valorativas por deterioro de crédito por importe de 758 millones de euros; (ii) una reclasificaciéon de
instrumentos financieros entre carteras con una exposicion no significativa; y (iii) un impacto negativo en las reservas de 564 millones
de euros. Asimismo, se estima un impacto en CET1 fully loaded de -15 puntos basicos.

e Acuerdo de venta del 80% del negocio inmobiliario de CaixaBank a una compafiia propiedad de los fondos Lone Star Fund Xy

Lone Star Real Estate Fund V: Con fecha 28 de junio de 2018, CaixaBank ha llegado a un acuerdo para vender el 80% de su negocio
inmobiliario a una compafiia propiedad de los fondos Lone Star Fund X y Lone Star Real Estate Fund V. El negocio inmobiliario a
vender a Lone Star a través de la operacién comprende principalmente la cartera de activos inmobiliarios disponibles para la venta a 31
de octubre de 2017 y el 100% del capital social de Servihabitat Servicios Inmobiliarios, S.L. El valor bruto de los activos inmobiliarios a
31 de octubre de 2017 era de aproximadamente 12.800 millones de euros (y un valor neto contable aproximado de 6.700 millones de
euros.
Una vez completada la recompra del 51% de Servihabitat descrita anteriormente, CaixaBank aportard el negocio inmobiliario a una
nueva compafiia de la que posteriormente vendera el 80% a Lone Star, reteniendo una participacion del 20%. Ese 20% se integraré en
el resultado de CaixaBank por puesta en equivalencia.La valoracion inicial atribuida en la operacién al 100% del negocio inmobiliario
asciende aproximadamente a 7.000 millones de euros. El precio de la venta del 80% de la Compafiia sera el 80% de la valoracion final
del negocio inmobiliario a la fecha de cierre de la operacion, el cual dependera principalmente del nimero de activos inmobiliarios que
permanezcan en la compafiia en esa fecha. Como parte de la operacion, Servihabitat seguira prestando el servicing a los activos
inmobiliarios del Grupo CaixaBank durante un periodo de 5 afios en virtud de un nuevo contrato que permitrira a CaixaBank alcanzar
un mayor grade de flexibilidad y eficiencia, incluida la reduccién de costes y los ahorros anunciados el 8 de junio de 2018 en relacion
con la recompra del 51% de Servihabitat. El cierre de la operacién implicara la desconsolidacion del negocio inmobiliario y se estima, a
fecha actual, que tendra un impacto neutro en la cuenta de resultados y un impacto positivo de 30 puntos basicos en la ratio CET1 fully
loaded.El impacto combinado de la operacion junto con la recompra del 51% de Servihabitat se estima en +15 puntos béasicos de la
ratio CET1 fully loaded. Los ahorros de costes a alcanzar a través de la operacion se estiman en 550 millones de euros antes de
impuestos durante los tres afios siguientes (2019-2021) incluido el nuevo contrato de servicing con Servihabitat

e Acuerdo de venta de la participacién en Repsol: con fecha 20 de septiembre de 2018, el Consejo de Administracion acord6 vender

la participacion accionarial de CaixaBank en Repsol, S.A.

e Emision deuda senior non preferred: el 24 de octubre de 2018 CaixaBank realizé una emisién de 1.000 millones de euros de deuda
senior non preferred a 5 afios con un cupén anual del 1,75%, equivalente a midswap +145 puntos basicos.

e Pago de dividendo a cuenta, tal y como se expone en el Hecho Relevante publicado por CaixaBank el 25 de octubre de 2018.

e Modificacién del Acuerdo de Integracion entre CaixaBank y Banca Civica y del Pacto de Accionistas de CaixaBank, tal y como
se describe en el Hecho Relevante publicado el 29 de octubre de 2018.

e Participacion y resultados del Grupo CaixaBank en el ejercicio de resistencia sobre el sector bancario europeo del afio 2018,
tal y como se indica en el hecho Relevante publicado por CaixaBank el 2 de noviembre de 2018.

B.8 | Informacidn financiera seleccionada pro forma, identificada como tal
No procede, puesto que el Documento de Registro de CaixaBank no incorpora informacion financiera pro forma.

B.9 | Si serealiza una previsién o estimacién de los beneficios, indiquese la cifra
No procede, puesto que no se ha incluido en el Documento de Registro del Emisor.

B.10 | Descripcion de la naturaleza de cualquier salvedad en el informe de auditoria sobre la informacién financiera histérica
No procede, puesto que los informes de auditoria emitidos sobre las cuentas anuales del Emisor individuales y de su grupo consolidado,
correspondientes a los ejercicios 2017, 2016 y 2015 contienen respectivas opiniones favorables, sin salvedades.

Seccién C — Valores

Descripcion del tipo y de la clase de valores ofertados y/o admitidos a cotizacion, incluido, en su caso, el nimero de
identificacion del valor

Los warrants emitidos estan representados por anotaciones en cuenta. La Sociedad de Gestion de los Sistemas de Registro,
Compensacion y Liquidacion de Valores (en adelante Iberclear), con domicilio en la Plaza de la Lealtad n°1, 28014 Madrid, sera la
encargada de su registro contable junto con sus entidades participantes.

El Codigo ISIN (Internacional Securities Identification Number) es: [ ] (Completar segun lo que se determine en las Condiciones Finales)

Warrant significa valor negociable en Bolsa que otorga a su tenedor el derecho, pero no la obligacién, a comprar (call warrant) o vender
(put warrant) una cantidad determinada de un activo (Activo Subyacente) a un precio (precio de ejercicio o strike) a lo largo de toda la
vida del warrant (americano) o a su vencimiento (europeo). Para adquirir el derecho, el comprador debe pagar una prima. La liquidacion
sera exclusivamente por diferencias y no por entrega fisica del Activo Subyacente. El derecho que otorgan a su tenedor esté sujeto, en
algunos casos, a ciertas condiciones.

Call Warrant Derecho a comprar
Put Warrant Derecho a vender

Tipos de warrants
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Los tipos de warrants emitidos son: (eliminar lo que no proceda de conformidad con lo establecido en las Condiciones Finales)

a) Warrants de Compra Tradicionales (Call Warrants): son warrants que otorgan a su titular el derecho (no la obligacién) a comprar una
cantidad determinada de un activo subyacente en la Fecha de Ejercicio y al Precio de Ejercicio, percibiendo, en la Fecha de Pago, la
diferencia positiva que existiere entre el Precio de Liquidacion y el Precio de Ejercicio en la Fecha de Ejercicio

b) Warrants de Venta Tradicionales (Put Warrants): son warrants que otorgan a su titular el derecho (no la obligacién) a vender una
cantidad determinada de un activo subyacente en la Fecha de Ejercicio y al Precio de Ejercicio, percibiendo, en la Fecha de Pago, el
valor absoluto de la diferencia negativa que existiere entre el Precio de Liquidacion del Activo Subyacente y el Precio de Ejercicio en la
Fecha de Ejercicio

Llegada la Fecha de Vencimiento no sera necesario que los titulares de los warrants emitidos realicen acto alguno para el ejercicio de sus
derechos ya que son de Ejercicio Automatico.

Estilo de Warrants
Los warrants emitidos son: (eliminar lo que no proceda de conformidad con lo establecido en las Condiciones Finales).

- Warrants Americanos: el tenedor puede ejercitar el derecho sobre el warrant en cualquier Dia Habil anterior a la fecha de vencimiento,
mediante la presentacién en la entidad donde tengan depositados los valores de un Aviso de Ejercicio. El Aviso de Ejercicio debe ser
recibido antes de las 17.00 CET (Central European Time) para ser ejecutado el dia siguiente.

En caso de que el inversor no proceda a ejercitar sus derechos sobre el warrant en el plazo indicado, el ejercicio sera automético a
vencimiento.

- Warrants Europeos: el tenedor puede ejercitar el derecho que tiene sobre el warrant Gnicamente en la Fecha de Vencimiento, por lo que
el ejercicio siempre sera automatico.

Las caracteristicas de los warrants a emitir son las indicadas en la tabla anexa a este resumen

C.2

Divisa de emision de los valores
Los warrants estaran denominados en Euros.

C.3

Numero de acciones emitidas y desembolsadas totalmente, asi como las emitidas, pero ain no desembolsadas en su
totalidad. Indicar el valor nominal por accion, o que las acciones no tienen ningdn valor nominal.

El capital social de CaixaBank a 30 de noviembre es de 5.981.438.031 euros, representado por 5.981.438.031 acciones de 1 euro de
valor nominal cada una de ellas, pertenecientes a una sola clase y serie, con idénticos derechos politicos y econémicos, y representadas
en anotaciones en cuenta.

Las acciones de la sociedad estan admitidas a cotizacion en las bolsas de valores de Madrid, Barcelona, Bilbao y Valencia a través del
Sistema de Interconexién Bursétil (Mercado Continuo).

C5

Descripcion de cualquier restriccion sobre la libre transmisibilidad de los valores
No existen restricciones a la libre transmisibilidad de los valores.

Cc.7

Descripcion de la politica de dividendos

De acuerdo con el Hecho Relevante publicado el 22 de febrero de 2018, el Consejo de Administracién, en sesion de esa misma fecha
aprobd proponer a la Junta General Ordinaria de Accionistas la distribucion de un dividendo complementario en efectivo de 0,08 euros
brutos por accién con cargo a los beneficios del ejercicio 2017. La celebracién de la Junta General Ordinaria de Accionistas tuvo lugar el
dia 6 de abril de 2018, habiéndose aprobado la propuesta presentada por el Consejo de Administracion. El dividendo se aboné el 13 de
abril de 2018.

Una vez satisfecho dicho dividendo, el importe total de la remuneracién al accionista correspondiente al ejercicio 2017 ascendi6 a 0,15
euros brutos por accién, siendo el importe total abonado en efectivo equivalente al 53% del beneficio neto consolidado, en linea con el
Plan estratégico 2015-2018. La remuneracion correspondiente al ejercicio 2017 se realizd, por tanto, mediante dos pagos en efectivo de
0,07 y 0,08 euros brutos por accion, siendo el primero de ellos abonado en noviembre de 2017 y el segundo en abril de 2018. El pago de
dividendos en efectivo y con caracter semestral responde a la politica de dividendos aprobada por el Consejo de Administracion en su
sesion 23 de febrero de 2017 y publicada también mediante Hecho Relevante de esa misma fecha. La rentabilidad por dividendo
correspondiente al ejercicio 2017 (0,15 euros/accion) con respecto el precio de cierre del periodo fue del 3,9%.

Conforme a la politica de dividendos y, tal como se hizo constar en el Hecho Relevante Publicado el 22 de febrero de 2018, la
remuneracién al accionista correspondiente al ejercicio 2018 se realizaria mediante el pago de dos dividendos en efectivo, con
periodicidad semestral, con pagos en torno a noviembre 2018 y abril 2019. En este sentido, el 25 de octubre de 2018 el Consejo de
Administracion acordé el pago de un dividendo a cuenta de los beneficios del ejercicio 2018 por importe de 0,07 euros brutos por accion,
segun consta en Hecho Relevante publicado en esa misma fecha, y que fue abonado el 5 de noviembre de 2018.

En linea con el Plan Estratégico 2019-2021, CaixaBank ha manifestado su intencion de remunerar a sus accionistas distribuyendo un
importe en efectivo superior al 50% del beneficio neto consolidado. De conformidad con la politica de dividendos actualmente vigente,
modificada recientemente mediante acuerdo del Consejo de Administracion de fecha 22 de noviembre de 2018, al inicio de cada afio, y al
tiempo de hacer publico el resultado del ejercicio anterior, el Consejo de Administracion puede especificar un rango estableciendo un
méaximo de dividendo en efectivo esperado, a efectos de devengo del dividendo en capital regulatorio.

C.8

Descripcion de los derechos vinculados a los valores, incluida cualquier limitacién de éstos, y del procedimiento para el
ejercicio de tales derechos

Derechos Politicos:

Conforme a la legislacién vigente, los valores careceran para el inversor que los adquiera de cualquier derecho politico presente y/o
futuro sobre el Emisor o sobre el emisor de los subyacentes que pueden tener los warrants.

Derechos Econémicos:

Los warrants emitidos no otorgaran a sus titulares derecho alguno de reembolso, sino el derecho a percibir los importes que, en su caso,
y de conformidad con lo previsto en las Condiciones Finales, resulten a favor de los mismos. Se liquidaran exclusivamente por diferencias
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y se entenderan automaticamente ejercitados por sus titulares en sus respectivas Fechas de Ejercicio o de Vencimiento, procediendo el
Emisor directamente a realizar a sus titulares las correspondientes liquidaciones positivas a las que tuvieran derecho como consecuencia
de dicho ejercicio en las Fechas de Pago de la emision.

Ejercicio de los derechos econémicos:
El ejercicio de los derechos econémicos de los warrants se llevard a cabo de acuerdo con lo establecido a continuacion (eliminar lo que
no proceda de conformidad con lo establecido en las Condiciones Finales):

a) Warrants Europeos: los warrants emitidos cuyo ejercicio sea europeo no requieren que los titulares realicen acto alguno para el
ejercicio de sus derechos. Estos warrants tendran Ejercicio Automatico, lo que significa que estos derechos seran ejercitados de forma
automatica por el Emisor en la Fecha de Vencimiento que en este caso coincidira con la Fecha de Ejercicio, sin necesidad de notificacion
ni requerimiento alguno a estos efectos, abonando el Emisor el Importe de Liquidacion que en su caso resulte a través de las entidades
encargadas de la llevanza de los registros contables correspondientes.

b) Warrants Americanos: los warrants emitidos cuyo ejercicio sea americano requieren que sea el titular del warrant el que solicite el
ejercicio de acuerdo con el procedimiento establecido a continuacion.

El Periodo de Ejercicio se iniciara en la Fecha de Emisién y se prolongara hasta las 17:00 C.E.T. del dia hébil anterior a la Fecha de
Vencimiento, estoes [ I:

El tenedor puede ejercitar el derecho sobre el warrant en cualquier Dia Habil anterior a la Fecha de Vencimiento, mediante la
presentacion, en la entidad donde tenga depositados los valores, de un Aviso de Ejercicio. Los Avisos de Ejercicio habran de ser
presentados al Emisor por, correo electrénico o en persona. La direccién a estos efectos es Servicios Operativos de Tesoreria de
CaixaBank S.A., Avda. Diagonal 609-615 pl.4, 08034, Barcelona y el correo electronico Ist.got.derivados@lacaixa.es. El modelo para el
Aviso de Ejercicio puede obtenerse en cualquier oficina del Emisor asi como a través de su pagina web.

El Aviso de Ejercicio sera irrevocable y debe ser recibido antes de las 17.00 CET (Central European Time) para ser ejecutado el dia
siguiente, en este caso la Fecha de Ejercicio sera el dia siguiente a tal recepcion. Los avisos de ejercicio recibidos por el Emisor después
de las 17:00 CET tendran Fecha de Ejercicio dos Dias Habiles siguientes a la recepcion del aviso. Asimismo, los avisos de ejercicio
recibidos después de las 17:00 CET de terceras entidades en la que los inversores tengan depositados los valores, tendrdn Fecha de
Ejercicio dos Dias Habiles siguientes a la recepcién del aviso. El limite final para dar Aviso de Ejercicio sera por tanto las 17:00 C.E.T. del
Dia Habil anterior a la Fecha de Vencimiento. Pasado ese momento los warrants no ejercitados por los tenedores seran ejercitados de
forma automatica por el Emisor en la Fecha de Vencimiento.

El nimero minimo de warrants para los que se solicite el ejercicio no podra ser inferior a [ ], salvo el dia habil anterior a la Fecha de
Vencimiento. En dicha fecha se atenderan todas las peticiones de ejercicio o “Avisos de Ejercicio” que se presenten. Por tanto, aquellos
inversores que tengan un namero de valores inferior a [ ] no podran ejercitarlos antes de su vencimiento, si bien podran transmitirlos en
el mercado secundario con el fin de realizar su inversion.

Dia Habil significa el dia en que los Bancos Comerciales estén abiertos para la realizacion de operaciones financieras en Barcelona y
estén abiertas para negociacion las bolsas donde cotizan los warrants.

Los derechos econémicos que en su caso correspondan a los titulares de los warrants se abonaran por el Emisor a través de las
entidades encargadas de la llevanza de los registros contables correspondientes.

Prelacion

Las emisiones de warrants no tienen garantias reales ni de terceros, quedando sujetas por tanto al régimen de responsabilidad
patrimonial universal del Emisor. Los warrants seran obligaciones contractuales directas, generales y sin pignoracion del Emisor, y
tendran caracter pari passu entre ellas y todas las demas obligaciones sin pignoracion y sin subordinacién del Emisor. Por tanto, con
respecto a la prelacién de los inversores en caso de situacion concursal del Emisor, los titulares de warrants se situaran detras de los
créditos con privilegio establecidos en la legislacion concursal y delante de los acreedores subordinados.

C.11

Indicacion de si los valores ofertados son o seran objeto de una solicitud de admisidon a cotizacién, con vistas a su
distribucidon en un mercado regulado o en otros mercados equivalentes, indicando los mercados en cuestion.

Los warrants emitidos al amparo del Folleto de Base seran suscritos en el mercado primario por GDS-CUSA S.A.U., sociedad del Grupo
CaixaBank, con domicilio en Barcelona, calle Provencals n° 39.

El Emisor tiene previsto solicitar la admisién a negociacion de las emisiones de warrants emitidas en la Bolsa de Valores de Barcelona
Madrid, Valencia Bilbao, (tachar la que no proceda), asi como en el Sistema de Interconexion Bursatil. EI Emisor se compromete a
realizar los tramites necesarios para que los warrants que se emitan se incorporen a la negociacion en dichos mercados en el plazo mas
reducido posible pero nunca superior a 7 dias habiles desde la Fecha de Emisién. Los warrants no tradicionales cotizaran en un
segmento diferenciado dentro de la plataforma de warrants del S.I.B.E. Se puede obtener informacién sobre los warrants en cualquiera de
las oficinas del Emisor, pagina web del Emisor o en las paginas web de las bolsas donde coticen.

Para fomentar la liquidez, difusiéon y formacién de precios de los warrants en el mercado, el Emisor realizara las funciones de entidad
especialista de los warrants que se emitan al amparo del Folleto de Base, desarrollando sus funciones de acuerdo con lo establecido en
la Circular 1/2009 y la Instrucciéon Operativa 131/2015 de Sociedad de Bolsas.

C.15

Descripcion de cédmo el valor de su inversion resulta afectado por el valor del instrumento o instrumentos subyacentes

Los warrants son valores que conllevan un alto riesgo si no se gestionan adecuadamente.

Entre dichos riesgos se encuentra el de tipo de interés, el riesgo de crédito, riesgo de mercado, riesgo de tipo de cambio, la volatilidad, la
rentabilidad por dividendos o el plazo de tiempo.

El inversor debe asumir que podra obtener una rentabilidad negativa de su inversion en caso de que la evolucion del Activo Subyacente
sea contraria a la esperada y ademés debe tener en cuenta que en la valoracién del warrant intervienen los siguientes factores:

= El precio del subyacente:

El precio de un warrant depende del precio del Activo Subyacente. En caso de un warrant de compra (tipo call) se incrementara cuando el
precio del Activo Subyacente aumente y bajara cuando éste disminuya. En el caso de un warrant de venta (tipo put), el precio de
cotizacion del warrant se incrementara cuando baje el precio del Activo Subyacente y viceversa.

Para aquellos subyacentes con cotizacion en divisa distinta a la de emision del warrant, el inversor debe tener presente la existencia de
riesgo de tipo de cambio tanto en caso de ejercicio de los warrants como en la cotizacidn diaria, puesto que el Precio de Ejercicio del
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warrant esta determinado en una divisa distinta a la del precio del subyacente.
= Dividendos:

En el caso de warrants sobre acciones, indices, cestas de acciones y cestas de indices el valor del warrant se calculara teniendo en
cuenta los dividendos. Cuantos mayores sean los dividendos, mas bajo es el precio del warrant de compra (tipo call) y més alto el precio
del warrant de venta (tipo put).

= Tipos de interés:

En el caso de warrants sobre acciones, indices, cestas de acciones y cestas de indices el valor del warrant se calculara teniendo en
cuenta los tipos de interés. Cuanto més alta sea la tasa de interés, mas alto es el precio del warrant de compra (tipo call) y mas bajo el
precio del warrant de venta (tipo put). Para warrants sobre tipos de cambio se tendra en cuenta para el calculo del valor del mismo el tipo
de interés de la divisa subyacente.

= Volatilidad:

Cuanto mas volatil sea el Activo Subyacente, es decir, cuanto mas alta sea la variacion estimada de su precio con respecto a una media
estimada, mayor precio tendra el warrant pues en un momento dado el precio del Activo Subyacente tiene mas posibilidades de subir o
bajar en el periodo de ejercicio del warrant. De acuerdo con lo anterior, en el momento de liquidacion del warrant, el Precio de Liquidacion
puede haber subido o bajado méas con respecto a una media estimada.

= Tiempo de vencimiento:

Cuanto mayor sea el periodo de ejercicio, mayor sera el precio del warrant, pues la probabilidad de que el precio del Activo Subyacente
suba o baje aumenta con el tiempo. Es lo que se denomina “valor temporal” del warrant.

El efecto de estos factores tiene que analizarse conjuntamente; asi, es posible que a pesar de que la evolucion del subyacente sea
favorable su valor a una fecha dada se reduzca como consecuencia de la evolucion desfavorable de alguno o algunos de los restantes
factores.

C.16

Fecha de vencimiento o expiracion de los valores derivados — fecha de ejercicio o fecha de referencia final

Fecha de vencimiento
La fecha de vencimiento de los warrants de la emision es la establecida en la tabla anexa a este resumen.

Fecha de Ejercicio

La Fecha de Ejercicio y demas parametros necesarios para determinar los derechos de cada titular son los especificados en la tabla
anexa a este resumen

Momento de Valoracion: Ver elemento C.19 posterior.

Fecha de Ejercicio: Ver elemento C.8 anterior.

Cc.17

Descripcion del procedimiento de liquidacion de los valores derivados
(Eliminar el apartado que no proceda de conformidad con lo establecido en las Condiciones Finales)
Warrants Tradicionales
La cantidad a percibir, en su caso, por el titular de cada warrant, en la Fecha de Pago establecida para cada emision, sera la
resultante de aplicar para cada warrant la siguiente formula. El Importe de Liquidacién se obtendra de multiplicar el importe de
liquidacién unitario (redondeado al cuarto decimal) por el nimero de warrants que se vayan a ejercitar.
Para los call warrants:
Importe de Liquidacion Unitario = Ratio * Max [(PL-PE),0]

Para los put warrants:
Importe de Liquidacion Unitario = Ratio * Max [(PE-PL),0]
Donde:

PE: Precio de Ejercicio del Activo Subyacente, y significa el precio del Activo Subyacente fijado inicialmente, al que el titular del
warrant tendria derecho a comprar (“call”’) o vender (“put”) el Activo Subyacente en la Fecha de Ejercicio. El Precio de Ejercicio tiene
un maximo de 4 decimales.

PL: Precio de Liquidacién del Activo Subyacente, y significa el precio del Activo Subyacente que se utilizara por el Emisor como precio
de referencia final del Activo Subyacente. El Precio de Liguidacion tiene un maximo de 4 decimales.

Ratio: cantidad de Activo Subyacente a la que da derecho cada warrant (representada por cada warrant). El Ratio puede tener 4
decimales y puede ser una fraccién o un mdltiplo de 1. El Ratio se puede modificar a lo largo de la vida del warrant si se produjeran
circunstancias excepcionales en el Activo Subyacente que seran debidamente comunicadas al inversor.

C.18

Descripcion de codmo se van a realizar los pagos provenientes de los valores derivados

El Emisor, a partir de la Fecha de Ejercicio y dentro de los 5 dias héabiles posteriores, procedera, a pagar a los tenedores de los warrants
el Importe de Liquidacién que, en su caso, resulten a favor de los mismos de acuerdo con el elemento C.17 anterior. El abono del importe
de liguidacion se abonara por el Emisor directamente o a través de las entidades encargadas de los registros contables correspondientes.

C.19

Precio de ejercicio y Precio de Liquidacion o Precio de Referencia Final del subyacente

(Eliminar el apartado que no proceda de conformidad con lo establecido en las Condiciones Finales)

El Precio de Ejercicio es el precio del Activo Subyacente fijado inicialmente, al que el titular del warrant tendria derecho a comprar (call) o
vender (put) el Activo Subyacente en la Fecha de Ejercicio, y que se utilizara por el Emisor como precio de referencia inicial del Activo
Subyacente, a fin de determinar, mediante la aplicacion de la férmula de liquidacion, si corresponde un Importe de Liquidacién a los
titulares de los warrants. Véase el Precio de Ejercicio en la tabla anexa a este resumen.

El Precio Liquidacion es el precio del Activo Subyacente que se utilizara por el Emisor y que coincidira con el que quede fijado y se
publique a la hora de cierre del Mercado de Cotizacién (Momento de Valoracion) de la Fecha de Valoracion (que coincidira con la fecha
de ejercicio del warrant), de acuerdo con lo siguiente

Ver Precio de Liquidacion y Fecha de Valoracion en tabla anexa a este resumen.

C.20

Descripcion del tipo de subyacente y lugar en el que puede encontrarse informacion sobre el subyacente
Tipo de subyacente: [....] (Completar segun lo que se determine en las Condiciones Finales)
Nombres de los subyacentes: el nombre de cada uno de los subyacentes [y sus Codigos ISIN ] estan recogidos en la tabla anexa a este
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resumen]
Descripcién de los subyacentes [....] (Completar segun lo que se determine en las Condiciones Finales)

Subyacente [Emisor] Cadigo Bloomberg Tipo

Pé&ginas de informacion sobre el activo subyacente: (Completar segln lo que se determine en las Condiciones Finales)

e Cddigo Bloomberg <tipo> HP <Go> para precios histéricos, (trayectoria pasada y reciente).

e Cddigo Bloomberg <tipo> HVT <Go> para volatilidades histéricas.

e Cddigo Bloomberg <tipo> HIVG <Go> para volatilidades implicitas.

Mercado de Cotizacion del Activo Subyacente: [...] Completar segin lo que se determine en las Condiciones Finales)
Mercado de Cotizacién Relacionado del Subyacente: [...] Completar segin lo que se determine en las Condiciones Finales)

Distorsién del mercado del subyacente: Se comunicara a la CNMV como hecho relevante y serd publicado en su pagina web
(www.cnmv.es).

Seccién D — Riesgos

Informacion fundamental sobre los principales riesgos especificos del Emisor o de su sector de actividad
A continuacion se resumen los factores de riesgo inherentes al Emisor que se desarrollan en la seccién “Factores de Riesgo” del
Documento de Registro de CAIXABANK, inscrito en los registros oficiales de la CNMV el 12 de julio de 2018 actualizados, en su caso, a
30 de junio de 2018 o 30 de septiembre, en aquellos casos en los que se dispone mas actualizada:

1. RIESGOS ASOCIADOS A LA ACTIVIDAD FINANCIERA DE LA ENTIDAD
* Riesgo de Crédito:
Se refiere a la pérdida de valor de los activos del grupo CAIXABANK frente a una contrapartida por el deterioro de la capacidad de la
misma para hacer frente a sus compromisos. El riesgo de crédito es el mas significativo del balance del Grupo CAIXABANK vy se deriva
de la actividad comercial bancaria y aseguradora, de la operativa de tesoreria y de la cartera de participadas.

Morosidad y Gestién del Riesgo:

A continuacion se muestran los datos mas relevantes de gestién del riesgo a 31 de diciembre de 2017, 2016 y 2015 asi como a 30 de
septiembre de 2018:

Gestion del riesgo 2017 2016 2015

(Datos en miles de euros)

Dudosos 14.305 14.754 17.100
Ratio de morosidad 6,0% 6,9% 7,9%
Provisiones para insolvencias 7.135 6.880 9.512
Cobertura de la morosidad 50% 47% 56%
Adjudicados netos disponibles para la venta >.878 6.256 7.259
Cobertura de inmuebles adjudicados disponibles para la venta(1) 58% 60% 55%
Gestion del riesgo Septiembre 2018
(Datos en miles de euros)
Dudosos 12.116
Ratio de morosidad 5,1%
Provisiones para insolvencias 6.579
Cobertura de la morosidad 54%
Adjudicados netos disponibles para la venta 5.346
Cobertura de inmuebles adjudicados disponibles para la venta(1) 59%

(1) Cociente entre la deuda bruta cancelada en la ejecucion hipotecaria menos el VCN actual del activo inmobiliario y la deuda bruta cancelada en la ejecucion
hipotecaria.

Exposicién al sector inmobiliario:
A 31 de diciembre de 2017 la financiacion al sector promotor asciende a 7.101 millones de euros (8.024 a 31 de diciembre de 2016),

siendo la ratio de morosidad del 21,7% (30,4% a 31 de diciembre de 2016). La cobertura del crédito promotor dudoso se sitla en el
44% a 31 de diciembre de 2017 (44% a 31 de diciembre de 2016).

A 30 de septiembre de 2018 la financiacion al sector promotor del Grupo CaixaBank asciende a 6.909 millones de euros, con una ratio
de morosidad del 16,7%. La cobertura del crédito promotor dudoso es del 48%.

Los activos adjudicados de CaixaBank disponibles para la venta ascienden a 5.878 millones de euros a 31 de diciembre de 2017
(6.256 millones de euros a 31 de diciembre de 2016). La ratio de cobertura para dichos activos es del 58% a 31 de diciembre de 2017
(60% a 31 de diciembre de 2016), considerando saneamiento del préstamo y provisiones contables. Adicionalmente, los activos
inmobiliarios adjudicados de CaixaBank destinados al alquiler ascienden, a 31 de diciembre de 2017, a 3.030 millones de euros netos
de provisiones (3.078 millones de euros a 31 de diciembre de 2016). El total de ventas de inmuebles (a precio de venta) en 2017
ascendi6 de 1.610 millones de euros.
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A 30 de septiembre de 2018 los activos adjudicados de CaixaBank disponibles para la venta ascienden a 5.346 millones de euros con
una ratio de cobertura para dichos activos es del 59%. Excluyendo los inmuebles incluidos en la operacion de venta del negocio
inmobiliario descrita en el Elemento B7 ‘Acuerdo de venta del 80% del negocio inmobiliario de CaixaBank a una compafiia propiedad
de los fondos Lone Star Fund X y Lone Star Real Estate Fund V', la cartera ascenderia a 608 millones de euros a 30 de septiembre de
2018. Los activos inmobiliarios netos adjudicados de CaixaBank destinados al alquiler ascienden a 2.763 millones de euros.

Refinanciaciones:

Estas operaciones corresponden a aquellas en las que el cliente ha presentado, o se prevé que pueda presentar, dificultades
financieras para atender sus obligaciones de pago en los términos contractuales vigentes y, por dicho motivo, se procede a modificar,
cancelar y/o incluso formalizar una nueva operacion.

El Grupo cuenta con una detallada politica de refinanciacion de deudas de clientes que es consistente con la Circular 4/2016, en lo que
se refiere al tratamiento y clasificacion de las operaciones de refinanciacién y reestructuracion, y que comparte los principios generales
publicados por la Autoridad Bancaria Europea para este tipo de operaciones.

A 31 de diciembre de 2016 el importe bruto de las operaciones refinanciadas ascendia a 11.733 millones de euros con una cobertura
de 2.269 millones de euros.

A 31 de diciembre de 2017, el total de operaciones refinanciadas asciende a 12.371 millones de euros. De estas, 7.859 millones de
euros estan clasificados como activos dudosos. Las provisiones asociadas a estas operaciones ascienden a 2.524 millones de euros.
A 30 de septiembre de 2018, el total de operaciones refinanciadas del Grupo CaixaBank asciende a 10.705 millones de euros. De
estas, 6.713 millones de euros estan clasificados como activos dudosos. Las provisiones asociadas a estas operaciones ascienden a
2.308 millones de euros.

Riesgo soberano:
Se refiere a la posibilidad de sufrir pérdidas como consecuencia de las exposiciones significativas o alta concentracion de riesgo de
crédito en determinados paises.

A continuacion se presenta el valor en libros de la informacién relevante en relacion a la exposicion al riesgo soberano referida a 30 de
junio de 2018 y 31 de diciembre de 2017. La informaciéon se presenta desglosada distinguiendo las posiciones mantenidas por
CAIXABANK directamente de aquéllas correspondientes al Grupo asegurador, cuya entidad mas importante es VidaCaixa, S.A. de
Seguros y Reaseguros:

31.12.2017 (CaixaBank+Grupo Asegurador)
(Datos en miles de euros)

Activos financieros

mantenidos para Pasivos financieros Activos
negociar - valores mantenidos para financieros  Préstamosy Inversiones
representativos de negociar - disponibles partidasa mantenidas hasta
deuda posiciones cortas  para la venta cobrar el vencimiento
Pais
Espafia 705.660 (638.923) 12.380.925 10.725.431 9.696.923
Italia 124.255 (30.678) 1.396.882 0 0
Portugal 92.686 (58.943) 3.311.463 1.054.050 0
Resto 0 (10.089) 693 309.591 0
Total CaixaBank 922.601 (738.633) 17.089.963 12.089.072 9.696.923
Total Grupo Asegurador 951.977 0 46.117.385 0 0
Total CaixaBank + Grupo Asegurador 1.874.578 -738.633 63.207.348 12.089.072 9.696.923
La informacion a 30 de junio de 2018 es:
30.06.2018 (CaixaBank)
(Datos en miles de euros) Activos .
. . Activos
financierosno . .
. " . ) financieros a
Activos financieros . " . destinados a
. Pasivos financieros . valor .
mantenidos para . negociacion Activos
. mantenidos para ) . razonable ) .
negociar - Valores . obligatoria- N financieros a
. negociar - con cambios .
representativos de - mente a valor coste amortizado
posiciones cortas en otro
deuda razonable con
. resultado
cambios en lobal
resultados g
Pais
Espafia 990.056 (588.474) 308.028 13.792.229 23.356.475
Italia 27.710 (22.522) 0 1.352.661 511.535
Portugal 7.745 0 0 1.570.208 1.337.037
Resto 174 0 0 859.385 1.062.898
Total CaixaBank 1.025.685 (610.996) 308.028 17.574.483 26.267.945
Total Grupo Asegurador 0 0 45.377.189 0 0
Total CaixaBank + Grupo Asegurador 2.555.683 (908.126) 60.859.209 12.337.934 6.325.647

30.06.2018 (Grupo Asegurador)
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(Datos en miles de euros)

Activos financieros

mantenidos para Pasivos financieros Activos
negociar - valores mantenidos para financieros  Préstamosy Inversiones
representativos de negociar - disponibles partidasa mantenidas hasta
deuda posiciones cortas  para la venta cobrar el vencimiento
Total Grupo Asegurador 981.409 0 46.052.347 0 0

Riesgo asociado a la cartera de participadas:

El riesgo de la cartera de participadas del Grupo CaixaBank es el asociado a la posibilidad de incurrir en pérdidas por los movimientos
de los precios de mercado y/o por la quiebra de las posiciones que forman la cartera de participaciones con un horizonte de medio y
largo plazo.

Riesgo de Mercado:
Se refiere a la pérdida potencial sobre la rentabilidad o el valor de la cartera derivada de los movimientos desfavorables de los tipos o
precios de mercado.

Riesgo estructural de tipo de interés:

La sensibilidad del margen de intereses muestra el impacto que cambios en la curva de tipo de interés, pudieran provocar en la revision
de las operaciones del balance. La sensibilidad del margen de intereses a un afio de las masas sensibles del balance, considerando un
escenario de subida y otro de bajada de tipos instantaneo de 100 puntos béasicos cada uno, es aproximadamente del +7,88% en el
escenario de subida y del -1,55% en el de bajada a 31 de diciembre de 2017. La sensibilidad a 30 de junio de 2018, considerando un
escenario de subida y otro de bajada de tipos instantdneo de 100 puntos béasicos cada uno es aproximadamente de 467 millones y -46
millones de euros, respectivamente.

La sensibilidad del valor patrimonial a los tipos de interés mide cudl seria el impacto en el valor econémico ante variaciones en los tipos
de interés. La sensibilidad del valor patrimonial de las masas sensibles del balance considerando un escenario de subida y otro de
bajada de tipos instantaneos de 100 puntos bésicos es, aproximadamente, del +3,48% en el escenario de subida y del +1,36% en el de
bajada, respecto al valor econémico del escenario base a 31 de diciembre de 2017. La sensibilidad a 30 de junio de 2018,
considerando un escenario de subida y otro de bajada de tipos instantdneo de 100 puntos béasicos cada uno es aproximadamente de
1.650 millones y 332 millones de euros, respectivamente.

Riesgo estructural de tipos de cambio:

Es el riesgo generado basicamente por posibles fluctuaciones del valor de activos y pasivos denominados en divisa. La gestién de este
riesgo se desarrolla a través de la actividad de cobertura en los mercados bajo la premisa de minimizar los riesgos de cambio
asumidos, hecho que explica la reducida o practicamente nula exposicion de CAIXABANK a este riesgo de mercado.

Riesgo Actuarial:
La actividad aseguradora incorpora el riesgo de suscripcién o actuarial. El riesgo actuarial se define como el riesgo de incremento del

valor de los compromisos contraidos por prestaciones en contratos de seguros con clientes suscritos por la entidad y por pensiones
con empleados a raiz de la divergencia entre las hipotesis de siniestralidad y gastos de gestion utilizados en la determinacion del precio
del seguro (prima) y la evolucién real de dichas magnitudes.

RIESGOS DE MODELO DE NEGOCIO

Riesgo de Liquidez:

Consiste en la posibilidad de que, a causa de un desfase entre los plazos de vencimiento de activos y pasivos, el Grupo se encontrara
en una eventual incapacidad para atender sus compromisos de pago a un coste razonable o que no pudiera dotarse de una estructura
de financiacién estable capaz de soportar los planes de negocio a futuro.

La cifra de Activos liquidos totales se compone de los Activos liquidos de elevada calidad (high quality liquid assets — HQLAS),
utilizados para el calculo de la ratio LCR, y el saldo disponible en la podliza de crédito con el Banco Central Europeo no HQLA. Los
Activos liquidos totales ascendian a 79.891, 72.775 y 50.408 millones de euros a 30 de junio de 2018, 31 de diciembre de 2017 y 2016,
respectivamente.

El limite regulatorio establecido para la ratio LCR es del es del 100% a partir del 1 de enero de 2018. Los datos de esta ratio para el
Grupo CAIXABANK son:

Ratio LCR (*)
(Datos en miles de euros)

31-12-2017 31-12-2016 31-12-2015
Activos liquidos de alta calidad (numerador) 53.609.772 36.970.049 41.749.353
Salidas de efectivo netas totales (denominador) 26.570.899 23.116.298 24.253.890
Salidas de efectivo 31.633.523 28.293.577 26.437.935
Entradas de efectivo 5.062.624 5.206.609 4.039.687
Ratio LCR (coeficiente de cobertura de liquidez) (%) 202% 160% 172%

(*) Segun el Reglamento Delegado (UE) 2015/61 de la Comisién, de 10 de octubre de 2014, por el que se completa el Reglamento (UE) no 575/2013 del Parlamento
Europeo y del Consejo en lo que atafie al requisito de cobertura de liquidez aplicable a las entidades de crédito.

A 30 de junio de 2018, la ratio LCR es del 218%

16




Dentro de esta perspectiva de gestion del riesgo de liquidez y con un sentido de anticipacion a posibles necesidades de fondos
prestables, CaixaBank dispone de varios mecanismos que le permiten habilitar y acortar los plazos de acceso al mercado.

La financiacion obtenida del Banco Central Europeo, a través de los distintos instrumentos de politica monetaria, es de 28.820 millones
de euros a 30 de junio de 2018 y 31 de diciembre de 2017 frente a los 26.819 millones de euros a 31 de diciembre de 2016. El importe
corrrespondiente a 31 de diciembre de 2017 se corresponde con las subastas extraordinarias de liquidez denominadas TLTRO | con
vencimiento en 2018 (637 millones de euros) y el resto a subastas de liquidez extraordinarias denomindas TLTRO Il (28.183 millones
de euros) que tienen vencimientos en 2020 (un saldo de 24.729 millones de euros en junio y 2.500 millones de euros en diciembre) y
en 2021 (marzo por un saldo de 954 millones de euros)

Riesgo de situacion de recursos propios:

El riesgo de solvencia, se debe a la restricciéon de la capacidad del Grupo CaixaBank para adaptar su volumen y estructura de recursos
propios a las exigencias normativas o a la modificacion de su perfil de riesgo.

La efectiva gestion del capital del grupo es importante para su capacidad para operar y fijar su estrategia de negocio. En este sentido,
la gestion de los recursos propios de la entidad viene en gran parte determinada por el marco normativo aplicable.

La solvencia de las entidades financieras esta regulada, desde el 1 de enero de 2014, por el Reglamento (EU) n® 575/2013 (CRR) y la
Directiva 2013/36/UE del Parlamento Europeo y del Consejo, ambos del 26 de junio de 2013, que incorporan el marco normativo de
Basilea Il (BIS IIl) en la Union Europea.

Adicionalmente, y con posterioridad a la transposicion legal europea, el Comité de Basilea y otros organismos competentes han ido
publicando normas y documentos adicionales, con nuevas especificaciones en el célculo de recursos propios. Esto conlleva un estado
de permanente desarrollo, por lo cual CAIXABANK va adaptando continuamente los procesos y los sistemas, para asegurar que el
célculo del consumo de capital y de las deducciones de recursos propios estén totalmente alineados con los nuevos requerimientos
establecidos.

Durante 2018, la Autoridad Bancaria Europea (EBA) ha llevado a cabo un ejercicio de resistencia de la banca (Stress Test). CaixaBank
ha participado directamente como cabecera del Grupo CaixaBank a efectos prudenciales, por primera vez, tras la desconsolidacion de
Criteria en septiembre de 2017.

Este ejercicio, ha cubierto el 70% de los activos del sector bancario europeo y ha evaluado la capacidad de las principales e ntidades
europeas, para resistir una situacion macroecondmica adversa en el periodo 2018-2020. La EBA no ha exigido un umbral de capital
comun para superar la prueba y la proyeccion constituird un elemento relevante en la decisién de capital del BCE en el marco del
SREP.

Como en afios anteriores, ha consistido en un ejercicio con enfoque bottom-up con restricciones y con un horizonte temporal de 3
afios, bajo 2 escenarios (uno central y otro adverso).

Este ejercicio, al igual que en el ejercicio 2016, constituye un componente fundamental en el proceso de supervision y evaluacion
supervisora (SREP por sus siglas en inglés).Desde el afio 2017, el Banco Central Europeo (BCE) dividio los requisitos minimos de
capital regulatorio de Pilar 2 en dos componentes: un requerimiento (el denominado Pilar 2R) y una directriz (el denominado Pilar 2G).
El Pilar 2R, que se sitia entre el Pilar 1 y los colchones prudenciales, es vinculante y forma parte del requerimiento minimo. En cambio,
el Pilar 2G constituye una expectativa supervisora sin implicaciones automaticas a efectos de distribucion de beneficios; por tanto, se
sitia por encima de los colchones prudenciales. El Pilar 2G no es publico. En este afio 2018, el BCE exige que CaixaBank mantenga
una ratio CET1 regulatoria del 8,063%, que incluye: el minimo exigido por Pilar 1 del 4,5%; el requerimiento de Pilar 2R del 1,5%; el
colchoén de conservacion de capital del 1,875% (2,5% de implantacién gradual en 4 afios hasta 2019) y el colchén OEIS (Otra Entidad
de Importancia Sistémica) del 0,1875% (0,25% de implantacion gradual en 4 afios hasta 2019). A efectos fully loaded, el nivel minimo
de CETL1 se situaria por tanto en el 8,75%.

Anélogamente, partiendo de las exigencias de Pilar 1 del 6% y el 8 %, los requerimientos minimos de Tier 1 y Capital Total alcanzarian,
respectivamente, el 9,563% y el 11,563 % regulatorio, y el 10,25% y el 12,25% fully loaded, respectivamente. Tal como prevé la norma,
el Grupo esta sujeto a requerimientos minimos de recursos propios computables y de divulgacién, tanto a nivel individual como
consolidado. A nivel individual, para CaixaBank no aplica el Pilar 2R ni el Pilar 2G mencionados anteriormente, sino Gnicamente el Pilar
1y los colchones prudenciales.

Tanto el requerimiento de Pilar 2R como el de OEIS se han mantenido invariables para 2018. En noviembre de 2018 CaixaBank ha
recibido la comunicacion del Banco de Espafia del requerimiento por colchén OEIS para 2019 que sigue manteniéndose en el 0,25%.
En 2019, la aplicacién del requerimiento regulatorio coincide con la aplicacién fully loaded, al 0,25%.

Adicionalmente a la normativa que regula la solvencia de las entidades financieras, en el afio 2014 se aprobd la Directiva 2014/59/UE
por la que se establece un marco para la reestructuracion y resoluciéon de entidades de crédito, conocida cominmente por sus siglas
en inglés (“BRRD”). Junto con la Directiva 2014/49 del Sistema de Garantia de Dep0sitos se mejora la capacidad del sector bancario
de absorber los impactos de crisis econémicas y financieras y la capacidad de resolucion de entidades de manera ordenada,
manteniendo en ambos casos la estabilidad financiera, la proteccion a los depositantes y evitando el rescate publico (“bail-out”). La
BRRD introduce el Mecanismo Unico de Resolucién (MUR por sus siglas en inglés) y, adicionalmente, tanto la BRRD como el
Reglamento 1012/2015, de desarrollo de la Ley 11/2015, de 18 de junio, de recuperacion y resolucién de entidades de crédito y
empresas de servicios de inversion (“Ley 11/2015”) introducen el requisito para que los bancos mantengan en todo momento un
adecuado nivel de fondos propios y pasivos elegibles (de entre los admisibles a efectos de recapitalizacion interna o “bail-in”), conocido
como el requisito minimo para pasivos elegibles (“MREL”). El objetivo es que la cantidad minima deberia ser proporcional y adaptada
para cada categoria de banco, en funcién de sus riesgos o composicion de sus fuentes de financiacion. El requisito MREL entr6 en
vigor el 1 de enero de 2016. El Reglamento Delegado (UE) 2016/1450 de la Comision, de 23 de mayo de 2016, por el que se
complementa la Directiva 2014/59/UE del Parlamento Europeo y del Consejo en lo que respecta a las normas técnicas de regulacién
en las que se especifican los criterios relativos al método para establecer el requisito minimo de fondos propios y pasivos admisibles,
se aprobo con el objetivo de proporcionar a las autoridades de resolucién una guia detallada para establecer requisitos MREL para los
bancos, pudiendo establecer discrecionalmente el nivel minimo y la composicion de MREL apropiado para cada banco. La autoridad de
resolucion todavia no ha comunicado los requisitos formales y, por lo tanto, no se dispone de la cantidad y la categoria de los requisitos
pasivos elegibles ni del calendario de cumplimiento.

La Comisién Europea presenté el pasado 23 de noviembre de 2016, un paquete de reformas de las normas que regulan la solvencia
(CRRy CRD 1IV) y de la BRRD, entre otras, que se presentaran al Parlamento Europeo y al Consejo para su examen y adopcién. Estas
reformas tienen por objeto completar el actual marco prudencial y de resolucion del sector bancario mediante la implementaciéon de una
serie de medidas que reduzcan el riesgo de las entidades ante situacion de shock, en consonancia con las conclusiones del Consejo
ECOFIN de junio 2016 y con los estandares internacionales previstos por el G-20. En ellas se establece un régimen armonizado que
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permita el computo a efectos del requisito minimo de fondos propios y pasivos admisibles de determinados instrumentos de deuda que
cumplan con una serie de requisitos, proponiendo la creacién de una nueva clase de deuda simple u ordinaria no preferente que sera
susceptible de ser objeto de recapitalizacion interna antes del resto de deuda simple u ordinaria. Esta nueva categoria (denominada
deuda senior no preferente) se ha creado en Espafia mediante el Real Decreto-ley 11/2017, de 23 de junio, de medidas urgentes en
materia financiera por el que se modifica la Ley 11/2015.

En el siguiente cuadro se detallan los recursos propios computables del Grupo CaixaBank:

Septiembre Diciembre Variacién
En millones de euros 2018 2017
Common Equity Tier 1 (CET1) 17.286 18.961 -1.675
Tier 1 19.519 19.069 450
Capital Total 22.901 24.042 -1.141
Ratio CET1 11,6% 12,7% -1,13%
Ratio Tier 1 13,1% 12,8% 0,29%
Ratio Capital Total 15,4% 16,1% -0,78%
Buffer MDA ) 5.273 5.857 -584
Buffer MDA sobre APRs 3,5% 3,9% -0,39%
Activos ponderados por riesgo (APR) 148.969 148.872 97
Leverage ratio 5,6% 5,5% 0,11%
Common Equity Tier 1 fully loaded 16.938 17.318 -380
Ratio CET1 fully loaded 11,4% 11,7% -0,27%
Ratio CET1 individual 12,6% 13,6% -1,01%
Buffer MDA individual © 8.305 9.373 -1.068

(*) El Buffer MDA que aplica es el menor entre el individual y el consolidado.

» Riesgo de rebaja de la calificacion crediticia:
Cualquier descenso de los ratings de CaixaBank puede incrementar los costes de su financiacioén, limitar el acceso a los mercados de
capitales y afectar negativamente a la venta o comercializacion de productos y a la participacion en operaciones, en especial, las de
plazos mayores y operaciones con derivados. Esto podria reducir la liquidez del Grupo y tener un efecto adverso en el resultado
operacional y en su situacién financiera. La informacion sobre los ratings de CaixaBank en el momento de registro del presente
documento es:

Agencia Fecha Revision Calificapcligznoa corto Calificz;(I:;ézr;la largo Perspectiva
Moody’s 01/08/2018 pP-2 Baal Estable
S&P Global 06/04/2018 A-2 BBB+ Estable
Fitch 08/10/2018 F2 BBB+ Estable
DBRS 12/04/2018 R-1 (low) A Estable

1Corresponde al rating asignado a la deuda senior preferred de CaixaBank.

Las agencias de calificacion crediticia mencionadas han sido registradas en la European Securities and Markets Authority (ESMA) de
acuerdo con lo dispuesto en el Reglamento (CE) n° 1060/2009 del Parlamento Europeo y del Consejo, de 16 de septiembre de 2009
sobre agencias de calificacion crediticia.

Las calificaciones A, Baal, BBB+ y BBB+ otorgadas a CaixaBank, S.A. por DBRS, Moody’s, Fitch y S&P Global, respectivamente,
indican la capacidad buena para hacer frente al pago de las obligaciones.

Cualquier descenso de los ratings de CaixaBank puede incrementar los costes de su financiacion, limitar el acceso a los mercados de
capitales y afectar negativamente a la venta o comercializacion de productos y a la participacién en operaciones, en especial, las de
plazos mayores y operaciones con derivados. Esto podria reducir la liquidez del Grupo y tener un efecto adverso en el resultado
operacional y en su situacion financiera.

Estas calificaciones crediticias no constituyen una recomendacion para comprar, vender o ser titular de valores. Las calificaciones
crediticias pueden ser revisadas, suspendidas o retiradas en cualquier momento por las agencias de calificacion responsables de las
mismas, no existiendo ninguna garantia de mantenimiento de las mismas durante todo el periodo de vigencia del Folleto. Las
mencionadas calificaciones crediticias son s6lo una estimacion y no tienen por qué evitar a los potenciales inversores la necesidad de
efectuar sus propios andlisis de CaixaBank, S.A. en tanto Emisor

B. RIESGOS ASOCIADOS A LA CONTINUIDAD DE LA ACTIVIDAD

* Riesgo operacional:
El riesgo operacional es el riesgo de pérdidas resultado de la inadecuacion o fallo de procesos internos, personas y sistemas, o debidas
a sucesos externos.
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El objetivo global es mejorar la calidad en la gestion del negocio aportando informacion de riesgos operacionales que permita la toma de
decisiones que aseguren la continuidad de la organizacién a largo plazo, la mejora en sus procesos y la calidad de servicio al cliente, ya
sea interno o externo, cumpliendo con el marco regulatorio establecido y optimizando el consumo de capital.

Riesqgo reputacional:

El riesgo reputacional es el posible menoscabo de la capacidad competitiva que se produciria por deterioro de la confianza en el Grupo
CaixaBank de alguno de sus grupos de interés, a partir de la evaluacién que dichos grupos efectlan de las actuaciones u omisiones,
realizadas o atribuidas, del Grupo, su Alta Direccién o sus Organos de Gobierno.

Riesgo de conducta y cumplimiento:

El riesgo de conducta y cumplimiento se define como el riesgo de aplicar criterios de actuacién contrarios a los intereses de sus clientes
y sus grupos de interés asi como de sufrir deficiencias en los procedimientos que originen actuaciones u omisiones no ajustadas al
marco juridico, regulatorio, o a los codigos y normas internas, de las que se puedan derivar sanciones administrativas o dafios
reputacionales.

El objetivo del Grupo CaixaBank es, por un lado, minimizar la probabilidad de que se materialice este riesgo y, por otro lado, en caso de
gue se pudiera materializar, que las deficiencias fueran detectadas, reportadas y solventadas con celeridad.

El riesgo de cumplimiento corresponde a toda la Entidad que, a través de sus empleados, debe asegurar el cumplimiento de la normativa
vigente, aplicando procedimientos que traslade dicha normativa a la actividad que realizan.

Riesgo tecnolégico:

El riesgo tecnoldgico hace referencia a las posibles pérdidas debidas a la inadecuacion o los fallos del hardware y el software de las
infraestructuras tecnoldgicas, que pueden comprometer la disponibilidad, integridad, accesibilidad y seguridad de las infraestructuras y
los datos. Estas infraestructuras tecnolégicas son basicas a la hora de garantizar la continuidad de las operaciones de la entidad.

Riesgo legal/regulatorio:

El riesgo legal y regulatorio va asociado a la potencial pérdida o disminucion de rentabilidad a consecuencia de las modificaciones en el
marco regulatorio o de los fallos judiciales desfavorables para el Emisor.

Existe un procedimiento judicial en el que se esta ejercitando una accion colectiva de cesacion, sujeto a casacion, en la aplicacion de las
clausulas suelo que existen en determinadas hipotecas de la entidad.

En fecha 7 de abril de 2016, se dicté Sentencia en el citado procedimiento declarando la nulidad de las clausulas suelo contenidas en las
condiciones generales de los contratos de préstamo hipotecario suscritos con consumidores idénticas a las que han sido objeto del
procedimiento, por falta de transparencia, debiendo las entidades bancarias (i) eliminar las citadas clausulas de los contratos, (ii) cesar
en su utilizacién de forma no transparente y (iii) devolver a los consumidores perjudicados las cantidades indebidamente cargadas en
aplicacion de las clausulas declaradas nulas a partir de la fecha de publicacion de la Sentencia del Tribunal Supremo de 9 de mayo de
2013, con los intereses que legalmente correspondan. Durante 2015 el Grupo eliminé estas clausulas suelo con un impacto anual en
margen de intereses de -220 millones de euros.

El 13 de julio de 2016 el Abogado General de la Union Europea, que emitié su opinién antes de la sentencia del Tribunal de Justicia de
la Unién Europea (TJUE), se pronunci6 favorablemente a la Doctrina del Tribunal Supremo de limitar las devoluciones a mayo de 2013
(que es la doctrina aplicada por el Juzgado mercantil 11). Sin embargo, el 21 de diciembre de 2016 el TJUE dict6é sentencia en la que no
respaldo los informes emitidos por el Abogado General como ha venido ocurriendo habitualmente, y se pronuncié en sentido favorable a
la retroactividad total para los casos de clausulas suelo abusivas.

La sentencia estaba sujeta a apelacion, y la Seccién 28 de la Audiencia Provincial de Madrid dicté sentencia el pasado 12 de noviembre
de 2018 declarando, de acuerdo con la sentencia del TJUE del 21 de diciembre de 2016, que los bancos deben devolver las cantidades
indebidamente cargadas desde el dia en que se concedio la hipoteca, sin aplicar la limitacion de la fecha de publicacion de la Sentencia
del Tribunal Supremo de 9 de mayo de 2013. La sentencia de la Audiencia Provincial de Madrid esta siendo analizada y puede estar
sujeta a casacion por las distintas partes.

En el caso del Grupo CaixaBank ello supone un riesgo maximo de aproximadamente 1.250 millones de euros.

De acuerdo con las circunstancias descritas, durante los ejercicios 2015 y 2016, el Grupo registré provisiones por importe total de 625
millones de euros (515 y 110 millones de euros, respectivamente) para la cobertura del mejor valor estimado de los desembolsos que se
espera puedan derivarse de este procedimiento, tomando en consideracion (i) el escenario que la Entidad contempla mas probable, (i) la
evolucién del proceso y (iii) la incertidumbre existente asociada al mismo, a efectos de poder cubrir los pagos razonablemente
esperables conforme a la mejor estimacion. Esta provision resulta también adecuada para el escenario previsto por el Real Decreto Ley
1/2017, de 20 de enero, de medidas urgentes de proteccion de los consumidores en materia de clausulas suelo (“RDL 1/2017”).

La mejor estimacion a la que responde la dotacién ha sido realizada en base a un informe elaborado por un experto independiente (Ernst
& Young) donde se establece un andlisis, proyecciones y célculos Utiles a estos efectos y basados en la experiencia donde también se
prevé el impacto del RDL 1/2017.

Sin perjuicio de la mejor estimacién que ha servido de base para el establecimiento de la dotacion reforzada actual, se realiza un
exhaustivo seguimiento y analisis de su suficiencia, sobre la base de la experiencia acaecida, al objeto de ampliar y/o reforzar la
mencionada dotacion conforme resulte necesario. En el ejercicio 2017, y siguiendo lo establecido en el RDL 1/2017, el Grupo CaixaBank
ha implementado el cédigo de buenas practicas creando un departamento o servicio especializado que opera con un procedimiento agil
en relacion con las reclamaciones presentadas en el ambito de este Real Decreto-ley, de forma que se pueda atender y dar respuesta a
sus clientes en el plazo establecido de tres meses. El procedimiento establecido esta en funcionamiento, se continGan revisando los
expedientes, comunicando a los clientes su resolucion y realizando las devoluciones cuando corresponde. El total “Utilizacién de fondos”
incluye, entre otros, 241 millones de euros de devoluciones relacionadas con las reclamaciones de RDL 1/2017 a 31 de diciembre de
2017.

D.6

Informacion fundamental sobre los principales riesgos especificos de los valores

1.Riesqgo de Pérdidas:
Se advierte sobre el riesgo de que los inversores puedan perder el valor de toda su inversién o parte de ella
Los warrants son valores que contienen una apuesta por una evolucion determinada del precio de un Activo Subyacente; es preciso, por
tanto, que el inversor adquiera en todo momento los warrants con un juicio fundado sobre el riesgo de su inversion y sobre las
expectativas de evolucion del Activo Subyacente, asumiendo que podra obtener una rentabilidad negativa de su inversién en caso de
gue la evolucion del Activo Subyacente sea contraria a la esperada o apostada, o se produzca cualquier supuesto extraordinario que
afecte a los Activos Subyacentes, pudiendo incluso llegar a perder parte o la totalidad de la inversién efectuada.

2.Producto de estructura compleja:

El Folleto de Base se refiere a productos cuya estructura, descripcién y comprensién son complejas por lo que el warrant no es un valor
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apto para todo tipo de inversor. Los potenciales inversores deben tener los conocimientos y la experiencia suficientes para poder realizar
una valoracion adecuada de los warrants asi como los riesgos que pueda conllevar la inversion de los mismos. Asimismo, los posibles
inversores deben tener recursos financieros y liquidez suficientes para poder soportar el riesgo de invertir en warrants. Los potenciales
inversores deberian entender las condiciones concretas de cada emision y estar familiarizados con el comportamiento de los indices
relevantes y mercados financieros. Asimismo, deberian estar capacitados para evaluar escenarios posibles para factores econémicos,
tipos de interés y otros factores que puedan influir en la inversion.

3.Riesgo de Liquidez:
El inversor que compra warrants debe tener en cuenta que, si trata de venderlos antes de su vencimiento, la liquidez puede ser limitada.
Si bien el Emisor, para fomentar la liquidez, difusion y formacién de precios en el mercado, realizara las funciones de entidad especialista
de los warrants que se emitan al amparo del Folleto de Base, de acuerdo con lo establecido en la Circular 1/2002 de la Sociedad de
Bolsas, esta funcion de contrapartida no siempre evita el riesgo de liquidez.

4.Fluctuacion del valor del warrant:
El inversor debe tener en cuenta que en la valoracion del warrant intervienen otros factores, ademas de la evolucién del precio del Activo
Subyacente, tales como la evolucién de la volatilidad, la evolucién de los tipos de interés, los supuestos de interrupciéon de mercado y los
dividendos. El efecto de estos factores tiene que analizarse conjuntamente. Asi, es posible que a pesar de que la evolucién del
subyacente sea favorable su valor a una fecha dada se reduzca como consecuencia de la evolucion desfavorable de alguno o algunos de
los restantes factores.

5.Ineficiencia de Cobertura:
El inversor debe ser consciente, en caso de adquirir el warrant como instrumento de cobertura, que existe un riesgo de correlacién. El
warrant no es un instrumento perfecto de cobertura de un Activo Subyacente o cartera que incluye el Activo Subyacente.

6.Garantia:
El Emisor en ningin caso garantiza la rentabilidad de la inversién efectuada ni hace recomendacion alguna sobre la evolucion de
cualquiera de los Activos Subyacentes, asumiendo por tanto el suscriptor o comprador de los warrants emitidos el riesgo de una
evolucién desfavorable de alguno o algunos de los factores que determinan el precio del warrant y, por tanto, la pérdida total o parcial de
la inversion efectuada.

El Folleto de Base recoge en términos generales la informacion que un posible inversor deberd tener en cuenta antes de invertir en este
tipo de productos. En todo caso, es responsabilidad de cada potencial inversor hacer su propio andlisis (incluyendo un andlisis legal, fiscal
ly contable) con anterioridad a su decision sobre la compra de los warrants. Cualquier evaluacion sobre la idoneidad de los warrants para
un inversor depende de, entre otras cosas, sus circunstancias financieras. Si un potencial inversor no tuviera la suficiente experiencia en
temas financieros, de negocio o inversiobn como para decidir su compra de los warrants debera consultar a su asesor financiero antes de
tomar una decision sobre dicha inversion. Se resalta, ademas, que para la descripcion y los métodos de valoracion de los warrants se

utilizan en este folleto formulas mateméaticas complejas.

Secciéon E — Oferta

E.2b | Motivos de la oferta y destino de los ingresos cuando esos motivos no sean la obtencién de beneficios o la cobertura de
ciertos riesgos
Las emisiones de valores a realizar al amparo del presente Folleto de Base, obedecen a la actividad propia del negocio bancario de
CaixaBank, S.A.

E.3 | Descripcion de las condiciones de la oferta.

o Fecha de emision:(Completar segin lo establecido en las Condiciones Finales)

o N° de Warrants emitidos: (Completar segun lo establecido en las Condiciones Finales)

® Importe efectivo emitido: (Completar segun lo establecido en las Condiciones Finales)

o Plazo durante el que estara abierta la oferta y descripcion del proceso de solicitud: (Completar segun lo establecido en las Condiciones
Finales)
Los warrants emitidos seran suscritos, en el mercado primario por GDS-CUSA, S.A.U.
Una vez admitidos a negociacion, los valores, durante su vida, pueden ser adquiridos en cualquier momento por los inversores a través
de los canales de CaixaBank, S.A.

e Cantidad minima y/o méaxima de solicitud
La cantidad minima de solicitud es de 1 (un) warrant
En relacién con los warrants de ejercicio americano el nimero minimo de warrants para los que se solicite el ejercicio es de 100.
(eliminar en caso de warrants de ejercicio europeo)

® Procedimiento de solicitud
Los inversores podran realizar operaciones de compraventa de valores en el mercado secundario oficial, cursando 6rdenes a través de
los intermediarios financieros. El inversor que desee cursar érdenes de compraventa de valores habra de suscribir la correspondiente
orden normalizada de valores. En la orden podra indicar un precio o limitar el mismo, de conformidad con lo establecido por la normativa
bursétil aplicable a todas las compraventas de valores realizadas en Bolsa, incluidos los warrants. Las érdenes se cursaran por nimero
de warrants y no por importes efectivos.

El intermediario financiero informara, a peticién del inversor, de las cotizaciones de compra y venta que se publiquen en el sistema de
Interconexidn Bursatil Espafiol -“SIBE” (Segmento de Contratacion de Warrants, Certificados y Otros productos), advirtiéndole que dichas
cotizaciones son para importes maximos y minimos y que tienen caracter indicativo en el sentido de que pueden haberse modificado en
el momento en el que se ejecute la orden.

o Método y plazos para el pago de los valores y para la entrega de los mismos.
El método y los plazos para el pago de los valores y la entrega de los mismos, una vez admitidos a negociacion, estaran sujetos a las
practicas habituales para los valores cotizados.

e Categorias de posibles inversores a los que se ofertan los valores

Los warrants emitidos seran suscritos, en el mercado primario por GDS-CUSA, S.A.U., sociedad del Grupo CaixaBank.
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Una vez admitidos a cotizacion, los warrants, durante su vida, se podran adquirir en cualquier momento por los inversores a través de
cualquier intermediario financiero y podran comercializarse entre el publico en general, con las Unicas limitaciones que puedan resultar de
normas que prohiban o limiten especificamente a determinadas instituciones la inversién en este tipo de activos (por ejemplo, la
normativa sobre coeficientes de inversion de Sociedades de Inversion Colectiva o Fondos de Pensiones).

Destinatarios de la emision (Completar segun lo establecido en las Condiciones Finales)

Una vez admitidos a cotizacién, la comercializacion de los valores objeto de la emision se realizara a través del Emisor, a través de sus
oficinas asi como por via telefonica y telematica.

* Precios
El precio de la emisién: Véase tabla anexa al presente resumen
En importe efectivo de los valores de la emision dependera de las condiciones existentes en el mercado en el momento de su
lanzamiento.
El Precio de Emisién o Prima, como precio efectivo a satisfacer por los suscriptores de los warrants a emitidos, varia, segun sea el
subyacente elegido y el momento de la emision.
El método de célculo utilizado por el Emisor para determinar la Prima a pagar por los suscriptores de los warrants estara basado
fundamentalmente en la aplicaciéon del método de valoracion:
- Black-Scholes (mantener en caso de Warrants de tipo europeo)
- Binomial o de Cox-Ross-Rubinstein (mantener en caso de Warrants de tipo americano).

o Colocacién y aseguramiento
La entidad colocadora es CaixaBank, S.A.
La entidad que suscribira las emisiones de warrants en el mercado primario es GDS-CUSA, S.A.U., entidad del Grupo CaixaBank.

o Agente de Pagos
Las funciones de agente de pagos de las emisiones seran realizadas por el propio Emisor.

 Agente de Calculo
El Agente de Calculo de las emisiones realizadas bajo el Folleto de Base serd Analistas Financieros Internacionales, S.A. con domicilio
en Madrid, C/ Espafioleto n° 19.

E.4 | Descripcion de cualquier interés que sea importante para la emisién/oferta, incluidos los conflictivos.
CaixaBank, el Agente de Célculo, GDS-CUSA, S.A.U. (100% de CaixaBank), y cualesquiera otras personas participantes en las futuras
emisiones no tienen ningun interés particular que sea importante para la misma.

E.7 | Gastos estimados aplicados al inversor por el Emisor o el oferente.

Sin perjuicio de la Prima o Precio de Emision, al inversor se le aplicaran las siguientes comisiones que, en cada momento, CaixaBank
tenga establecidas y que podran consultarse en el correspondiente folleto de tarifas en Banco de Espafia y en la Comision Nacional del
Mercado de Valores.

La inscripciéon, mantenimiento y liquidacion de los valores, a favor de los suscriptores y de los tenedores posteriores, en los registros de
detalle a cargo de la Sociedad de Gestion de los Sistemas de Registro, Compensacion y Liquidacién de Valores y de las Entidades
Participantes al mismo, estara sujeto a las comisiones y gastos repercutibles que, en cada momento, dichas entidades tengan
establecidos, y correran por cuenta y cargo de los titulares de los valores. Dichos gastos y comisiones se podran consultar por cualquier
inversor en los correspondientes folletos de tarifas que las entidades sujetas a supervision del Banco de Espafia y de la Comision
Nacional del Mercado de Valores estan legalmente obligadas a publicar. Se pueden consultar copias de dichas tarifas en los organismos

supervisores mencionados.
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ANEXO Tabla caracteristicas de la emision

Tipo

Activo
Subyacente

Precio
Ejercicio

Fecha
vencimiento

N©
warrants

Ratio

Prima

Fecha
emisién

Moneda
ejercicio

Tipo
ejercicio

Cédigo
ISIN
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Il.- EACTORES DE RIESGO

1. Factores de Riesgo de los Valores

(i) Riesgo de Pérdidas: los warrants son valores que contienen una apuesta por una evolucion
determinada del precio de un Activo Subyacente; es preciso, por tanto, que el inversor adquiera
en todo momento los warrants con un juicio fundado sobre el riesgo de su inversion y sobre las
expectativas de evolucion del Activo Subyacente, asumiendo que podra obtener una
rentabilidad negativa de su inversién en caso de que la evolucién del Activo Subyacente sea
contraria a la esperada, o se produzca cualquier supuesto extraordinario que afecte a los
Activos Subyacentes, pudiendo incluso llegar a perder parte o la totalidad de la inversion
efectuada.

El Emisor advierte que las rentabilidades pasadas de los Activos Subyacentes no presuponen
rentabilidades futuras, y las expectativas sobre el comportamiento de cualquier Activo
Subyacente pueden modificarse en cualquier momento de la vida del warrant. La inversion en
warrants requiere una vigilancia constante de la posicién, ya que los warrants conllevan un alto
riesgo si no se gestionan adecuadamente. Un beneficio puede convertirse en una pérdida, si
bien limitada al importe invertido.

(ii) Producto de estructura compleja: el Folleto de Base se refiere a productos cuya
estructura, descripcién y comprension son complejas, por lo que el warrant no es un valor apto
para todo tipo de inversor. Los warrants pueden conllevar riesgos sustanciales y suponer la
pérdida total de la inversién (Prima) pagada al suscribir el producto. Los potenciales inversores
deben tener los conocimientos y la experiencia suficientes para poder realizar una valoracion
adecuada de los warrants asi como los riesgos que pueda conllevar la inversién de los mismos.
Asimismo, los posibles inversores deben tener recursos financieros y liquidez suficientes para
poder soportar el riesgo de invertir en warrants. Los potenciales inversores deberian entender
las condiciones concretas de cada emision y estar familiarizados con el comportamiento de los
indices relevantes y mercados financieros. Asimismo, deberian estar capacitados para evaluar
escenarios posibles para factores econémicos, tipos de interés y otros factores que puedan
influir en la inversion.

(iii) Riesgo de Liquidez: El inversor que compra warrants debe tener en cuenta que si trata de
venderlos antes de su vencimiento la liquidez puede ser limitada. La funcién de contrapartida a
la que se refiere el punto 6.3 de este Folleto de Base no siempre evita este riesgo.

(iv) Fluctuacion del valor del warrant: el inversor debe tener en cuenta que en la Valoracion
del warrant intervienen otros factores, ademas de la evolucion del precio del Activo
Subyacente, tales como la evolucion de la volatilidad, la evolucién de los tipos de interés y los
dividendos. El efecto de estos factores tiene que analizarse conjuntamente; asi, es posible que
a pesar de que la evolucion del subyacente sea favorable su valor a una fecha dada se reduzca
como consecuencia de la evolucion desfavorable de alguno o algunos de los restantes
factores.

Los valores que pueden influir en el valor del warrant son, entre otros:

» Valoracién del Activo Subyacente: El valor del Activo Subyacente puede depender, entre
otros, de factores tales como la posicion financiera y las previsiones futuras de la entidad
emisora del Activo Subyacente. En este sentido, el inversor debe considerar que las emisiones
podran tener como subyacente en algunos casos valores de empresas de sectores
innovadores de alta tecnologia u otros sectores que ofrecen grandes posibilidades de
crecimiento, aungque con un mayor riesgo que los sectores tradicionales.
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» Tipo de cambio: Para aquellos subyacentes con cotizaciéon en divisa distinta a la de emisién
del warrant, el inversor debe tener presente la existencia de riesgo de tipo de cambio tanto en
caso de ejercicio de los warrants como en la cotizacién diaria, puesto que el Precio de Ejercicio
del warrant esta determinado en una divisa distinta a la del precio del subyacente.

* Volatilidad: Cuanto mas volatil sea el Activo Subyacente, es decir, cuanto mas alta sea la
variacion estimada de su precio con respecto a una media estimada, mayor precio tendra el
warrant, pues, en un momento dado, el precio del Activo Subyacente tiene mas posibilidades
de subir o bajar en el Periodo de Ejercicio del warrant. Estas mayores posibilidades de subir o
bajar también implican que en el momento de liquidacion del warrant el Precio de Liquidacion
puede haber subido o bajado mas con respecto a una media estimada. Dicho factor no se
cotiza directamente, es decir, no hay un mercado de referencia sino que es una estimacion de
futuro que va implicito en el valor del warrant.

» Supuestos de distorsion del mercado o de liquidacion: En determinados casos, y de acuerdo
con lo establecido en los epigrafes 4.2.3 y 4.2.4 del Folleto, el Agente de Célculo puede
determinar que existe un supuesto de distorsidon del mercado o de liquidacién, lo que puede
influir en el valor de los warrants y retrasar la liquidacion de los mismos.

(v) Ineficiencia de Cobertura: el inversor debe ser consciente, en caso de adquirir el warrant
como instrumento de cobertura, que existe un riesgo de correlacién. El warrant no es un
instrumento perfecto de cobertura de un Activo Subyacente o cartera que incluye el Activo
Subyacente.

(vi) Garantia: el Emisor en ningln caso garantiza la rentabilidad de la inversién efectuada ni
hace recomendacién alguna sobre la evolucién de cualquiera de los Activos Subyacentes,
asumiendo por tanto el suscriptor o comprador de los warrants emitidos el riesgo de una
evolucién desfavorable de alguno o algunos de los factores que determinan el precio del
warrant y, por tanto, la pérdida total o parcial de la inversion efectuada.

El Folleto de Base recoge en términos generales la informacién que un posible inversor debera
tener en cuenta antes de invertir en este tipo de productos. En todo caso, es responsabilidad
de cada potencial inversor hacer su propio andlisis (incluyendo un analisis legal, fiscal y
contable) con anterioridad a su decision sobre la compra de los warrants. Cualquier evaluacion
sobre la idoneidad de los warrants para un inversor depende de, entre otras cosas, Sus
circunstancias financieras. Si un potencial inversor no tuviera la suficiente experiencia en temas
financieros, de negocio o inversibn como para decidir su compra de los warrants debera
consultar a su asesor financiero antes de tomar una decision sobre dicha inversién. Se resalta,
ademas, que para la descripcion y los métodos de valoracion de los warrants se utilizan en este
folleto formulas matematicas complejas
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lll.- FOLLETO DE BASE
(Anexo Xl del Reglamento CE n° 809/2004)

1. PERSONAS RESPONSABLES

D. Javier Pano Riera, Director Ejecutivo de Finanzas, actuando en virtud del acuerdo del
Consejo de Administracion de fecha 22 de noviembre de 2018 y en nombre y representacion
de CaixaBank, S.A. (en adelante también CaixaBank, el Banco, la Entidad Emisora o el
Emisor), con domicilio en Calle Pintor Sorolla, 2-4, 46002, Valencia, asume la responsabilidad
de las informaciones contenidas en este Folleto de Base.

D. Javier Pano Riera declara que, tras comportarse con una diligencia razonable, asegura que
la informacién contenida en el presente Folleto de Base es, segun su conocimiento, conforme a
los hechos y no incurre en ninguna omision que pudiera afectar a su contenido.

2. FACTORES DE RIESGO

Todo lo relativo a los factores de riesgo relativos a los valores a emitir se encuentra recogido en
la seccién anterior denominada Factores de Riesgo del presente Folleto de Base. Asimismo,
todo lo relativo a los factores de riesgo relativos al Emisor se encuentra recogido en el apartado
D.1 del Resumen y en el apartado Factores de Riesgo del Documento de Registro de
CaixaBank.

3. INFORMACION FUNDAMENTAL

3.1 Interés de las personas fisicas v juridicas participantes en la Emisién

CaixaBank, el Agente de Célculo, GDS CUSA, S.A.U. (100% de CaixaBank), y cualesquiera
otras personas participantes en las futuras emisiones no tienen ningun interés particular que
sea importante para la misma.

3.2. Motivo de la Emisién vy destino de los ingresos

Las emisiones de valores a realizar al amparo del presente Folleto de Base, obedecen a la
actividad propia del negocio bancario de CaixaBank, S.A.

4. INFORMACION RELATIVA A LOS VALORES QUE VAN A OFERTARSE / ADMITIRSE A
COTIZACION

Definiciones

A efectos de la interpretacion de los términos contenidos en el Folleto de Base y en las
Condiciones Finales correspondientes a cada emision, los términos que a continuacion se
indican tendran el significado que aqui se les atribuye:

Activo Subyacente, significa el activo financiero al que va referenciado el warrant. Su precio,
medido en momentos diferentes en el tiempo, determina al ejercicio del warrant una liquidacion,
en metalico, positiva o nula a favor de su titular y determina el toque de una barrera.

Agente de Calculo, significa la entidad financiera encargada de obtener, medir o calcular los
precios y valores del Activo Subyacente sobre el que tenga lugar cualquiera de los episodios
de distorsion del mercado o de liquidacién descritos en el punto 4.2.3 del Folleto que afecten al
subyacente. El agente de célculo sera Analistas Financieros Internacionales, S.A. (salvo que se
especifique lo contrario en las Condiciones Finales de cada Emision).
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Agente de Pagos, significa la entidad financiera encargada del servicio financiero de los
warrants emitidos al amparo del Folleto de Base. El Agente de Pagos serda CaixaBank, S.A.
(salvo que se especifique lo contrario en las Condiciones Finales de cada Emisién).

Aviso de Ejercicio, significa el impreso a rellenar por parte del titular para ejercitar los warrants
antes de la fecha de vencimiento (en el caso de Warrants Americanos)

Dia de Cotizacion, significa cualquier dia que (salvo que se produzca un Supuesto de
Interrupcion o Discontinuidad del Mercado tal y como se definen en el capitulo 4.2.3. del
capitulo A del Folleto de Base) sea dia de negociacion y estén abiertos para la realizacion de
operaciones, el Mercado de Cotizacion y el Mercado de Cotizacidon Relacionado, salvo en el
supuesto en que dichos mercados adelanten su cierre sobre la hora habitual prevista para ello.

Dia Habil, significa el dia en que los bancos comerciales estén abiertos para la realizacion de
operaciones financieras en Barcelona y estén abiertas para la negociacion las bolsas donde
coticen los warrants.

Ejercicio Automatico, significa que el Emisor procedera a ejercitar a vencimiento los derechos
que en su caso resulten a favor de los titulares de los warrants, sin necesidad de notificacion ni
requerimiento alguno a estos efectos, aplicando directamente la formula pactada para obtener
el Importe de Liquidacion del warrant.

Fecha de Desembolso: significa la fecha asi determinada en las Condiciones Finales de cada
emision y que se corresponderé con la Fecha de Emision.

Fecha de Ejercicio, la fecha en la que el inversor o el Emisor (en caso de Ejercicio
Automatico) procederan a ejercitar los derechos que en su caso resulten a favor de los titulares
de los warrants. En el caso de ejercicio anticipado, los avisos de ejercicio recibidos después de
las 17:00 horas tendran fecha de ejercicio dos dias habiles siguientes a la recepcién del aviso.
El nimero minimo de Warrants Americanos (tal y como se describen en el punto “Estilo De
Warrants”) para los cuales se solicite el ejercicio no podra ser inferior a 100 salvo el dia habil
anterior a la Fecha de Vencimiento. En dicha fecha se atenderan todas las peticiones de
ejercicio que se presenten.

Fecha de Emisidn, significa la fecha asi determinada en las Condiciones Finales de cada
emision.

Los warrants no ejercitados por los tenedores antes de las 17:00 horas del dia habil anterior a
la Fecha de Vencimiento seran ejercitados automaticamente por el Emisor, siempre y cuando
el Importe de Liquidacion correspondiente, sea positivo. Los warrants ejercitados
automaticamente por el Emisor en la Fecha de Vencimiento tendran Fecha de Valoracion Final
dicha Fecha de Vencimiento.

Fecha de Liquidacion, significa la fecha en la que el Emisor en su calidad de especialista
procederd a calcular el Importe de Liquidacién mediante la aplicacién de la féormula de
liquidacién. La Fecha de Liquidacién sera el Dia Habil siguiente a la recepcion por parte del
Emisor del Aviso de Ejercicio, siempre que dicho Aviso de Ejercicio se reciba antes de las
17:00 horas. Los Avisos de Ejercicio recibidos después de las 17:00 horas tendrdn Fecha de
Liquidacion dos Dias Habiles siguientes a la recepcion de dicho aviso. Los warrants ejercidos
automaticamente por el Emisor en la Fecha de Vencimiento tendran Fecha de Liquidacion
dicha Fecha de Vencimiento.

Fecha de Pago, significa la fecha en la que se hara efectivo por el Emisor directamente o a
través de la entidad que aparezca designada como tal en las Condiciones Finales de cada
emision, el Importe de Liquidacion. Serd cinco dias habiles después de la Fecha de Liquidacion
(salvo que se especifique lo contrario en las Condiciones Finales de cada Emisidn).

Fecha de Valoracién Final, significa la fecha en que el Emisor en su calidad de especialista,
determinara o valorara los precios o niveles del Activo Subyacente a fin de determinar el Precio
de liquidacién salvo que en dicha fecha se haya producido un Supuesto de Interrupcién o
Discontinuidad del Mercado, en cuyo caso se estara a lo indicado para el caso de que ocurra
dicho supuesto.

26



Fecha de Vencimiento, significa el Gltimo dia de la vida de un Warrant. Hasta ese dia el
tenedor del Warrant puede negociar el Warrant en Bolsa o ejercer el derecho que le confiere, si
es de estilo americano. De no hacerlo asi, y en caso de existir diferencias positivas, se liquidara
su posicién por diferencias de forma automatica.

Importe de Liquidacion, significa el importe resultante de aplicar la formula de liquidacion
correspondiente para cada emisiéon de warrants, y que el Emisor abonara en efectivo a los
titulares de los mismos, en caso de que de la aplicacién de dicha formula resulte un importe a
abonar.

Importe de Liquidacion Extraordinario, significa el importe que el Emisor, en su caso,
abonaré a los titulares de los warrants en los supuestos de vencimiento anticipado previstos en
el apartado 4.1.12 del capitulo A del Folleto de Base

Importe Nominal: El Importe Nominal se determinara en las Condiciones Finales para cada
Emision de warrants, como producto del nimero de warrants efectivamente emitidos por el
Precio de Emision o Prima del warrant.

Mercado de Cotizacidn, significa,

a) respecto de una accion o cesta de acciones, o futuros sobre las mismas: el mercado
organizado o sistema de cotizacion especificado para cada accion en las Condiciones Finales
correspondiente a cada emision. Se tiene en cuenta que, si cualquier accion (individual o que
forme parte de la cesta que sea) deja de cotizar, por cualquier causa, en el mercado
organizado o sistema de negociacién especificado como Mercado de Cotizacién, el Agente de
Célculo notificara a los tenedores de los warrants, otro mercado organizado o sistema de
cotizacién donde se negocie la accién de que se trate.

b) respecto de un indice bursatil, cesta de indices bursatiles o futuros sobre los mismos: los
mercados organizados, o sistemas de cotizacién, en los que coticen los valores que formen
parte de un indice y que se especificaran en las Condiciones Finales correspondiente a cada
emision

c) respecto de divisas y futuros sobre divisas: el mercado organizado o sistema de cotizacion
especificado para cada divisa en las Condiciones Finales correspondiente a cada emision.

d) respecto de materias primas, indices, o futuros sobre los mismos: el mercado organizado o
sistema de cotizacidon especificado para cada materia prima o materias primas que formen
parte de un indice o futuro y que se especifican en las Condiciones Finales correspondientes a
cada emision cotizadas en mercados organizados

e) respecto de un fondo de inversion, cesta de fondos de inversion o indices de fondos de
inversion: el mercado organizado o sistema de cotizacion especificado para cada fondo en las
Condiciones Finales correspondientes a cada emision.

Mercado de Cotizacién Relacionado, significa el mercado organizado o sistema de cotizacion
asi especificado en las Condiciones Finales correspondiente a cada emision.

Momento de Valoracién, significa, en cada Fecha de Valoracion, la hora o el momento asi
especificados en las Condiciones Finales de cada emision.

Precio de Ejercicio, significa el precio del Activo Subyacente fijado inicialmente en las
Condiciones Finales correspondientes a cada emision, al que el titular del warrant tendria
derecho a comprar o vender el Activo Subyacente en la Fecha de Ejercicio, y que se utilizara
por el Emisor como precio de referencia inicial, a fin de determinar, mediante la aplicacion de la
férmula de liquidacion, si corresponde un Importe de Liquidacion a los titulares de los warrants.

Precio de Liquidacién, significa el precio del Activo Subyacente, que se utilizara por el Emisor
como precio de referencia final, a fin de determinar, mediante la aplicacion de la formula de
liquidacién, si corresponde un Importe de Liquidacion a los titulares de los warrants.

Prima o Precio de Emision, es el precio efectivo a pagar por el warrant.

Ratio, significa el nimero de unidades del activo subyacente representado por cada warrant,

pudiendo ser tanto una fraccion como un multiplo de la unidad, y estando especificado en las
Condiciones Finales de cada emision.
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Tipo de cambio aplicable, significa el tipo de cambio de moneda, cotizado por el
correspondiente proveedor del tipo de cambio en la hora pertinente de la correspondiente
Fecha de Valoracién, y que aparezca (solo a efectos informativos) en las pertinentes paginas
del sistema de informacién electronico Reuters. Si no pudiera determinarse dicho Tipo de
Cambio Aplicable, se usara un Tipo de Cambio Aplicable Sustitutivo (tal y como dicho término
se define posteriormente) a efectos de establecer el Precio de Liquidacion.

Tipo de cambio aplicable sustitutivo, significa la media aritmética, redondeada, si fuera
necesario, al cuarto decimal méas préximo (redondeandose 0,00005 hacia arriba), de la
cotizacion del tipo de cambio al contado que ofrezcan para la correspondiente moneda, en la
hora correspondiente de la pertinente Fecha de Valoracion, tres entidades de referencia
seleccionadas por el Agente de Calculo entre las entidades destacadas por su volumen de
negociacion en el correspondiente mercado.

4.1. Descripcion del tipo y la clase de los valores
4.1.1 Descripcion del tipo y la clase de los valores ofertados y/o admitidos a cotizacién,
con el codigo ISIN.

Los valores ofrecidos al amparo del presente Folleto son Warrants.

Warrant significa valor negociable en Bolsa que otorga a su tenedor el derecho, pero no la
obligacién, a comprar (call warrant) o vender (put warrant) una cantidad determinada de un
activo (Activo Subyacente) a un precio (precio de ejercicio o strike) a lo largo de toda la vida del
warrant (americano) o a su vencimiento (europeo). Para adquirir el derecho, el comprador debe
pagar una prima. La liquidacion sera exclusivamente por diferencias y no por entrega fisica del
Activo Subyacente. El derecho que otorgan a su tenedor esta sujeto, en algunos casos, a
ciertas condiciones.

Call Warrant  Derecho a comprar
Put Warrant Derecho a vender

Tipos de warrants
Los tipos de warrants contemplados al amparo del Folleto de Base podran ser los siguientes:

a) Warrants de Compra Tradicionales (Call Warrants): son warrants que otorgan a su titular el
derecho (no la obligacién) a comprar una cantidad determinada de un activo subyacente en la
Fecha de Ejercicio y al Precio de Ejercicio, percibiendo, en la Fecha de Pago, la diferencia
positiva que existiere entre el Precio de Liquidacion y el Precio de Ejercicio en la Fecha de
Ejercicio.

b) Warrants de Venta Tradicionales (Put Warrants): son warrants que otorgan a su titular el
derecho (no la obligacion) a vender una cantidad determinada de un activo subyacente en la
Fecha de Ejercicio y al Precio de Ejercicio, percibiendo, en la Fecha de Pago, el valor absoluto
de la diferencia negativa que existiere entre el Precio de Liquidacién del Activo Subyacente y el
Precio de Ejercicio en la Fecha de Ejercicio.

Llegada la Fecha de Vencimiento no sera necesario que los titulares de los warrants emitidos al
amparo del Folleto de Base realicen acto alguno para el ejercicio de sus derechos ya que son
de Ejercicio Automatico.

Subyacentes

El Emisor tiene previsto realizar emisiones sobre los siguientes Activos Subyacentes:

e Acciones de empresas cotizadas en mercados organizados espafioles o extranjeros y/o
futuros sobre las mismas.

e Cestas de Acciones de empresas cotizadas en mercados organizados espafioles o
extranjeros con ponderacion clara y no cambiante a lo largo de la vida del warrant.

e Indices Burséatiles de mercados organizados de valores de renta variable espafioles o
extranjeros y/o futuros sobre los mismos.
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e Cestas de Iindices Bursatiles de mercados organizados de valores de renta variable
espafioles o0 extranjeros con ponderacién clara y no cambiante a lo largo de la vida del
warrant.

e Fondos de Inversion cuyos precios se publiqguen de manera regular en medios de
informacion general o financiera asequibles a los inversores.

e Cestas de Fondos de Inversién, con ponderacion clara y no cambiante a lo largo de la vida
del warrant y cuyas liquidaciones estén publicadas de manera regular en medios de
informacion general o financiera asequibles a los inversores.

e Indices de Fondos de Inversion, cuyos precios estén publicados de manera regular en
medios de informacion general o financiera asequibles a los inversores.

e Divisas: tipos de cambio de unas monedas contra otras o futuros sobre tipos de cambio.

e Materias Primas, indices sobre materias primas y/o f uturos sobre materias primas.

El tipo de subyacente para cada emision estard indicado en las Condiciones Finales de la
misma. La informacion sobre la trayectoria y volatilidad del subyacente también se incluira en
las Condiciones Finales por referencia a paginas de difusién de informacién financiera como
Reuters o Bloomberg y en su caso de las paginas web de los emisores o promotores de los
activos subyacentes.

Estilo de Warrants
Los warrants a emitir podran ser de ejercicio europeo y americano:

- Warrants Americanos: el tenedor puede ejercitar el derecho sobre el warrant en
cualquier Dia Habil anterior a la fecha de vencimiento, mediante la presentacién en la
entidad donde tengan depositados los valores de un Aviso de Ejercicio. El Aviso de
Ejercicio debe ser recibido antes de las 17.00 CET (Central European Time) para ser
ejecutado el dia siguiente.

En caso de que el inversor no proceda a ejercitar sus derechos sobre el warrant en el
plazo indicado, el ejercicio ser4 automatico a vencimiento.

- Warrants Europeos: el tenedor puede ejercitar el derecho que tiene sobre el warrant
Unicamente en la Fecha de Vencimiento, por lo que el ejercicio siempre sera
automatico.

Los tipos de warrants tradicionales que se emitiran bajo este folleto podran ser los siguientes:

a) Warrants de Compra Tradicionales (Call Warrants): son warrants que otorgan a su titular el
derecho (no la obligacién) a comprar una cantidad determinada de un activo subyacente en la
Fecha de Ejercicio y al Precio de Ejercicio, percibiendo, en la Fecha de Pago, la diferencia
positiva que existiere entre el Precio de Liquidacién y el Precio de Ejercicio en la Fecha de
Ejercicio.

b) Warrants de Venta Tradicionales (Put Warrants): son warrants que otorgan a su titular el
derecho (no la obligacion) a vender una cantidad determinada de un activo subyacente en la
Fecha de Ejercicio y al Precio de Ejercicio, percibiendo, en la Fecha de Pago, el valor absoluto
de la diferencia negativa que existiere entre el Precio de Liquidacion del Activo Subyacente y el
Precio de Ejercicio en la Fecha de Ejercicio.

En las Condiciones Finales se incluira la informacion relativa al Codigo ISIN (Internacional
Securities Identification Number).

4.1.2 Una explicacion clara y coherente que permita a los inversores comprender la
medida en que el valor de su inversién resulta afectado por el valor del instrumento o
instrumentos del subyacente, sobre todo en circunstancias en que los riesgos sean mas
evidentes

Los warrants son valores que conllevan un alto riesgo si no se gestionan adecuadamente.

Entre dichos riesgos se encuentra el de tipo de interés, el riesgo de crédito, riesgo de mercado,
riesgo de tipo de cambio, la volatilidad, la rentabilidad por dividendos o el plazo de tiempo.
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El inversor debe asumir que podra obtener una rentabilidad negativa de su inversion en caso
de que la evolucién del subyacente sea contraria a la esperada, teniendo en cuenta que, en la
valoracion del warrant, intervienen los siguientes factores:

1. El precio del subyacente:

El precio de un warrant depende del precio del Activo Subyacente. En caso de un warrant de
compra se incrementara cuando el precio del Activo Subyacente aumente y bajara cuando éste
disminuya. En el caso de un warrant de venta, el precio de cotizacion del warrant se
incrementara cuando baje el precio del Activo Subyacente y viceversa. Es lo que se denomina
“valor intrinseco” del warrant.

Para aquellos subyacentes con cotizacion en divisa distinta a la de emision del warrant, el
inversor debe tener presente la existencia de riesgo de tipo de cambio tanto en caso de
ejercicio de los warrants como en la cotizacién diaria, puesto que el Precio de Ejercicio del
warrant esta determinado en una divisa distinta a la del precio del subyacente.

2. Dividendos:

En el caso de warrants sobre acciones, indices bursétiles, cestas de acciones y cestas de
indices bursétiles, el valor del warrant se calculara teniendo en cuenta los dividendos. Cuantos
mayores sean los dividendos, mas bajo es el precio del warrant de compra y mas alto el precio
del warrant de venta.

3. Tipos de interés:

En el caso de warrants sobre acciones, indices, cestas de acciones y cestas de indices el valor
del warrant se calculara teniendo en cuenta los tipos de interés. Cuanto mas alta sea la tasa de
interés, mas alto es el precio del warrant de compra y mas bajo el precio del warrant de venta.
Para warrants sobre tipos de cambio se tendra en cuenta para el calculo del valor del mismo el
tipo de interés de la divisa subyacente.

4. Volatilidad:

Cuanto mas volatil sea el Activo Subyacente, es decir, cuanto mas alta sea la variacion
estimada de su precio con respecto a una media estimada, mayor precio tendré el warrant pues
en un momento dado el precio del Activo Subyacente tiene mas posibilidades de subir o bajar
en el periodo de ejercicio del warrant. De acuerdo con lo anterior, en el momento de liquidacion
del warrant, el Precio de Liquidacién puede haber subido o bajado mas con respecto a una
media estimada.

5. Tiempo de vencimiento.

Cuanto mayor sea el periodo de ejercicio, mayor sera el precio del warrant, pues la
probabilidad de que el precio del Activo Subyacente suba o baje aumenta con el tiempo. Es lo
que se denomina “valor temporal” del warrant.

El efecto de estos factores tiene que analizarse conjuntamente; asi, es posible que a pesar de
gue la evolucion del subyacente sea favorable su valor a una fecha dada se reduzca como
consecuencia de la evolucién desfavorable de alguno o algunos de los restantes factores.

4.1.3 Legislaciéon segun la cual se han creado los valores

Los valores de las emisiones que se realicen al amparo del Folleto de Base se emitirdn
conforme al Real Decreto Legislativo 4/2015, de 23 de octubre, por el que se aprueba el Texto
Refundido de la Ley del Mercado de Valores, al Real Decreto 1310/2005, de 4 de noviembre,
en materia de admision a negociacion de valores en mercados secundarios oficiales, de ofertas
publicas de venta o suscripcion y del folleto exigible a tales efectos y a las demas normas que
los hayan desarrollado.
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4.1.4 Indicacién de si los valores estan en forma registrada o al portador y si los valores
estan en forma de certificado o de anotacidon en cuenta. En el Gltimo caso, nombre y
direccion de la entidad responsable de los documentos.

Los warrants a emitir al amparo del Folleto de Base estaran representados mediante
anotaciones en cuenta. La Sociedad de Gestion de los Sistemas de Registro, Compensacién y
Liquidacién de Valores (en adelante Iberclear), con domicilio en la Plaza de la Lealtad n°1,
28014 Madrid, seréa la encargada de su registro contable junto con sus entidades participantes.

4.1.5 Divisa de la emisiéon de los valores.
Euro.

4.1.6. Orden de prelacién de los valores ofertados y/o admitidos a cotizacién, incluyendo
resiumenes de cualquier clausula que afecte a la prelacién o subordine el valor a alguna
responsabilidad actual o futura del Emisor.

Las emisiones de warrants no tendran garantias reales ni de terceros, quedando sujetas por
tanto al régimen de responsabilidad patrimonial universal del Emisor. Los warrants seran
obligaciones contractuales directas, generales y sin pignoracion del Emisor, y tendran caracter
pari passu entre ellas y todas las demas obligaciones sin pignoracion y sin subordinacion del
Emisor. Por tanto, con respecto a la prelacion de los inversores en caso de situacion concursal
del Emisor, los titulares de warrants se situardn detras de los créditos con privilegio
establecidos en la legislacion concursal y delante de los acreedores subordinados.

4.1.7 Descripcién de los derechos vinculados a los valores, incluida cualquier limitacion
de éstos, y del procedimiento para el ejercicio de tales derechos.

Derechos Paoliticos:

Conforme a la legislacion vigente, los valores careceran para el inversor que los adquiera de
cualquier derecho politico presente y/o futuro sobre el Emisor o sobre el emisor de los
subyacentes que pueden tener los warrants.

Derechos Econémicos:

Los warrants a emitir al amparo del Folleto de Base no otorgaran a sus titulares derecho alguno
de reembolso, sino el derecho a percibir los importes que, en su caso, y de conformidad con lo
previsto en el presente Folleto de Base y en las Condiciones Finales de que se trate, resulten a
favor de los mismos en cada emision.

Los warrants emitidos bajo el presente Folleto de Base se liquidaran exclusivamente por
diferencias, otorgando a sus titulares el derecho a percibir en euros, en la Fecha de Pago, la
diferencia positiva (Call Warrant) o el valor absoluto de la diferencia negativa (Put Warrant)
entre el Precio de Liquidacién y el Precio de Ejercicio.

Los warrants emitidos dentro de este Folleto de Base se entenderan autométicamente
ejercitados por sus titulares en sus respectivas Fechas de Ejercicio o de Vencimiento,
procediendo el Emisor directamente a realizar a sus titulares las correspondientes liquidaciones
positivas a las que tuvieran derecho como consecuencia de dicho ejercicio, en las respectivas
Fechas de Pago de cada emision.

Los derechos economicos que, en su caso, correspondan a los titulares de los warrants se
abonaran por el Emisor a través de las entidades encargadas de la llevanza de los registros
contables correspondientes.

Plazo vélido en el que se pueden reclamar los derechos econdémicos

La accién para reclamar el abono de los derechos econémicos que en su caso correspondan a

los titulares de los warrants prescribe a los cinco afios contados desde la correspondiente
Fecha de pago, de conformidad con el articulo 1964 del Cédigo Civil.
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4.1.8 En el caso de nuevas emisiones, declaracién de las resoluciones, autorizaciones y
aprobaciones en virtud de las cuales los valores han sido o seran creados o emitidos.

Las resoluciones y acuerdos por los que se autoriza la emision de los warrants, cuya vigencia
consta en certificacion remitida a la Comisién Nacional del Mercado de Valores, son los que se
enuncian a continuacion:

-Acuerdo del Consejo de Administracion de 22 de noviembre de 2018, por el cual se aprueba la
elaboracién de un Folleto de Base de Emisién de Warrants, por importe maximo de ciento
cincuenta millones de euros, al objeto de llevar a cabo emisiones de cualquier tipo de warrants
al amparo del mismo y donde se establecen las lineas generales y principales caracteristicas.
En virtud del citado acuerdo se faculta a determinados apoderados para que, de forma solidaria
cualquiera de ellos, pueda fijar los términos y condiciones de las emisiones a realizar al amparo
de dicho Folleto de Base y realice cuantas actuaciones y otorgue en nombre y representacion
de CaixaBank los documentos de cualquier naturaleza, que sean necesarios 0 convenientes
para dicho fin.

-Los términos y condiciones de las emisiones seran los aprobados en el documento de
Condiciones Finales de la emisién firmado por uno de los apoderados de CaixaBank

La vigencia de estos acuerdos seran ratificados en las condiciones finales.

4.1.9 Fecha de Emisidn de los Valores.

Las fechas de emisién de los valores se incluiran en las Condiciones Finales.

4.1.10 Descripcion de cualquier restriccion sobre la libre transmisibilidad de los valores.
No existen restricciones a la libre transmisibilidad de los valores.

4.1.11 Fecha de Vencimiento de los Valores y Fecha de Ejercicio.

El plazo de vencimiento de cada warrant no esta prefijado de antemano, pero no sera inferior a
30 dias ni superior a dieciocho meses.

La Fecha de Ejercicio depende si los warrants emitidos son warrants “americanos” o warrants
de ejercicio “europeo”.

0] En caso de warrants “Europeos”, el tenedor puede ejercitar el derecho unicamente en
su fecha de vencimiento (ejercicio automatico).

En el caso de los warrants de ejercicio europeo no sera necesario que los titulares de los
warrants realicen acto alguno para el ejercicio de sus derechos. Estos warrants tendran
Ejercicio Automético, lo que significa que estos derechos serdn ejercitados de forma
automatica por el Emisor en la Fecha de Vencimiento que, en este caso, coincidir4 con la
Fecha de Ejercicio, sin necesidad de natificacion ni requerimiento alguno a estos efectos,
abonando el Importe de Liquidacién que en su caso resulte.

(ii) En caso de warrants “Americanos”, la Fecha de Ejercicio podra ser cualquier Dia Habil
hasta el Dia Habil anterior a la Fecha de Vencimiento. En caso de que el inversor no ejercitara
el derecho, el mismo seré ejercitado automaticamente en la Fecha de Vencimiento.

En el caso de los warrants de ejercicio americano debera ser el titular del warrant el que solicite
el ejercicio de acuerdo con el procedimiento establecido a continuacion. Salvo que se
especifique algo distinto en las Condiciones Finales, con respecto a las emisiones de warrants
de ejercicio americano, el nimero minimo de warrants para los que se solicite el ejercicio no
podra ser inferior a cien, salvo el dia habil anterior a la Fecha de Vencimiento. En dicha fecha
se atenderan todas las peticiones de ejercicio o “Avisos de Ejercicio” que se presenten. Por
tanto, aquellos inversores que tengan un nimero de valores inferior a 100 (o inferior al nimero
minimo ejercitable, si se ha establecido otro distinto en las Condiciones Finales) no podran
ejercitarlos antes de su vencimiento, si bien podran transmitirlos en el mercado secundario con
el fin de realizar su inversion.
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El Periodo de Ejercicio de los valores se iniciard en la Fecha de Emision y se prolongara hasta
las 17:00 C.E.T. del dia habil anterior a la Fecha de Vencimiento. Los Avisos de Ejercicio
habran de ser presentados al Emisor por correo electrénico o en persona. La direccién a estos
efectos es Servicios Operativos de Tesoreria de CaixaBank S.A., Avda. Diagonal 609-615 pl.4,
08034, Barcelona y el correo electrénico Ist.got.derivados@Iacaixa.es. EI modelo para el Aviso
de Ejercicio podra obtenerse en cualquier oficina del Emisor asi como a través de su pagina
web.

Los Avisos de Ejercicio seran irrevocables y habran de ser recibidos antes de las 17:00 C.E.T.
horas para ser ejecutados el dia habil siguiente. Los Avisos de Ejercicio recibidos después de
las 17:00 C.E.T. horas seran ejecutados el segundo dia habil siguiente a la recepcién del aviso.
El limite final para dar Aviso de Ejercicio sera por tanto las 17:00 C.E.T. del dia habil anterior a
la Fecha de Vencimiento. Pasado ese momento, los warrants no ejercitados por los tenedores
seran ejercitados de forma automatica por el Emisor en la fecha de Vencimiento.

Dia Habil significa el dia en que los bancos comerciales estén abiertos para la realizacion de
operaciones financieras en Barcelona y estén abiertas para la negociacion las bolsas donde
coticen los warrants.

El emisor no puede amortizar los warrants anticipadamente salvo en los casos contemplados
en el apartado 4.2.3 y en el apartado 4.2.4d) del presente Folleto de Base.

Las Fechas de Emision y Fecha de Ejercicio de los valores se incluirdn en las Condiciones
Finales.

4.1.12 Descripcion del procedimiento de liquidacion de los valores derivados

La cantidad a percibir, en su caso, por el titular de cada Warrant Tradicional, en la Fecha de
Pago establecida para cada emisién, sera la resultante de aplicar para cada warrant las
siguientes formulas. El Importe de Liguidacion se obtendra de multiplicar el importe de
liquidacién unitario (redondeado al cuarto decimal) por el nimero de warrants que se vayan a
ejercitar.

Para los call warrants tradicionales:
L = Max (0; (PL-PE))*Ratio

Para los put warrants tradicionales:
L = Max (0; (PE-PL))*Ratio
Donde:

L: Cantidad pagadera en la Fecha de Pago por warrant y es el importe resultante de aplicar la
formula de liquidacion correspondiente para cada emision de warrants (“Importe de
Liquidacion”). El Importe de Liquidacion tiene un maximo de 4 decimales.

PE: Precio de Ejercicio del Activo Subyacente, y significa el precio del Activo Subyacente fijado
inicialmente, al que el titular del warrant tendria derecho a comprar (“call’) o vender (“put”) el
Activo Subyacente en la Fecha de Ejercicio. El Precio de Ejercicio tiene un maximo de 4
decimales.

PL: Precio de Liquidacion del Activo Subyacente, y significa el precio del Activo Subyacente
gue se utilizard por el Emisor como precio de referencia final del Activo Subyacente. El Precio
de Liquidacién tiene un maximo de 4 decimales.

Ratio: cantidad de Activo Subyacente a la que da derecho cada warrant (representada por
cada warrant). El Ratio puede tener 4 decimales y puede ser una fraccion o un mdltiplo de 1. El
Ratio se fijara en las Condiciones Finales y se puede modificar a lo largo de la vida del warrant
si se produjeran circunstancias excepcionales en el Activo Subyacente, de acuerdo con lo
establecido en los apartados 4.2.3 y 4.2.4 del presente Folleto de Base y que seran
debidamente comunicadas al inversor.
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Los Precios de Ejercicio, Fechas de Ejercicio, Momento de Valoracién, Fechas de Pago,
informacion sobre los Activos Subyacentes y demas parametros necesarios para determinar los
derechos de cada titular en cada emisién concreta vendran especificados en las Condiciones
Finales correspondientes a cada emision.

En este sentido, Momento de Valoracién, significa, en cada Fecha de Valoracién, que
coincidira siempre con la fecha de ejercicio del warrant, la hora de cierre del Mercado de
Cotizacion de que se trate, salvo que el Precio de Liquidacién a utilizar para una determinada
emision se fije en un momento distinto al cierre del Mercado de Cotizacién y, en ese caso, el
Momento de Valoracion sera la hora de fijacion del Precio de Liquidacién determinada en las
Condiciones Finales.

La fecha de ejercicio depende de si los warrants emitidos son warrants “americanos” o
“europeos”.

En caso de los warrants americanos, y en caso de que el Aviso de Ejercicio sea recibido por el
Emisor antes de las 17:00 CET, la Fecha de Ejercicio sera el dia siguiente a tal recepcion. Los
avisos de ejercicio recibidos por el Emisor después de las 17:00 CET tendran Fecha de
Ejercicio dos dias habiles siguientes a la recepcién del aviso.

En caso de los warrants europeos, la Fecha de Ejercicio coincide con la Fecha de Vencimiento.

Los apartados 4.2.3 y 4.2.4 indican los supuestos de distorsién del mercado o de liquidacién
que puedan afectar al subyacente y las normas de ajuste de acontecimientos relativos al
subyacente de los warrants.

Las férmulas a utilizar para calcular el Importe de Liquidacién Extraordinario (el importe que el
Emisor, en su caso, abonara a los titulares de los warrants en los supuestos de vencimiento
anticipado) en los casos previstos en los apartados 4.2.3 y 4.2.4 seran también las arriba
indicadas. El Agente de Calculo determinara los precios o valoraciones de los Activos
Subyacentes aplicables en caso de discontinuidad, interrupcién del mercado o defecto de
publicacién de indices o precios de referencia, supuestos de cancelacion anticipada y los
ajustes y valoraciones a realizar de acuerdo con lo sefialado en los puntos 4.2.3 y 4.2.4 del
presente Folleto de Base.

En caso de que resulte a favor del tenedor de los warrants un Importe de Liquidacion, la
liquidacién seréa satisfecha por el Emisor en la Fecha de Pago, directamente o a través de la
entidad que aparezca designada como tal en las Condiciones Finales.

4.1.13 Descripcién de como se producen los ingresos de los valores derivados, la fecha
de pago o entrega y el método para su calculo.

Llegada la Fecha de Ejercicio, se ejercitaran los warrants tanto si el ejercicio se produce a
opcion del inversor, en caso de los warrants americanos, como en el caso de Ejercicio
Automatico. Los warrants no ejercitados por los tenedores seran ejercitados automéaticamente
por el Emisor. El Emisor a partir de esa fecha y dentro de los cinco dias habiles después de la
Fecha de Ejercicio procedera a pagar a los tenedores de los warrants los importes que, en su
caso, y de conformidad con lo previsto en las Condiciones Finales correspondientes, resulten a
favor de los mismos en cada emision.

El abono del Importe de Liquidacion que en su caso resulte a favor de los titulares de los
warrants se hard por el Emisor a través de las entidades encargadas de la llevanza de los
registros contables correspondientes y se pagara en la Fecha de Pago.

4.1.14 Fiscalidad de los valores

Todos los inversores deben consultar el régimen fiscal que les es aplicable en relacién con la
compra, tenencia, transferencia o ejercicio de cualquier warrant con su asesor fiscal o
profesional independiente. Asimismo, los inversores deberan tener en cuenta los cambios que
la legislacion vigente en este momento pudiera experimentar en el futuro.
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A continuacion se expone el régimen fiscal vigente en el momento de registro de este Folleto
de Base sobre la base de una descripcion general del régimen establecido en la legislacion
espafiola en vigor, sin perjuicio de los regimenes tributarios forales de Concierto y Convenio
econdmico en vigor, respectivamente, en los territorios histéricos del Pais Vasco y en la
Comunidad Foral de Navarra, o aquellos otros, excepcionales que pudieran ser de aplicacion
por las caracteristicas especificas del inversor, o el que puedan establecer las Comunidades
Auténomas en relacién con los impuestos sobre los que ostenten competencia normativa.

Esta exposicion no pretende ser una descripcion comprensiva de todas las consideraciones de
orden tributario que pudieran ser relevantes en cuanto a una decision de inversion o
desinversion en los warrants.

4.1.14.1. Imposicién indirecta

La adquisicion, transmision o ejercicio de los warrants estan exentos del Impuesto sobre
Transmisiones Patrimoniales y Actos Juridicos Documentados y del Impuesto sobre el Valor
Afadido.

4.1.14.2 Imposicién Directa

4.1.14.2.1 Inversores Residentes

a) Impuesto sobre Sociedades (Ley 27/2014, de 27 de noviembre, del Impuesto sobre
Sociedades y Real Decreto 634/2015, de 10 de julio, por el que se aprueba el Reglamento
del Impuesto sobre Sociedades)

Cuando el suscriptor de los warrants sea un contribuyente de este Impuesto, la prima pagada
por su adquisicion constituye el valor de adquisicion del warrant, el cual debera activarse en el
balance y valorarse de conformidad con la normativa contable. Lo mismo sera de aplicacién a
las sociedades que adquieran los warrants en el mercado secundario en relacién con el precio
satisfecho.

Si se transmiten los warrants antes de su vencimiento, la diferencia positiva entre el precio de
transmision y el valor neto contable de los warrants a fecha de la transmision, tendra la
consideracion de renta gravable. Si la diferencia entre el precio de transmisién y el valor neto
contable de los warrants a fecha de la transmisién es negativa, se generara una renta negativa
por dicha diferencia.

Si se produce el ejercicio del warrant, debera integrarse en la base imponible del impuesto la
renta generada por la diferencia entre el importe de liquidacion y el precio de ejercicio (strike)
en el supuesto de Call warrants, o por la diferencia entre el precio de ejercicio (strike) y el
precio de liquidacion para el caso de Put warrants, en ambos supuestos minorado en los
gastos y comisiones que correspondan y la prima o precio de emisién, o en su caso, el valor de
adquisicién satisfecho en el mercado secundario.

Si llegado el vencimiento, el warrant no se hubiese ejercitado, y no procediese, por tanto,
ningun tipo de liquidacién, se consolidara una renta negativa por el importe del valor neto
contable del warrant.

Las rentas que se generen de acuerdo con lo comentado anteriormente no estan sometidas a
retencion.

b) Impuesto sobre la Renta de las Personas Fisicas (Ley 35/2006, de 28 de noviembre, del
Impuesto sobre la Renta de las Personas Fisicas y Real Decreto 439/2007, de 30 de
marzo, por el que se aprueba el Reglamento del Impuesto sobre la Renta de las Personas
Fisicas)

Las rentas que genera un warrant se calificardn como rendimiento empresarial cuando sean
obtenidas por empresarios y profesionales en el &mbito de su actividad econémica.

En el resto de los casos son operaciones especulativas y la renta positiva o negativa que se

pone de manifiesto cuando se vende, se ejercita o vence un warrant, tributa en el IRPF en
concepto de ganancia o pérdida patrimonial.
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El importe de la ganancia o pérdida patrimonial en las operaciones de venta se calcula por
diferencia entre el valor de adquisicién incluidos gastos o comisiones inherentes a la compra y
el valor de transmision deducidos gastos o comisiones inherentes a la venta.

La prima satisfecha por su adquisicion tendra la consideracién de valor de adquisicion. Lo
mismo sera de aplicacion respecto de los sujetos pasivos de este Impuesto que adquieran los
warrants en el mercado secundario en relacién con el precio satisfecho.

Llegado el vencimiento del warrant sin haberse producido antes su transmision:

() en caso de liquidacion positiva del warrant, la renta generada tendra la calificacion de
ganancia patrimonial, calculada por la diferencia entre el importe obtenido a vencimiento,
diferencia entre el valor de mercado del activo subyacente y el precio liquidado por el activo
subyacente, y el valor de adquisicion.

(b) en caso de no existir liquidacion positiva, se producirda una pérdida patrimonial igual al
precio de su adquisicién o prima pagada

Las ganancias y pérdidas patrimoniales se integran y compensan entre si en la base imponible
del ahorro y en caso de resultado negativo se compensara con el saldo positivo neto de los
rendimientos de capital mobiliario que se integran en base ahorro con el limite de 25% de dicho
saldo.

En el ejercicio 2018 la base liquidable del ahorro se grava a los siguientes tipos impositivos:

Hasta euros Tipos
Hasta 6.000,00 19%
De 6.000,01 a 50.000,00 21%
50.000,01 en adelante 23%

Para determinar los valores vendidos de una cartera de valores homogéneos hay que
considerar siempre vendidos los valores més antiguos, teniendo en cuenta, a estos efectos,
todos los valores que se posean aunque estén depositados en diferentes entidades financieras.

Las ganancias patrimoniales no estan sometidas a retencion.

4.1.14.2.2 Inversores No Residentes

Impuesto sobre la Renta de No Residentes (Real Decreto Legislativo 5/2004, de 5 de
marzo, por el que se aprueba el Texto Refundido de la Ley del Impuesto sobre la Renta
de No residentes, y Real Decreto 1776/2004, de 30 de julio, por el que se aprueba el
Reglamento del Impuesto sobre la Renta de No Residentes).

Con caracter general, las ganancias patrimoniales obtenidas por no residentes derivadas de
valores (entre los que se incluyen los warrants) emitidos por entidades residentes en Espafia,
se consideran rentas obtenidas en Espafa y estan sujetas al Impuesto sobre la Renta de No
Residentes a un tipo del 19% salvo que se declaren exentas por la normativa interna o sea de
aplicacion un Convenio para evitar la doble imposicidon suscrito entre Espafia y el Estado de
residencia del perceptor, en cuyo caso se aplicaran las disposiciones de dicho Convenio.

Estan exentas de tributacion en Espafia las ganancias patrimoniales derivadas de las
transmisiones de valores (entre los que se incluyen los warrants) obtenidos por residentes en
un Estado miembro de la Unién Europea distinto de Espafia, siempre que no operen a través
de un establecimiento permanente en Espafia ni se hayan obtenido a través de un pais o
territorio considerado como paraiso fiscal.

Asimismo, estan exentas las rentas derivadas de las transmisiones de valores (entre los que se

incluyen los warrants) realizadas en mercados secundarios oficiales de valores espafoles,
obtenidas por no residentes sin mediacion de establecimiento permanente en Espafia, que
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sean residentes en un Estado que tenga suscrito con Espafia un Convenio para evitar la doble
imposicién con clausula de intercambio de informacion.

La residencia fiscal en ambos casos, tanto en un Estado miembro de la Unién Europea como
en un Estado con el que Espafa tenga suscrito Convenio para evitar la doble imposicién con
intercambio de informacion, debera acreditarse mediante el correspondiente certificado de
residencia fiscal, de conformidad con lo previsto en la legislacion vigente.

4.1.14.2.3 Impuesto sobre el Patrimonio

Impuesto sobre el Patrimonio

El Impuesto sobre el Patrimonio ha sido restablecido para el afio 2018 Se prevé su supresion
con efectos 1 de enero del 2019.

En este sentido, son sujetos pasivos del Impuesto las personas fisicas que tengan su
residencia habitual en territorio espafiol asi como las personas fisicas que no tengan su
residencia habitual en Espafia y sean titulares de bienes o derechos que estén situados,
puedan ejercitarse o hayan de cumplirse en territorio espariol.

Cuando el titular de un warrant sea sujeto pasivo de este Impuesto, se integrard en la base
imponible por su valor de negociacion media del cuarto trimestre de cada afio en la fecha de
devengo del impuesto

4.1.14.2.4 Impuesto sobre Sucesiones y Donaciones

Las transmisiones de warrants a titulo gratuito (tanto por actos inter vivos como mortis causa) a
favor de personas fisicas residentes o0 no en Espafia estan sujetas al Impuesto sobre
Sucesiones y Donaciones, siendo sujeto pasivo el adquirente de los warrants.

4.2. Informacién sobre el Subyacente

Informacién detallada sobre los activos subyacentes se incluira en las Condiciones Finales.

4.2.1 El Precio de Ejercicio y Precio de Referencia Final del subyacente.

El Precio de Ejercicio es el precio del Activo Subyacente fijado inicialmente, al que el titular del
warrant tendria derecho a comprar (call) o vender (put) el Activo Subyacente en la Fecha de
Ejercicio, y que se utilizara por el Emisor como precio de referencia inicial del Activo
Subyacente, a fin de determinar, mediante la aplicacion de la féormula de liquidacion, si
corresponde un Importe de Liquidacion a los titulares de los warrants.

El Precio de Liquidacion es el precio que se utilizara por el Emisor como precio de referencia
final del Activo Subyacente, a fin de determinar, mediante la aplicacién de la férmula de
liquidacién, si corresponde un Importe de Liguidacion a los titulares de los warrants. El Precio
de Liquidacion seré el precio del subyacente en el Momento de Valoracioén.

El Precio de Ejercicio y el Precio de Referencia Final o Precio de Liquidacién del subyacente se
incluirén en las Condiciones Finales de cada emision.

4.2.2 Declaracién que establezca el tipo de subyacente y una indicacién de donde puede
obtenerse informacién sobre el subyacente.

El Emisor tiene previsto realizar emisiones sobre los siguientes Activos Subyacentes:

e Acciones de empresas cotizadas en mercados organizados espafioles o extranjeros y/o
futuros sobre las mismas.

e Cestas de Acciones de empresas cotizadas en mercados organizados espafioles o
extranjeros con ponderacion clara y no cambiante a lo largo de la vida del warrant.

e Indices Burséatiles de mercados organizados de valores de renta variable espafoles o
extranjeros y/o futuros sobre los mismos.
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e Cestas de Indices Bursatiles de mercados organizados de valores de renta variable
espafioles o0 extranjeros con ponderacién clara y no cambiante a lo largo de la vida del
warrant.

e Fondos de Inversion cuyos precios se publiquen de manera regular en medios de
informacion general o financiera asequibles a los inversores.

e Cestas de Fondos de Inversién, con ponderacion clara y no cambiante a lo largo de la vida
del warrant y cuyas liquidaciones estén publicadas de manera regular en medios de
informacion general o financiera asequibles a los inversores.

e Indices de Fondos de Inversion, cuyos precios estén publicados de manera regular en
medios de informacion general o financiera asequibles a los inversores.

e Divisas: tipos de cambio de unas monedas contra otras o futuros sobre tipos de cambio.

e Materias Primas, indices sobre materias primas y/o futuros sobre materias primas.

El tipo de subyacente para cada emision estard indicado en las Condiciones Finales de la
misma. La informacion sobre la trayectoria y volatilidad del subyacente también se incluira en
las Condiciones Finales por referencia a paginas de difusién de informacién financiera como
Reuters o Bloomberg y en su caso de las paginas web de los emisores o promotores de los
activos subyacentes.

4.2.3 Descripcién de cualquier episodio de distorsién del mercado o de liquidacién que
afecte al subyacente.

A efectos de las emisiones a realizar bajo el Folleto de Base, se considera que existe un
Supuesto de Interrupcion del Mercado en las situaciones definidas a continuacion en funcion
del tipo de subyacente.

Verificada por el Agente de Calculo la existencia de un Supuesto de Interrupcién del Mercado
en una fecha tal que, de no haber sido por el acaecimiento de dicho Supuesto de Interrupcion
del Mercado, hubiese sido un dia apto para efectuar la valoraciéon correspondiente (Fecha de
Valoracion) en la fecha prevista para ello en las Condiciones Finales correspondientes a cada
emision, se estard a las reglas de valoracion alternativa contempladas a continuacion para
cada tipo de subyacente. Con caracter general para las emisiones de warrants contempladas
en este Folleto de Base, en el caso en que la determinacion del Precio de Liquidacion del
Activo Subyacente se hubiese de realizar en una sola Fecha de Valoracién (Fecha de
Valoracion Final) y en esa fecha se produjese un Supuesto de Interrupcién de Mercado, se
tomara como nueva Fecha de Valoracion Final el siguiente Dia de Cotizacion en que no se
produzca un Supuesto de Interrupcién del Mercado (con un maximo de 8 dias), salvo que por la
proximidad de la Fecha de Vencimiento de la emisién no fuese posible obtener una nueva
Fecha de Valoracion Final, en cuyo caso, independientemente de que se hubiese producido un
Supuesto de Interrupcion del Mercado, se determinara el valor del indice, accion o materia
prima de que se trate, en la Fecha de Valoraciéon Final originalmente fijada para la
determinacion del Precio de Liquidacién, de acuerdo con lo establecido en relacién con las
normas de ajuste, descritas a continuacion..

A) Respecto de una Accion o Cesta de Acciones:

Cuando, en cualquier dia en que se encuentre abierto a la realizacion de operaciones el
Mercado de Cotizacion donde se negocie o cotice el Activo Subyacente de que se trate,
durante la media hora inmediatamente anterior al Momento de Valoracién correspondiente, se
produzca, por cualquier causa, una suspension o restriccion de las actividades del mercado:

(i) Respecto de una Accién:

En la negociacién de la accion de que se trate siempre que dicha suspension o limitacion
impida efectuar la valoracion a precios de mercado del Activo Subyacente, en el momento en
que esta se deba realizar.

Valoracion alternativa:

En el caso de emisiones sobre acciones se tomard como nueva Fecha de Valoracion el
siguiente Dia de Cotizacién en que no exista un Supuesto de Interrupcién del Mercado, salvo
gue el Supuesto de Interrupcién del Mercado permanezca durante los ocho Dias de Cotizacion
inmediatamente posteriores a la fecha que se hubiera especificado inicialmente como Fecha de
Valoracion, en cuyo caso, el octavo Dia de Cotizacion inmediatamente posterior a dicha fecha
se tomara como Fecha de Valoracion, independientemente de que en esa fecha se produzca o
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permanezca el Supuesto de Interrupcion del Mercado, y se determinara el valor de la accion en
la misma fecha mediante la media aritmética entre el Gltimo precio de mercado disponible y una
estimacién del precio que dicha accion hubiese tenido en el mercado en esa fecha, de no
haberse producido el Supuesto de Interrupcién del Mercado.

Las formulas y métodos de célculo utilizados seran los que se consideren mas apropiados para
la determinacion del valor del Activo Subyacente pero siempre intentado aproximarse al valor
que hubiera prevalecido de no haberse producido el Supuesto de Interrupcién del Mercado.

(ii) Respecto de una Cesta de Acciones:

En acciones que comprendan al menos el 20% de la composicion de la cesta de que se trate.
Siempre que dicha suspension o limitacién impida al Agente de Calculo efectuar la valoracion a
precios de mercado del Activo Subyacente, en el momento en que esta se deba realizar.

Valoracion alternativa:

En el caso de emisiones sobre cestas de acciones, la Fecha de Valoracién de cada accién que
no se encuentre afectada por la interrupcion del mercado sera la Fecha de Valoracion
originalmente especificada para dichas acciones, y se tomara como Fecha de Valoracion de las
acciones afectadas por la interrupcion el siguiente Dia de Cotizacién en que no exista un
Supuesto de Interrupcién de Mercado para cada una de ellas, salvo que el Supuesto de
Interrupcion de Mercado permanezca durante los ocho Dias de Cotizacién inmediatamente
posteriores a la fecha que se hubiera especificado inicialmente como Fecha de Valoracion para
cada una de las acciones afectadas, en cuyo caso, el octavo Dia de Cotizacién inmediatamente
posterior a dicha fecha se tomar4d como Fecha de Valoracion de la accion de que se trate,
independientemente de que en esa fecha se produzca o permanezca el Supuesto de
Interrupcion de Mercado, y el Agente de Calculo determinara el valor de las acciones afectadas
en la misma fecha mediante la media aritmética entre el Ultimo precio de mercado disponible y
una estimacion del precio que dichas acciones hubiesen tenido en el mercado en esa fecha, de
no haberse producido el Supuesto de Interrupcion del Mercado.

Las formulas y métodos de célculo utilizados seran los que se consideren mas apropiados para

la determinacion del valor del Activo Subyacente pero siempre intentado aproximarse al valor
que hubiera prevalecido de no haberse producido el Supuesto de Interrupcién del Mercado.

B) Respecto de un indice Bursétil o Cesta de indices Bursétiles:

Cuando, en cualquier dia en que se encuentre abierto a la realizacion de operaciones, el
Mercado de Cotizacion o el Mercado de Cotizaciéon Relacionado donde se negocie o cotice el
indice de que se trate, se produzca, durante la media hora inmediatamente anterior al Momento
de Valoracion correspondiente, por cualquier causa, una suspensién o restriccion de las
actividades del mercado:

- Envalores que comprendan al menos el 20% de la composicion total del indice de que
se trate.

- En opciones o contratos de futuro sobre el indice de que se trate en su Mercado de
Cotizacion Relacionado

Siempre que dicha suspensién o limitacion impida efectuar la valoracion a precios de mercado
del Activo Subyacente, en el momento en que ésta se deba realizar.

A los efectos de verificar la existencia efectiva de un Supuesto de Interrupcion del Mercado, si
la cotizacion de uno o mas valores o activos, de los que ponderen en el indice de que se trate,
se suspende o se restringe, se procedera a calcular el porcentaje de ponderacion de dicho
valor o activo en el indice en el momento inmediato anterior a la suspension o restriccién a su
cotizacién, a fin de determinar si el porcentaje de ponderacion del/los valor/es suspendido/s es
lo suficientemente elevado como para dar lugar a la existencia de un Supuesto de Interrupcion
de Mercado.

Como regla general se entendera que existe un Supuesto de Interrupcién del Mercado cuando

el porcentaje de ponderaciéon del/los valor/es suspendido/s, en el indice de que se ftrate,
alcance el 20%.
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Valoracioén alternativa:

En el caso en que se trate de un indice, se tomara como nueva Fecha de Valoracion el
siguiente Dia de Cotizacién en que no exista un Supuesto de Interrupcién del Mercado, salvo
que el Supuesto de Interrupcién del Mercado permanezca durante los ocho Dias de Cotizaciéon
inmediatamente posteriores a la fecha que se hubiera especificado inicialmente como Fecha de
Valoracion, en cuyo caso, el octavo Dia de Cotizacion inmediatamente posterior a dicha fecha
se tomara como Fecha de Valoracién, independientemente de que en esa fecha se produzca o
permanezca el Supuesto de Interrupcién del Mercado, y el Agente de Célculo determinara el
valor del indice de que se trate de acuerdo con la férmula y método de calculo de dicho indice
gue estuviese en vigor en la fecha en que comenzo el Supuesto de Interrupcién del Mercado,
utilizando para ello el precio de cotizacion de los valores que componen el indice (0 una
estimacién del mismo, si los valores que componen el indice se encuentran suspendidos de
cotizacién), en el Momento de Valoracién en dicho octavo Dia de Cotizacién.

Las formulas y métodos de célculo utilizados seran los que se consideren mas apropiados para
la determinacién del valor de los Activos Subyacentes pero siempre intentado aproximarse al
valor que hubiera prevalecido de no haberse producido el Supuesto de Interrupcion del
Mercado.

En el caso de emisiones sobre cestas de indices, la Fecha de Valoracién de cada uno de los
indices que no se encuentren afectados por la interrupcion del mercado sera la Fecha de
Valoracion originalmente especificada para dichos indices y se tomara como Fecha de
Valoracion de los indices afectados por la interrupcion el siguiente Dia de Cotizacion en que no
exista un Supuesto de Interrupcién de Mercado para cada uno de ellos, salvo que el Supuesto
de Interrupcion de Mercado permanezca durante los ocho Dias de Cotizacion inmediatamente
posteriores a la fecha que se hubiera especificado inicialmente como Fecha de Valoraciéon para
cada una de los indices afectados, en cuyo caso, el octavo Dia de Cotizacién inmediatamente
posterior a dicha fecha se reputara como Fecha de Valoracién del indice de que se trate,
independientemente de que en esa fecha se produzca o permanezca el Supuesto de
Interrupcion de Mercado, y se determinara:

Su valor en la misma fecha mediante la media aritmética entre el Gltimo precio de mercado

disponible y una estimacion del valor que dicho indice hubiese tenido en el mercado, en esa
fecha, de no haberse producido el Supuesto de Interrupcién del Mercado.

C) Respecto a Fondos de Inversién y Cestas de Fondos de Inversién:

Cuando en cualquier Fecha de Valoracion no se hubiera publicado el valor liquidativo del fondo
de que se trate o que forme parte de la cesta.

Valoracion alternativa:

Se tomard como nueva Fecha de Valoracion del fondo afectado el siguiente Dia de Cotizacion
en que no exista un Supuesto de Interrupcién del Mercado, salvo que el Supuesto de
Interrupcion del Mercado permanezca durante los ocho Dias de Cotizacion inmediatamente
posteriores a la fecha que se hubiera especificado inicialmente como Fecha de Valoracién, en
cuyo caso, el octavo Dia de Cotizacion inmediatamente posterior a dicha fecha se reputara
como Fecha de Valoracion, independientemente de que en esa fecha se produzca o
permanezca el Supuesto de Interrupcién del Mercado, y el Agente de Célculo determinaré el
valor liquidativo del fondo afectado como una estimacion del valor liquidativo que hubiera
prevalecido de no haberse producido el Supuesto de Interrupcion del Mercado teniendo en
cuenta la misma metodologia descrita en el folleto informativo de dicho fondo de inversion.

D) Respecto a indices de Fondos de Inversion:

Cuando en cualquier Fecha de Valoraciéon no se hubiere publicado por el Promotor del indice
de que se trate el valor diario que se utilice para determinar su Precio de Liquidacion.

Valoracioén alternativa:

Se tomara como nueva Fecha de Valoracion el siguiente Dia de Cotizacién en que no exista un
Supuesto de Interrupcion del Mercado, salvo que el Supuesto de Interrupcion del Mercado
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permanezca durante los ocho Dias de Cotizaciéon inmediatamente posteriores a la fecha que se
hubiera especificado inicialmente como Fecha de Valoracion, en cuyo caso, el octavo Dia de
Cotizacion inmediatamente posterior a dicha fecha se tomar4d como Fecha de Valoracion,
independientemente de que en esa fecha se produzca o permanezca el Supuesto de
Interrupcion del Mercado, y el Agente de Calculo determinara el valor del indice de que se trate
de acuerdo con la formula y método de calculo de dicho indice que estuviese en vigor en la
fecha en que comenzé el Supuesto de Interrupcién del Mercado, utilizando para ello el precio
de cotizacion de los valores que componen el indice (o una estimacién del mismo, si los
valores que componen el indice se encuentran suspendidos de cotizacion), en el Momento de
Valoracion en dicho octavo Dia de Cotizacion.

Las férmulas y métodos de célculo utilizados seran los que se consideren mas apropiados para
la determinacion del valor de los Activos Subyacentes pero siempre intentado aproximarse al
valor que hubiera prevalecido de no haberse producido el Supuesto de Interrupcion del
Mercado.

E) Respecto de Tipos de Cambio de Divisas o futuros sobre las mismas:

Cuando en cualquier Fecha de Valoracion se produzca la discontinuidad temporal o
permanente de la publicacién del tipo de cambio, o del futuro sobre el tipo de cambio, de
referencia de que se trate, o no esté disponible la fuente de publicacidn correspondiente.

Valoracion alternativa:

En el caso de emisiones ligadas al rendimiento de unas divisas contra otras, el Agente de
Célculo determinara el Precio Final (o en cada Fecha de Valoracidn, los precios de las divisas
subyacentes cuya media aritmética constituya el Precio Final), con arreglo a criterios de
razonabilidad econémica.

Para las emisiones que tengan como referencia un futuro sobre tipos de cambio, se atendera a
las normas de valoracion alternativas dictadas por el mercado oficial, en su caso, en el que
cotice el futuro correspondiente.

F) Respecto de Materias Primas, indices sobre Materias Primas o futuros sobre las mismas:

Cuando en cualquier Fecha de Valoracion se produzca la discontinuidad temporal o
permanente de la publicacion de cotizacion de la Materia Prima, Indice o futuro sobre la materia
prima de que se trate.

Valoracién alternativa:

En el caso de las emisiones sobre materias primas, se tomara como nueva Fecha de
Valoracion el siguiente dia de cotizacidbn en que no exista un supuesto de Interrupcién de
Mercado, salvo que en el Supuesto de Interrupcion del Mercado permanezca durante los ocho
dias de Cotizacion inmediatamente posteriores a la fecha que se hubiera especificado
inicialmente como Fecha de Valoracion, en cuyo caso, el octavo dia de Cotizacion
inmediatamente posterior a dicha fecha se tomar4d como fecha de Valoracion,
independientemente de que en esa fecha se produzca o permanezca el Supuesto de
Interrupcion del Mercado. En este caso, se determinara el valor justo de Mercado de la Materia
Prima en la Fecha de Valoracion fijada para la determinacién del Precio de Liquidacién.

Para las emisiones que tengan como referencia un futuro sobre materia prima, se atendera a
las normas de valoracion alternativas dictadas por el mercado oficial en el que cotice el futuro
correspondiente.

4.2.4 Normas de ajuste de acontecimientos

Modificaciones y ajustes a realizar en Activos Subyacentes constituidos por acciones o
cestas de acciones.
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a) Ajustes por sucesos con efectos de dilucién o concentracién del valor teérico de las acciones
que constituyan el Activo Subyacente.

Se considera que pueden tener efectos de dilucion o concentracién del valor teérico de las
acciones que constituyan el Activo Subyacente de las emisiones de warrants a realizar bajo el
Folleto de Base los siguientes eventos:

- Ampliacion de capital.

- Reduccion de capital mediante devolucion de aportaciones a los accionistas.

- Division del nominal de las acciones.

- Agrupacion de acciones mediante variacion del valor nominal.

- Dividendos.

- Adquisiciones, fusiones y absorciones.

- Cualquier otra circunstancia que a juicio del Agente de Calculo tenga efectos de dilucién o de
concentracioén del valor tedrico de las acciones.

En caso de que se produzca cualquiera de las situaciones anteriormente mencionadas, el
Agente de Calculo procedera a calcular, en su caso, el nuevo Precio de Ejercicio de los
warrants y el Ratio del warrant.

1. Ampliaciones de capital:

(a) En el caso de ampliaciones de capital totalmente liberadas y sin diferencia de dividendos, el
ajuste a realizar es el siguiente:

- se multiplica el numero de acciones representado por cada warrant por el cociente “acciones
después de la ampliacion / acciones antes”;

- se multiplicara el Precio de Ejercicio por el cociente “acciones antes de la ampliacién/acciones
después”.

(b) En el caso de ampliaciones de capital totalmente liberadas con diferencia de dividendos o
parcialmente liberadas, ampliaciones a la par y con prima de emisién y emision de obligaciones
convertibles sin exclusién de derecho de suscripcion preferente:

Precio de Ejercicio:
PEN=PEV*(1-VTD/PC)

Donde:

PEN= Precio de ejercicio nuevo (Precio de Ejercicio después de ajuste)

PEV= Precio de ejercicio viejo (Precio de Ejercicio antes de ajuste)

VTD= Valor teérico del derecho de suscripcion

PC= Precio de cierre del Activo Subyacente en el dia habil anterior a la fecha de ajuste

El valor teérico de los derechos de suscripcién preferente se calculara en base al precio de
cierre de la accién en el Dia Habil anterior a la Fecha de Ajuste (siendo esta Ultima la fecha de
inicio del periodo de suscripcion de la ampliacion y que es el primer dia en que se cotizan los
derechos de suscripcién) y a las condiciones de emisién (desembolso, proporcion sobre las
acciones existentes, diferencia de dividendos) de las acciones nuevas.

En concreto, el valor teérico del derecho de suscripcion preferente se calcula con la férmula
siguiente:

VTD= N*(C-E-D)
N+V
Donde
VTD: Valor tedrico del derecho.
N: n°® de acciones nuevas.
V: n° de acciones antiguas.
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C: el valor de cotizacidn al cierre del dia anterior a la fecha de inicio del periodo de suscripciéon
de la ampliacion.

E: importe a desembolsar por cada acciéon nueva emitida (precio de emision).

D: diferencia de dividendos, si existe, entre las acciones nuevas y las acciones antiguas.

Numero de acciones representado por cada warrant:
El nUmero de acciones representado por cada warrant se ajustara de la siguiente manera:
NN= NV/(1-VTD/PC)

Donde:

NN: Numero de acciones representado por cada warrant nuevo (ndmero de acciones
representado por cada warrant después de ajuste)

NV: Numero de acciones representado por cada warrant viejo (nUmero de acciones
representado por cada warrant antes de ajuste)

VTD: Valor teérico del derecho de suscripcion

PC: Precio de cierre del Activo Subyacente en el dia habil anterior a la fecha de ajuste

Hay que hacer constar que no existen derechos de suscripcion preferente, entre otros, en los
siguientes supuestos:

- Cuando la ampliacién de capital se lleve a cabo mediante el aumento de valor de las acciones
existentes.

- Cuando la ampliacién se deba a la conversion de obligaciones en acciones o a la absorcién
de otra sociedad dentro de un procedimiento de fusién.

- Cuando las nuevas acciones a emitir constituyan la contraprestacién ofrecida en una OPA,
supuesto en que esta excluido legalmente el derecho de suscripcién preferente.

- Cuando se haya excluido el derecho de suscripcion preferente en el acuerdo de ampliacion.

2) Reduccion de capital o de reservas mediante devolucion de aportaciones en efectivo a los
accionistas:

El Precio de Ejercicio se ajustard cuando la sociedad emisora del Activo Subyacente realice
una disminucién de la reserva por prima de emisién de acciones, u otras cuentas de recursos
propios equivalentes, con distribucion del importe a los accionistas. Asimismo se ajustara el
Precio de Ejercicio cuando la sociedad emisora del Activo Subyacente lleve a cabo una
disminucién del valor nominal de las acciones con distribucion de dicho importe a los
accionistas.

3) Division del valor nominal de las Acciones (“Splits’):

El Precio de Ejercicio se multiplicara por el cociente “acciones antes de la divisién / acciones
después”.

El nimero de acciones representado por cada warrant se ajustara multiplicando por el cociente
“acciones después de la divisidon /acciones antes”.

4) Agrupacioén de acciones mediante variacion del valor nominal:

El Precio de Ejercicio se multiplicara por el cociente “acciones después/acciones antes”.

El nimero de acciones representado por cada warrant se ajustara multiplicando por el cociente
“acciones antes de la division /acciones después”.

5) Dividendos

(a) Los dividendos ordinarios y otras retribuciones a los accionistas asimilables al pago de
dividendos no daran lugar a ajuste. Se entiende como tales:

-el inicio de un pago periddico y recurrente;

-el cambio de un pago periddico y recurrente en forma de dividendos por otra denominacién
con el mismo caracter; y

43



-la repeticion de retribuciones a los accionistas contra cuentas de fondos propios con caracter
periddico y recurrente.

(b) Los dividendos extraordinarios y otras retribuciones a los accionistas no asimilables al pago
de dividendos ordinarios se ajustaran por el importe del dividendo o retribucién considerado
excepcional y no periédico.

(c) En el caso particular de los Scrip Dividend, se atendera a su caracter, bien ordinario, bien
extraordinario para determinar si aplica la opcion (a) u opcion (b) anteriores.

(d) En los casos en que proceda realizar ajuste por dividendos, se ajustaran el Precio de
Ejercicio y el nimero de acciones del mismo modo que el apartado 2, referente a reduccion de
capital o reservas mediante devolucién en efectivo a los accionistas.

(e) En el caso de pagos en activos cuya valoracion se prevea dificil de realizar en el momento
en que se debe realizar el ajuste o sobre los que se pueda prever una dificultad de operatividad
en el mercado con el activo que se entrega como pago, podra establecerse la no realizacién de
ajuste, anunciandolo con prontitud tras el anuncio de la emisora de su intencién de realizar un
pago o una entrega de esas caracteristicas.

(f) En situaciones que exijan la realizaciébn de un ajuste por entrega de un activo cuya
valoracion solo se conoceria con certeza en la fecha de ajuste, la realizacion del ajuste se
realizar4 en las condiciones mas equitativas para los tenedores y emisores de warrants
establecidas por el Agente de Célculo.

b) Ajustes a realizar en supuestos de adquisiciones, fusiones y absorciones.

A efectos de las emisiones de warrants sobre acciones o cestas de acciones, a realizar bajo el
Folleto de Base, se considera que se produce una adquisicién cuando una entidad adquiera la
totalidad o realice una oferta global de adquisicion sobre acciones que sean Activo Subyacente
del warrant de que se trate y el resultado de dicha oferta suponga la adquisicion de la totalidad
de las acciones del emisor o bien la adquisicion de un porcentaje inferior al 100% del capital
cuando en virtud de dicha adquisicion la parte del capital que circulaba libremente en bolsa y
no estaba en manos de accionistas de referencia se ve reducida de manera sustancial,
provocando la reduccién del volumen de negociacion de dichas acciones y dificultando en
consecuencia la cobertura de las emisiones que tienen como Activo Subyacente las
mencionadas acciones.

Se considera que se produce una fusién o absorcién, cuando la entidad emisora de las
acciones que sean Activo Subyacente se fusione, por cualquiera de los medios reconocidos en
la legislaciéon que resulte aplicable, con otra entidad, dando lugar al canje de acciones
correspondiente o a la existencia de acciones de la entidad resultante de la fusion.

Como consecuencia de los eventos mencionados, en cada caso, cabe (i) que a los titulares de
las acciones afectadas se les ofrezcan en contraprestacién, acciones nuevas 0 existentes,
acciones y dinero o valores o Unicamente dinero o valores y (ii) que el Agente de Célculo
realice una serie de ajustes en los warrants sobre las acciones (0 cestas de acciones)
afectadas.

En los casos en que la adquisicion, fusién o absorcion sea efectiva con anterioridad a la Fecha
de Liquidacién de los warrants, los ajustes a realizar por el Agente de Calculo en los warrants
sobre acciones y cestas de acciones emitidos seran los siguientes:

1) Si a los titulares de las acciones afectadas se les ofrecen acciones en contraprestacion:

En el caso de warrants sobre acciones, a eleccion del Emisor, (a) las acciones que sean Activo
Subyacente se sustituirdn por las nuevas acciones ofrecidas con su misma relacion de canje y
el Agente de Calculo realizara los ajustes correspondientes en el nUmero de acciones por
warrant y en el correspondiente Precio de Ejercicio a fin de tener en cuenta cualquier redondeo
gue se produzca como consecuencia de la relacion de canje, o (b) se procedera a amortizar los
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warrants anticipadamente, pagando a los inversores el Importe de Liquidacion Extraordinario
que en su caso resulte.

En el caso de warrants sobre cestas de acciones, a eleccion del Emisor, (a) la cesta
correspondiente se ajustara a fin de incluir las nuevas acciones ofrecidas en canje y el Agente
de Calculo realizara los ajustes correspondientes en el nimero de acciones de la cesta y en el
correspondiente Precio de Ejercicio de la misma, a fin de tener en cuenta cualquier redondeo
que se produzca como consecuencia de la relacién de canje o, (b) se procedera a eliminar de
la cesta las acciones afectadas y a realizar el correspondiente ajuste en el Precio de Ejercicio
de la misma.

2) Si a los titulares de las acciones afectadas se les ofrece dinero en contraprestacion:

En el caso de warrants sobre acciones, se procedera a amortizar los warrants anticipadamente,
pagando a los inversores el Importe de Liquidacién Extraordinario que en su caso resulte.

En el caso de warrants sobre cestas de acciones, se procedera a eliminar de la cesta las
acciones afectadas y a realizar el correspondiente ajuste en el Precio de Ejercicio de la misma.
Igualmente, y si ello fuera viable para el Emisor, este podra proceder a sustituir las acciones
afectadas por acciones de la sociedad absorbente o adquirente.

3) Si a los titulares de las acciones afectadas se les ofrecen acciones y dinero en
contraprestacion:

En el caso de warrants sobre acciones, a eleccion del Emisor, (a) las acciones que sean Activo
Subyacente se sustituirdn por las nuevas acciones ofrecidas con su misma relacion de canje y
el Agente de Calculo realizara los ajustes correspondientes en el Ratio del warrant y en el
correspondiente Precio de Ejercicio a fin de tener en cuenta los importes percibidos en efectivo
como consecuencia del canje, o (b) se procedera a amortizar los warrants anticipadamente,
pagando a los inversores el Importe de Liquidacién Extraordinario que en su caso resulte.

En el caso de warrants sobre cestas de acciones, a eleccion del Emisor, (a) la cesta
correspondiente se ajustara a fin de incluir las nuevas acciones ofrecidas en canje y el Agente
de Calculo realizara los ajustes correspondientes en el nimero de acciones de la cesta y en el
correspondiente Precio de Ejercicio de la misma, a fin de tener en cuenta el pago en efectivo
percibido como consecuencia del canje o, (b) se procedera a eliminar de la cesta las acciones
afectadas y a realizar el correspondiente ajuste en el Precio de Ejercicio de la misma a fin de
tener en cuenta el efectivo percibido.

¢) Supuestos de insolvencia.

En el caso en que por cualquier causa se declare un concurso de acreedores que afecte al
emisor de acciones que sean Activo Subyacente de warrants emitidos bajo el Folleto de Base,
el Emisor:

En el caso de que se trate de warrants sobre acciones, el Emisor podrd amortizar
anticipadamente los warrants emitidos desde el momento en que tuviese conocimiento de la
situacién de insolvencia de la Entidad emisora de las acciones que fueren Activo Subyacente
de los warrants emitidos, pagando a sus titulares el Importe de Liquidacion Extraordinario que
en su caso resulte.

En el caso de warrants sobre cestas de acciones, el Emisor podra eliminar de la cesta las
acciones afectadas y realizar el correspondiente ajuste en el Precio de Ejercicio de la misma.

d) Supuestos de exclusion definitiva de cotizacion.

En el caso de warrants sobre acciones, se procedera a amortizar los warrants anticipadamente,
pagando a los inversores el Importe de Liquidacién Extraordinario que en su caso resulte. A
estos efectos la nueva Fecha de Vencimiento serd una fecha que estard comprendida entre la
fecha en que se anuncie la exclusion definitiva de cotizacion del valor afectado y la fecha de
efectividad de la exclusion.
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En el caso de warrants sobre cestas de acciones, se procedera a eliminar de la cesta las
acciones afectadas y a realizar el correspondiente ajuste en el Precio de Ejercicio de la misma,
ya sea tomando como precio de mercado el precio de las acciones afectadas al cierre del
Mercado de Cotizacion en una fecha comprendida entre la fecha del anuncio de la exclusién de
cotizacién y la fecha de efectividad de la misma, o el precio ofrecido en una OPA de exclusion,
segun sea el caso.

En todos los casos mencionados, y en aquellos en que se ofrezcan varias alternativas a los
titulares de acciones afectadas, el Emisor elegira la opcién que a su juicio sea mas ventajosa
para los titulares de los warrants.

En el supuesto en que el Emisor decida amortizar los warrants anticipadamente, pagando a los
inversores un Importe de Liquidacion Extraordinario, el Agente de Calculo determinara dicho
Importe de Liquidacion, conforme a la valoracion que resulte de aplicar a los warrants
afectados los métodos de valoracion aplicables y utilizando como precios de los Activos
Subyacentes afectados las cotizaciones disponibles mas cercanas a la nueva Fecha de
Vencimiento de los warrants afectados, pagandose a los inversores un Importe de Liquidacion
Extraordinario si la valoracidén resultante fuese superior a cero.

En todo caso, se comunicara a la CNMV el acaecimiento de cualquier Supuesto de Interrupcion
del Mercado, discontinuidad de indices y supuestos de ajustes en los precios, especificados en
este Folleto de Base, asi como las nuevas Fechas de Valoracion escogidas, en su caso, el
valor alternativo del indice o accion afectada, los ajustes realizados en los precios y
modificaciones de los derechos de los warrants determinados por el Agente de Célculo
conforme a lo dispuesto en este Folleto de Base o en las Condiciones Finales y se publicaran
en un periddico de difusion nacional y en el Boletin de Cotizacién de las Bolsas de Valores. En
el caso de que los ajustes se realicen con un método distinto de los aqui recogidos, se
comunicara el mismo a la CNMV.

Discontinuidad y ajustes en Activos Subyacentes constituidos por indices bursétiles,
indices de materias primas o futuros sobre los indices anteriores

a) En el supuesto en que los indices utilizados como referencia para la valoracién de los
Activos Subyacentes de la emisién de que se trate no se hayan calculado y/o publicado por sus
promotores, entidades o agencias designadas para ello en las Fechas de Valoracion
correspondientes, pero si lo sean por una entidad que les suceda y que sea aceptable para el
Agente de Calculo, o sea sustituido por un indice sucesor que utilice, en consideracion del
Agente de Calculo, una férmula y método de calculo idéntico o substancialmente similar a los
utilizados para el calculo de los indices de que se trate, se entendera por indice de referencia el
indice asi calculado y publicado por dicha entidad sucesora o dicho indice sucesor, segin sea
el caso.

b) Si en cualquier Fecha de Valoracion designada como tal para una emisién, o con
anterioridad a la misma, los promotores, entidades o agencias designadas para el calculo del
indice utilizado como referencia para la valoracion del Activo Subyacente llevaran a cabo una
modificacién material en la férmula o0 método de céalculo de dicho indice, o de cualquier otra
forma relevante lo modificaran (en el entendido de que se trate de una modificacion en la
fébrmula o método de calculo distinta a las previstas para el mantenimiento del indice de
referencia, en el supuesto de cambios en los valores o activos integrados en el mismo o en
otros supuestos ordinarios) o si, en cualquier Fecha de Valoracion, las entidades asi
designadas dejaran de calcular y publicar el indice, y no existiera una entidad que les sucediera
0 que fuera aceptable para el Agente de Calculo, en ambos supuestos se procedera a
amortizar las emisiones anticipadamente, pagando a los inversores el Importe de Liquidacion
Extraordinario que en su caso resulte.

Discontinuidad y ajustes en Activos Subyacentes constituidos por divisas

a) En el supuesto en que los tipos de cambio utilizados como referencia para la valoracion de la
emision de que se trate no se hayan publicado por sus promotores, entidades o agencias
designadas para ello en las Fechas de Valoracion correspondientes, pero si lo sean por una
entidad que les suceda y que sea considerada aceptable o sea sustituido por un tipo de cambio
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gue se considere comparable al tipo de cambio original, se entendera por tipo de cambio de
referencia el tipo de cambio sustitutivo.

b) Otras especificaciones de las emisiones sobre tipos de cambio podran ser modificadas, bajo
la recomendacion de un experto, siempre que la situacion econdmica del tenedor del warrant
permanezca inalterada.

¢) En el supuesto de emisiones sobre el tipo de cambio del euro contra la moneda de un pais
miembro de la Unién Europea que no hubiese adoptado el euro, si antes del vencimiento de las
emisiones dicha moneda pasara a formar parte del euro, se procedera a amortizar las
emisiones anticipadamente, pagando a los inversores el Importe de Liquidacion Extraordinario
gue en su caso resulte y que se determinara utilizando el tipo de conversion que se fije de
manera irrevocable.

Discontinuidad y ajustes en Activos Subyacentes constituidos por fondos de inversién e
indices de fondos de inversion.

Si en cualquier Fecha de Valoracién designada como tal para una emision, o con anterioridad a
la misma, la gestora del fondo de inversién dejara de publicar de manera definitiva el valor
liquidativo del mismo, o el promotor del indice dejara de publicar de manera definitiva su valor
diario, y no existiera una entidad que les sucediera o que fuera aceptable para el Agente de
Célculo, en ambos supuestos se proceder4d a amortizar las emisiones anticipadamente,
pagando a los inversores el Importe de Liquidacién Extraordinario que en su caso resulte.

5. CLAUSULAS Y CONDICIONES DE LA OFERTA

5.1. Condiciones, estadisticas de la oferta, calendario previsto y actuacién requerida
para solicitar la oferta

5.1.1 Condiciones a las que esta sujeta la oferta.

Las distintas emisiones de warrants a realizar por el Emisor bajo el presente Folleto de Base,
indistintamente para cada tipo de valor, tendran lugar en los proximos doce meses a contar
desde la fecha de registro del presente Folleto de Base en la Comision Nacional del Mercado
de Valores, siempre que se complete con los suplementos que fueran necesarios; en particular
se registrara un suplemento al Folleto de Base tras la publicacion de las Cuentas Anuales
auditadas del 2018 del Emisor.

Cada emision se formalizara mediante la notificacion previa y registro por la CNMV de las
Condiciones Finales correspondientes a cada emisién, que contendra las condiciones
particulares y caracteristicas concretas de cada emision.

5.1.2 Importe total de la emisidn/oferta; si el importe no es fijo, descripcion de los
acuerdos y del momento en que se anunciard al publico el importe definitivo de la oferta.

El importe de cada emision a realizar al amparo del Folleto Base se detallara en las
correspondientes Condiciones Finales. Al amparo del Folleto Base se podran realizar distintas
emisiones de warrants. La suma de los importes nominales de todas las emisiones no podra
superar en ningin momento el limite de ciento cincuenta millones de Euros.

El nimero de valores a emitir no esta prefijado de antemano y estara en funcién del importe
efectivo de los valores de cada una de las emisiones que se realicen y del importe efectivo total
de cada una de dichas emisiones. Para calcular el importe utilizado del Folleto Base en
cualquier momento se agregara el resultado de calcular para cada emision el producto de la
prima del warrant por el nimero de warrants emitidos. El nimero de warrants y la prima de
cada emision se indicaran en el documento de Condiciones Finales.

5.1.3 Plazo, incluida cualquier posible modificacion, durante el que estara abierta la
oferta y descripcion del proceso de solicitud.

Las emisiones que se realicen al amparo del presente Folleto Base podran realizarse en el
plazo de 12 meses a partir de la fecha de registro del mismo. En caso de existir un periodo de
suscripcion para cada emision, asi como la posibilidad de prérroga del mismo, se especificara
en las Condiciones Finales correspondientes.
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Los warrants emitidos al amparo del presente Folleto Base seran suscritos, en el mercado
primario por GDS-CUSA S.A.U.

Una vez admitidos a negociacién, los valores, durante su vida, pueden ser adquiridos en
cualquier momento por los inversores a través de los canales de CaixaBank, S.A..

5.1.4 Detalles de la cantidad minima y/o maxima de solicitud, (ya sea en numero de
valores o el importe total por invertir).

La cantidad minima de solicitud es de 1 (un) warrant

Los inversores podran realizar operaciones de compraventa de valores en el mercado
secundario oficial, cursando érdenes a través de los intermediarios financieros. El inversor que
desee cursar 6rdenes de compraventa de valores habra de suscribir la correspondiente orden
normalizada de valores. En la orden podré indicar un precio o limitar el mismo, de conformidad
con lo establecido por la normativa bursétil aplicable a todas las compraventas de valores
realizadas en Bolsa, incluidos los warrants. Las érdenes se cursaran por nimero de warrants y
no por importes efectivos.

El intermediario financiero informara, a peticién del inversor, de las cotizaciones de compra y
venta que se publiquen en el sistema de Interconexion Bursétil Espafiol -“SIBE” (Segmento de
Contrataciébn de Warrants, Certificados y Otros productos), advirtiéndole que dichas
cotizaciones son para importes maximos y minimos y que tienen caracter indicativo en el
sentido de que pueden haberse modificado en el momento en el que se ejecute la orden.

En cualquier caso, hay que tener en cuenta que en relacion con los warrants de ejercicio
americano el nUmero minimo de warrants para los que se solicite el ejercicio es de 100.

5.1.5 Método y plazos para el pago de los valores y para la entrega de los mismos.

El método y los plazos para el pago de los valores y la entrega de los mismos, una vez
admitidos a negociacién, estaran sujetos a las practicas habituales para los valores cotizados.

5.1.6 Descripcién completa de la manera y fecha en la que se deben hacer publicos los
resultados de la oferta.

No aplicable. Los warrants emitidos al amparo del presente Folleto Base seran suscritos, en el
mercado primario por GDS-CUSA S.A.U., sociedad del Grupo CaixaBank.

5.2 Plan de Distribucién y Asighacion
5.2.1 Las diversas categorias de posibles inversores a los que se ofertan los valores.

Los warrants emitidos al amparo del presente Folleto Base seran suscritos, en el mercado
primario por GDS-CUSA S.A.U., sociedad del Grupo CaixaBank.

Una vez admitidos a cotizacion, los warrants, durante su vida, se podrén adquirir en cualquier
momento por los inversores a través de CaixaBank, S.A. y podran comercializarse entre el
publico en general, con las Unicas limitaciones que puedan resultar de normas que prohiban o
limiten especificamente a determinadas instituciones la inversién en este tipo de activos (por
ejemplo, la normativa sobre coeficientes de inversién de Sociedades de Inversion Colectiva o
Fondos de Pensiones).

Ello no obstante, podra decidirse el destino de emisiones o warrants concretos a tipos
especificos de inversores.

Una vez admitidos a cotizacion, la comercializacion de los valores objeto de las emisiones a

realizar bajo el Folleto de Base se realizara a través de intermediarios financieros y del propio
Emisor, a través de sus oficinas asi como por via telefénica y telematica.
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En el caso de que se quiera hacer una oferta simultaneamente en los mercados de dos 0 mas
paises se indicara en las Condiciones Finales correspondientes.

5.2.2 Proceso de notificacion a los solicitantes de la cantidad asignada e indicacion de si
la negociacién puede comenzar antes de efectuarse la notificacion.

No aplicable. Los warrants emitidos al amparo del presente Folleto Base seran suscritos, en el
mercado primario por GDS-CUSA S.A.U., sociedad del Grupo CaixaBank.

5.3. Precios

El Precio de Emisién o Prima, como precio efectivo a satisfacer por los suscriptores de los
warrants a emitir al amparo del presente Folleto Base, se determinara en el momento de
lanzamiento de la emision correspondiente y aparecera reflejado en las Condiciones Finales de
dicha emision.

El método de calculo utilizado por el Emisor para determinar la Prima a pagar por los
suscriptores de los warrants y el método utilizado por el especialista para la cotizacion de los
valores en el mercado secundario estard basado fundamentalmente en la aplicaciéon del
método de valoracién Black-Scholes para los Warrants de tipo europeo y del método de
valoracion binomial o de Cox-Ross-Rubinstein para los Warrants de tipo americano.
Dichos métodos de valoraciéon parten de la hipétesis fundamental de que los precios de los
Activos Subyacentes siguen una distribucion estadistica normal en rendimientos y, asumiendo
que éstos pueden ser expresados como la diferencia de logaritmos de precios, lognormal en
precios.

- Black-Scholes paralos Put y Call warrants europeos Tradicionales.
0] Para los Call warrants:
Call =S * N (d1) - X * e " * N(d2)
(ii) Para los Put warrants:
Put= X *e ™* N(-d2) — S * N (-d1)

Donde,

dl:Ln (S/IX) + (r+ 0 2 /2)*
oVt

d2: d1- ot

t: Plazo hasta vencimiento del warrant.

X: Precio de Ejercicio del warrant.

r: Tipo de interés correspondiente al plazo de vencimiento del warrant.
N: Funcién de densidad normal (o en su caso, log-normal).

Ln: Logaritmo Neperiano.

0 : Raiz cuadrada de la varianza del precio del Activo Subyacente.

S: Precio del Activo Subyacente.

e ™: Factor descuento.

En el caso de warrants sobre Acciones, indices y cestas de acciones, la Prima se calculara de
la misma forma, pero tendrd en cuenta, en el caso de las acciones e indices, los dividendos,
sustituyéndose por tanto en las formulas el Precio del Activo Subyacente, S, por el factor:

S*e (r-g) t

“

siendo “q
trate.

la tasa de rendimiento por dividendos estimada para el Activo Subyacente de que se
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Para warrants sobre tipos de cambio, la Prima se calculara de la misma forma pero tendra en
cuenta el tipo de interés de la divisa subyacente, sustituyéndose en las férmulas el Precio del
Activo Subyacente, S, por el factor S*e ™, siendo r el tipo de interés de la divisa y t el plazo de
vencimiento del warrant.

- En el caso de los warrants de ejercicio americano, se utilizara el método binomial
de Cox-Ross Rubinstein.

Partimos de un activo de precio So, y una opcion de prima P. Asimismo se asume que la
opcioén expira en un momento T y que durante la vida del contrato el subyacente puede o bien

subir a un nivel So*u o bajar a So*d (u>1;d<1); asi el incremento en el subyacente sera de (u-1)
y la bajada proporcional a (1-d).

Se asume que si el activo sube de precio el pago de la opcién serd Pu y si baja Pd. La
situacion se ilustra a continuacion:

Su, Pu
So, P
Sd, Pd
El agente que vende la Call por N acciones, comprara una proporcion A de esas acciones al
momento de vender la opcién, creando un Portafolio de N acciones compradas y una opcion
vendida. El valor de ese portafolio al vencimiento de la opcion sera,
Ante una subida del subyacente, So*u* A — Pu

Ante una bajada del subyacente, So*d* A— Pd

Cuando ambas expresiones son iguales, se cumple que:
A= (Pu - Pd) / (So*u — So*d)

En este caso, el portafolio es neutral al riesgo y debe, por tanto, ganar el tipo de interés
doméstico correspondiente r. Asi podemos proseguir en los desarrollos. Si el portafolio es
neutral al riesgo debe cumplirse que:

So* A-P =[So*u* A—Pu]*e - y substituyendo la expresion para A
P=e " *[gq*Pu + (1-q)*Pd] , donde g = (¢ "' —d) / (u-d)

En el caso de que el subyacente reparta dividendos con una tasa continua div,
q=(e ™7 ~d)/ (u-d)

En la préactica los pardmetros u y d se ajustan a los valores:

o*raiz(T) d=e -o*raiz(T )

u=e y

Donde o es el parametro de volatilidad del subyacente.
Esta expansion se extiende a un nimero de nodos definido, de manera que se construye un
arbol de precios para el subyacente. A partir del valor conocido del warrant en la fecha de

vencimiento (el valor liquidativo) Pt, se puede retroceder en el tiempo, segun las férmulas arriba
descritas, hasta obtener P en el momento de su valoracion.
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Acotar que en cada uno de los nodos, una vez definida la solucién para P en la expansion del
arbol binomial de opciones, este valor debe ser modificado atendiendo a la naturaleza del
ejercicio americano por la siguiente expresion:

P Call= MAX [ P, Max[St-Pe,0] ]

P Put= MAX [ P, Max[Pe-St,0] ]

Donde,

Pe = Precio de Ejercicio

St = Valor del Subyacente en el momento t de la expansion binomial.

El Emisor no repercutira gasto alguno ni en la suscripcién ni en el ejercicio.

En cuanto al resto de gastos y comisiones que pudieran repercutirse a lo largo de la vida de
dichas emisiones, se estara a las que cada entidad que pudiera ser depositaria de los valores

tenga publicadas conforme a la legislacidon vigente y registradas en el organismo
correspondiente.

5.4. Colocacién y aseguramiento

5.4.1 Nombre y direccion del coordinador o coordinadores de la oferta global y de
determinadas partes de la misma y, en la medida en que tenga conocimiento de ello el
emisor o el oferente, de los colocadores en los diversos paises donde tiene lugar la
oferta

La entidad colocadora es CaixaBank, S.A.

5.4.2 Nombre y direccién de cualquier Agente de Pagos

Las funciones de agente de pagos de las emisiones seran realizadas por el propio Emisor.

5.4.3 Detalle de las entidades que acuerdan suscribir la emision sobre una base firme de
compromiso.

La entidad que suscribira las emisiones de warrants en el mercado primario es GDS-CUSA
S.A.U., S.A, entidad del Grupo CaixaBank, con domicilio en calle Provencals (Torre Pujades),
39, 08019 Barcelona.

5.4.4 Acuerdo de aseguramiento.

No aplicable.

5.4.5 Nombre y direccion del agente encargado del calculo

El Agente de Célculo de las emisiones realizadas bajo el Folleto de Base serd Analistas
Financieros Internacionales, S.A. con domicilio en Madrid, C/ Espafioleto n°® 19.

El Agente de Calculo actuara siempre como experto independiente y sus calculos y
determinaciones seran vinculantes tanto para el Emisor como para los titulares de los warrants.
En sus actuaciones se basara en la practicas habituales del mercado correspondiente y, para
todo aquello que no se haya especificado en las Condiciones Finales de la emision de que se
trate, seguira las indicaciones de la International Swaps and Derivates Association (ISDA).

6. ACUERDOS DE ADMISION A COTIZACION Y NEGOCIACION
6.1. Acuerdos de admision a cotizacion
El Emisor tiene previsto solicitar la admisién a negociacion de estos warrants en la Bolsa de

Valores de Barcelona y, al menos, en cualquier otra de las Bolsas de Valores espafiolas, asi
como en el Sistema de Interconexion Bursatil habiéndose autorizado asi en el acuerdo de
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emision del Consejo de Administracion de 22 de noviembre de 2018. El Emisor conoce y
acepta cumplir las normas vigentes o que puedan dictarse en el futuro en materia de Bolsas de
Valores, especialmente en lo relativo a la contratacion, permanencia y exclusién de
negociacion.

El Emisor se compromete a realizar los tramites necesarios para que los warrants que se
emitan se incorporen a la negociacién en dichos mercados en el plazo mas reducido posible
pero nunca superior a 7 dias habiles desde la Fecha de Emision. En caso de que no se cumpla
este plazo, el Emisor dara a conocer las causas de incumplimiento mediante una comunicacion
a CNMV, sin perjuicio de las responsabilidades incurridas por este hecho.

CaixaBank conoce y acepta cumplir integramente los requisitos y condiciones que, segun la
normativa vigente y la reglamentacion de los respectivos organismos rectores, se exigen para
la admision, permanencia y exclusion de negociacion de warrants en las Bolsas de Madrid,
Barcelona, Bilbao y Valencia.

6.2. Todos los mercados regulados o mercados equivalentes en los que se admitan
warrants a cotizacién.

Los warrants de la misma clase que los ofertados bajo este Folleto de Base estan admitidos a
cotizacion en las Bolsas Espafiolas de Madrid, Barcelona, Bilbao y Valencia.

6.3. Nombre y direccién de las entidades que tiene un compromiso firme de actuar como
intermediarios en la negociacidn secundaria, aportando liquidez a través de los indices
de ofertay demanday descripcion de los principales términos de su compromiso.

Para fomentar la liquidez, difusion y formacion de precios de los warrants en el mercado, el
Emisor realizara las funciones de entidad especialista de los warrants que se emitan al amparo
del presente folleto, desarrollando sus funciones de acuerdo con lo establecido en la Circular
1/2002 de Sociedad de Bolsas, que aprueba las Normas de Funcionamiento del Segmento del
Sistema de Interconexion Bursatil de negociacion de warrants, en la Circular 1/2009 de las
Sociedad de Bolsas por la que se actualizan determinados aspectos de la anterior y en la
Instruccién Operativa 131/2015 de la Comision de Contratacion y Supervision de la Sociedad
de Bolsas, en la que se establecen los parametros de presencia en el mercado del especialista.
Como entidad especialista actuara de acuerdo con los siguientes parametros:

(i) introducira en el mercado posiciones de compra y venta con un diferencial maximo entre
ellas del 5%, o de 0,05 euros en el caso de que el precio de compra del warrant sea inferior a 1
euro.

(i) Cada una de las mencionadas posiciones de compra y venta del especialista tendra un
importe minimo de 1.000 valores o 1.000 euros.

Adicionalmente, su actuacion estd sujeta a los siguientes limites:

- Cuando haya comprado todos los valores de una emision, estara exonerado de poner precio
de compra para este valor. Cuando haya vendido todos los valores de una emisidn, estara
exonerado de poner precio de venta.

- El volumen a la compra y a la venta en los casos anteriores estara limitado por el resto de
valores que el emisor o el especialista pueda comprar o vender en el mercado.

- Cuando estime que el precio del valor es inferior a 0,01 euros estard exonerado de introducir
posicién de compra en cuyo caso debera introducir posicion de venta no superior a 0,02 euros.

Desarrollara las actuaciones indicadas a lo largo de toda la sesién en un plazo inferior a 5
minutos desde el inicio de la sesién abierta, y, en su caso, desde el momento en que deje de
observarse alguna de las circunstancias previstas en los parrafos anteriores.

7. INFORMACION ADICIONAL

7.1. Declaracién de la capacidad de los asesores externos relacionados con la emision.
No aplicable
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7.2. Indicacion de otrainformacién auditada por los auditores.
No aplicable.

7.3 Datos del experto en los casos en que en la nota de los valores se incluya una
declaracion o un informe atribuido a una persona en calidad de experto.
No aplicable.

7.4. Confirmacion en los casos en que la informacién proceda de un tercero de que la
informacién se hareproducido con exactitud.
No aplicable.

7.5. Informacién postemision.

A lo largo de la vida del warrant, los inversores pueden obtener informacién sobre los warrants
adquiridos a través de los siguientes canales:

+ Cualquier oficina de la Entidad y en la pagina web de la Entidad (www.caixabank.es).

* Las paginas web de las respectivas bolsas de valores espafiolas en las que coticen los
warrants correspondientes (www.borsabcn.es, www.bolsamadrid.es, www.bolsavalencia.es,
www.bolsabilbao.net).

* Las paginas de sistema de informacién de Reuters y Bloomberg.

Se podra obtener informacién sobre el subyacente concreto de cada emisién asi como sobre
los pardmetros que determinan el precio del warrant (especialmente la volatilidad) en las
paginas de informacién de Bloomberg. Las Condiciones Finales de cada emisién indicaran la
pagina concreta en la que se recoge la informacién especifica del subyacente en cuestion.

Adicionalmente, cualquier ajuste sobre cualquier parametro de los warrants o de los activos
subyacentes, asi como el importe de liquidacion final serd comunicado como hecho relevante a
la CNMV y publicado en la pagina web www.cnmv.es y en la pagina web de las Bolsas de
valores en las que cotice el warrant.

Las Condiciones Finales, en las que constara la informacién cuyo modelo se recoge en el
Anexo 1 del presente Folleto, se entregaran a la CNMV antes de la admision a cotizacion de
los warrants y al inversor que lo solicite junto con el Resumen de la emision.

8. ACTUALIZACION DE INFORMACION DEL DOCUMENTO DE REGISTRO INSCRITO EN
LOS REGISTROS OFICIALES DE LA CNMV EL DIA 12 DE JULIO DE 2018

Actualizacion del Apartado 7.1: Si el emisor es parte de un grupo, una breve descripcion
del grupo y la posicion del emisor en el grupo

CaixaBank, S.A. y sus sociedades dependientes integran el Grupo CaixaBank (Grupo
CaixaBank o el Grupo).

CaixaBank es una sociedad anénima cuyas acciones se encuentran admitidas a cotizacion en
las bolsas de Barcelona, Madrid, Valencia y Bilbao a través del mercado continuo, formando
parte del IBEX-35 desde el 4 de febrero de 2008.

CaixaBank, esta participada por CriteriaCaixa, S.A.U. (Criteria o CriteriaCaixa) en un 40% a 30
de octubre de 2018, quien, a su vez, esta integramente participada por la Fundacién Bancaria
“la Caixa”.

Con fecha 26 de septiembre de 2017, el Consejo del Banco Central Europeo, a propuesta del
Consejo de Supervision, considerd, en base al cumplimiento de las condiciones informadas el
26 de mayo de 2016 por las que se produciria la desconsolidacion a efectos prudenciales de
CaixaBank en CriteriaCaixa, que ésta ya no ejerce el control o una influencia dominante sobre
CaixaBank y, en consecuencia, ya ho es su empresa matriz.

De este modo, CaixaBank ha pasado a ser la empresa matriz del conglomerado financiero
integrado por las entidades del grupo que tiene la condicién de reguladas, clasificandose
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CaixaBank como entidad supervisada significativa, formando CaixaBank, junto con las
entidades de crédito de su grupo, un grupo supervisado significativo del que CaixaBank es la
entidad al maximo nivel de consolidacién prudencial.

A continuacidn se presenta las principales participadas de CAIXABANK a 30 de junio de 2018:

Sociedad % participacion
Banco BPI 94.20%
BFA 45.31%
Banco Comercial e de Investimentos (BCI) 33.61%
Erste Group Bank 9.92%
Repsol* 9.46%
Telefénica 5.00%
BuildingCenter 100%
ServiHabitat Servicios Inmobiliarios® 49%
Sareb 12.24%
VidaCaixa 100%
SegurCaixa Adeslas 49.92%
Comercia Global Payments 49%
CaixaBank Consumer Finance 100%
CaixaBank Asset Management 100%
Nuevo MicroBank 100%
CaixaBank Payments 100%
CaixaBank Titulizacion 100%
SILK Aplicaciones 100%
CaixaBank Digital Business 100%
GDS-Cusa 100%

! Ver apartado B.7 del resumen ‘Cambios significativos en la situacién financiera del Emisor durante o
después del periodo cubierto por lainformacion financiera histérica fundamental’ donde se describen
operaciones societarias respecto a dichas sociedades.

Actualizacion del Apartado 12.2: informacién sobre tendencias conocidas,
incertidumbres, demandas, compromisos o hechos que pudieran razonablemente tener
unaincidencia importante en las perspectivas del emisor, por lo menos, para el ejercicio
actual.

Escenario econémico mundial y de mercados

La dindmica positiva de 2017 (crecimiento global del 3,7%) se mantiene en 2018 y todo apunta
a que este afo el crecimiento mundial se mantendra en cotas similares (3,7% segun la
prevision de CaixaBank Research), para situarse en la zona 3,6% en 2019. Este escenario se
apoya en unas condiciones financieras que todavia se mantienen en terreno acomodaticio, el
estimulo del impulso fiscal de la Administracion Trump en EE.UU. y una desaceleracion muy
suave de la actividad en China.

Sin embargo, los riesgos a la baja, esto es, de un menor crecimiento, de este escenario
macroecondémico han aumentado a lo largo del afio. Entre los focos de riesgo globales
destacan, en primer lugar, los relacionados con el comercio mundial ante los temores a que se
produzca una escalada de las tensiones comerciales y una involucion proteccionista. En
segundo lugar, los riesgos de caracter macrofinanciero, con posibles nuevos episodios de
volatilidad financiera, debidos, por ejemplo, al rapido crecimiento de la deuda corporativa en
China, las vulnerabilidades de ciertos emergentes o el riesgo de que las subidas de tipos de
interés sean mas bruscas de lo esperado en EE.UU si se producen presiones inflacionistas. En
este contexto, preocupa el impacto sobre la actividad global tanto del giro proteccionista en el
comercio internacional como de las vulnerabilidades macrofinancieras. Fruto de ambos factores
de riesgo, en lo que va de afio el entorno financiero ha dado un vuelco y ha dejado atras el
régimen de muy baja volatilidad de los dltimos ejercicios para dar lugar a un contexto financiero
con mayor inestabilidad en las bolsas.
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Escenario econémico europeo, espariol y portugués

En la eurozona, se espera un avance del PIB del 1,9% en 2018 (prevision CaixaBank
Research), frente al registro del 2,5% de 2017. Se trata de un ritmo de crecimiento saludable y
basado en la robustez de la demanda interna, aunque menor que en 2017 debido al peor
desempefio del sector exterior. Para 2019 el crecimiento esperado es del 1,8%. En este
contexto, y tras constatar que la eurozona se ha consolidado en la fase expansiva del ciclo, el
BCE finalizara las compras netas de activos en diciembre 2018. Sin embargo, ante una
recuperacién de la inflacion que continuara siendo muy gradual, el BCE mantendra unas
condiciones financieras acomodaticias con el mantenimiento del tamafio de balance y unos
tipos de interés bajos. A pesar de esta evoluciobn moderadamente positiva, cabe mencionar
algunos retos a los que se enfrenta la Union Europea. A corto y medio plazo, el brexit
continuard siendo una fuente de incertidumbre hasta que se defina la nueva relacion
econdmica entre ambas partes. También es un foco de riesgo no menor las tensiones entre la
Comision Europea (CE) e Italia a cuenta del presupuesto italiano.

En lo que a la economia espafiola se refiere, los indicadores de actividad apuntan a que el
crecimiento se mantiene en cotas elevadas aunque inferiores al ritmo de 2017 (3,1%) por el
desvanecimiento de los vientos de cola de los que se ha beneficiado la economia en los
Gltimos afios como el bajo precio del petréleo o la depreciacion del euro. Asi, el crecimiento
previsto en 2018 es del 2,5% (previsidn CaixaBank Research). Un riesgo interno para la
economia espafola surge de la fragmentacion politica y las incertidumbres derivadas de la
situacién politica doméstica, que pueden tener un impacto sobre las reformas implementadas y
los ajustes fiscales o afectar el crecimiento econdmico en Espafia. Un claro ejemplo lo estamos
viendo con los presupuestos ya que la incertidumbre sobre la capacidad del Gobierno para
aprobar su proyecto de presupuestos sigue siendo elevada. A pesar de los riesgos, las
perspectivas de CaixaBank Research para 2019 son razonablemente positivas (crecimiento
previsto del 2,1%) gracias a que prevemos que el dinamismo del mercado laboral y el
crecimiento de la inversion permitiran a la economia continuar creciendo a un ritmo elevado y
mas sostenible.

Por lo que se refiere a Portugal, su economia exhibe una ténica positiva. Se prevé un
crecimiento del PIB del 2,1% en 2018 (prevision CaixaBank Research), tras avanzar un 2,8%
en 2017, y del 1,9% en 2019. La desaceleracion de la inversion y de las exportaciones son los
principales factores que explican la ralentizacién, pero cabe destacar que se trata de un ritmo
de crecimiento dinadmico. El mercado laboral continla dando muestras de una gran robustez, lo
gue impulsa el consumo privado de las familias. Desde 2017, la prima de riesgo portuguesa ha
descendido significativamente y de manera sostenida, reflejando la mayor confianza de los
inversores internacionales tras el ajuste del déficit publico de los Ultimos afios y la mejora de las
perspectivas econdémicas del pais.

Actualizacion del Apartado 20: Informacién financiera

Se actualiza la informacién financiera contenida en el Apartado 20 del Documento de Registro
de acuerdo con la informacion financiera intermedia, publicada en el informe de Actividad y
Resultados (depositado en la CNMV el 26 de octubre de 2018), correspondiente a los nueve
primeros meses de 2018 del Grupo CaixaBank, que se incorpora por referencia. Esta
informacién no ha sido auditada.

Las cifras en millones pueden tener dos formatos, millones de euros o MM£ indistintamente.

De acuerdo a las Directrices sobre Medidas alternativas del rendimiento publicadas por la
European Securities and Markets Authority el 30 de junio de 2015 (ESMA/2015/1057) se
adjunta, en el anexo, las definiciones de ciertas medidas financieras alternativas empleadas a
continuacion.

Cuenta de Pérdidas y Ganancias Grupo CaixaBank
A efectos de evolucién de los epigrafes de la cuenta de resultados, se debe considerar que BPI

se integro por consolidacion global el 1 de febrero de 2017 tras la toma de control, siendo hasta
entonces consolidada por el método de la participacion.
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9Im18 Im17 Variacién %
En millones de euros

Margen de intereses 3.671 3.550 121 3,4
Ingresos por dividendos 122 126 (4) (3,8)
Resultados de entidades valoradas por el método de la participacidn 725 488 237 48,8
Comisiones netas 1.938 1.867 71 3,8
Ganancias/ pérdidas por activos y pasivos financieros y otros 323 287 36 13,0
Ingresos y gastos amparados por contratos de seguro o reaseguro 419 354 65 18,2
Otros ingresos y gastos de explotacion (297) (181) (116) 63,9

Margen bruto 6.901 6.491 410 6,3
Gastos de administracion y amortizacion recurrentes (3.466) (3.343) (123) 3,7
Gastos extraordinarios (11) (109) 98 (90,3)

Margen de explotacion 3.424 3.039 385 12,7

Margen de explotacion sin gastos extraordinarios 3.435 3.148 287 9,1
Pérdidas por deterioro de activos financieros (50) (658) 608 (92,5)
Otras dotaciones a provisiones (327) (800) 473 (58,9)
Ganancias/pérdidas en baja de activos y otros (477) 281 (758)

Resultado antes de impuestos 2.570 1.862 708 38,1
Impuesto sobre Sociedades (720) (336) (384)

Resultado atribuido a intereses minoritarios y otros 82 38 44

Resultado atribuido al Grupo 1.768 1.488 280 18,8

Resultados — Evolucién interanual

El resultado atribuido en los nueve primeros meses de 2018 crece hasta los 1.768 millones de
euros, un +18,8% respecto al mismo periodo de 2017.

El margen bruto se sitia en 6.901 millones de euros (+6,3% respecto al ejercicio anterior)
impulsado por el crecimiento de los ingresos core hasta los 6.183 millones de euros en 2018
(+4,5%) y mayores resultados por activos y pasivos financieros e ingresos de participadas.
Adicionalmente, registro en 2017 del ingreso derivado del acuerdo alcanzado con Cecabank
por 115 millones de euros.

Los gastos de administracion y amortizacion recurrentes (+3,7%) crecen a un ritmo inferior a
los ingresos core.

En la evolucion de pérdidas por deterioro de activos financieros (-92,5%) incide la
normalizacién de los indicadores de calidad del activo y la liberacion extraordinaria de
provisiones debido a la mejora de la recuperabilidad de deuda por 275 millones de euros
aproximadamente. Otras dotaciones a provisiones (-58,9%) recoge en 2018 el impacto de la
operacion de recompra del 51% de Servihabitat y en 2017 impactos extraordinarios negativos
asociados a prejubilaciones y al saneamiento de la exposicién en Sareb.

Ganancias / pérdidas en baja de activos y otros recoge, entre otros, el registro en 2018 de -
453 millones de euros derivado del acuerdo de venta de la participacion en Repsol (en 2017
el resultado positivo derivado de la combinacion de negocios con BPI por 256 millones de
euros).

Balance de situacién consolidado del Grupo CaixaBank

Los activos totales del Grupo se sitian en 387.751 millones de euros a 30 de septiembre de
2018, +1,3% en relacién con el balance de apertura tras la implantacién de IFRS9 a 1 de enero
de 2018:



En millones de euros 30.09.18 01.01.2018 ! var.en%

- Efectivo, saldos en efectivo en bancos centrales y otros depositos a la vista 19.750 20.155 (2,0)
- Activos financieros mantenidos para negociar 9.068 9.641 (5,9)
- Activos financieros no dgstmados a negociacion valorados obligatoriamente a 739 822 (10,1)
valor razonable con cambios en resultados
Instrumentos de patrimonio 239 284 (15,8)
Valores representativos de deuda 147 148 (0,7)
Prestamos y anticipos 353 390 (9,5)
- Activos financieros a valor razonable con cambios en otro resultado global 20.685 19.857 4,2
- Activos financieros a coste amortizado 240.826 234.978 2,5
Entidades de credito 7.908 7.091 11,5
Clientela 215.972 215.090 0,4
Valores representativos de deuda 16.946 12.797 32,4
- Derivados - contabilidad de coberturas 1.993 2.597 (23,3)
- Inversiones en negocios conjuntos y asociadas 3.445 6.224 (44,6)
- Activos afectos al negocio asegurador 61.938 58.194 6,4
- Activos tangibles 6.288 6.480 (3,0)
- Activos intangibles 3.820 3.805 0,4
- ACFI'VOS no corrientes y grupos enajenables de elementos que se han 5501 6.069 (9,4)
clasificado como mantenidos para la venta
- Resto activos 13.698 13.816 (0,9)
Pasivo 363.398 358.511 1,4
- Pasivos financieros mantenidos para negociar 8.618 8.605 0,2
- Pasivos financieros a coste amortizado 284.104 280.897 1,1
Depdsitos de Bancos Centrales y Entidades de crédito 41.004 43.196 (5,1)
Depdsitos de la clientela 209.788 203.608 3,0
Valores representativos de deuda emitidos 29.327 29.919 (2,0)
Otros pasivos financieros 3.985 4.174 (4,5)
- Pasivos afectos al negocio asegurador 60.314 57.991 4,0
- Provisiones 4.669 5.009 (6,8)
- Resto pasivos 5.693 6.009 (5,3)
Patrimonio neto 24.353 24.127 0,9
- Fondos Propios 25.104 23.665 6,1
- Intereses minoritarios 183 439 (58,3)
- Otro resultado global acumulado (934) 23
(2) El balance que se presenta a efectos comparativos a 1 de enero de 2018 tras la implantacion de

IFRS9 ha sido elaborado tomando en consideracion las politicas contables vigentes. El total activo y patrimonio
neto del balance de cierre de 2017, es decir previo a la aplicacion de IFRS9, era de 383.186 y 24.683 millones
de euros, respectivamente

Gestién de Riesgos

Saldos dudosos, cobertura, crédito concedido al sector promotor y activos adjudicados

A 30 de septiembre de 2018 los saldos dudosos del Grupo se sitdan en 12.116 millones de
euros. La ratio de morosidad del Grupo decrece hasta el 5,1% como consecuencia de la
continua reduccién de saldos dudosos (6,0% en diciembre de 2017) y la ratio de cobertura a 30
de septiembre de 2018 es del 54% (50% en diciembre de 2017).

El saldo del crédito promotor del Grupo a 30 de septiembre de 2018 asciende a 6.909 millones
de euros, con una ratio de morosidad del 16,7%. La cobertura del crédito promotor dudoso es
del 50% (577 millones de euros).

Los activos adjudicados de CaixaBank disponibles para la venta ascienden a 5.346 millones de
euros netos de provisiones a 30 de septiembre de 2018. La ratio de cobertura para dichos
activos es del 59%, considerando el saneamiento del préstamo y provisiones contables. Los
derechos de remate de inmuebles procedentes de subasta (275 millones de euros netos a 30
de septiembre de 2018) no se consideran activos adjudicados disponibles para la venta, ya que
se carece de la posesion del bien.



Excluyendo los inmuebles incluidos en la operacion de venta del negocio inmobiliario descrita
en el Elemento B7 ‘Acuerdo de venta del 80% del negocio inmobiliario de CaixaBank a una
compafiia propiedad de los fondos Lone Star Fund X y Lone Star Real Estate Fund V', la
cartera ascenderia a 608 millones de euros a 30 de septiembre de 2018.

Adicionalmente, los activos inmobiliarios adjudicados de CaixaBank destinados al alquiler
ascienden, a 30 de septiembre de 2018, a 2.763 millones de euros netos de provisiones.

El total de ventas de inmuebles en 2018 alcanza los 1.572 millones de euros, 50% mas que en

el mismo periodo de 2017 (+28% sin incluir la venta de una cartera de activos inmobiliarios por
importe de 226 millones de euros).

Refinanciaciones

A 30 de septiembre de 2018, el total de operaciones refinanciadas del Grupo se sitla en
10.705 millones de euros. De estas, 6.713 millones de euros estan clasificados como activos
dudosos.

Las provisiones asociadas a estas operaciones ascienden a 2.308 millones de euros.

Liquidez

= Los activos liquidos totales se sitian en 76.079 millones de euros a 30 de septiembre de
2018 (72.775 millones de euros a 31 de diciembre de 2017).

= El saldo dispuesto de la péliza del BCE (TLTRO | y TLTRO II) se sitla en el tercer trimestre
de 2018 en 28.183 millones de euros, tras el vencimiento de 637 millones de euros de
financiacion TLTRO | de BPI durante el tercer trimestre de 2018.

= La ratio loan to deposits se sitia a 30 de septiembre de 2018 en el 104% (108% a 31 de
diciembre de 2017), reflejo de la sélida financiacion minorista.

» La financiacion institucional® asciende a 30.383 millones de euros, cuya evolucién organica
en 2018 destaca por el exitoso acceso a los mercados con distintos instrumentos de deuda.

= Capacidad de emisién no utilizada de cédulas hipotecarias y territoriales de 4.090 millones
de euros a cierre del tercer trimestre de 2018.

= El ratio LCR (Liquidity Coverage Ratio) medio del Grupo es del 193% a 30 de septiembre
de 2018, muy por encima del minimo puntual requerido del 100% a partir del 1 de enero de

2018.
(1) A efectos de gestion de la liquidez bancaria neto de autocartera.

Solvencia
Evolucion de los principales indicadores de solvencia:

Solvencia regulatoria Solvencia fully loaded
En millones de euros 30.09.18 31.12.17 30.09.18 31.12.17
Instrumentos CET1 23.241 23.921 23.250 23.967
Deducciones -5.955 -4.960 -6.312 -6.649
CET1 17.286 18.961 16.938 17.318
Instrumentos de Tier 1 adicional 2233 999 2233 999
Deducciones 0 -891 0 0
TIER1 19.519 19.069 19.171 18.317
Instrumentos Tier 2 3.382 5.023 3.382 5.023
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Deducciones 0 -50 0 0

TIER 2 3.382 4,973 3.382 5.023
CAPITAL TOTAL 22.901 24.042 22.553 23.340
Activos ponderados por riesgo 148.969 148.872 148.826 148.626
Ratio CET1 11,6% 12,7% 11,4% 11,7%
Ratio Tier 1 13,1% 12,8% 12,9% 12,3%
Ratio Capital Total 15,4% 16,1% 15,2% 15,7%
Leverage Ratio 5,6% 5,5% 5,6% 5,3%

= CaixaBank alcanza un Common Equity Tier 1 (CET1) fully loaded del 11,4% a 30 de
septiembre de 2018. El Tier 1 fully loaded alcanza el 12,9% incluyendo la emisién de 1.250
millones de euros de instrumentos de Tier 1 adicional realizada en marzo.

= Segun los criterios de aplicacién progresiva vigentes este afio, CaixaBank alcanza una ratio
CET1 regulatoria del 11,6% y un Tier 1 del 13,1%.

En términos de recursos propios computables totales (Capital Total) se alcanza el 15,4%, al
incorporar la nueva emision de 1.000 millones de deuda subordinada realizada en abril y
descontar las amortizaciones de 2.072 millones en mayo y la de 750 millones que se realizé en
noviembre 2018.

Asimismo, los activos ponderados por riesgo (APR) se sitian en 148.969 millones de euros,
tras la integracién del banco portugués BPI.

La ratio de apalancamiento (Leverage Ratio) alcanza el 5,6% (5,6% en fully loaded), a 30 de
septiembre de 2018.

CaixaBank ha recibido la actualizacion de la decisiéon del Banco de Espafia sobre el colchén de
capital exigible como Otra Entidad de Importancia Sistémica (OEIS), segin la cual el
requerimiento se mantiene invariable al 0,25%.La implantacion de este colchén es gradual en 4
afios, desde el 1 de enero de 2016, por lo que en 2019 aplicard un requerimiento del 0,25%

Asimismo, CaixaBank recibi6 en noviembre de 2017 la decisién del Banco Central Europeo
(BCE) sobre los requisitos minimos de capital regulatorio, una vez analizados los resultados del
proceso de revision y evaluacion supervisora (SREP), que exigen que el Grupo CaixaBank
mantenga en 2018 una ratio Common Equity Tier 1 (CET1) phase-in del 8,0625%, que incluye:
el minimo exigido por Pilar 1 (4,5%); el requerimiento de Pilar 2 del BCE (1,5%); el colchdn de
conservacion de capital (1,875%)1; y el colchén OEIS (0,1875%)2. A efectos fully loaded, el
nivel minimo de CET1 se situaria por tanto en el 8,75%. Analogamente, partiendo de la
exigencia de Pilar 1 del 6% y del 8%, los requerimientos minimos de Tier 1 y de Capital Total
alcanzarian en términos regulatorios el 9,5625% y 11,5625%, y en vision fully loaded 10,25% y
12,25% respectivamente.

El nivel de capital por debajo del cual existen limitaciones al pago de dividendos, a la
retribucién variable y al pago de intereses a los titulares de valores de capital de nivel 1
adicional, conocido como umbral MDA (por sus siglas en inglés, “Maximum Distributable
Amount”), se define como los requerimientos de capital de Pilar 1 + Pilar 2R + colchones de

1 , L, . . . o o .
El colchén de conservacion de capital contempla un periodo de implantacion lineal de cuatro afios a partir del 1 de
enero de 2016, debiéndose alcanzar el 2,5% en el afio 2019.

2 E| colchén de Otras Entidades de Importancia Sistémica (OEIS) contempla un periodo de implantacion lineal de
cuatro afios a partir del 1 de enero de 2016, debiéndose alcanzar el 0,25% en el afio 2019. La calibraciéon de este
colchén se revisa anualmente.

59



capital + posibles déficits de AT1 y T2. A 30 de septiembre 2018, el margen positivo hasta el
MDA (buffer MDA) es de 5.273 millones de euros.

En el siguiente cuadro se detallan los recursos propios computables del Grupo CaixaBank:

Septiembre Diciembre Variacién
En millones de euros 2018 2017
Common Equity Tier 1 (CET1) 17.286 18.961 -1.675
Tier 1 19.519 19.069 450
Capital Total 22.901 24.042 -1.141
Ratio CET1 11,6% 12,7% -1,13%
Ratio Tier 1 13,1% 12,8% 0,29%
Ratio Capital Total 15,4% 16,1% -0,78%
Buffer MDA ) 5.273 5.857 -584
Buffer MDA sobre APRs 3,5% 3,9% -0,39%
Activos ponderados por riesgo (APR) 148.969 148.872 97
Leverage ratio 5,6% 5,5% 0,11%
Common Equity Tier 1 fully loaded 16.938 17.318 -380
Ratio CET1 fully loaded 11,4% 11,7% -0,27%
Ratio CET1 individual 12,6% 13,6% -1,01%
Buffer MDA individual 8.305 9.373 -1.068

(*) El Buffer MDA que aplica es el menor entre el individual y el consolidado.

Eficiencia y rentabilidad

Evolucion de los principales indicadores de eficiencia y rentabilidad del Grupo a 30 de
septiembre de 2018 y 31 de diciembre de 2017:

30-sep-18  31-dic-17

Ratio de eficiencia 53,3% 55,7%
Ratio de eficiencia sin costes extraordinarios 53,2% 54,3%
ROE 7,7% 6,9%
ROTE 9,4% 8,4%
ROA 0,5% 0,5%
RORWA 1,3% 1,1%

Datos por accion, actividad comercial y medios

Se adjuntan los principales indicadores de la accion, actividad comercial y medios del Grupo:
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DATOS POR ACCION Septiembre 2018 Diciembre 2017
Cotizacion (€/accidn) 3,938 3,889
Capitalizacidn bursatil 23.544 23.248
Valor tedrico contable (€/accién) 4,04 4,06
Valor tedrico contable tangible (€/accion) 3,33 3,35
Numero de acciones en circulacién excluyendo autocartera (millones) 5.979 5.978
Beneficio neto atribuido por accidn (€/accion)(12 meses) 0,32 0,28
Numero medio de acciones excluyendo autocartera (millones) (12 meses) 5.978 5.978
PER (Precio / Beneficios; veces) 12,44 14,02
P/VCtangible (valor cotizacion s/ valor contable tangible) 1,18 1,16
ACTIVIDAD COMERCIAL Y MEDIOS (niimero)

Empleados 37.511 36.972
Oficinas’ 5.176 5.379

(1) Noincluye sucursales fuera de Espafia y Portugal ni oficinas de representacion.

Ratings

El Emisor tiene asignadas las siguientes calificaciones crediticias (‘ratings” u opiniébn que
predice la solvencia de la Entidad, de una obligacién, de un valor de deuda o similar, 0 de un
emisor de dichos valores, en base a un sistema de calificacion previamente definido) por las

agencias de calificacion de riesgo crediticio, todas de reconocido prestigio internacional:

Agencia Fecha Revision Califica;ligznoa corto Calific?)clgr;la largo Perspectiva
Moody’s 01/08/2018 p-2 Baal Estable
S&P Global 06/04/2018 A-2 BBB+ Estable
Fitch 08/10/2018 F2 BBB+ Estable
DBRS 12/04/2018 R-1 (low) A Estable

1Corresponde al rating asignado a la deuda senior preferred de CaixaBank.

Las agencias de calificacion crediticia mencionadas han sido registradas en la European
Securities and Markets Authority (ESMA) de acuerdo con lo dispuesto en el Reglamento (CE)
n° 1060/2009 del Parlamento Europeo y del Consejo, de 16 de septiembre de 2009 sobre
agencias de calificacion crediticia.

Las calificaciones A, Baal, BBB+ y BBB+ otorgadas a CaixaBank, S.A. por DBRS, Moody’s,
Fitch y S&P Global, respectivamente, indican la capacidad buena para hacer frente al pago de
las obligaciones.

Estas calificaciones crediticias no constituyen una recomendacién para comprar, vender o ser
titular de valores. Las calificaciones crediticias pueden ser revisadas, suspendidas o retiradas
en cualquier momento por las agencias de calificacién responsables de las mismas, no
existiendo ninguna garantia de mantenimiento de las mismas durante todo el periodo de
vigencia del Folleto. Las mencionadas calificaciones crediticias son sé6lo una estimacién y no
tienen por qué evitar a los potenciales inversores la necesidad de efectuar sus propios analisis
de CaixaBank, S.A. en tanto Emisor.

Medidas Alternativas de Rendimiento
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Adicionalmente a la informacion financiera contendida en este documento, elaborada de
acuerdo a las Normas Internacionales de Informaciéon Financiera (NIIF), se incluye ciertas
Medidas Alternativas de Rendimiento (MAR), segun definicién de las Directrices sobre Medidas
alternativas del rendimiento publicadas por la European Securities and Markets Authority el 30
de junio de 2015 (ESMA/2015/1057) (“las Directrices ESMA”). CaixaBank utiliza ciertas MAR,
que no han sido auditadas, con el objetivo de que contribuyan a una mejor comprensién de la
evolucién financiera de la compafiia. Estas medidas deben considerarse como informacién
adicional, y en ningin caso sustituyen la informacién financiera elaborada bajo las NIIF.
Asimismo, tal y como el Grupo define y calcula estas medidas puede diferir de otras medidas
similares calculadas por otros compafiias y, por tanto, podrian no ser comparables.

Las Directrices ESMA definen las MAR como una medida financiera del rendimiento financiero
pasado o futuro, de la situacion financiera o de los flujos de efectivo, excepto una medida
financiera definida o detallada en el marco de la informacién financiera aplicable.

Siguiendo las recomendaciones de las mencionadas Directrices se adjunta a continuacion
detalle de las MAR utilizadas por el emisor.

e Margen de explotacién: diferencia entre el margen bruto y los gastos de explotacién, que
engloban los epigrafes Gastos de administracién y Amortizacion.

e Ratio de eficiencia: cociente entre los gastos de administraciéon y amortizacion y el margen
bruto. Ultimos doce meses.

e Ratio de eficiencia sin gastos extraordinarios: cociente entre los gastos de
administracion y amortizacion sin gastos extraordinarios y el margen bruto. Ultimos doce
meses.

e ROE (Return on equity): cociente entre el resultado® atribuido al Grupo y los fondos
propios medios. Ultimos doce meses.

e ROTE (Return on tangible equity): cociente entre el resultado® atribuido al Grupo y los

fondos propios medios minorados en su caso por los activos intangibles con criterios de
gestion. Ultimos doce meses.
El valor de los activos intangibles con criterios de gestidon se obtiene del epigrafe Activos
intangibles del balance publico mas los activos intangibles y fondos de comercio asociados
a las participadas netos de su fondo de deterioro, registrados en el epigrafe Inversiones en
negocios conjuntos y asociadas del balance publico.

e ROA (Return on assets): cociente entre el resultado’ neto y los activos totales medios.
Ultimos doce meses.

e RORWA (Return on risk weighted assets): cociente entre el resultado® neto y los activos
ponderados por riesgo regulatorios. Ultimos doce meses.

e Coste del riesgo: cociente entre el total de dotaciones para insolvencias ((ltimos doce
meses) y el saldo medio bruto de créditos a la clientela y riesgos contingentes, con criterios
de gestion.

e Ratio de morosidad: cociente entre:
- Deudores dudosos del crédito a la clientela y de los riesgos contingentes, con criterios
de gestién
- Creditos a la clientela y riesgos contingentes brutos, con criterios de gestion.

e Ratio de cobertura: cociente entre:

(1) Resultado ajustado por el importe del cup6n del Additional Tierl, después de impuestos, registrado en fondos
propios.
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- Fondos de deterioro del crédito a la clientela y de los riesgos contingentes, con criterios
de gestion.

- Deudores dudosos del crédito a la clientela y de los riesgos contingentes, con criterios
de gestion.

e Loan to deposits: coeficiente entre:

- Crédito a la clientela neto con criterios de gestion minorado por los créditos de
mediacion (financiacion otorgada por Organismos Publicos).
Recursos de la actividad de clientes en balance.

e Ratio de cobertura de inmuebles disponibles para la venta (%): cociente entre:
- Deuda bruta cancelada en la ejecucion hipotecaria menos el valor contable neto actual
del activo inmobiliario.
- Deuda bruta cancelada en la ejecucion hipotecaria.

o Ratio de cobertura contable de inmuebles disponibles para la venta (%): cociente
entre:
- Cobertura contable: provisiones contables de los activos adjudicados.
- Valor contable bruto del activo inmobiliario: suma del valor contable neto y la cobertura
contable.

e Activos liquidos totales: HQLA'’s (High Quality Liquid Assets de acuerdo con lo establecido
en el reglamento delegado de la Comisién Europea de 10 de octubre de 2014) y el
disponible en péliza en Banco Central no HQLA's.

Otros indicadores financieros

e BPA (Beneficio por accion): cociente entre el resultado® atribuido al Grupo de los Ultimos
doce meses y el numero medio de acciones en circulacion.
El numero medio de acciones en circulacion se obtiene como el saldo medio de
acciones emitidas minoradas por el nimero medio de acciones en autocartera.

e Capitalizacién bursatil: producto del valor de cotizacién de la acciéon y el nimero de
acciones en circulacion, excluyendo la autocartera a fecha de cierre del periodo.

e VTC (Valor tedrico contable) por accion: cociente entre el patrimonio neto minorado por
los intereses minoritarios y el nimero de acciones en circulacion fully diluted a una fecha
determinada. Las acciones en circulacion fully dilluted se obtiene como las acciones
emitidas (minoradas por el nimero de acciones en autocartera), mas el nimero de acciones
resultantes de la hipotética conversion/canje de los instrumentos de deuda
convertibles/canjeables emitidos, a una fecha determinada.

e VTCT (Valor tedrico contable tangible) por accién: cociente entre:
- Patrimonio neto minorado por los intereses minoritarios y el valor de los activos
intangibles;
- Numero de acciones en circulacion fully diluted a una fecha determinada.

e PER (Price-to-earnings ratio): cociente entre el valor de cotizacién y el beneficio por
accion (BPA).

e P/VTC tangible: cociente entre el valor de cotizacion de la accion y el valor teérico contable
tangible.

e Rentabilidad por dividendo: cociente entre los dividendos pagados (en acciones o en
efectivo) en los Ultimos doce meses y el valor de cotizacion de la accion, a fecha de cierre
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del periodo

(1) Resultado ajustado por

propios.

Importes en millones de euros

30de septiembre de 2018 31 de diciembre de 2017

el importe del cupén del Additional Tierl, después de impuestos, registrado en fondos

Margen de explotacion Margen bruto - Gastos de explotacion 6.901 - 3477 3.424 3.645
. .. . Gastos de administracion y amortizacion 4.602
Ratio de eficiencia 53,3% 55,7%
Margen bruto 8.632
. .. L. Gastos de administracion y amortizacién recurrentes 4.590
Ratio de eficiencia sin gastos extr. 53,2% 54,3%
Margen bruto 8.632
Resultado atribuido (12 meses) 1.893
ROE = = 7,7% 6,9%
Fondos propios (medios) 24.428
Resultado atribuido (12 meses) 1.893
ROTE = = = 9,4% 8,4%
Fondos propios tangibles (medios) 20.187
Resultado neto (12 meses 1.942
ROA = { = ) 0,5% 0,5%
Activos totales medios 384.507
Resultado neto (12 meses; 1.942
RORWA 5 = { ) = = 1,3% 1,1%
Activos ponderados por riesgo regulatorios (medios) 148.644
. Dotaciones para insolvencias (12 meses)? 191
Coste del riesgo — - - : 0,08% 0,34%
(Crédito clientela + riesgos contingentes) medios, brutos 237.202
. . Deudores dudosos créd.client. + dudosos riesgos contingentes 12.116
Ratio de morosidad - 5,1% 6,0%
Crédito clientela + riesgos contingentes (brutos) 237.252
. Fondo deterioro crédito clientela + fondo riesgos contingentes 6.579
Ratio de cobertura = = : 54% 50%
Deudores dudosos créd.client. + dudosos riesgos contingentes 12.116
. Crédito clientela neto - Crédito mediacion 212.445
Loan to Deposits - 104% 108%
Recursos clientes en balance 203.473
. . - Deuda bruta cancelada en ejec.hipotec. - VCN actual activo 7.732
Ratio cobertura DPV —— - 59% 58%
Deuda bruta cancelada en ejecucion hipotecaria 13.078
i i bl Provisiones contables
Ratio cobertura contable 5.496 51% 50%
DPV Valor contable bruto 10.842
Activos liquidos totales HQLA's + disponible en péliza BCE 55.946 + 20.133 76.079 72.775
. L, Resultado dltimos 12 meses 1.893
BPA (Beneficio por accién) - - - — 0,32 0,28
N° medio de acciones en circulacion 5.978
Capitalizacion bursatil Valor cotizaci6n acci6n x n° acciones circulacién 3,94x5.979 23.544 23.248
L. .. Patrimonio neto - intereses minoritarios 24.170
VTC (Valor tedrico contable) por accién - 4,04 4,06
NP acciones en circulacion fully dilluted 5.979
VTCT (Valor tedrico ¢ bl gible) Patrimonio neto - intereses minoritarios - valor act intangibles 19.922 333 335
por accién N° acciones en circulacion fully dilluted 5.979 ’ ’
Valor cotizacion 3,94
PER (Price-to-earnings ratio) — - 12,44 14,02
Beneficio por accion 0,32
. Valor cotizacion 3,94
P/VTC tangible - - 1,18 1,16
Valor tedrico contable tangible 3,33
. . Dividendos pagados Ultimos 12 meses 0,15
Rentabilidad por dividend — 3,8% 3,3%
Valor cotizacion 3,94

(1) Laratio “Coste del riesgo” de septiembre 2018 excluyendo la liberacién extraordinaria de provisiones realizada
en el tercer trimestre de 2018 por 275 millones de euros aproximadamente, seria del 0,20%.

Capital social de CaixaBank, S.A.

El capital social de CaixaBank a 30 de noviembre es de 5.981.438.031 euros, representado por
5.981.438.031 acciones de 1 euro de valor nominal cada una de ellas, pertenecientes a una
sola clase y serie, con idénticos derechos politicos y econdmicos, y representadas en
anotaciones en cuenta.

Las acciones de la sociedad estan admitidas a cotizacién en las bolsas de valores de Madrid,
Barcelona, Bilbao y Valencia a través del Sistema de Interconexién Bursétil (Mercado
Continuo).

Cambios en el Consejo de Administracién

El 22 de noviembre de 2018, el Consejo de Administracion aceptd la renuncia de D. Tomas
Muniesa Arantegui a sus funciones ejecutivas como Director General de Seguros y Gestion de
Activos y miembro de Comité de Direccion, pasando a tener la calificacion de Consejero
Dominical.
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Cambios en el Comité de Direccién

El 22 de noviembre de 2018, el Consejo de Administracién aprobd los siguientes cambios en el
Comité de Direccion de CaixaBank: (i) acepté la renuncia de D. Tomas Muniesa Arantegui, que
renuncio a sus funciones ejecutivas como Director General de Seguros y Gestion de Activos y
miembro del Comité de Direccion, y nombrd, con efectos a partir del 1 de enero de 2019, a
D. Javier Valle T-Figueras, quien asumira la Direccion Ejecutiva de Seguros de CaixaBank; y
(i) acordod que, con efectos a partir del 1 de enero de 2019, D. Joaquin Vilar Barrabeig y Dfia.
Maria Victoria Matia Agell sean sustituidos, respectivamente, por Dfia. Maria Luisa Retamosa
Fernandez y D. Ignacio Badiola Gémez.

Hechos Relevantes

Se incorporan por referencia los Hechos Relevantes publicados por el Emisor desde la fecha
de inscripcién del Documento de Registro de CaixaBank, que pueden consultarse en la Web de
la Comision Nacional del Mercado de Valores.

A continuacioén se describen los mas relevantes:

Numero de

Fecha de registro )
registro

Descripcién

268467
268556 La Sociedad remite informacién sobre los Resultados del
268469 ler Semestre de 2018

268510

27/07/2018

La Sociedad remite informacién sobre la mejora de ratings

01/08/2018 268791 otorgados por Moody’s a CaixaBank

La Sociedad informa sobre la amortizacion total anticipada
14/09/2018 269573 del saldo nominal vivo de la "Emision de obligaciones
subordinadas CaixaBank, S.A. Serie 1/2013

La Sociedad comunica que su Consejo de Administracion

20/09/2018 269777 ha acordado vender su actual participacion accionarial en
Repsol S.A.
08/10/2018 270296 CaixaBank comunica que realizara presentacion para

comentar los Resultados del tercer trimestre de 2018

La Sociedad remite informacién sobre la mejora de ratings
08/10/2018 270329 otorgados por Fitch a CaixaBank, asi como la asignacion de
un nuevo rating

25/10/2018 270860 CaixaBank remite informacién sobre dividendos

270867 La sociedad remite informacion sobre los resultados del

26/10/2018 270869 .
270875 tercer trimestre de 2018
La Sociedad informa de la celebracién de una reunién
26/10/2018 270929 “Investor Day” para presentar el Plan Estratégico 2019-

2021

CaixaBank comunica la modificacion del Acuerdo de
29/10/2018 270987 Integracion entre CaixaBank y Banca Civica y del Pacto de
Accionistas de CaixaBank

La Sociedad informa sobre la participacion y resultados del
02/11/2018 271162 Grupo CaixaBank en el ejercicio de resistencia sobre el
sector bancario europeo del afio 2018

La Sociedad remite documentacion de la reunién “Investor
27/11/2018 271926 Day” con inversores institucionales y analistas para
presentar el Plan Estratégico 2019-2021 de CaixaBank
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La Sociedad remite Nota de Prensa del Plan Estratégico
27111/2018 211927 2019-2021 de CaixaBank

La Sociedad informa sobre la amortizacion total anticipada

de la “22 Emisién 2009 de Cédulas Hipotecarias de
12/12/2018 212423 Barclays Bank, S.A. — Junio 2019” y de la "42 y la 72

Emisiones de Cédulas Territoriales de CaixaBank, S.A."

La Sociedad comunica que ha publicado en su pagina web
14/12/2018 272556 corporativa la informacién relativa al Ejercicio de

Transparencia de 2018

9. INFORMACION INCORPORADA POR REFERENCIA:

Los siguientes documentos, publicados con caracter previo a la preparacion del presente
Folleto de Base y facilitados a la CNMV, se incorporan por referencia al presente Folleto de
Base, formando parte del mismo:

1.

El Documento de Registro de CaixaBank, inscrito en el registro de la CNMV el dia 12
de julio de 2018, y los suplementos al mismos inscritos en el registro de la CNMV el 31
de julio de 2018 y el 8 de noviembre de 2018, respectivamente:
http://cnmv.es/Portal/Consultas/Folletos/FolletosEmisionOPV.aspx?nif=A-08663619

El informe no auditado de actividad y resultados con criterios de gestion relativo al
periodo de nueve meses finalizado el 30 de septiembre de 2018:
http://www.cnmv.es/portal/Consultas/DatosEntidad.aspx?numero=2100&tipo=ECN&nif=
A-08663619

Estados financieros intermedios consolidados del Grupo CaixaBank correspondientes
al primer semestre de 2018:
http://www.cnmv.es/portal/Consultas/DatosEntidad.aspx?numero=2100&tipo=ECN&nif=
A-08663619

Cuentas anuales y consolidadas de CaixaBank y Grupo CaixaBank, respectivamente,
correspondientes a los ejercicios 2017, 2016 y 2015:
http://www.cnmv.es/portal/Consultas/DatosEntidad.aspx?numero=2100&tipo=ECN&nif=
A-08663619

Informe anual gobierno corporativo de CaixaBank correspondiente al ejercicio 2017(*)
http://www.cnmv.es/portal/Consultas/DatosEntidad.aspx?numero=2100&tipo=ECN&nif=
A-08663619

Hechos Relevantes publicados por el Emisor desde la fecha de inscripcién del
Documento de Registro de CaixaBank:
http://www.cnmv.es/portal/Consultas/DatosEntidad.aspx?numero=2100&tipo=ECN&nif=

A-08663619

(*)Se incorporan por referencia Unicamente los apartados F y G de este documento. En
relacién con las partes de este documento no incorporadas, el Emisor considera que no son
pertinentes para el inversor o que dicha informacion se encuentra plenamente en otras partes
del Documento de Registro o de este Folleto Base.

Este Folleto de Base esta firmado en Barcelona, a 19 de diciembre de 2018.

Fdo. Don Javier Pano Riera

Director Ejecutivo de Finanzas

En representacion del Emisor
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ANEXO |

MODELO DE CONDICIONES FINALES
(el contenido de este modelo se adaptara en funcién del tipo concreto de warrant)
[Fecha emisidn]
“CONDICIONES FINALES DE WARRANTS”
CAIXABANK, S.A.

Las Condiciones Finales se han elaborado a efectos de lo dispuesto en el articulo 5, apartado 4, de la
Directiva 2003/71/CE y deben leerse en relacion con el “Programa de Emision de Warrants 2018” de
CaixaBank, S.A. inscrito el 20 de diciembre de 2018, el cual incorpora por referencia el Documento de
Registro del Emisor, inscrito el 12 de julio de 2018, los suplementos a los mismos inscritos el 31 de
julio de 2018 y el 8 de noviembre de 2018, respectivamente y, en su caso, el suplemento o
szuplementos4 al mismo que pudieran publicarse.

El Documento de Registro y el Folleto de Base estdn publicados en las paginas web del emisor
(www.caixabank.com) y de CNMV (www.cnmv.es) de conformidad con lo dispuesto en el articulo 14
de la directiva 2003/71/CE.

A fin de obtener la informacién completa, deberan leerse conjuntamente el Documento de Registro, el
Folleto de Base, las Condiciones Finales y el Resumen del Folleto de Base adaptado a la presente
emision.

Aneja a estas Condiciones Finales figura un resumen de la presente emision.

1.- DESCRIPCION, CLASE Y CARACTERISTICAS DE LOS VALORES EMITIDOS

- Tipo de valores
- ISIN

- Caracteristica de la emision [Eliminar la columna que no proceda]

. . o " -
Activo Precio Fecha N Ratio Prima Fecha Moneda Tipo Cédigo

Tipo v . L L
P Subyacente Ejercicio vencimiento | warrants emision ejercicio ejercicio ISIN

- Numero de warrants emitidos:

- Importe nominal e importe efectivo:
- Saldo dispuesto del Folleto Base
- Saldo disponible del Folleto Base:
Todos los warrants emitidos han sido suscritos y desembolsados.

- Potenciales Inversores:
Publico en general

- Liguidacién de los warrants:
Precio de Liquidacion:
Fecha de valoracion
Momento de Valoracion:

- Mercados Secundarios:
Mercado de Negociacién de los Warrants:
Ultimo dia de Negociacion:

* A la fecha de las presentes Condiciones Finales [no se han publicado suplementos al Programa de Emisién de
Warrants 2018/se han publicado los siguientes suplementos al Programa de Emision de Warrants 2018]. (eliminar o

complementar seg(n proceda)
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Método de Valoracién de la Prima:

- Informacion sobre el activo subyacente:

[Emisor]

Subyacente Cdodigo Bloomberg Tipo

Paginas de informacion sobre el activo subyacente:

e Cddigo Bloomberg <tipo> HP <Go>  para precios historicos,
(trayectoria pasada y reciente).

e Codigo Bloomberg <tipo> HVT <Go> para volatilidades histdricas.

e Codigo Bloomberg <tipo> HIVG <Go> para volatilidades implicitas.

Mercado de Cotizacién del Activo Subyacente: [ ]

Mercado de Cotizacién Relacionado del Subyacente: [ ]

Distorsion del mercado del subyacente: Se comunicara a la CNMV como hecho
relevante y sera publicado en su pagina web (www.cnmv.es).

2.- ACUERDOS EN VIRTUD DE LOS CUALES SE EMITEN LOS WARRANTS Y VIGENCIA
DE LOS MISMOS

Las resoluciones y acuerdos por los que se autoriza la emisién de los warrants siguen vigentes
a esta fecha y son los que se enuncian a continuacion:

- Acuerdo del Consejo de Administracion de 22 de noviembre de 2018, por el cual se
aprueba la elaboracion del Folleto de Base de Warrants de CaixaBank, S.A., por
importe méaximo de ciento cincuenta millones de euros, al objeto de llevar a cabo
emisiones de cualquier tipo de warrants al amparo del mismo y donde se establecen
las lineas generales y principales caracteristicas. En virtud del citado acuerdo se
faculta a determinados apoderados para que, de forma solidaria cualquiera de ellos,
pueda fijar los términos y condiciones de las emisiones a realizar al amparo de dicho
Folleto de Base y realice cuantas actuaciones y otorgue en nombre y representacion de
CaixaBank los documentos de cualquier naturaleza, que sean necesarios 0
convenientes para dicho fin.

3.- ACUERDOS DE ADMISION A NEGOCIACION

Se solicitara la admisién a negociacion de los warrants descritos en las presentes “Condiciones
Finales” en la Bolsa de Valores de Barcelona y [otros mercados sefialar aqui] y se compromete
a realizar los tramites necesarios para que se incorporen a la negociacion en dichos mercados
en el plazo de 7 dias habiles desde la Fecha de Emision.

Las presentes Condiciones Finales incluyen la informacién necesaria para la admision a
cotizacion de los warrants en [el/los] mercados mencionados anteriormente.

La liquidacion se realizara a través de [la Sociedad de Gestion de los Sistemas de Registro,
Compensacion y Liguidacion de Valores, S.A., (IBERCLEAR) / otros depositarios centrales
sefialar aqui].

En[ lLal ]

Firmado en representacion del emisor:

D. /Diia.:
Por poder.
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