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Madrid, 21 de julio de 2011

NOTA DE PUBLICACION INFORMACION PUBLICA PERIODICA E
INFORME DE VALORACION PRIMER SEMESTRE DE 2011

Como anexo al Hecho Relevante enviado hoy a la CNMV con motivo de la
publicacidn de la informacion publica periddica y el informe de valoracion
del primer semestre de 2011, adjuntamos el siguiente comunicado.

Para la elaboracion de esta informacién financiera, Dinamia ha aplicado los
criterios contables recogidos en la Circular 11/2008 de 30 de diciembre, de
la Comision Nacional del Mercado de Valores sobre normas contables,
cuentas anuales y estados de informacién reservada.

Atentamente,

Federico Pastor Arnauda,
Consejero Delegado Nmas1 Capital Privado, S.G.E.C.R., S.A,,
Sociedad gestora de Dinamia Capital Privado, S.C.R., S.A.
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COMUNICADO DE PRENSA

DINAMIA SANEA LA CARTERA CON UN REBAJA EN JUNIO
DEL NAV POR ACCION EN 2,1 EUROS A 8,45 EUROS Y
REJUVENECE Y DIVERSIFICA LA CARTERA CON DOS NUEVAS
INVERSIONES

o Este esfuerzo de correccion del valor de las participadas
busca sanear el efecto que la persistencia del ciclo
econémico adverso en Espaifia y Portugal esta teniendo
en algunas de las compaiiias (MBA, Holmes Place, Arco,
Serventa, Emfasis o Cristher).

o Este ajuste de 34,1 millones de euros sitia el NAV de
Dinamia en 134,8 millones en junio, nivel suelo del ciclo
con 6 de las 14 participadas no cotizadas reflejando un
valor nulo. Hay varias de éstas compafiias que estan
mostrando un comportamiento estable y en ligera
recuperacion -como ZIV, Xanit, Colegios Laude vy
BodyBell- y que tienen potencial de recuperacion de
valor.

o La compaiiia, en plena rotacion de la cartera, incorpora ya
la participacién en Mivisa y en breve el grupo tecnologico
compuesto por Rymsa vy Teltronic, recientemente
adquiridas a la Corporacion IBV. Con estas adquisiciones
se busca rejuvenecer la cartera y afadir diversificacion
con compaiiias solidas, lideres, con visibilidad de
ingresos y mayormente exportadoras.

¢ La ampliacion de capital liberada de una accién nueva por
cada 50 antiguas acordada en la Junta General de
Accionistas de 7 de junio, se ejecutara a partir del
préximo mes de septiembre.

Madrid, 21 julio 2011.- Dinamia Capital Privado Sociedad de
Capital Riesgo, S.A (“‘Dinamia”), gestionada por N+1 Capital Privado
S.G.E.C.R.,, S.A, rebaja del valor neto de los activos (NAV) por
accion durante el segundo trimestre del afio en 2,1 euros y se situa
en 8,45 euros a 30 de junio.



Este esfuerzo de correccidon del valor de las participadas en
este trimestre busca sanear el efecto que la persistencia del ciclo
econémico adverso en Espafia y Portugal esta teniendo en algunas
de las compafias en cartera, mas expuestas a la debilidad del
consumo o a la ralentizacién del crecimiento y el empleo en algunos
sectores de actividad. Este es el caso en las participadas mas
ciclicas, como son Holmes Place, Arco, Serventa, Emfasis o
Cristher.

El mayor ajuste trimestral se ha producido en la compania
distribuidora independiente de productos ortopédicos dirigidos a la
cirugia y la traumatologia, MBA, que ha sufrido efectos de mercado -
la ralentizacién de las intervenciones de cirugia y el consiguiente
aumento de las listas de espera de la sanidad publica- y efectos
coyunturales de la compafnia por el retraso en la sustitucion de uno
de sus productos, que el equipo directivo prevé subsanar en los
proximos meses con producto de mejores condiciones técnicas para
recuperar niveles normalizados de actividad. No obstante, MBA ha
tenido un comportamiento positivo desde su compra en julio de 2008
y esta valorada a junio por encima de su coste de adquisicion.

Este ajuste de 34,1 millones de euros sitia el NAV de
Dinamia en 134,8 millones de euros al cierre del primer semestre del
ano, nivel suelo del ciclo con 6 de las 14 participadas no cotizadas
reflejando un valor nulo.

Hay varias de éstas compafiias que estan mostrando un
comportamiento estable y en ligera recuperacién -como ZIV, Xanit,
Colegios Laude y BodyBell- y que tienen potencial de recuperacion
de valor cuando confirmen la tendencia en los préximos meses.

La reduccion del NAV por accién ajusta el fuerte descuento
que venia registrando la cotizacion bursatil de Dinamia durante la
primera mitad del afio y sitia el descuento en el 22%, niveles
promedio histéricos desde |a salida a bolsa

En cuanto a los efectos en la cuenta de resultados en el
primer semestre de 2011, la Sociedad efectia provisiones en el valor
de la cartera de participadas por importe de 47,3 millones de euros
para registrar las correcciones del NAV en el valor contable, lo que
supone 30 millones mas respecto al primer semestre de 2010.



El fuerte crecimiento de las provisiones ha condicionado el
resultado semestral de Dinamia, que muestra resultados negativos
de 43,5 millones de euros al cierre de la primera mitad del afo. La
compafiia habia registrado en el mismo periodo de 2010 unas
pérdidas de 12,5 millones.

Nuevas adquisiciones

La decidida reduccién del valor se ha realizado de forma
simultanea a la rotacién de cartera que durante los Ultimos meses ha
iniciado Dinamia, y que busca rejuvenecer su cartera mediante
desinversiones de companias maduras en sectores de servicios con
una exposicion geografica exclusiva en mercados domésticos
(actualmente hay varios procesos de venta muy cerca del proceso
de cierre) y la adquisicibn de compafias sdlidas, lideres, con
visibilidad de ingresos y mayormente exportadoras.

En este sentido, cabe enmarcar la incorporacion en la cartera
de una participacion accionarial en el lider europeo de envases de
hojalata para alimentacion, Mivisa. Esta operacién ha supuesto una
inversion de 8,4 millones de euros. Dinamia, junto a los fondos de
N+1 Private Equity Fund Il con los que coinvierte, poseen una
participacion del 11,9% en Mivisa. El resto del capital esté controlado
por Blackstone Group y el equipo directivo de Mivisa. El
comportamiento de Mivisa en los primeros 5 meses del afo ha sido
positivo, con un crecimiento en ventas del 9,3%, apoyada en el
crecimiento internacional (56,6% de las ventas totales).

Préoximamente Dinamia, que dispone de una caja de 43
millones de euros para realizar nuevas compras, incorporara la
reciente adquisicion a Corporacién |IBV del grupo tecnologico
compuesto por dos companias lideres y complementarias (Rymsa y
Teltronic) que operan en el sector de equipos y componentes
electronicos (en los nichos de radiocomunicacion profesional y
fabricacion de antenas y componentes de telecomunicaciones) y con
clara vocacién exportadora. Dinamia, que coinvierte junto a los
fondos N+1 Private Equity Fund Il en proporcién de 25/75, realizara
una inversion de 10 millones de euros para adquirir la participacion
correspondiente del 25% del grupo tecnoldgico.



Dividendo y ampliacién de capital liberada

El 15 de julio de 2011 se desembolsé el dividendo de 0,10
euros por accion acordado en la Junta General de Accionistas
celebrada el 7 de junio de 2011.

La ampliacién de capital liberada de una accién nueva por
cada 50 antiguas, también acordada en la Junta General de
Accionistas, se ejecutara a partir del préximo mes de septiembre.



