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FACTORES DE RIESGO 
 

 
La siguiente sección define las exposiciones de riesgo claves de Cajastur, teniendo 
en cuenta la naturaleza de las actividades y operaciones de la Entidad y su gama de 
productos financieros. Los riesgos pueden encuadrarse bajo las seis categorías 
siguientes: 
 
Riesgo de Tipos de Interés de balance 
 

 Es el riesgo por el efecto negativo que el movimiento de la curva de tipos de 
interés pueda tener sobre el valor económico del balance y sobre el margen de 
intermediación, provocado por la renovación de las masas patrimoniales que lo 
componen a tipos superiores o inferiores a los establecidos con anterioridad. 
 
 Cajastur presenta unos riesgos por tipo de interés a 31 de diciembre de 2007 
en donde el valor económico de la Entidad variaría tan sólo un 0,56% de los recursos 
propios ante variaciones de un 2% de los tipos de interés. (El nuevo acuerdo de 
capital de Basilea II solamente prevé requerimientos específicos de recursos propios 
para variaciones del valor económico de la Entidad superiores a un 20% de los 
recursos propios ante variaciones de un 2% de los tipos de interés) 
 
 El impacto en el margen financiero de la Entidad ante una subida del 2% en 
los tipos de interés al inicio del periodo sería del 0,079% del activo total de la 
Entidad. 
 
 Para el seguimiento y control del Riesgo de Tipos de Interés, la Caja realiza 
de forma sistemática los siguientes controles: 
• Análisis de duración de los recursos propios, que mide variaciones del valor del 

balance de la Entidad ante variaciones en el tipo de interés 
• Análisis de gaps, que permiten evaluar su impacto sobre el margen financiero 
• Simulación, que utiliza herramientas para estudiar el impacto de diferentes 

estrategias de crecimiento e inversión ante escenarios alternativos de tipos de 
interés. 

 
Riesgo de Crédito  
 

 Corresponde al riesgo de pérdida que se puede producir ante el 
incumplimiento de los pagos por parte de la contrapartida. 
 

La clara orientación a la banca al por menor permite a Cajastur presentar una 
cartera crediticia con un nivel de riesgo relativamente bajo por la concesión de 
créditos a particulares y la preponderancia del crédito hipotecario para adquisición de 
vivienda. 

 
Los riesgos con garantía hipotecaria representan el 66% del crédito en 

situación normal, y además un 3% adicional goza de la garantía del sector público. El 
48% del crédito en situación normal corresponde a riesgos de particulares donde la 
granularidad es mayor y el riesgo se mitiga. 
 
 La actividad bancaria de Cajastur está centrada en España.  
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 La organización y los medios informáticos disponibles permiten asegurar que 
la capacidad de devolución del solicitante sea analizada con criterios homogéneos 
en toda su red. En el estudio de operaciones de préstamos personales e hipotecarios 
a particulares, Cajastur utiliza un sistema de scoring avanzado que permite calcular 
la probabilidad de impago y la pérdida esperada. 
 
 Se reproducen a continuación una serie de indicadores relativos a la solvencia 
de la Entidad, a nivel consolidado.  
 
 30/06/2008 30/06/2007 
   

Coeficiente de solvencia 13,92% 13,36% 
TIER I 10,89% 9,21% 
TIER II 3,03% 7,07% 

 

Los datos de morosidad a septiembre son: 
 

 30/09/2008 30/09/2007 
   

Tasa de morosidad 1,46% 0,49% 
Cobertura de morosidad 120,20% 323,06% 

 
 
Riesgo de Mercado 
 
 Es el riesgo de pérdida en el valor de mercado de las posiciones, como 
consecuencia de movimientos adversos en las cotizaciones de los mercados 
financieros. La exposición de Cajastur al riesgo de mercado, es consecuencia de 
variaciones en los factores de riesgo que afectan a los precios de mercado. Estos 
factores son, entre otros: tipos de interés, tipos de cambio o precio de acciones. 
 
 Para el control de este riesgo, la Caja tiene establecido un límite a la 
dimensión de las carteras, se exige una diversificación mínima, se limita el VAR, se 
establecen límites máximos a la variación de las carteras ante variaciones de los 
tipos de interés y límites a las minusvalías latentes. 
 
 El límite establecido para el VAR es de un 8% de los recursos propios +/- las 
plusvalías/minusvalías latentes no computables a efectos de recursos propios. El 
VAR de la Cartera de Valores expuesta a riesgo de mercado alcanzó en 2007 un 
valor máximo de 114.985 miles de euros, un valor mínimo de 94.310 miles de euros 
y un valor medio de 102.903 miles de euros, incluyendo las participaciones que la 
Caja posee a través de Cantábrica de Inversiones de Cartera, frente a un límite a 
31/12/2007 de 280.649 miles de euros. 
 
 El Consejo de Administración de la Caja aprueba y revisa periódicamente los 
“LIMITES OPERATIVOS PARA RIESGOS DE CREDITO, MERCADO Y LIQUIDEZ”. 
Este documento contempla la definición y medición de dichos límites, la fijación de 
límites operativos y la jerarquía de límites aplicable.  
 

El control diario del cumplimiento de estos límites recae sobre el Controller del 
Departamento de Tesorería y Mercado de Capitales, y son revisados mensualmente 
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por el Comité de Gestión Financiera e Inversiones, órgano con funciones delegadas 
del Comité de Dirección. 
  
Riesgo de Liquidez 
 
 El riesgo de liquidez presenta una doble vertiente: 
a) Mercado: Es el riesgo generado por la dificultad de cerrar o deshacer una 

posición a tiempo en un momento dado debido a la falta de contrapartida en el 
mercado. 

b) Financiación: Es el riesgo originado por los desfases temporales de los flujos de 
caja o por necesidades imprevistas. 

 
Cajastur tiene establecido un nivel mínimo de activos líquidos respecto a los 

pasivos exigibles con horizontes mensuales.  
 
A su vez, se han establecido unos límites a la concentración por productos 

fijando un tope al volumen en cartera respecto al total de la emisión. 
 
 Existe la posibilidad de que el emisor incumpla temporalmente sus 
compromisos de pago derivados de la exigencia de su pasivo, por no contar con los 
suficientes activos líquidos para hacer frente a estos. 
 
Riesgo Operacional  
 

 Pérdidas generadas como consecuencia de sucesos inesperados 
relacionados con la infraestructura humana y tecnológica o con los procedimientos 
establecidos. Depende de las decisiones tomadas sobre aspectos diversos tales 
como el personal, los sistemas, los procesos y la documentación. 
 

 La gestión del riesgo operacional en la Entidad abarca aspectos cualitativos y 
aspectos cuantitativos: 
 
• En lo que se refiere a los aspectos cualitativos, se ha efectuado un primer 

proceso de autoevaluación sobre todas las áreas de actividad de la Caja, 
interpretadas según las líneas de negocio definidas en Basilea II, con objeto de 
definir las posibles tipologías de riesgo operativo que pueden surgir en cada una 
de ellas.  

 
• En los aspectos cuantitativos, se mantiene una base de datos con los quebrantos 

por riesgo operacional sufridos por la Entidad desde el 01/01/2004, analizados en 
un modelo interno (organigrama y procesos propios de la Caja) y externo (áreas 
de actividad) de acuerdo con los criterios definidos por Basilea II.  

 
Riesgo Legal 
 
  Se refiere a las posibles pérdidas como consecuencia de la dificultad o 
imposibilidad de ejecutar un contrato en los términos previstos. 
 
  El control del riesgo legal recae sobre el Departamento Jurídico de la 
entidad. 
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DOCUMENTO DE REGISTRO    
 
 
1. PERSONAS RESPONSABLES 
 

1.1. Personas responsables 
 
En nombre de la Entidad emisora, y en virtud de las facultades otorgadas por el 
Consejo de Administración de Caja de Ahorros de Asturias en su reunión del 31 de 
octubre de 2008, asume la responsabilidad por el contenido del presente Documento 
de Registro la siguiente persona: 

 
Don Jorge Alberto Diez Fernández, Director del Departamento de Tesorería y 
Mercado de Capitales. 
 

1.2. Declaración de los responsables 
 
Los responsables del Documento de Registro declaran, tras comportarse con una 
diligencia razonable para garantizar que así es, que la información contenida en el 
presente Documento de Registro es, según su conocimiento, conforme a los hechos 
y no incurre en ninguna omisión que pudiera afectar a su contenido. 
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2. AUDITORES DE CUENTAS 
 

2.1. Nombre y dirección de los auditores del emisor 
 
Las cuentas anuales individuales y consolidadas correspondientes a los ejercicios 
2006 y 2007 han sido auditadas por la firma de auditoría “DELOITTE, S.L.”, con 
domicilio social en Madrid, Plaza Pablo Ruiz Picasso, 1, Torre Picasso y nº de 
inscripción en el ROAC S0692 
 

2.2. Renuncia de los auditores a sus funciones 
 
Los auditores no han renunciado ni han sido apartados de sus funciones durante el 
período cubierto por la información histórica a que hace referencia el presente 
Documento de Registro, y han sido redesignados para el ejercicio 2008. 
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3. FACTORES DE RIESGO 
 

3.1. Revelación de los factores de riesgo 
 
A estos efectos, el emisor se remite a lo especificado en la sección “Factores de 
Riesgo” del presente Documento de Registro. 
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4. INFORMACIÓN SOBRE EL EMISOR 
 

4.1. Historial y evolución del emisor 
 

4.1.1. Nombre legal y comercial del emisor 
 
CAJA DE AHORROS DE ASTURIAS. Utiliza en el tráfico mercantil la denominación 
abreviada de “Cajastur”. 
 

4.1.2. Lugar de registro del emisor y número de registro 
 
La Entidad emisora figura inscrita en los siguientes registros: 
a) En el Registro Mercantil de Asturias, al tomo 1006 del archivo de la sección de 

Sociedades General, folio 1, hoja número AS-422, inscripción 1ª. 
b) En el Registro Especial de Cajas Generales de Ahorro Popular obrante en el 

Banco de España, con el número 114, y con el número 2048 de codificación. 
c) En el Registro Especial de Cajas de Ahorros de la Consejería de Economía y 

Hacienda del Principado de Asturias. 
 

4.1.3. Fecha de constitución y período de actividad 
 
La Entidad emisora se constituyó en España. Inició su actividad en 1945 por fusión 
de “Monte de Piedad y Caja de Ahorros Provincial de Oviedo” y “Caja de Ahorros y 
Monte de Piedad Municipal de Gijón” y, conforme a lo establecido en sus Estatutos 
Sociales, ejercerá dicha actividad de forma indefinida. 
 

4.1.4. Domicilio y personalidad jurídica del emisor 
 
El domicilio social de la Entidad se encuentra en la Plaza de la Escandalera, número 
2, 33003 de Oviedo, Teléfono 985102222, Fax 985215649. El país de constitución 
de Cajastur es España. 
 
La entidad emisora es una Caja de Ahorros. El artículo 39 de la Ley 26/1988, de 29 
de julio, de Disciplina e Intervención de las Entidades de crédito, establece 
explícitamente, siguiendo en este punto lo dispuesto en el artículo 1 del Real Decreto 
Legislativo 1289/1986, de 28 de junio, de adaptación del derecho vigente en materia 
de Entidades de crédito al de las Comunidades Europeas, que “se conceptúan, en 
particular, entidades de crédito: c) las Cajas de Ahorros”. Además de ser entidades 
de crédito, las Cajas de Ahorros se conceptúan como entidades de crédito bancarias, 
también denominadas entidades de depósito, en contraposición a las entidades de 
crédito no bancarias o establecimientos financieros de crédito. 
 
En atención a su peculiar naturaleza jurídica, le es aplicable la legislación propia de 
las Cajas de Ahorros, así como la normativa reguladora de las entidades de crédito 
y, más específicamente, la concerniente a las entidades de depósito. 
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4.1.5. Acontecimientos recientes 
 
Desde los últimos Estados Finacieros cerrados y auditados con fecha 31-12-2007, 
hasta la fecha de inscripción del presente Documento de Registro, no existen 
acontecimientos recientes relativos al emisor que puedan afectar a su solvencia. 
 
Se reproducen a continuación una serie de indicadores relativos a la solvencia 
Entidad, a nivel consolidado: 
 
 
 30/06/2008 31/12/2007 31/12/2006 
Recursos Propios 1.506.407 1.563.682 1.385.541 
Recursos Propios Básicos 1.183.119 1.113.884 952.363 
Recursos Propios 2ª Categoria 333.057 476.811 698.177 
Riesgos Ponderados 10.820.877 11.533.013 9.228.277 
Requerimientos Mínimos 935.767 933.352 753.189 
Superávit 570.640 630.330 632.352 
    
Coeficiente de Solvencia 13,92% 13,56% 15,01% 
TIER 1  10,89% 9,54% * 10,19% * 
TIER 2  3,03% 4,02% * 4,82% * 
    
Tasa de Morosidad 0,85% 0,42% 0,35% 
Cobertura de Morosidad 207,81% 389,61% 460,54% 

         
(*) Calculado según la circular B.E. 3/2008 sobre Recursos Propios para homogeneizar la información con los años siguientes. 

 
 30/09/2008 31/09/2007 
Tasa de Morosidad 1, 46% 0,49% 
Cobertura de Morosidad 120,20% 323,06% 

 
 
La Entidad emisora tiene calificación por la Agencia Internacional “FITCH RATINGS”. 
 
En su revisión anual, publicada en el mes de febrero de 2008, la agencia confirmó a 
Caja de Ahorros de Asturias las calificaciones bancarias A para largo plazo y la 
máxima calificación (F1) a corto plazo. Estas calificaciones se mantienen desde el 
año 1998 en que se solicitó por primera vez.   

 
 
 

Rating Fitch-Ratings  
Corto plazo           F1 
Largo plazo          A 
  
Perspectiva Estable 
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5. DESCRIPCIÓN DE LA EMPRESA 
 

5.1. Actividades principales 
 
Las actividades de la entidad emisora se encuadran en el número 6.5.1. de la 
Clasificación Nacional de Actividades Económicas (C.N.A.E.) 

 
5.1.1. Principales actividades 

 
En términos generales, Caja de Ahorros de Asturias tiene agrupados sus productos 
por segmentos de clientes, configurados en dos grandes bloques, particulares y 
empresas, con ofertas específicas para cada uno de ellos, aunque comparten una 
estructura común de clasificación de productos que es la siguiente: 
 

1) Ahorro Inversión 
2) Ahorro Previsión 
3) Financiación 
4) Negocio Internacional 
5) Banca a Distancia 
6) Tarjetas 
7) Seguros 
8) Servicios Varios 

 
 
A continuación se relacionan los principales productos y servicios que integran estas 
familias: 

 

  1. Productos de Ahorro Inversión 
 

- Cuentas Corrientes 
- Libretas de Ahorro 
- Imposiciones a Plazo 
- Cuentas en Divisas 
- Cuenta Universitaria 
- Cuenta Doble A: cuenta dirigida a menores de 16 años, 

que permite acceder a un programa de regalos por 
incrementar el ahorro, así como descuentos en 
determinados establecimientos comerciales.. 

- Cuenta Generación A: cuenta dirigida a clientes entre 16 y 
24 años, con una tarjeta de débito de diseño específico 
(Tarjeta Generación A) y que permite acceder a un 
programa de descuentos en determinados 
establecimientos comerciales.  

- Cuentas Especiales: cuentas de ahorro vista con tipo de 
interés superior al de las cuentas ordinarias, según tramos 
de saldo. 

- Cuentas Referenciadas: cuentas corrientes con tipo de 
interés variable, referenciado a Euribor. 
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- Cuenta Vivienda 
- Fondos de Inversión, tanto de Cajastur Gestión como de 

otras gestoras 
- Unit Linked 
- Valores 
- Deuda Subordinada 
- Pagarés Cajastur 

    
  2. Productos de Ahorro Previsión 
 
   En este apartado se agrupan una serie de productos 

específicos para los segmentos de particulares, como son: 
 
   - Creciplán 
   - AsturPlan Ahorro 
   - Plan de Jubilación 
   - Planes de Pensiones individuales 
   - Planes de Pensiones de la modalidad de empleo 
 

3. Productos de Financiación: 
 

La oferta de particulares se resume en las siguientes líneas 
de productos, las cuales incorporan un amplio abanico de 
posibilidades, en cuanto a plazos, referencias, sistemas de 
amortización, etc.. 
Los plazos podrán ser hasta de 40 años en el caso de 
hipotecas, limitándose a 10 en préstamos personales, con 
posibilidades de carencia, limitada en general a los primeros 
12-24 meses.  
 

   - Hipotecas 
   - Credinómina 
   - Préstamo Personal 

- Préstamo Coche 
- Otros  

 
Para el segmento de empresas existen otras líneas 
específicas de financiación, como son:  
 
- Cuentas Corrientes de Crédito 
- Descuento Comercial y Financiero 
- Renting 
- Leasing 
- Confirming 
- Factoring 
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- Avales y Garantías 
 

Además la Caja de Ahorros de Asturias tiene suscritos con 
diversos organismos públicos una serie de Convenios de 
Colaboración en virtud de los cuales pone a disposición, tanto 
de particulares como de empresas, líneas de financiación 
preferentes (Préstamos Plan de Vivienda, Líneas de 
Financiación del ICO, etc.) 

 
4. Productos de Negocio Internacional: 

La oferta de productos y servicios en comercio exterior está 
integrada por los siguientes: 

- Asesoramiento Profesional en Comercio Exterior 
- Líneas de Comercio Exterior 
- Importaciones 
- Exportaciones 
- Cobertura de Riesgo de Cambio 
- Cuentas en Divisas 
- Créditos en Divisas y Multidivisas 
- Otros Servicios 

 
5. Banca a Distancia 

 
- Cajastur Directo –orientado a particulares- 
- Cajastur Directo Empresas  
 
 

6. Tarjetas 
 

- Tarjeta Cajastur Maestro 
- Tarjeta Cajastur Mastercard 
- Tarjeta Cajastur Mastercard Platinum 
- Tarjeta Cajastur Fernando Alonso 
- Tarjeta Visa Clasic y Visa Oro 
- Tarjeta Visa Open: tarjeta de crédito, con programa de 

puntos canjeables por regalos.  
- Tarjeta Visa Accesia: tarjeta de crédito, con promociones 

mediante descuentos en las compras pagadas. 
- Tarjeta Universitaria 
- Tarjeta Gasóleo Bonificado 
- Tarjeta Cajastur Más 
- Tarjeta Generación A: tarjeta de débito asociada a las 

“Cuentas Generación A”, es decir, dirigida a clientes entre 
16 y 24 años de edad (ver  Productos de Ahorro) 

- Tarjeta Via T (Telepeaje) 
 

7. Seguros 
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- Seguros de vida-riesgo. 
- Seguros no vida, tanto para particulares como para 

empresas (salud, automóvil, comercio, hogar, decenal, 
etc.). 

 
8. Servicios Varios 

 
Entre otros servicios específicos para el segmento de 
particulares se citan los siguientes: 
 
- Asesoramiento en Inversión de Patrimonios 
- Servicio Nómina 
- Anticipo de Pensiones 
- Domiciliaciones 
- Transferencias 
- Remesas de Inmigrantes 
- Servicio de Custodia 
- Alquiler de Cajas de Depósitos. 
- Servicio PagoAmigo, que permite el envío de dinero entre 

móviles. 
- Cajastur Tiquexpress. Servicio de venta de entradas a 

través de Internet, teléfono o cajero automático. 
- Compra-venta de moneda extranjera y cheques de viajes. 

 
Y entre los orientados al segmento de empresas estarían: 
 
- Exteriorización de Compromisos por pensiones 
- Pago de Nóminas 
- Pagos Domiciliados 
- Negociación de Cheques 
- Recaudación de Impuestos y Seguros Sociales. 
- Buzón nocturno. 
- Terminal Punto de Venta Virtual 

 
 

5.1.2. Indicación nuevo producto y/o actividades significativas 
 

Desde el 31 de diciembre 2006 hasta la fecha de registro del presente Documento 
de Registro no se han implementado nuevos productos ni se han realizado 
actividades significativas distintas a las relacionadas en el apartado anterior. 
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5.1.3. Mercados principales 

 
Red Comercial 
 
Cajastur disponía a 31 de octubre de 2008 de una red de 346 oficinas en España, a 
las que se unen otras 3 oficinas de representación en el extranjero (sitas en México 
D.F., Buenos Aires y Santo Domingo). 
 
La distribución geográfica, por comunidades autónomas, de la red de oficinas a 31 
de octubre de 2008 (así como a 31/12/2007 y 31/12/2006) se detalla en el siguiente 
cuadro: 
 

  Número Distribución Número Número 
  de Oficinas % s/total de Oficinas de Oficinas 
 Comunidad Autónoma oct-08 oct-08 dic-07 dic-06 
 ANDALUCÍA 19 5,41% 16 13 
 ARAGÓN 2 0,57% 2 2 
 CANARIAS 5 1,42% 3 1 
 CANTABRIA 1 0,28% 1 1 
 CASTILLA - LA MANCHA 4 1,14% 4 3 
 CASTILLA Y LEÓN 4 1,14% 4 3 
 CATALUÑA 23 6,55% 23 18 
 COMUNIDAD VALENCIANA 22 6,27% 21 15 
 GALICIA 6 1,71% 6 3 
 MADRID 40 11,40% 35 28 
 MURCIA 6 1,71% 6 4 
 PAIS VASCO 4 1,14% 3 1 
 PRINCIPADO DE ASTURIAS 212 60,40% 211 207 
Total Oficinas en España 348 99,15% 335 299 

 Oficinas de representación 3 0,85% 3 3 
Total Oficinas 351 100,00% 338 302 

 
Las actividades desarrolladas por la mayoría de las sucursales ubicadas en territorio 
nacional se pueden calificar como de carácter universal, ya que comercializan todos 
los productos de la entidad y prestan atención a todo tipo de clientes. No obstante, 
existen también oficinas especializadas en la atención a segmentos concretos de 
clientela (como lo son las 7 oficinas dedicadas en exclusiva a empresas, 3 a 
particulares y las 8 de banca personal y/o privada). 
 
Posicionamiento de la entidad dentro del sector financiero-bancario 
 
Cajastur desarrolla su actividad mayoritariamente en el Principado de Asturias, en 
donde ostenta un claro liderazgo en el mercado financiero y de ahorro. El volumen 
de negocio en dicho mercado representa un 79,58% del total de la entidad a 31 de 
diciembre de 2007 (considerando volumen de negocio el agregado del crédito y los 
depósitos de clientes), ratio que progresivamente se va reduciendo conforme se 
desarrolla el proceso de expansión hacia otras zonas geográficas fuera del ámbito 
histórico de actuación de la entidad. 
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Tomando como base la información del Banco de España relativa a la distribución 
por provincias de los Depósitos y del Crédito de/a sectores residentes, la posición de 
Cajastur en los mercados financieros a 31 de diciembre de 2007 se muestra en los 
siguientes cuadros:  
 

Depósitos de sectores residentes: cuota de Cajastur 
  Total Sector Público Sector Privado 

 En Asturias 38,40% 47,31% 38,01% 
 En España 0,75% 0,55% 0,76% 
 Sector Cajas 1,41% 1,03% 1,43% 
        

Crédito a sectores residentes: cuota de Cajastur 
  Total Sector Público Sector Privado 

 En Asturias 30,74% 25,83% 30,95% 
 En España 0,59% 0,74% 0,58% 
 Sector Cajas 1,20% 2,02% 1,18% 

 
Según la información de CECA, generada a partir de los balances públicos de las 
entidades, a 31 de diciembre de 2007 Cajastur se sitúa en las siguientes posiciones 
del ranking: Es la 21ª tanto en recursos de clientes como en crédito a clientes sobre 
el total de las Cajas de Ahorros. Por otro lado es la 33ª en recursos de clientes y la 
34ª en créditos a la clientela sobre 211 entidades financieras (Cooperativas, Cajas 
de Ahorros y Bancos). 
 
El posicionamiento relativo de Cajastur en términos de rentabilidad y eficiencia, 
obtenido a partir de información sectorial facilitada por el Banco de España, 
elaborada a partir de estados contables individuales (con fecha de referencia 
diciembre-2007) se resume en el siguiente cuadro: 
 

  Entidades       

Cajastur 

Cajas 
medianas de depósito Bancos Cajas 

Beneficio neto  
Balance medio 

1,13% 0,77% 0,97% 0,95% 1,01% 

Balance medio 1 
Empleados 

7.258 7.087 9.674 12.116 8.229 

Gastos de explotación 
Margen ordinario 

50,96% 50,67% 44,17% 43,43% 43,89% 

ROE 13,42% 12,74% 18,45% 17,34% 21,35% 
ROA 1,26% 0,95% 1,13% 1,13% 1,15% 

Empleados 1.676 15.695 269.934 117.569 131.933 
Oficinas 343 2.951 45.177 15.575 24.648 

    1 en miles de euros 
 
El grupo de “Cajas medianas” (durante el ejercicio 2007), según criterios del Banco 
de España, lo componen 12 entidades, que además de Cajastur, son las siguientes: 
Caja de Ahorros Municipal de Burgos (Caja de Burgos), Caja General de Ahorros de 
Granada (CajaGRANADA), Caja de Ahorros y Monte de Piedad de las Baleares 
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(Sa’Nostra), Caixa d’Estalvis de Sabadell (Caixa Sabadell), Caja General de Ahorros 
de Canarias (CajaCanarias), Caja de Ahorros de Santander y Cantabria (Caja 
Cantabria), Caja de Ahorros Provincial San Fernando de Sevilla y Jerez (Caja San 
Fernando), Caixa d’Estalvis de Terrassa (Caixaterrassa), Caja de Ahorros de la 
Inmaculada de Aragón (C.A.I.), Caja de Ahorros de Vitoria y Álava (Caja Vital Kutxa) 
y Caixa Laietana.  
 
Cajastur ocupa la segunda posición en cuanto a la cifra de Activo, Fondos propios y 
Beneficio consolidado. La siguiente tabla resume la posición comparativa del grupo 
Cajastur en relación a los de las Cajas de tamaño similar (en base a los estados 
contables consolidados publicados por CECA): 
 

Estados Consolidados Cajastur 

Diciembre-2007 (miles de euros) 
Cajastur Cajas 

medianas 
Media grupo 

[Rk] 

 Total Activo 14.654.259 152.144.890 12.678.741 2ª 

 Crédito a la clientela 10.113.988 118.072.526 9.839.377 3ª 

 [1] Depósitos de la clientela 10.288.508 108.510.046 9.042.504 3ª 

 [2] Recursos ajenos 10.911.980 122.462.097 10.205.175 3ª 

 Fondos propios 1.249.223 9.357.685 779.807 2ª 

 Resultado atribuido al grupo 175.725 1.152.066 96.006 2ª 

[2] = [1] + Débitos representados por valores negociables + Pasivos subordinados. 
[Rk] Posición que ocupa Cajastur –ranking- entre las 11 “Cajas medianas”. 

 

 
5.1.4. Declaración del emisor relativa a su competitividad 

 
La Entidad opta por no incluir declaración hecha por ella relativa a su competitividad, 
por no existir la base para esa declaración. 
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6. ESTRUCTURA ORGANIZATIVA 

 
6.1. Descripción del Grupo y posición del emisor en el mismo 

 
 
El Grupo Cajastur se puede dividir en dos líneas de participaciones. La primera es el 
Grupo económico en el que se integran todas las entidades financieras y sociedades 
instrumentales sobre las que la Caja mantiene una relación de control y que por ello 
se consolidan dentro del Grupo de sociedades. 
 
La segunda, denominada Grupo de diversificación, incluye el resto de sociedades en 
las que la Caja de Ahorros de Asturias mantiene una participación relevante. 
 
Ambas categorías se separan en función del método de contabilización, 
diferenciando a las sociedades del Grupo que se integran globalmente o 
proporcionalmente, de las sociedades que se consolidan por el método de 
participación, y de las participaciones que se consideran como disponibles para la 
venta. 
 
A 31 de diciembre de 2007 el valor en libros de las sociedades cotizadas en la que 
Cajastur tenía participación y que se encontraban registradas como activos 
financieros disponibles para la venta, era de 1.652.145 miles de euros. 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 



 
2
0

 

 
       

                                          

Lico Corporación

Ahorro Corporación

Indra

NOTAS

1. El presente organigrama se ha realizado de acuerdo a la clasificación contable y los criterios de consolidación están adaptados a lo establecido por la 
Circular 4/04 del Banco de España de adaptación de la NIIF.

2. Los porcentajes incluidos en el organigrama se corresponden a la participación económica que ostenta Cajastur sobre estas sociedades. No se han 
incluido las sociedades vehículo a través de las cuales se ostentan algunas de esas participaciones. 

Organigrama a 31 de diciembre de 2007

CAJASTUR

GRUPO ECONÓMICO DIVERSIFICACIÓN

SOCIEDADES DEL GRUPO  
-Integración global y proporcional- MÉTODO PARTICIPACIÓN MÉTODO PARTICIPACIÓN

Caser

Banca y Seguros

3,03%

8,04%

Producción y 
Servicios

Enagas

EDP

ENCE

GAM
5,61%

5%

5%

5,63%

DISPONIBLES PARA LA VENTA

12%

Hidrocantábrico
3,13%

Servicios bancarios

Banco Liberta

Cajastur Servicios 
Financieros

100%

100%

Otros

Centro Informático 
del Principado 
(Tratamiento de 
documentación)

Infocaja
(Desarrollo de proyectos 
tecnológicos e informá-
ticos)

Inforliber Servicios   
(Asesoramiento 
empresarial)

Procesa Recuperación 
de Activos                             
(Asesoría)

43,81%

20%

100%

100%

Seguros

Cajastur Mediación, 
Correduría de 
Seguros

Cajastur Vida y 
Pensiones Seguros 
y Reaseguros

100%

100%

Otros

Finca Las Huelgas  
(Explotación agrícola)

Ottágono Inmobiliaria 
del Mar Menor              
(Inmobiliaria)

100%

100%

Inmobiliario y Ocio

Hostelería Asturiana 
(Hostelería)

SEDES                  
(Inmobiliaria)   

38,87%

39,85%

Servicios y Otros

Ascalena
(Transporte marítimo)

Asturiana de Carnes    
(Fabricación de 
productos cárnicos)

SRP                       
(Sociedad de cartera)

23,05%

20%

24,05%

Alimentario

Corporación 
Peñasanta

10,90%

Cajastur Capital, SCR

100%

SPTA – Telecable
(Telecomunicaciones)

91,89%

5%

100%

Cajastur Pensiones 
SGFP

100%

Cajastur Gestión 
SGIIC

GRUPO CAJASTUR

Afianza
3,05%
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Variaciones significativas desde el 31 de diciembre del 2007 hasta la fecha de 
registro del documento de registro: 
 
INSTITUTO DE MEDICINA ONCOLÓGICA MOLECULAR DE ASTURIAS, S.A. 
El 8 de abril, Cajastur Capital SCR de Régimen Simplificado, S.A. junto a otros 
socios, constituyó el “Instituto de Medicina Oncológica Molecular de Asturias – 
IMOMA”. La participación en esta sociedad es del 33,33% y la inversión inicial de 
Cajastur Capital ha sido de 0,6 millones de euros. 
Su objeto social es la asistencia médica oncológica integral y la aplicación de la 
medicina molecular, así como la promoción de la investigación (I+D) y las demás 
actividades relacionadas directa e indirectamente con las anteriores 
 
CAJA BURGOS VIDA, COMPAÑÍA DE SEGUROS DE VIDA, S.A.   
El 10 de abril, Cajastur adquirió a Caja Burgos, por 0,9 millones de euros, el 20% de 
su filial de seguros Caja Burgos Vida.  
Su objeto social es la realización de operaciones de seguro directo de vida y de 
reaseguro, y la actividad como gestora de fondos de pensiones, de fondos colectivos 
de jubilación y de instituciones similares, de acuerdo con la legislación aplicable 
 
VIACAVA-INCOS DE ENERGÍA, S.A. 
Con fecha 7 de mayo, Cajastur Capital, SCR de Régimen simplificado, S.A. 
constituyó la sociedad Viacava-Incos de Energía, S.A. La participación en esta 
sociedad es del 100%, siendo la inversión inicial de 0,5 millones de euros. 
Su objeto social es la realización de todo tipo de actividades de comercialización de 
electricidad, agua e hidrocarburos y cualesquiera otras materias primas y 
combustibles en cualquiera de sus estados, en los términos previstos en la ley, así 
como cualquier otro tipo de actividades complementarias a las mismas. 
 
TORRECERREDO MONCAYO, S.L. 
El 13 de mayo, se constituyó junto a otro socio la sociedad Torrecerredo Moncayo, 
S.L. La participación en esta sociedad es del 50%, y supuso una inversión inicial de 
3 millones de euros. 
Su objeto social es la promoción inmobiliaria, incluida la gestión y administración de 
edificaciones en régimen de comunidad de propietarios, así como otras actividades 
análogas y relacionadas. También dentro de su objeto social se incluye la compra, 
venta, permuta, promoción, construcción, transformación, rehabilitación, 
urbanización, explotación y administración de toda clase de inmuebles rústicos o 
urbanos, comprendidos la construcción bajo cualquier fórmula, de edificios con 
bloques o apartamentos, naves industriales, oficinas, almacenes o locales de 
negocios, acogiéndose o no a leyes protectoras o especiales 
 
LICO CORPORACION, S.A. 
El 10 de junio se vendió un 2,01% de Lico Corporación a otras Cajas de Ahorro en 
4,90 millones de euros, por lo que la participación de Cajastur se ha reducido al 
9,99%. Esta operación ha supuesto una plusvalía de 2,86 millones de euros. 

 
6.2. Dependencia del emisor de otras entidades del Grupo 

 
Caja de Ahorros de Asturias es la Entidad dominante del Grupo Financiero, no 
dependiendo de alguna sociedad. 
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7. INFORMACIÓN SOBRE TENDENCIAS 
 

7.1. Declaración de que no ha habido ningún cambio en las 
perspectivas del emisor desde la fecha de sus últimos estados 
financieros 

 
El emisor declara que no ha habido ningún cambio importante adverso en sus 
perspectivas desde la fecha de sus últimos estados financieros auditados publicados. 
 

7.2. Información sobre cualquier hecho que pueda tener una incidencia 
importante en las perspectivas del emisor 

 
A fecha de registro del presente documento no se conoce tendencia, incertidumbre, 
demandas, compromisos o hechos que pudieran razonablemente tener una 
incidencia importante en las perspectivas del emisor para el cierre del ejercicio 2008. 
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8. PREVISIONES O ESTIMACIONES DE BENEFICIOS 
 
El emisor opta por no incluir una previsión o estimación de beneficios, ya que estos 
no están elaborados por contables o auditores independientes. 
 

8.1.  
 



 24 

9. ÓRGANOS ADMINISTRATIVO, DE GESTIÓN Y DE SUPERVISIÓN 
 

9.1. Miembros de los órganos administrativo, de gestión y de 
supervisión 

 
a) Consejo de Administración 
 
 Los miembros que componen el Consejo de Administración de la entidad emisora, a 
la fecha de registro del presente documento, son los siguientes: 
 
 Cargo Sector de Representación Fecha designación 

Manuel Menéndez Menéndez  Presidente Entidad Fundadora Junta General 
del Principado de Asturias 

07.02.2003 

Mª. Paz Fernández Felgueroso   Vicepresidenta 
Primera 

Entidad Fundadora Ayuntamiento 
de Gijón 

11.02.2003 

Roberto Alvarez Margaride   Vicepresidente 
Segundo 

Impositores 04.02.2003 

José David Vigil-Escalera Balbona   Secretario Impositores 28.04.2006 

José Manuel Agüera Sirgo Vocal  Entidad Fundadora Junta General 
del Principado de Asturias 

07.02.2003 

Javier Suárez Pandiello   Vocal  Entidad Fundadora Junta General 
del Principado de Asturias 

26.12.2006 

Pelayo Roces Arbesú   Vocal  Entidad Fundadora Junta General 
del Principado de Asturias 

07.02.2003 

Rosa Isabel Aza Conejo    Vocal Entidad Fundadora Ayuntamiento 
de Gijón 

21.04.2006 

Luis Alfredo Crego Lorenzo Vocal Entidad Fundadora Ayuntamiento 
de Gijón 

11.02.2003 

Francisco José Villaverde Suárez   Vocal Corporaciones Municipales 11.02.2003 
Agustín Iglesias Caunedo Vocal Corporaciones Municipales 24.09.2007 
Pilar Varela Díaz Vocal Corporaciones Municipales 22.10.2007 
Luis Mª. García García Vocal Corporaciones Municipales 17.07.2003 
Mª. Esther Díaz García   Vocal Corporaciones Municipales 27.06.2003 
Juan José Corrales Montequín Vocal Corporaciones Municipales 11.02.2003 
Ignacio Fernández Vázquez Vocal Corporaciones Municipales 29.04.2004 
Gabriel Pérez Villalta  Vocal Corporaciones Municipales 07.02.2003 
Luis Alvarez Ariznavarreta Vocal Impositores 04.04.2006 
José Miguel Caño Montiel Vocal Impositores 28.04.2006 
Fidela Amalia Cotrina Caro Vocal Impositores 04.04.2006 
José Antonio Fernández González Vocal  Impositores 28.04.2006 
Julio García Alvarez Vocal Impositores 28.04.2006 
Andrés Pañeda Huerta Vocal Impositores 28.04.2006 
Mª. Mar Riesgo Pandiello Vocal Impositores 28.04.2006 
Víctor Roza Fresno   Vocal Impositores 29.04.2002 
Víctor Manuel Solla Bárcena Vocal Impositores 04.04.2006 
Fernando Suárez González Vocal Impositores 04.02.2003 
Manuel Angel Arias Barrientos Vocal  Empleados 28.04.2006 
Antonio Fernández Alonso Vocal Empleados 19.02.2003 
José Manuel Fernández González Vocal Empleados 28.04.2006 

 
La dirección profesional de todos los miembros del Consejo de Administración a 
efectos de las comunicaciones derivadas del presente Documento de Registro, es la 
misma que la de “Cajastur”, sita en Plaza de la Escandalera, 2, 33003 Oviedo. 
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Comisión Ejecutiva 
 
La composición de la Comisión Ejecutiva a la fecha de este Documento de Registro 
es la siguiente: 
 

 Cargo Sector de Representación 

Manuel Menéndez Menéndez  Presidente Entidad Fundadora Junta General del Principado 
de Asturias 

José David Vigil-Escalera Balbona   Secretario Impositores 

Pelayo Roces Arbesú   Vocal  Entidad Fundadora Junta General del Principado 
de Asturias 

Mª. Paz Fernández Felgueroso   Vocal Entidad Fundadora Ayuntamiento de Gijón 
Francisco José Villaverde Suárez   Vocal Corporaciones Municipales 
Agustín Iglesias Caunedo Vocal Corporaciones Municipales 
Pilar Varela Díaz Vocal Corporaciones Municipales 
Víctor Roza Fresno   Vocal Impositores 
Roberto Alvarez Margaride   Vocal Impositores 
Andrés Pañeda Huerta Vocal Impositores 
Manuel Angel Arias Barrientos Vocal  Empleados 

 
La dirección profesional de todos los miembros de la Comisión Ejecutiva a efectos de 
las comunicaciones derivadas del presente Documento de Registro, es la misma que 
la de “Cajastur”, sita en Plaza de la Escandalera, 2, 33003 Oviedo. 
 
Comité de Auditoría 
 
La composición del Comité de Auditoría a la fecha de este Documento de Registro 
es la siguiente: 
 
 Cargo Sector de Representación 
Roberto Alvarez Margaride   Presidente Impositores 
Antonio Fernández Alonso Secretario Empleados 

José Manuel Agüera Sirgo Vocal  Entidad Fundadora Junta General del Principado 
de Asturias 

Agustín Iglesias Caunedo Vocal Corporaciones Municipales 
Víctor Manuel Solla Bárcena Vocal Impositores 

 
La dirección profesional de todos los miembros del Comité de Auditoría a efectos de 
las comunicaciones derivadas del presente Documento de Registro, es la misma que 
la de “Cajastur”, sita en Plaza de la Escandalera, 2, 33003 Oviedo. 
 
Comisión de Retribuciones 
 
La composición de la Comisión de Retribuciones a la fecha de este Documento de 
Registro es la siguiente: 
 
 Cargo Sector de Representación 
Mª. Paz Fernández Felgueroso   Presidente Entidad Fundadora Ayuntamiento de Gijón 
José David Vigil-Escalera Balbona   Secretario Impositores 

Pelayo Roces Arbesú   Vocal  Entidad Fundadora Junta General del Principado 
de Asturias 

 
La dirección profesional de todos los miembros de la Comisión de Retribuciones a 
efectos de las comunicaciones derivadas del presente Documento de Registro, es la 
misma que la de “Cajastur”, sita en Plaza de la Escandalera, 2, 33003 Oviedo. 
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Comisión de Inversiones 
 
La composición de la Comisión de Inversiones a la fecha de este Documento de 
Registro es la siguiente: 
 
 Cargo Sector de Representación 
Rosa Isabel Aza Conejo    Presidente Entidad Fundadora Ayuntamiento de Gijón 
Víctor Roza Fresno   Secretario Impositores 

Javier Suárez Pandiello  Vocal  Entidad Fundadora Junta General del Principado 
de Asturias 

 
La dirección profesional de todos los miembros de la Comisión de Inversiones a 
efectos de las comunicaciones derivadas del presente Documento de Registro, es la 
misma que la de “Cajastur”, sita en Plaza de la Escandalera, 2, 33003 Oviedo. 
 
b) Comisión de Control 
 
Los miembros que componen la Comisión de Control de la entidad emisora, a la 
fecha de registro del presente documento, son los siguientes: 
 
 Cargo Sector de Representación 

Mª. del Carmen del Barrio Prallong Presidenta Entidad Fundadora Junta General del Principado 
de Asturias 

Patricia Pañeda Huerta Secretaria Impositores 

Antonio Bernardo Sánchez Miembro Entidad Fundadora Junta General del Principado 
de Asturias 

Jesús Morales Miravalles Miembro Entidad Fundadora Ayuntamiento de Gijón 
José Carlos Álvarez González Miembro Corporaciones Municipales 
Mª. Isabel Pérez-Espinosa Glez.-
Lobón Miembro Corporaciones Municipales 

Román Antonio Álvarez González Miembro Corporaciones Municipales 
María Eugenia Suárez Suárez Miembro Corporaciones Municipales 
Germán Castro Fernández Miembro Impositores 
Montserrat Fernández Carrera Miembro Impositores 
Evelia Belén Fernández González Miembro Impositores 
Isidro González Justo Miembro Impositores 
Jesús García López Miembro Impositores 
José Luis Fernández Martínez Miembro Empleados 
José Luis Pérez Alvarez Miembro Empleados 
Luis Manuel Iturrioz Viñuela Representante Comunidad Autónoma Principado de Asturias 

 
La dirección profesional de todos los miembros de la Comisión de Control a efectos 
de las comunicaciones derivadas del presente Documento de Registro, es la misma 
que la de “Cajastur”, sita en Plaza de la Escandalera, 2, 33003 Oviedo. 
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c) Alta Dirección 
 
Presidente 
Manuel Menéndez Menéndez 
Director General 
Felipe Fernández Fernández 
Directora de Administración y Control 
María Encarnación Paredes Rodríguez 
Director de Banca Comercial 
Manuel Miguel Díaz 
Director de Desarrollo Organizativo 
Orlando Sánchez Jardón 
Director de Estrategia Comercial y Desarrollo del Negocio 
Ignacio Martínez García 
Director de Medios 
José Luis Martín Sariego 
Director de Negocio Centralizado 
Baltasar Suárez Llorente 
Director de Asesoría Jurídica 
Jesús María Alcalde Barrio 
Director de Auditoría y Cumplimiento Normativo 
Carlos Siñeriz de Paz 
Director del Área de Empresas Participadas 
Jesús Ruano Mochales 
Director de Relaciones Institucionales y Asuntos Sociales 
César José Menéndez Claverol 
Directora de Secretaría y Comunicación 
María Teresa García Rodríguez 
 
El domicilio profesional de los miembros de la Alta Dirección es el mismo que el de 
“Cajastur” 
 
 
Principales actividades que las citadas personas ejercen fuera de la entidad  
 
La representación en Sociedades participadas por la Entidad y otras Sociedades 
significativas, de los miembros de los Organos de Gobierno y Alta Dirección de 
“Cajastur”, a la fecha de registro del presente documento, es la siguiente: 
 
Apellidos y Nombre Sociedad Cargo 
Agüera Sirgo, José Manuel ASCAR S.A. Consejero 
  Corporación Alimentaria Peñasanta S.A. (CAPSA) Consejero 
Alvarez Margaride, Roberto Sedes S.A. Consejero 
Arias Barrientos, Manuel Angel Auxiliar de Servicios e Información S.A.  (ASEINSA) Consejero 
  Centro Informático del  Principado S.A. (CEICA) Consejero 

  
Consorcio de la Institución Ferial de la Comarca de 
Avilés 

- 

  Sociedad Regional de Promoción S.A.  ( S.R.P.)  Consejero 
Aza Conejo, Rosa Isabel Consorcio del Recinto de Ferias de Asturias - 
  Sociedad Promot. Telecomunicaciones (S.P.T.A.) Consejero 
Corrales Montequín, Juan José Cajastur Mediación, Sdad. Correduría de Seguros CAA Consejero 
Crego Lorenzo, Luis Alfredo Consorcio del Recinto de Ferias de Asturias - 
  Hoasa Consejero 
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  Sedes S.A. Consejero 
Díaz García, Mª Esther Hostelería Asturiana, S.A. (HOASA) Consejero 
Fernández Vázquez, Ignacio Sociedad Promot. Telecomunicaciones ( S.P.T.A.) Consejero 
  Sociedad Regional de Promoción S.A. ( S.R.P.) Consejero 
García Alvarez, Julio Consorcio de la Feria Ind. y Minera de Mieres - 
  Hostelería Asturiana, S.A. (HOASA) Consejero 
García García, Luis María Sociedad Promot. Telecomunicaciones (S.P.T.A.) Consejero 
Iglesias Caunedo, Agustín Auxiliar de Servicios e Información S.A.  (ASEINSA) Consejero 
Menéndez Menéndez, Manuel Consorcio Ferias de Muestras y expositores de S.M.R.A. - 
  Enagás Consejero 
  Hidroeléctrica del Cantábrico S.A. Presidente 
Pérez Villalta, Gabriel Sociedad Promot. Telecomunicaciones ( S.P.T.A.) Consejero 
  Sociedad Regional de Promoción S.A. ( S.R.P.) Consejero 
Roces Arbesú, Pelayo Asturiana de Administración de Valores Mobiliario S.L. Adm. solidario 
  Caser S.A. Consejero 
  Lico Corporación S.A. Consejero 
Roza Fresno, Víctor Hidroeléctrica del Cantábrico S.A. Consejero 
  Lico Leasing S.A. Consejero 
Suárez Pandiello, Javier Hostelería Asturiana, S.A. (HOASA) Consejero 
  Sociedad Promot. Telecomunicaciones ( S.P.T.A.) Consejero 
Varela Díaz, Pilar Sociedad Regional de Promoción S.A. ( S.R.P.)  Consejero 
Vigil-Escalera Balbona, José David Caser S.A. Consejero 
  Norteña Patrimonial S.L. Adm. solidario 
 Villaverde Suárez, Francisco José  Sociedad Regional de Promoción S.A. ( S.R.P.)  Consejero 
Alcalde Barrio, Jesús María Banco Liberta, S.A. Consejero 
  Cajastur Vida y Pensiones, Seguros y Reaseguros, SA Consejero 
  Cantábrica de Inversiones de Cartera S.L. Secretario 
  Procesa Recuperación de Activos S.A. Adm. único 
  Sedes S.A. Consejero 
  Viveros del Sueve S.A.T. Consejero 
Fernández Fernández, Felipe Afianzamientos del Riesgo S.A. (AFIANZA) Consejero 
  Ahorro Corporación S.A.  Consejero 
  Hidroeléctrica del Cantábrico S.A. Consejero 
  Indra Sistemas, S.A. Consejero 
  Infocaja, S.L. Presidente 
Fernández González, José Manuel Caja de Seguros Reunidos, S.A. (CASER) Consejero 
Martín Sariego, José Luis Auxiliar de Servicios e Información S.A. (ASEINSA) Consejero 
  Banco Liberta, S.A. Consejero 
  Infocaja, S.L. Consejero 
  Inforliber Servicios, S.A. Adm. único 
Miguel Díaz, Manuel Cajastur Servicios Financieros S.A. Presidente 
  Sociedad para el Desarrollo Integral de Asipo, S.A. Consejero 
Ruano Mochales, Jesús Cajastur Capital, SCR de Régimen Simplificado, S.A. Presidente 
  Cantábrica de Inversiones de Cartera S.L. Presidente 
  Corporación Alimentaria Peñasanta S.A. (CAPSA) Consejero 
  Finca las Huelgas S.A. Adm. único 
  General de Alquiler de Maquinaria, S.A. (GAM) Consejero 
  Grupo Empresarial Ence, S.A. Consejero 
  Ottágono, S.A. Liquidador 
  Sedes S.A. Consejero 
  Sociedad Promot. Telecomunicaciones, S.A. ( S.P.T.A.) Consejero 
Sánchez Jardón, Orlando Banco Liberta, S.A. Presidente 
  Cajastur Capital, SCR de Régimen Simplificado, S.A. Consejero 
 Cajastur Servicios Financieros S.A.  Consejero 
  Sociedad Promot. Telecomunicaciones, S.A. ( S.P.T.A.) Consejero 
Suárez Llorente, Baltasar Banco Liberta, S.A. Consejero 
  Cantábrica de Inversiones de Cartera S.L. Consejero 
 Consorcio de la Institución Ferial de la Comarca de  

Avilés 
 Consejero 

Martínez García, Ignacio Cajastur Gestión S.G.I.I.C. S.A. Presidente 
  Cajastur Pensiones S.G.F.P. S.A. Presidente 
 Cajastur Servicios Financieros S.A. Secretario 
 Sdad. Promoc. Exterior Ppdo Asturias, S.A. (ASTUREX) Consejero 
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9.2. Conflictos de intereses de los órganos administrativo, de gestión y 
de supervisión 

 
No existen conflictos de intereses entre las personas mencionadas en el apartado 
9.1, sus intereses privados y/o otros deberes y su actividad en la entidad emisora 
según el Art. 127 ter de la Ley de Sociedades Anónimas, a lo largo de los dos últimos 
ejercicios cerrados, 2006 y 2007, y lo transcurrido del ejercicio 2008, excepto por el 
importe de los préstamos, avales y cauciones mantenidos con los miembros del 
Consejo de Administración y la Alta Dirección de Caja de Ahorros de Asturias.  
 
El siguiente cuadro presenta los saldos de activo y pasivo registrados en el balance 
de situación consolidado y correspondientes a operaciones mantenidas con los 
miembros del Consejo de Administración de la Caja y con la Alta Dirección del Grupo 
al 31 de diciembre de 2007 y 31 de diciembre de 2006: 
 

Miles de euros 

 31/12/2007 31/12/2006 

 Activo – Préstamos 

Avales y Cauciones 

(Importe Bruto) 

 

Pasivo – Débitos a 

Clientes 

Activo – Préstamos 

Avales y Cauciones 

(Importe Bruto) 

Pasivo – Débitos a 

Clientes 

Alta Dirección  y     
miembros del Consejo 

 de Administración 

2.094 2.544 2.054 2.151 

 
Los préstamos, avales y cauciones concedidos a miembros del Consejo de 
Administración, Comisión de Control y Alta dirección de Cajastur han sido otorgados 
en condiciones más favorables que las de mercado, iguales a las establecidas en 
Cajastur para sus empleados, y en consecuencia, a las operaciones de riesgo 
concedidas a este colectivo se les aplica una reducción del tipo de interés, estando 
exentas igualmente del cobro de comisiones de apertura, amortización o cancelación 
anticipada. Estas condiciones especiales son aplicables a los miembros del Consejo 
de Administración y de la Comisión de Control únicamente durante el periodo en que 
ostenten su cargo. 
 
Las operaciones de préstamo, aval o caución efectuadas, ya sea directamente, 
indirectamente o a través de entidades dotadas, adscritas o participadas a favor de 
miembros del Consejo de Administración y de la Comisión de Control o sus 
familiares en primer grado a lo largo del ejercicio 2007 y del ejercicio 2006, son los 
siguientes: 
 

   Miles de euros 

 21/12/2007 31/12/2006 

 Préstamos, Avales y 

Cauciones 

Préstamos, Avales y 

Cauciones  

   

Consejo de Administración 125 1.200 

Comisión de Control 252 557 
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10. ACCIONISTAS PRINCIPALES 
 
Teniendo en cuenta que dada la naturaleza jurídica de la entidad emisora ésta no 
tiene capital suscrito ni desembolsado, éste capítulo no le es de aplicación. 
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11. INFORMACIÓN FINANCIERA RELATIVA AL ACTIVO Y EL PASIVO DEL 
EMISOR.  POSICIÓN FINANCIERA Y PÉRDIDAS Y BENEFICIOS 

 
11.1. Información financiera histórica 

 
a) Balance auditado del Grupo Consolidado de los dos últimos ejercicios cerrados 
  
    (En miles de euros) 

    Ejercicio Ejercicio   
  ACTIVO 2007 2006 Var. 
         
  CAJA Y DEPÓSITOS EN BANCOS CENTRALES 295.192 179.325 64,61% 
         

  CARTERA DE NEGOCIACIÓN 57.612 100.354 -42,59% 
    Valores representativos de deuda 12.821 - - 
    Otros instrumentos de capital 37.662 93.820 -59,86% 
    Derivados de negociación 7.129 6.534 9,11% 
         

  OTROS ACTIVOS FINANCIEROS A VALOR RAZONABLE CON       
  CAMBIOS EN PÉRDIDAS Y GANANCIAS 44.522 54.582 -18,43% 
      Valores representativos de deuda 44.522 54.582 -18,43% 
          

  ACTIVOS FINANCIEROS DISPONIBLES PARA LA VENTA 2.464.607 2.088.541 18,01% 
    Valores representativos de deuda 451.266 346.900 30,09% 
    Otros instrumentos de capital 2.013.341 1.741.641 15,60% 
         

  INVERSIONES CREDITICIAS 10.455.842 8.208.990 27,37% 
    Depósitos en entidades de crédito 283.923 217.844 30,33% 
    Crédito a la clientela 10.113.988 7.922.209 27,67% 
    Otros activos financieros 57.931 68.937 -15,97% 
         

  CARTERA DE INVERSIÓN A VENCIMIENTO 773.029 766.299 0,88% 
          

  AJUSTES A ACTIVOS FINANCIEROS POR MACRO-COBERTURAS - - - 
         

  DERIVADOS DE COBERTURA 3379 11073 -69,48% 
         

  ACTIVOS NO CORRIENTES EN VENTA 452 520 -13,08% 
    Activo material 452 520 -13,08% 
         

  PARTICIPACIONES 32.519 30.067 8,16% 
    Entidades asociadas 32.519 30.067 8,16% 
         

  CONTRATOS DE SEGUROS VINCULADOS A PENSIONES - - - 
         

  ACTIVOS POR REASEGUROS 831 227 266,08% 
         

  ACTIVO MATERIAL 386.958 357.916 8,11% 
    De uso propio 362.765 333.230 8,86% 
    Inversiones inmobiliarias 19.010 19.270 -1,35% 
    Afecto a la Obra Social 5.183 5.416 -4,30% 
         

  ACTIVO INTANGIBLE 58.393 59.851 -2,44% 
    Fondo de comercio 37.431 37.561 - 
    Otro activo intangible 20.962 22.290 -5,96% 
         

  ACTIVOS FISCALES 49.583 53.477 -7,28% 
    Corrientes 1.590 5.417 -70,65% 
    Diferidos 47.993 48.060 -0,14% 
         

  PERIODIFICACIONES 7.864 6.478 21,40% 
         

  OTROS ACTIVOS 23.476 28.796 -18,47% 
    Existencias 38 36 5,56% 
    Resto 23.438 28.760 -18,50% 
         
  TOTAL ACTIVO 14.654.259 11.946.496 22,67% 
         
  PRO-MEMORIA        
  RIESGOS CONTINGENTES 819.351 740.744 10,61% 
    Garantías financieras 819.351 740.744 10,61% 
  COMPROMISOS CONTINGENTES 3.056.591 2.531.913 20,72% 
    Disponibles por terceros 2.975.909 2.400.571 23,97% 
    Otros compromisos 80.682 131.342 -38,57% 
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    Ejercicio Ejercicio   
  PASIVO Y PATRIMONIO NETO 2007 2006 Var. 
         
  PASIVO       
         

  CARTERA DE NEGOCIACIÓN 4.068 4.720 -13,81% 
    Derivados de negociación 4.068 4.720 -13,81% 
    Posiciones cortas de valores - - - 
          
  OTROS PASIVOS FINANCIEROS A VALOR RAZONABLE CON       
    CAMBIOS EN PÉRDIDAS Y GANANCIAS - - - 
         
  PASIVOS FINANCIEROS A VALOR RAZONABLE CON       
    CAMBIOS EN PATRIMONIO NETO - - - 
          
  PASIVOS FINANCIEROS A COSTE AMORTIZADO 11.915.913 9.600.514 24,12% 
    Depósitos de bancos centrales 401.727 - - 
    Depósitos de entidades de crédito 456.727 692.833 -34,08% 
    Depósitos de la clientela 10.288.508 8.512.678 20,86% 
    Débitos representados por valores negociables 573.459 228.938 150,49% 
    Pasivos subordinados 50.013 50.427 -0,82% 
    Otros pasivos financieros 145.479 115.638 25,81% 
         
  AJUSTES A PASIVOS FINANCIEROS POR MACRO-COBERTURAS - - - 
         
  DERIVADOS DE COBERTURA 47.607 9.657 392,98% 
         
  PASIVOS ASOCIADOS CON ACTIVOS NO CORRIENTES EN VENTA - - - 
         
  PASIVOS POR CONTRATOS DE SEGUROS 2.697 1.225 120,16% 
         
  PROVISIONES  24.637 29.982 -17,83% 
    Fondos para pensiones y obligaciones similares 2.226 2.766 -19,52% 
    Provisiones para impuestos 3.669 7.394 -50,38% 
    Provisiones para riesgos y compromisos contingentes 11.023 9.127 20,77% 
    Otras provisiones 7.719 10.695 -27,83% 
         
  PASIVOS FISCALES 430.824 360.602 19,47% 
    Corrientes 13.006 120 10738,33% 
    Diferidos 417.818 360.482 15,91% 
         
  PERIODIFICACIONES 48.693 44.705 8,92% 
         
  OTROS PASIVOS 21.831 18.769 16,31% 
    Fondo Obra Social 19.721 17.915 10,08% 
    Resto 2110 854 147,07% 
   0     
  CAPITAL CON NATURALEZA DE PASIVO FINANCIERO - - - 
          
  TOTAL PASIVO 12.496.270 10.070.174 24,09% 
         
  PATRIMONIO NETO       
    

  
    

  INTERESES MINORITARIOS 4.147 3.333 24,42% 
         
  AJUSTES POR VALORACIÓN 904.619 768.491 17,71% 
    Activos financieros disponibles para la venta 909.050 762.188 19,27% 
    Coberturas de los flujos de efectivo 10 17 -41,18% 
    Diferencias de cambio -4.441 6.286 -170,65% 
   0     
  FONDOS PROPIOS 1.249.223 1.104.498 13,10% 
    Reservas 1.073.498 939.283 14,29% 
      Reservas acumuladas 1.055.849 924.181 14,25% 
      Reservas de entidades valoradas por el método de la participación 17.649 15.102 16,87% 
        Entidades asociadas 17.649 15.102 16,87% 
      Resultado atribuido al Grupo  175.725 165.215 6,36% 
  TOTAL PATRIMONIO NETO 2.157.989 1.876.322 15,01% 
  TOTAL PASIVO Y PATRIMONIO NETO 14.654.259 11.946.496 22,67% 
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b) Cuenta de Resultados auditada del Grupo Consolidado de los dos últimos 
ejercicios cerrados 
  
(En miles de euros) 
  Ingresos/(Gastos) 
  Ejercicio Ejercicio  
  2007 2006 Var. 
          

  INTERESES Y RENDIMIENTOS ASIMILADOS 503.005 331.380 51,79% 
  INTERESES Y CARGAS ASIMILADAS 270.817 138.343 95,76% 
    Otros 270.817 138.343 95,76% 
  RENDIMIENTO DE INSTRUMENTOS DE CAPITAL 50.227 61.037 -17,71% 
          

  MARGEN DE INTERMEDIACIÓN 282.415 254.074 11,15% 
          

  RESULTADOS DE ENT. VALORADAS POR EL MÉTODO DE PARTICIPACIÓN 2.851 3.238 -11,95% 
    Entidades asociadas 2.851 3.238 -11,95% 
  COMISIONES PERCIBIDAS 53.136 48.271 10,08% 
  COMISIONES PAGADAS 4.412 4.355 1,31% 
  ACTIVIDAD DE SEGUROS 3.476 2.098 65,68% 
    Primas de seguros y reaseguros cobradas 5.918 3.423 72,89% 
    Primas de reaseguros pagadas 1490 900 65,56% 
    Prestaciones pagadas y otros gastos relacionados con seguros 267 137 94,89% 
    Dotaciones netas a pasivos por contratos de seguros 844 314 168,79% 
    Ingresos financieros 159 26 511,54% 
  RESULTADOS DE OPERACIONES FINANCIERAS (neto) 73.246 45.248 61,88% 
    Cartera de negociación -1.711 8.711 -119,64% 
    Otros instrumentos financieros a valor razonable con cambios en pérdidas y 
ganancias 

-1.222 -2.773 -55,93% 

    Activos financieros disponibles para la venta 76.513 38.890 96,74% 
    Otros -334 420 -179,52% 
  DIFERENCIAS DE CAMBIO (neto) 635 791 -19,72% 
          

  MARGEN ORDINARIO 411.347 349.365 17,74% 
          

  VENTAS E INGRESOS POR PRESTACIÓN DE SERVICIOS NO FINANCIEROS 86187 50 172274,00% 

  COSTE DE VENTAS  17489 7 249742,86% 

  OTROS PRODUCTOS DE EXPLOTACIÓN 12.643 11.526 9,69% 
  GASTOS DE PERSONAL 127.300 109.012 16,78% 
  OTROS GASTOS GENERALES DE ADMINISTRACIÓN 76.000 46.482 63,50% 
  AMORTIZACIÓN 31.110 9.922 213,55% 
    Activo material 26.830 9.797 173,86% 
    Activo intangible 4280 125 3324,00% 
  OTRAS CARGAS DE EXPLOTACIÓN 6.246 3.035 105,80% 
          

  MARGEN DE EXPLOTACIÓN 252.032 192.483 30,94% 
          

  PÉRDIDAS POR DETERIORO DE ACTIVOS (neto) 36.133 -3.628 -1095,95% 
    Activos financieros disponibles para la venta -85 -241 -64,73% 
    Inversiones crediticias 36.218 -3.386 -1169,64% 
    Participaciones - - - 
    Activo material - -1 -100,00% 
    Resto de activos - - - 
  DOTACIONES A PROVISIONES (neto) -4.790 4.660 -202,79% 
  INGRESOS FINANCIEROS DE ACTIVIDADES NO FINANCIERAS 117 - - 
  GASTOS FINANCIEROS DE ACTIVIDADES NO FINANCIERAS 2688 - - 
  OTRAS GANANCIAS 2.427 2.349 3,32% 
    Ganancias por venta de activo material 1.738 1.034 68,09% 
    Otros conceptos 689 1.315 -47,60% 
  OTRAS PÉRDIDAS 691 716 -3,49% 
    Pérdidas por venta de activo material 3 1 200,00% 
    Otros conceptos 688 715 -3,78% 
          

  RESULTADO ANTES DE IMPUESTOS 219.854 193.084 10,13% 
          

  IMPUESTO SOBRE BENEFICIOS 43.272 27.805 55,63% 
  DOTACIÓN OBLIGATORIA A OBRAS Y FONDOS SOCIALES - - - 
          

  RESULTADO DE LA ACTIVIDAD ORDINARIA 176.582 165.279 6,84% 
          

  RESULTADO DE OPERACIONES INTERRUMPIDAS (neto) - - - 
          

  RESULTADO CONSOLIDADO DEL EJERCICIO 176.582 165.279 6,84% 
          

  RESULTADO ATRIBUIDO A LA MINORÍA 857 64 1239,06% 
          

  RESULTADO ATRIBUIDO AL GRUPO 175.725 165.215 6,36% 
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c) Estado de evolución de los Flujos de Efectivo consolidado de los dos 
últimos ejercicios cerrados 
  
(En miles de euros) 
  

 
Ejercicio 

2007 
Ejercicio 

2006 
 

Var. 
     

  1. FLUJOS DE EFECTIVO DE LAS ACTIVIDADES DE EXPLOTACIÓN       
  Resultado consolidado del ejercicio 176.582 165.279 6,84% 
  Ajustes al resultado: 57.351 10.781 431,96% 
    Amortización de activos materiales (+) 26.830 9.797 173,86% 
    Amortización de activos intangibles (+) 4280 125 3324,00% 
    Pérdidas por deterioro de activos (neto) (+/-) 36.133 -3.628 -1095,95% 
    Dotaciones netas a pasivos por contratos de seguros (+/-) 844 314 168,79% 
    Dotaciones a provisiones (neto) (+/-) -4.790 4.660 -202,79% 
    Ganancias/Pérdidas por venta de activo material (+/-) -1.735 -1.033 67,96% 
    Rdo de entidades valoradas por el mét. de la participación (neto de dividendos) (+/-) 2.453 3.238 -24,24% 
    Impuestos (+/-) 43.272 27.805 55,63% 
    Otras partidas no monetarias (+/-) -45.030 -24.021 87,46% 
  Resultado ajustado 233.933 176.060 32,87% 
  Aumento/Disminución neta en los activos de explotación: 2.327.633 1.867.418 24,64% 
    Cartera de negociación: -46.815 -57.868 -19,10% 
      Valores representativos de deuda 12.830 -52.877 -124,26% 
      Otros instrumentos de capital -58.960 -814 7143,24% 
      Derivados de negociación -685 -4.177 -83,60% 
      Otros activos financieros a valor razonable con cambios en pérdidas y ganancias: -10.009 -22.734 -55,97% 
      Valores representativos de deuda -10.009 -22.734 -55,97% 
    Activos financieros disponibles para la venta: 109.811 37.082 196,13% 
      Valores representativos de deuda 108.487 10.107 973,38% 
      Otros instrumentos de capital 1.324 26.975 -95,09% 
    Inversiones crediticias: 2.261.805 1.901.754 18,93% 
      Depósitos en entidades de crédito 76.736 -192.546 -139,85% 
      Crédito a la clientela 2.197.791 2.067.817 6,29% 
      Otros activos financieros -12.722 26.483 -148,04% 
    Otros activos de explotación 12.841 9.184 39,82% 
  Aumento/Disminución neta en los activos de explotación: 2.255.914 2.093.810 7,74% 
    Cartera de negociación: - -22.228 -100,00% 
      Posiciones cortas de valores - -22.228 -100,00% 
    Otros pasivos financieros a valor razonable con cambios en pérdidas y ganancias - - - 
    Pasivos financieros a valor razonable con cambios en patrimonio neto - - - 
    Pasivos financieros a coste amortizado: 2.301.430 2.151.376 6,97% 
      Depósitos de bancos centrales 401.727 -   
      Depósitos de entidades de crédito -236.921 610.385 -138,82% 
      Depósitos de la clientela 1.778.920 1.338.906 32,86% 
      Débitos representados por valores negociables 344.521 166.533 106,88% 
      Otros pasivos financieros 13.183 35.552 -62,92% 
    Otros pasivos de explotación -45.516 -35.338 28,80% 
  Total flujos de efectivo netos de las actividades de explotación (1) 162.214 402.452 -59,69% 
  2. FLUJOS DE EFECTIVO DE LAS ACTIVIDADES DE INVERSIÓN       
  Inversiones (-): -58.560 -339.396 -82,75% 
    Entidades del grupo, multigrupo y asociadas       
    Activos materiales 42.630 188.296 -77,36% 
    Activos intangibles 10.305 51.949 -80,16% 
    Cartera de inversión a vencimiento 5.625 99.151 -94,33% 
         
  Desinversiones (+): 6.256 36.125 -82,68% 
    Entidades del grupo, multigrupo y asociadas       
    Activos materiales 703 529 32,89% 
    Activos intangibles 5.553 1.439 285,89% 
    Cartera de inversión a vencimiento - 34.157 - 
         
  Total flujos de efectivo netos de las actividades de inversión (2) -52.304 -303.271 -82,75% 
  3. FLUJOS DE EFECTIVO DE LAS ACTIVIDADES DE FINANCIACIÓN       
  Aumento/Disminución de los intereses minoritarios (+/-) -42 3.143 - 
  Dividendos/Intereses pagados (-) 2.508 1.050 138,86% 
  Total flujos de efectivo neto de las actividades de financiación (3) -2.550 2.093 -221,83% 
  4. Efecto de las variac. de los tipos de cambio en el efectivo o equivalentes (4) 59 34 - 
  5. AUMENTO/ DISMINUCIÓN NETA DEL EFECTIVO O EQUIVALENTES (1+2+3+4) 107.419 101.308 6,03% 
  Efectivo o equivalentes al comienzo del ejercicio 206.721 105.413 96,11% 
 Efectivo o equivalentes al final del ejercicio 314.140 206.721 51,96% 
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11.2. Estados financieros 

 
Los estados financieros a 31 de diciembre de 2006 y 31 de diciembre de 2007, 
individuales y consolidados, auditados, han sido depositados en la Comisión 
Nacional del Mercado de Valores y remitidos al Banco de España. 
 
 

11.3. Auditoría de la información histórica anual 
 

11.3.1. Declaración de que se ha efectuado la información 
financiera histórica 

 
La información financiera de los dos últimos ejercicios ha sido auditada por “Deloitte”.  
 
El informe correspondiente a 2007 ha sido emitido sin salvedades. 
 
A continuación se presenta el informe de auditoría de las cuentas anuales 
consolidadas del Grupo “CajAstur”, correspondientes al 2006. El mencionado informe 
presenta una salvedad que se refiere a la existencia de una provisión para riesgos 
mayor que la obligatoria según la normativa contable, que fue realizada en ejercicios 
anteriores en aplicación de criterios de máxima prudencia. De igual forma, el informe 
de auditoría de las cuentas anuales individuales de Cajastur, correspondiente al 
ejercicio 2006, presenta la misma salvedad, de igual naturaleza e idéntico importe 
que a nivel consolidado. 
 
Informes de auditoría consolidado 2006 

 
Deloitte 

 
INFORME DE AUDITORÍA DE CUENTAS ANUALES CONSOLIDADAS 
 
A la Asamblea General de 
Caja de Ahorros de Asturias: 
 
1. Hemos auditado las cuentas anuales consolidadas de Caja de Ahorros de Asturias y Sociedades 

Dependientes (en adelante “Grupo Cajastur”, véanse Notas 1 y 2 de la Memoria adjunta), que 
comprenden el balance de situación consolidado al 31 de diciembre de 2006 y la cuenta de pérdidas y 
ganancias consolidada, el estado de flujos de efectivo consolidado, el estado de ingresos y gastos 
reconocidos consolidado y la memoria correspondientes al ejercicio anual terminado en dicha fecha, 
cuya formulación es responsabilidad de los Administradores de Caja de Ahorros de Asturias (en lo 
sucesivo “la Caja”).  Nuestra responsabilidad es expresar una opinión sobre las citadas cuentas 
anuales consolidadas en su conjunto, basada en el trabajo realizado de acuerdo con normas de 
auditoría generalmente aceptadas en España, que requieren el examen, mediante la realización de 
pruebas selectivas, de la evidencia justificativa de las cuentas anuales consolidadas y la evaluación 
de su presentación, de los principios contables aplicados y de las estimaciones realizadas. 

 
2. De acuerdo con la legislación mercantil, los Administradores de la Caja presentan, a efectos 

comparativos, con cada una de las partidas del balance consolidado, de la cuenta de pérdidas y 
ganancias consolidada, del estado de flujos de efectivo consolidado y del estado de ingresos y gastos 
reconocidos consolidado, además de las cifras del ejercicio 2006, las correspondientes al ejercicio 
anterior. Nuestra opinión se refiere exclusivamente a las cuentas anuales consolidadas del ejercicio 
2006.  Con fecha 1 de marzo de 2006 emitimos nuestro informe de auditoría acerca de las cuentas 
anuales consolidadas del ejercicio 2005 en el que expresamos una opinión con una salvedad. 

 
3. Al 31 de diciembre de 2006, el Grupo Cajastur tenía constituido un fondo para la cobertura de las 

pérdidas por deterioro del riesgo de crédito por importe de 5.994 miles de euros (4.046 miles de euros, 
netos de su correspondiente efecto fiscal), dotado en ejercicios anteriores en aplicación de criterios de 
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máxima prudencia y destinado a la cobertura de riesgos no identificados específicamente (véase Nota 
2-i de la Memoria adjunta).  Dicho fondo es inferior en 36.207 miles de euros (23.385 miles de euros, 
netos de los correspondientes efectos fiscales) al existente al 31 de diciembre de 2005, al haberse 
asignado la mencionada cuantía a la cobertura de las exigencias en materia de riesgo de crédito 
correspondientes al ejercicio 2006, calculadas de acuerdo con lo establecido en la normativa contable 
que es de aplicación.  En consecuencia, los fondos propios consolidados al 31 de diciembre de 2006 
deberían incrementarse en 4.046 miles de euros, cantidad resultante de considerar el aumento de 
reservas que, por importe de 27.431 miles de euros, debería haberse realizado en el balance 
consolidado de apertura del ejercicio 2006 y las dotaciones a los fondos de insolvencias, netas de los 
efectos fiscales correspondientes, no realizadas en el ejercicio 2006 al haberse aplicado a las mismas 
una parte del mencionado fondo. 

 
4. En nuestra opinión, excepto por los efectos de la salvedad indicada en el párrafo 3 anterior, las 

cuentas anuales consolidadas del ejercicio 2006 adjuntas expresan, en todos los aspectos 
significativos, la imagen fiel del patrimonio y de la situación financiera, consolidados, de Caja de 
Ahorros de Asturias y Sociedades Dependientes al 31 de diciembre de 2006 y de los resultados 
consolidados de sus operaciones, de los cambios en los ingresos y gastos reconocidos consolidados 
y de sus flujos de efectivo consolidados, correspondientes al ejercicio anual terminado en dicha fecha, 
y contienen la información necesaria y suficiente para su interpretación y comprensión adecuada, de 
conformidad con las Normas Internacionales de Información Financiera adoptadas por la Unión 
Europea, que guardan uniformidad con las aplicadas en el ejercicio anterior. 

 
5. El informe de gestión consolidado del ejercicio 2006 adjunto contiene las explicaciones que los 

Administradores de la Caja consideran oportunas sobre la situación del Grupo Cajastur, la evolución 
de sus negocios y sobre otros asuntos, y no forma parte integrante de las cuentas anuales 
consolidadas.  Hemos verificado que la información contable que contiene el citado informe de gestión 
consolidado concuerda con la de las cuentas anuales consolidadas del ejercicio 2006.  Nuestro 
trabajo como auditores se limita a la verificación del informe de gestión consolidado con el alcance 
mencionado en este mismo párrafo y no incluye la revisión de información distinta de la obtenida a 
partir de los registros contables de las entidades del Grupo Cajastur. 

 
DELOITTE, S.L. 
28 de febrero de 2007 

 
Las salvedades mencionadas se encuentran incluidas en los Informes Anuales de 
Auditoría de la Entidad. 
 

11.3.2. Indicación de qué otra información ha sido auditada 
 
No existe otra información del Documento de Registro que haya sido auditada por los 
auditores. 
 
 

11.3.3. Fuente de los datos financieros 
 
Los estados financieros a 30 de septiembre de 2007 y 30 de septiembre de 2008, no 
auditados han sido elaborados según Circular 4/2004 del Banco de España. 
 

11.4. Edad de la información financiera más reciente 
 
La entidad emisora declara que el último año de información financiera auditada no 
excede en más de 18 meses a la fecha del registro del presente documento. 
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11.5. Información intermedia y demás información financiera 
 

11.5.1. Información financiera semestral desde la fecha de los 
últimos estados financieros auditados 

 
El balance de situación y la cuenta de resultados del tercer trimestre de 2008, que no 
han sido auditados, se han elaborado aplicando la Circular 4/2004 de Banco de 
España, así como la información del mismo periodo intermedio de 2007 que se 
incluye a efectos comparativos 
 
a) Balance Público del Grupo Cajastur (consolidado) 
  
    (En miles de euros) 

 A C T I V O SEP 2008 SEP 2007 Var. 

     

 CAJA Y DEPÓSITOS EN BANCOS CENTRALES 108.148 181.110 -40,29% 
 CARTERA DE NEGOCIACIÓN  51.115 120.552 -57,60% 
 Valores representativos de deuda  15.518 12.747 21,74% 
 Otros instrumentos de capital  31.024 99.660 -68,87% 
 Derivados de negociación  4.573 8.145 -43,86% 
        
 OTROS ACTIVOS FINANCIEROS A VALOR RAZONABLE  30.120 44.225 -31,89% 
 CON CAMBIOS EN PÉRDIDAS Y GANANCIAS        
 ACTIVOS FINANCIEROS DISPONIBLES PARA LA VENTA  2.336.567 1.924.524 21,41% 
 Valores representativos de deuda  747.576 83.107 799,53% 
 Otros instrumentos de capital  1.588.991 1.841.417 -13,71% 
        
 INVERSIONES CREDITICIAS  10.936.852 9.970.026 9,70% 
 Depósitos en Bancos Centrales 283.627 284.875 -0,44% 
 Crédito a la clientela  10.592.820 9.624.968 10,06% 
 Otros activos financieros  60.405 60.183 0,37% 
        
 CARTERA DE INVERSIÓN A VENCIMIENTO  755.026 763.690 -1,13% 
 DERIVADOS DE COBERTURA  7240 6017 20,33% 
 ACTIVOS NO CORRIENTES EN VENTA  156.877 401 39021,45% 
 Activo material  156.877 401 39021,45% 
        
 PARTICIPACIONES  33.753 32.115 5,10% 
 ACTIVOS POR REASEGUROS  1.776 1030 72,43% 
 ACTIVO MATERIAL  387.467 377.093 2,75% 
 ACTIVO INTANGIBLE  68.557 59.508 15,21% 
 ACTIVOS FISCALES  85.013 63.193 34,53% 
 PERIODIFICACIONES  9.956 7.493 32,87% 
 OTROS ACTIVOS  21.073 24.162 -12,78% 
       

                          TOTAL ACTIVO  14.989.540 13.575.139 10,42% 
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 P A S I V O SEP 2008 SEP 2007 Var. 

     
 CARTERA DE NEGOCIACIÓN  4.567 6.548 -30,25% 
 Derivados de negociación  4.567 6.548 -30,25% 
 Posiciones cortas de valores        
        
 PASIVOS FINANCIEROS A COSTE AMORTIZADO  12.791.171 10.986.823 16,42% 
 Depósitos en Bancos Centrales 407.385 - - 
 Depósitos de entidades de crédito   541.940 799.487 -32,21% 
 Depósitos de la clientela  10.850.393 9.687.517 12,00% 
 Débitos representados por valores negociables 773.894 308.581 150,79% 
 Pasivos subordinados  50.000 50.522 -1,03% 
 Otros pasivos financieros  167.559 140.716 19,08% 
 DERIVADOS DE COBERTURA  42.401 24.650 72,01% 
 PASIVOS POR CONTRATOS DE SEGUROS  5.395 3.230 67,03% 
       

 PROVISIONES  29.624 23.361 26,81% 
 Fondos para pensiones y obligaciones similares  2.084 2.358 -11,62% 
 Provisiones para impuestos  3.999 3725 7,36% 
 Provisiones para riesgos y compromisos contingentes  15.832 9.559 65,62% 
 Otras provisiones  7.709 7.719 -0,13% 
        
 PASIVOS FISCALES  233.685 400.340 -41,63% 
 PERIODIFICACIONES  64.706 61.092 5,92% 
 OTROS PASIVOS  35.837 32.121 11,57% 
       

                          TOTAL PASIVO  13.207.386 11.538.165 14,47% 
        
 PATRIMONIO NETO       
 INTERESES MINORITARIOS  4.574 4017 13,87% 
 AJUSTES POR VALORACIÓN  426.632 829.762 -48,58% 
 Activos financieros disponibles para la venta  436.083 828.802 -47,38% 
 Coberturas de los flujos de efectivo  0 -74 -100,00% 
 Diferencias de cambio -9.451 1.034 -1014,02% 
  0     
 FONDOS PROPIOS  1.350.948 1.203.195 12,28% 
 Reservas  1.217.223 1.073.497 13,39% 
 Resultado atribuido al grupo  133.725 129.698 3,10% 
  0    
                          TOTAL PATRIMONIO NETO  1.782.154 2.036.974 -12,51% 
        

                          TOTAL PATRIMONIO NETO Y PASIVO  14.989.540 13.575.139 10,42% 
        
 PRO-MEMORIA:       
 RIESGOS CONTINGENTES  809.538 782.516 3,45% 
 COMPROMISOS CONTINGENTES  2.684.240 3.124.586 -14,09% 

  3.493.778 3.907.102 -10,58% 
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b) Cuenta de Resultados Pública del Grupo Cajastur (consolidado) 
  
(En miles de euros) 

 
 SEP 2008 SEP 2007 Var. 

     

 INTERESES Y RENDIMIENTOS ASIMILADOS 487.162 355.263 37,13% 
 INTERESES Y CARGAS ASIMILADAS 302.813 186.954 61,97% 
 RENDIMIENTO DE INSTRUMENTOS DE CAPITAL 50.223 43.782 14,71% 
        

 MARGEN DE INTERMEDIACIÓN 234.572 212.091 10,60% 
        

 RESULTADOS DE ENTIDADES VALORA. POR EL MÉTODO DE LA 
PARTICIPACIÓN 283 2.048 -86,18% 

 Entidades asociadas 283 2.048 -86,18% 
 COMISIONES PERCIBIDAS 40.529 39.142 3,54% 
 COMISIONES PAGADAS 3.560 3.397 4,80% 
 ACTIVIDAD DE SEGUROS 3.324 2478 34,14% 
 Primas de seguros y reaseguros cobradas 7.104 5.180 37,14% 
 Primas de reaseguros pagadas  1.926 1467 31,29% 
 Prestaciones pagadas y otros gastos relacionados con seguros 234 175 33,71% 
 Dotaciones netas a pasivos por contratos de seguros 1.753 1.178 48,81% 
 Ingresos financieros 133 118 12,71% 
 RESULTADOS DE OPERACIONES FINANCIERAS (NETO) 60.993 41.909 45,54% 
 Cartera de negociación -4.729 3.252 -245,42% 
 Otros instrumentos financ. a valor razonable con cambios en P. y ganancias -1.248 -1.038 20,23% 
 Activos financieros disponibles para la venta 67.201 39.804 68,83% 
 Otros -231 -109 111,93% 
 DIFERENCIAS DE CAMBIO (NETO) -5855 857 -783,20% 
        

 MARGEN ORDINARIO 330.286 295.128 11,91% 
        

 VENTAS E INGRESOS POR PRESTACIÓN DE SERVICIOS NO FINANCIEROS 70.359 64242 9,52% 
 COSTE DE VENTAS 14.443 12949 11,54% 
 OTROS PRODUCTOS DE EXPLOTACIÓN 8.537 8.671 -1,55% 
 GASTOS DE PERSONAL 102.448 92.216 11,10% 
 OTROS GASTOS GENERALES DE ADMINISTRACIÓN 62.071 56.099 10,65% 
 AMORTIZACIÓN  27.276 22.300 22,31% 
 Activo material 23.132 19.656 17,68% 
 Activo intangible 4.144 2644 56,73% 
 OTRAS CARGAS DE EXPLOTACIÓN 5.362 4.895 9,54% 
        

 MARGEN DE EXPLOTACIÓN 197.582 179.582 10,02% 
        

 PÉRDIDAS POR DETERIORO DE ACTIVOS (NETO) 27.026 23.781 13,65% 
 Activos financieros disponibles para la venta -67 -83 -19,28% 
 Inversiones crediticias 23.333 23.864 -2,23% 
 Cartera de inversión a vencimiento 180 -   
 Activos no corrientes en venta 3580 -   
 DOTACIONES A PROVISIONES (NETO) 5.139 -6.213 -182,71% 
 INGRESOS FINANCIEROS DE ACTIVIDADES NO FINANCIERAS 360 86 318,60% 
 GASTOS FINANCIEROS DE ACTIVIDADES NO FINANCIERAS 2.195 1.989 10,36% 
 OTRAS GANANCIAS 996 1.421 -29,91% 
 Ganancias por venta de activo material 122 865 -85,90% 
 Otros conceptos 874 556 57,19% 
 OTRAS PÉRDIDAS 235 651 -63,90% 
 Pérdidas por venta de activo material 0 3 -100,00% 
 Otros conceptos 235 648 -63,73% 
        

 RESULTADO ANTES DE IMPUESTOS 164.343 160.881 2,15% 
        

 IMPUESTO SOBRE BENEFICIOS 30.134 30.456 -1,06% 
 DOTACIÓN OBLIGATORIA A OBRAS Y FONDOS SOCIALES   -   
       

 RESULTADO DE LA ACTIVIDAD ORDINARIA 134.209 130.425 2,90% 
        

 RESULTADO DE OPERACIONES INTERRUMPIDAS (NETO) - - - 
       

 RESULTADO CONSOLIDADO DEL EJERCICIO: 134.209 130.425 2,90% 
        

 Resultado atribuido a la minoría 484 727 -33,43% 
        

 RESULTADO ATRIBUIDO AL GRUPO 133.725 129.698 3,10% 
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11.5.2. Declaración de que la información financiera no ha sido 
auditada 

 
La información financiera intermedia que se incluye en el presente Documento de 
Registro a 30 de septiembre de 2008 comparándola con 30 de septiembre de 2007, 
es información no auditada.  
 

11.6. Procedimientos judiciales y de arbitraje 
 
La Entidad Emisora declara que no ha existido procedimiento gubernamental, legal o 
de arbitraje, durante los 12 meses anteriores al registro del presente Documento, que 
puedan tener o hayan tenido en el pasado reciente, efectos significativos en el 
Emisor y/o la posición o rentabilidad financiera del Grupo. 
 

11.7. Cambio significativo en la posición financiera del emisor 
 
No se ha producido ningún cambio significativo en la posición financiera o comercial 
del Grupo desde el fin del último período financiero del que se ha publicado 
información financiera intermedia (30 de septiembre de 2008) hasta la fecha de 
registro del presente Documento de Registro. 
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12. CONTRATOS IMPORTANTES 
 
No existen contratos que puedan afectar al desarrollo de la actividad ordinaria de la 
entidad, ni que puedan comprometer a la misma en un futuro de forma significativa. 
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13. INFORMACIÓN DE TERCEROS, DECLARACIONES DE EXPERTOS Y 
DECLARACIONES DE INTERÉS 

 
En este Documento de Registro no se incluyen declaraciones o informes atribuidos a 
una persona en calidad de experto. 
 
 

13.1.  
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14. DOCUMENTOS PRESENTADOS 
 
La entidad emisora pone a disposición de los inversores documentos que se citan a 
continuación durante el periodo de validez del documento, que podrán examinarse 
en su domicilio social sito en Oviedo, Plaza de la Escandalera, número 2. 
 
Relación de documentos: 
 
• Escritura de Constitución, que podrá examinarse en su domicilio social sito en 

Oviedo, Plaza de la Escandalera, número 2. 
• Estatutos de Caja de Ahorros de Asturias, que podrá examinarse en su domicilio 

social sito en Oviedo, Plaza de la Escandalera, número 2.  
• Informes de auditoría a 31/12/2006 y 31/12/2007 de las cuentas anuales, 

individuales y consolidadas, publicados en la página web de la Entidad emisora 
www.cajastur.es y que podrán examinarse en su domicilio social sito en Oviedo, 
Plaza de la Escandalera, número 2 así como en la página web  de la C.N.M.V. 
www.cnmv.es  

• Informe Anual de Gobierno Corporativo, publicado en la página web de la Entidad 
emisora www.cajastur.es y que podrá examinarse en su domicilio social sito en 
Oviedo, Plaza de la Escandalera, número 2 así como en la página web  de la 
C.N.M.V. www.cnmv.es  

 
 
 
 
 
 
 
EN NOMBRE Y REPRESENTACIÓN DE LA ENTIDAD EMISORA, FIRMA ESTE 
DOCUMENTO DE REGISTRO LA SIGUIENTE PERSONA, EN OVIEDO, A 
VEINTICINCO DE NOVIEMBRE DE 2008. 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
  D. Jorge Diez Fernández 

Director del Departamento de Tesorería y 
Mercado de Capitales 

 


