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STANDARD & POOR’S ELEVA EL RATING DE REPSOL YPF

La agencia internacional de cdlificacion standard & Poor's ha elevado el
rating de deuda a largo plazo de Repsol YPF a "BBB+" desde "BBR”. La decision
de Standard & Poor's de elevar el rating de Repsol YPF se basa en la continua
reduccion del endeudamiento llevada a cabo por la Compafia, su estricta
politica financiera vy su fortaleza operativa.

La agencia destaca la sustancial reduccion de deuda efectuada por
Repsol YPF a fraves de una notable generacion de cash-flow v de una prudente
politica de inversiones. Asimismo, el informe sefala la buena posicion de liquidez
de |la Compafia, que permite atender el vencimiento de la deuda hasta &l
segundo semestre de 2005 sin necesidad de redlizar emisiones en [0s mercados
financieros.

Standard & Poor's valora posifivamente |a gestion de los negocios en
Argentina v la reduccion de |a exposicion en este pais. La fortaleza operativa de
Repsol YPF se pone de manifiesto, segun la agencia de cdlificacion, en &l
importante crecimiento de la produccion de hidrocarburos v el aumento del
resultado operativo enlas actividades de exploracion, refino v marketing.

El informe de Standard & Poor's destaca que los ratings de Repsol YPF
reflejan la solida posicion de la Compafia en el mercado espafiol, |a fortaleza
de sus operaciones en Lafinoameérica, lo politica de reduccion del
apalancamiento financiero v la prudente gestion de |a deuda v la liquidez.
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Al mismo tiempo, |la agencia ha confirmado el rating a corto plazo de
Repsol YPFen “A-2" v |a perspectiva (outlook) en "estable”.
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