
 

 

 

 

 

 

Comisión Nacional del Mercado de Valores 
Paseo de la Castellana, 19 
28046  Madrid 
 
 
 

Madrid, 29 de marzo de 2007 
 
 
 

Hecho relevante 
 
 

 Muy señores míos, 

 

En cumplimiento de lo dispuesto en el artículo 82 de la Ley 24/1988 del 

Mercado de Valores y disposiciones concordantes, y para la puesta a disposición del 

público como hecho relevante, Avanzit, S.A. informa que el Consejo de Administración 

ha decidido convocar Junta General Ordinaria de Accionistas, que se celebrará el 

próximo día 6 de mayo de 2007, a las 10:00 horas, en primera convocatoria y, en su 

caso, de no alcanzarse el quórum legalmente establecido, el día siguiente, 7 de mayo 

de 2007, a las 11:00 horas, en segunda convocatoria, en la Calle Alcalá 516, 28027 de 

Madrid, con el orden del día que se adjunta a la presente. 

 

Quedamos a su disposición para cuantas aclaraciones consideren oportunas. 

 

Atentamente, 

 

 

 

 

 

________________________ 

D. Enrique Lahuerta Traver 

Secretario del Consejo 

AVANZIT, S.A. 
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CONVOCATORIA DE LA JUNTA GENERAL ORDINARIA DE ACCIONISTAS 
 
 
El Consejo de Administración de Avanzit, S.A. ha acordado convocar Junta General Ordinaria de 
Accionistas que se celebrará el próximo día 6 de mayo de 2007 a las 10:00 horas en primera 
convocatoria y en su caso, de no alcanzarse el quórum legalmente establecido, el día siguiente, 7 de 
mayo de 2007, a las 11:00 horas, en segunda convocatoria en la Calle Alcalá 516, 28027 de Madrid, 
para tratar el siguiente Orden del Día: 
 

1. Examen y aprobación, en su caso, de las Cuentas Anuales (Memoria, Balance y Cuenta de 
Pérdidas y Ganancias) y del Informe de Gestión de la Sociedad y de su Grupo Consolidado 
correspondientes al ejercicio social cerrado a 31 de diciembre de 2006 así como de la 
gestión del Consejo de Administración durante el referido ejercicio. Aplicación del 
resultado del ejercicio cerrado a 31 de diciembre de 2006.  

2. Saneamiento patrimonial mediante la compensación del resultado negativo de los ejercicios 
2002, 2003, 2004 y 2005 con cargo a la prima de emisión y a la reserva voluntaria, así como 
mediante la reducción del valor nominal de las acciones a 0,50 euros por acción, y 
consiguiente modificación del artículo 5 de los Estatutos Sociales.  

3. Aumento del Capital Social, una vez realizada la reducción del nominal de las acciones 
prevista en el punto anterior, por aportación no dineraria con exclusión del derecho de 
suscripción preferente de la totalidad de las acciones que componen el Grupo CALATEL, 
mediante la emisión y puesta en circulación de 5.800.000 nuevas acciones representadas 
por anotaciones en cuenta, pertenecientes a la misma serie y clase que las ya existentes, y 
con una prima de emisión de 4,5 euros por acción y consiguiente modificación del artículo 
5 de los estatutos sociales. 

4. Aumento del Capital Social por aportación dineraria, una vez efectuada la reducción de 
capital del punto 2 y el aumento de capital del punto 3 del orden del día, en 9.599.924,50 
euros, hasta la cifra de 105.599.170,50 euros, mediante la emisión y puesta en circulación de 
19.199.849 nuevas acciones representadas por anotaciones en cuenta, pertenecientes a la 
misma serie y clase que las ya existentes, con una prima de emisión de 1,30 euros por 
acción y consiguiente modificación del artículo 5 de los estatutos sociales. (1x10   

5. Modificación del Artículo 32 de los Estatutos. 
6. Aumento del Capital Social con exclusión del derecho de suscripción preferente, en 

1.450.000 euros, una vez efectuada la reducción de capital del punto 2 y las ampliaciones de 
capital contempladas en los puntos 3 y 4 del orden del día, hasta la cifra de 107.049.170,50 
euros, mediante la emisión de 2.900.000 nuevas acciones, representadas mediante 

pertenecientes a la misma clase y serie que las ya existentes y con una prima de emisión de 
1,30 euros, superior al valor neto patrimonial, conforme al artículo 159.1,c) LSA, 
modificándose en consecuencia el artículo 5 de los Estatutos sociales y delegando su 
ejecución en el Consejo de Administración. 

7. Sustitución, ratificación y nombramiento de Consejeros. 
8. Designación de Auditor de Cuentas.  
9. Autorización para la adquisición derivativa de acciones propias, dentro de los límites 

legalmente establecidos para ello. 
10. Delegación en el Consejo de Administración de la facultad de acordar la emisión de 

acciones mediante aportaciones dinerarias, dentro de un plazo de cinco años, atribuyéndole 
la facultad de excluir el derecho de suscripción preferente de los accionistas, por un 
importe máximo del 5% del capital de Avanzit, S.A. en el momento de aprobarse esta 
delegación, reduciendo en ese mismo porcentaje la autorización de la anterior Junta. 

11. Salida a bolsa de CECSA. Convocatoria de Junta General Extraordinaria. Forma y plazos. 
12. Ruegos y preguntas. 
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INTERVENCIÓN DE NOTARIO EN LA JUNTA 

 
El Consejo de Administración ha acordado requerir la presencia de Notario público para que 
levante acta de la Junta, de conformidad con lo dispuesto en el artículo 114 de la Ley de Sociedades 
Anónimas en relación con el artículo 101 del Reglamento del Registro Mercantil. 
 
DERECHO DE ASISTENCIA 

 
Tendrán derecho de asistencia a la Junta General los titulares de acciones representadas por medio 
de anotaciones en cuenta que las tengan inscritas en los Registros de detalle de las Entidades 
Adheridas al Servicio de Compensación y Liquidación de Valores, Sociedad Anónima 
(IBERCLEAR) con cinco días de antelación a aquél en que haya de celebrarse la Junta. Este 
derecho de asistencia es delegable con arreglo a lo establecido sobre esta materia en los Estatutos 
Sociales y en la Ley de Sociedades Anónimas.  
 
DERECHO DE INFORMACIÓN 

 
Desde la fecha de publicación de la convocatoria, los señores accionistas podrán obtener de la 
Sociedad, de forma inmediata y gratuita las Cuentas Anuales y el Informe de Gestión 
correspondientes al ejercicio cerrado el 31 de diciembre de 2006 de la Sociedad y de su Grupo 
Consolidado; el Informe de los Auditores de las Cuentas Anuales citadas, tanto individuales como 
consolidadas; el Informe realizado por el experto independiente y el Informe realizado por el 
auditor nombrados ambos por el Registro Mercantil en relación con el aumento mediante 
aportación no dineraria de las acciones del Grupo CALATEL, el Informe elaborado por el Consejo 
de Administración relativo a las propuestas de compensación de pérdidas de años anteriores, a las 
ampliaciones de capital dinerarias y a la modificación de los Estatutos. También podrán los señores 
accionistas examinar la referida documentación en el domicilio social. Sin perjuicio de lo anterior, 
toda la documentación relativa a la Junta se encuentra a disposición de los Sres. accionistas en la 
página web de la Sociedad (www.avanzit.com). 
 
Los señores accionistas, sin perjuicio de los derechos reconocidos por la Ley y los Estatutos, 
podrán plantear con anterioridad a la Junta las cuestiones y preguntas que, relacionadas con el 
orden del día de la Junta, estimen pertinentes, bien remitiéndolas por correo ordinario al domicilio 
social de la Sociedad (Calle Alcalá 518) a la atención del Presidente, o bien por correo electrónico a 
la dirección accionistas@avanzit.com. Las preguntas formuladas serán contestadas bien por el 
mismo medio o bien, en la medida de lo posible, durante la celebración de la Junta.  
 
PREVISIÓN DE FECHA DE CELEBRACIÓN DE LA JUNTA GENERAL 

 
De acuerdo con la experiencia de Juntas anteriores, es previsible la celebración de la Junta General 
en segunda convocatoria. 
 

 
 
 

Madrid, a 28 de marzo de 2007 
Javier Tallada García de La Fuente 

Presidente del Consejo de Administración 
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Informe que presenta el Consejo de Administración de AVANZIT SA, a los efectos 
previstos en el artículo 144 de la ley de sociedades anónimas (texto refundido aprobado 

por real decreto legislativo 1564/1989, de 22 de diciembre) en relación con el 
saneamiento patrimonial mediante compensación del resultado negativo de los 

ejercicios 2002, 2003, 2004 y 2005 con cargo a al prima de emisión y a la reserva 
voluntaria , así como mediante la reducción del valor  nominal de las acciones en 0,50 

euros por acción y consiguiente modificación del artículo 5 de los Estatutos Sociales a 
que se refiere el punto segundo del orden del día de la Junta General Ordinaria de 

accionistas, convocada para los días 6 y 7 de mayo de 2007 en primera y segunda 
convocatoria respectivamente  

 
 

El presente informe se emite en cumplimiento de lo dispuesto en el artículo 144 y preceptos 
concordantes de la Ley de Sociedades Anónimas. 
 
Las pérdidas acumuladas de la compañía de acuerdo con el balance cerrado a 31 de diciembre 
de 2006, debidamente auditado por el auditor de la compañía DELOITTE, S.L., y que se 
somete a la aprobación de la Junta General, ofrece unas pérdidas totales de 382.259.344,68 
euros correspondientes a ejercicios anteriores  
 
De acuerdo con dicho balance la sociedad cuenta con una prima de emisión de 254.469.061,34 
euros, al propio tiempo la compañía tiene una Reserva Legal por importe de 3.150.546,49 
euros y otras reservas por importe de 12.281.435,09 euros. 
 
Con el fin de simplificar la estructura del balance de la sociedad y al mismo tiempo mantener el 
número de acciones en circulación reduciendo el valor nominal de las mismas en 0,50 euros 
por acción, el Consejo de Administración propone a la Junta la operación que seguidamente se 
indica, cuyos acuerdos serán adoptados bajo el punto 2 del Orden del Día. 
 
 

Saneamiento patrimonial mediante compensación del resultado negativo de los 
ejercicios 2002, 2003, 2004 y 2005 con cargo a al prima de emisión y a la reserva 

voluntaria, así como mediante la reducción del valor  nominal de las acciones en 0,50 
euros por acción y consiguiente modificación del artículo 5 de los Estatutos Sociales. 

 
Bajo el punto 2 del Orden del Día propone el Consejo de Administración que se destinen a la 
compensación de las pérdidas acumuladas antes indicadas el importe íntegro de la prima de 
emisión y reserva voluntaria que como se ha dicho es de 266.750.496,43 euros así como 
mediante al disminución del valor nominal de las acciones existentes en 0,50 euros por acción. 
En este sentido, la reducción de capital se realizará mediante disminución del valor nominal de 
todas y cada una de las acciones que integran el capital social en la suma de 0,50 euros, por lo 
que el valor nominal de cada acción quedará fijado en 0,50 euros y el capital social en 
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93.099.246 euros; de este modo las pérdidas existentes quedarán eliminadas hasta el importe de 
1.288.561,95 euros. 
 
En cumplimiento de lo previsto en el artículo 168 de la LSA toda vez que, según se indica 
seguidamente, será necesario reducir la totalidad del importe de las reservas con las que cuenta 
la sociedad para compensar las pérdidas,  y que ascienden a 266.750.496,43. euros. 
 
La presente reducción de capital se lleva a cabo mediante la disminución de 0, 50 euros de 
todas y cada una de las 186.198.492 en que se halla dividido el capital social por lo que afecta 
de igual manera a todas y cada una de ellas. 
 
De conformidad con lo previsto en el artículo 167 de la LSA, no procede derecho de oposición 
de los acreedores debido a que la finalidad de la presente reducción de capital radica en  
reestablecer el equilibrio entre el capital  y el patrimonio de la sociedad, todo ello  sin perjuicio 
de la publicación del acuerdo de reducción en los términos previstos en el artículo 165 de la 
LSA. La compensación de pérdidas acordada bajo este punto del Orden del Día será efectiva 
en la fecha en que el Consejo de Administración acuerde ejecutarla. 
 
Para la completa efectividad y desarrollo del presente acuerdo se propone delegar en el 
Consejo de Administración, con facultades para delegar a favor de cualquiera de sus miembros, 
la competencia para determinar las condiciones de la reducción en los extremos que no sean 
fijados por la Junta General, para llevar a cabo todos los actos precisos para la ejecución del 
mismo y, en particular, dar nueva redacción al correspondiente artículo de los Estatutos 
Sociales..  
 
El Consejo de Administración con asistencia de la totalidad de sus miembros ha aprobado por 
mayoría este Informe, en la sesión celebrada el día 16 de marzo de 2007. 
 

 

 

 

D. Javier Tallada García de la Fuente   D. Enrique Lahuerta Traver  
en representación de Rustraductus, S.L.  Secretario del Consejo   
Presidente 
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Informe que presenta el Consejo de Administración de AVANZIT SA, a los efectos 

previstos en el artículo 144 de la ley de sociedades anónimas (texto refundido aprobado 
por real decreto legislativo 1564/1989, de 22 de diciembre) en relación el Aumento del 

Capital Social por aportación dineraria en 9.599.924,50 euros, una vez efectuada la 
reducción de capital del punto 2 y el aumento de capital del punto 3, hasta la cifra de 

105.599.170,50 euros, mediante la emisión y puesta en circulación de 19.199.849 nuevas 
acciones representadas por anotaciones en cuenta, pertenecientes a la misma serie y 

clase que las ya existentes, con una prima de emisión de 1,30 euros por acción y 
 a que 

se refiere el punto cuarto del orden del día de la junta general de accionistas, 
convocada para los días 6 y 7 de mayo de 2007 en primera y segunda convocatoria 

respectivamente  
 

 
El Consejo de Administración redacta este informe en cumplimiento de lo establecido en los 
artículos 144.1.a), 155 y 158 de la Ley de Sociedades Anónimas con la finalidad de justificar a 
los señores accionistas la propuesta que se somete a la aprobación de la Junta con relación al 
Aumento del Capital Social por aportación dineraria en 9.599.924,50 euros, hasta la cifra de 
105.599.170,50 euros, mediante la emisión y puesta en circulación de 19.199.849 nuevas 
acciones representadas por anotaciones en cuenta, pertenecientes a la misma serie y clase que 
las ya existentes, con una prima de emisión de 1,30 euros por acción y consiguiente 
modificación del artículo 5 de  
 
Este aumento de capital encuentra su justificación para que Avanzit pueda obtener los recursos 
financieros que precisa para poder desarrollar de manera regular sus actividades empresariales,  
para llevar adelante sus planes de negocio y para poder realizar las inversiones en proceso de 
ejecución previstas para los años próximos acometiendo con rapidez y agilidad las necesidades 
de la Sociedad. De manera especial para acelerar los planes de desarrollo de su filial Navento. 
Asimismo, con ésta fórmula -dado que el importe de la prima es de 1,30 euros teniendo en 
cuenta que la cotización actual de las acciones de la Sociedad es sustancialmente  superior- los 
accionistas podrán beneficiarse de la venta de los derechos de suscripción preferente  en caso 
de que no deseen acudir al aumento de capital propuesto. 

Por lo tanto, el presente Informe detalla tanto el tipo de emisión de las nuevas acciones, las 
personas que han de recibir las nuevas acciones, el número, valor nominal y precio de emisión 
de éstas, así como el derecho de suscripción preferente 
 
II.- CONTRAVALOR Y CONDICIONES DEL AUMENTO. 

 
Dado el tipo de emisión que se propone para el aumento de capital debe acordarse por un 
importe de 9.599.924,50 euros mediante la emisión y puesta en circulación de 19.199.849 
nuevas acciones representadas por anotaciones en cuenta, pertenecientes a la misma serie y 
clase que las ya existentes, con una prima de emisión de 1,30 euros por acción. 
 



 2

Los destinatarios de estas acciones son lógicamente los accionistas de AVANZIT, S.A.  
 
El presente aumento de capital será desembolsado a través de aportaciones dinerarias con 
derecho de suscripción preferente de los accionistas de la sociedad de conformidad con los 
plazos y trámites de ejecución que fije el Consejo de Administración. 
 
Todas estas consideraciones justifican, en opinión del órgano de administración, el tipo de 
emisión propuesto para la emisión de las nuevas acciones. 
 
III. DERECHO DE SUSCRIPCIÓN PREFERENTE 
 

Por su parte, en los aumentos de capital social con emisión de nuevas acciones existe el 

suscribir un número de acciones proporcional al valor nominal de las acciones que posean 
dentro del plazo que a tal efecto manifestará el Consejo de Administración  
 

IV. CONCLUSIÓN 

 
En definitiva, el Consejo de Administración propone a la Junta General acordar un aumento 
de capital mediante aportaciones dinerarias con derecho de suscripción preferente de los 
antiguos accionistas por aportación dineraria en 9.599.924,50 euros, hasta la cifra de 
105.599.170,50 euros, mediante la emisión y puesta en circulación de 19.199.849 nuevas 
acciones representadas por anotaciones en cuenta, pertenecientes a la misma serie y clase que 
las ya existentes, con una prima de emisión de 1,30 euros por acción 
 
En dicho aumento las nuevas acciones se emitirán como ordinarias y tendrán los mismos 
derechos y obligaciones que las existentes, por lo que serán de la misma clase y serie que las 
actuales y tendrán número correlativo a la última de las ya emitidas. Estarán igualmente 
representadas mediante anotaciones en cuenta. Se solicitará de los organismos y autoridades 
competentes la admisión a cotización en los mismos mercados en que ya cotizan las 
actualmente emitidas y en circulación. 
 

De la misma forma, se propone facultar al Consejo de Administración para llevar a efecto los 
acuerdos de aumento de capital que adopte la Junta General y para fijar las condiciones de los 
mismos en todo lo no previsto por ésta, en lo que hace particularmente al plazo y a los trámites 
de ejecución. 
 

En consecuencia, la aprobación del acuerdo de aumento supondrá una modificación de los 
Estatutos Sociales en el artículo relativo al capital social, que deberá recoger la nueva cifra de 
capital social y el número de acciones correspondientes a la misma. 
 

Las propuestas de acuerdos por tanto son las siguientes: 
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Aumentar el Capital Social por aportación dineraria en 9.599.924,50 euros, hasta la cifra 

de 105.599.170,50 euros, una vez efectuada la reducción de capital del punto 2 y el 
aumento de capital del punto 3, hasta la cifra de 105.599.170,50 euros, mediante la 

emisión y puesta en circulación de 19.199.849 nuevas acciones representadas por 
anotaciones en cuenta, pertenecientes a la misma serie y clase que las ya existentes, 

con una prima de emisión de 1,30 euros por acción y consiguiente modificación del 
 

 
Para la completa efectividad y desarrollo del presente acuerdo se propone delegar en el 
Consejo de Administración, con facultades para delegar a favor de cualquiera de sus miembros, 
la competencia para determinar las condiciones del aumento en los extremos que no sean 
fijados por la Junta General, para llevar a cabo todos los actos precisos para la ejecución del 
mismo y, en particular, dar nueva redacción al correspondiente artículo de los Estatutos 
Sociales, así como para solicitar y tramitar la admisión a cotización bursátil de las nuevas 
acciones. En consecuencia el nuevo artículo 5 de los estatutos Sociales quedaría redactado de la 
siguiente manera: 
 

 

El capital social se fija en CIENTO CINCO MILLONES QUINIENTOS 
NOVENTA Y NUEVE MIL CIENTO SETENTA EUROS CON 

o por acciones de la 
211.198.341 
suscritas y desembolsadas, numeradas del 1 al 211.198.34 , ambos inclusive, representadas 

 

 
El Consejo de Administración con asistencia de la totalidad de sus miembros ha aprobado por 
mayoría este Informe, en la sesión celebrada el día 16 de marzo de 2007. 
 

 

 

 

D. Javier Tallada García de la Fuente   D. Enrique Lahuerta Traver  
en representación de Rustraductus, S.L.  Secretario del Consejo   
Presidente 
  
 
 
 
 



 

 

Informe que presenta el Consejo de Administración de AVANZIT SA, a los efectos 
previstos en el artículo 144 de la Ley de Sociedades Anónimas (Texto Refundido 

aprobado por Real Decreto Legislativo 1564/1989, de 22 de Diciembre) en relación 
con el acuerdo de modificación del artículo 32 de los Estatutos Sociales de 

AVANZIT SA, a que se refiere el punto quinto del Orden del Día de la Junta 
General de Accionistas, convocada para los días 6 y 7 de mayo de 2007 en primera y 

segunda convocatoria respectivamente 
 

 
El presente informe se emite en cumplimiento de lo dispuesto en el artículo 144 y 
preceptos concordantes de la Ley de Sociedades Anónimas. 
 
La Ley de Sociedades Anónimas en el artículo 130 y en su Disposición Adicional Cuarta, 
permite a las sociedades anónimas españolas retribuir a sus consejeros mediante la entrega 
de acciones, o de derechos de opción sobre las mismas o cantidades referenciadas la valor 
de las acciones, siempre que los estatutos sociales prevean esta posibilidad en su articulado.  
 
Estas fórmulas retributivas, pretenden vincular parte de la retribución de los 
administradores con la evolución de la acción, alineando así sus intereses con los de los 
accionistas en el medio y largo plazo.  
 
Su implantación en España ha sido igualmente habitual por distintas compañías que han 
conseguido de esta manera que los administradores vean reflejada en su retribución la 
esperada ganancia de los accionistas a medio y largo plazo.  
 
Los Estatutos Sociales de AVANZIT S.A. establecen en su artículo 32  la posibilidad de 
retribuir a los administradores que tengan tanto funciones ejecutivas como no ejecutivas a 
través de una cantidad fija; sin embargo,  no existe en los estatutos de AVANZIT previsión 
similar referida a una cantidad variable que podrá comprender la entrega de acciones, 
derechos de opción sobre las mismas y cantidades referenciadas al valor de las acciones 
 
Teniendo en cuenta las tendencias actuales en materia de gobierno corporativo, se plantea 
en este punto modificar el artículo 32 de los Estatutos Sociales relativo a la retribución de 
los administradores al objeto de que también se puedan entregar acciones y éstos tengan 
derecho a recibir un número de acciones asignado anualmente en función de sus 
remuneraciones como consejero.  

 
Este nuevo sistema, permitirá que los consejeros tengan una parte de su remuneración 
alineada de forma directa con los intereses de los accionistas, al ver reflejada en su 
retribución la evolución de la acción a medio y largo plazo. 
 
Finalmente, en cumplimiento de lo dispuesto en la legislación reguladora de las Sociedades 
Anónimas, se adjunta el texto íntegro de las modificaciones propuestas.  
 
En consecuencia, la aprobación del acuerdo supondrá la modificación del artículo 32 de los 
Estatutos Sociales en los artículos relativo a la remuneración de los administradores, que 
quedará redactados de la siguiente manera: 
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Artículo 32º.- RETRIBUCION  
 
El Consejo de Administración percibirá por el desempeño de sus funciones una 
participación en los beneficios de la Sociedad, tal y como se determina en el artículo 37 de 
estos Estatutos, que distribuirá entre sus componentes el propio Consejo, según normas de 
régimen interno del Consejo o a propuesta del Presidente pudiendo existir retribuciones 
diferentes para Presidente, Vicepresidentes, Consejeros-Delegados, Vocales miembros de 
Comisión Ejecutiva, y Vocales del Consejo. La retribución del Consejo de Administración, 
se entiende sin perjuicio de las cantidades que adicionalmente puedan percibir sus miembros 
en concepto de dietas por asistencia.  

Adicionalmente y con independencia de la retribución contemplada en el párrafo anterior, 
podrán establecerse fórmulas de retribución consistentes en la entrega de acciones o de 
derechos de opción sobre acciones o que estén referenciadas al valor de las acciones, 
destinados a los Consejeros. La aplicación de dichos sistemas de retribución deberá ser 
acordada por la Junta General de Accionistas, que determinará el valor de las acciones que 
se tome como referencia, el número de acciones a entregar a cada Consejero, el precio de 
ejercicio de los derechos de opción, el plazo de duración de este sistema de retribución y 
demás condiciones que estime oportunas  
 

Par la completa efectividad y desarrollo del presente acuerdo se propone delegar en el 
Consejo de Administración, con facultades para delegar a favor de cualquiera de sus 
miembros, la competencia para dar nueva redacción al correspondiente artículo de los 
Estatutos sociales. 
 
El Consejo de Administración con asistencia de la totalidad de sus miembros ha aprobado 
por mayoría este Informe, en la sesión celebrada el día 16 de marzo de 2007. 
 

 

 

 

D. Javier Tallada García de la Fuente   D. Enrique Lahuerta Traver  
en representación de Rustraductus, S.L.  Secretario del Consejo   
Presidente 
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Informe que presenta el Consejo de Administración de Avánzit S.A., a los efectos 

previstos en el artículo 144 y 159 de la Ley de Sociedades Anónimas (Texto refundido 
aprobado por Real Decreto Legislativo 1564/1989, de 22 de diciembre) en relación con 

el acuerdo de aumento del capital social con exclusión del derecho de suscripción 
preferente, a que se refiere el punto sexto del orden del día de la Junta General de 

Accionistas, convocada para los días 6 y 7 de mayo de 2007 en primera y segunda 
convocatoria respectivamente 

 
 
I. Objeto y justificación del presente Informe.- 
 
El presente informe es redactado por los Administradores de Avánzit, S.A., de conformidad 
con lo preceptuado en el artículo 144 de la vigente Ley de Sociedades Anónimas que lo exige, 
entre otros requisitos, para la válida adopción de acuerdos que impliquen la modificación de 
los Estatutos de la Sociedad, justificando el motivo de dicha modificación y con lo 
expresamente preceptuado en el artículo 159 de la mencionada Ley, que exige a los 
administradores que en el caso de ampliaciones de capital con exclusión total o parcial del 
derecho de suscripción preferente, justifiquen detalladamente la propuesta, y el tipo de emisión 
de las acciones con indicación de las personas a las que éstas habrán de atribuirse. 
 
La Sociedad tiene intención de facilitar el acceso al capital a trabajadores, directivos y  
consejeros, y aquellas personas clave dentro de su organización con el fin de que estén 
vinculados a la evolución de la Sociedad. En resumen, se quiere premiar al equipo sin que 
suponga gasto para la Sociedad y por el gran esfuerzo en levantarla tras abandonar ACCIONA 
a la misma. 
 
El Consejo de Administración ha decidido proponer a la Junta General de Accionistas una 
ampliación de capital con exclusión del derecho de suscripción preferente, en los términos que 
se exponen a continuación, de acuerdo con la Ley de Sociedades Anónimas, que permitirá dar 
acceso al capital a trabajadores, directivos y  consejeros de Avánzit, S.A. De esta forma, al 
excluirse el derecho de suscripción preferente, serán los accionistas quienes soporten la 
diferencia entre el valor de emisión y el de cotización. El volumen total de esta operación 
alcanzaría la cifra de 1.4 aquellas  personas que determine el Consejo de 
Administración. La ampliación se realizaría al precio de 0,50 euros por acción, pertenecientes a 
la misma clase y serie que las ya existentes y con una prima de emisión de 1,30 euros, superior 
al valor neto patrimonial, conforme al artículo 159.1 c) LSA. 
 
No obstante, dado que a la fecha actual no se conoce la identidad de dichos beneficiarios, se 
propone que la ampliación de capital sea suscrita íntegramente y de una sola vez por una 
entidad financiera con la cual se formalizará un contrato en los términos que establezca el 
Consejo de Administración.  
 
Por tanto, el Consejo de Administración considera que el acuerdo que se propone a 
continuación a la Junta General de Accionistas, consistente en una ampliación de capital con 
exclusión del derecho de suscripción preferente, viene exigido por el interés social. 
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II.- Propuesta de Acuerdo que se somete a la aprobación de la Junta General de 

Accionistas. 

De conformidad con los artículos 144, 159 y concordantes de la Ley de Sociedades Anónimas, 
teniendo en cuenta el Informe elaborado por el Consejo de Administración, se amplía el capital 
social por un importe nominal de UN MILLÓN CUATROCIENTOS CINCUENTA MIL 
EUROS (1.450.000 ), mediante la emisión de DOS MILLONES NOVECIENTAS MIL 
(2.900.000) nuevas acciones de CINCUENTA CÉNTIMOS (0,50) de euro de valor nominal 
cada una, que estarán representadas mediante anotaciones en cuenta. 
 
Las nuevas acciones tendrán los mismos derechos económicos y políticos que las actualmente 
en circulación. La suscripción de las acciones se realizará de una sola vez y con anterioridad al 
día 31 de Diciembre de 2.007, en la fecha que determine el Consejo de Administración.  
 
Esta ampliación tiene como objeto exclusivo facilitar el acceso al capital a trabajadores, 
directivos y  consejeros, y aquellas personas clave dentro de su organización con el fin de que 
estén vinculados a la evolución de la Sociedad, mediante el acceso a la adquisición de acciones, 
quedando éste especialmente facultado para establecer las demás condiciones y características 
que rijan esta operación. 
 
Con base en lo expuesto y al destino y Finalidad que se pretenden, queda excluido totalmente 
el derecho de suscripción preferente, quedando establecido en orden tal exclusión: 
 

1. El tipo de emisión será de UN EURO CON OCHENTA CÉNTIMOS DE 
EURO (1,80) por acción, de los que CINCUENTA (0,50) céntimos de euro 
corresponden al valor nominal, y UN EURO CON TREINTA CÉNTIMOS (1,30) 
de euro a prima de emisión. Este tipo resulta superior en [*] de euro al valor neto 
patrimonial que es de [*] de euro por acción. El importe total de la prima de emisión 
es de TRES MILLONES SETECIENTOS SETENTA MIL EUROS (3.770.000 ). 
 
Tanto el valor nominal como la prima de emisión se desembolsaran de una sola vez, 
en efectivo, al tiempo de la suscripción. 
 
2. La totalidad de las acciones serán suscritas y desembolsadas por una entidad 
financiera que determinará el Concejo de Administración, el cual queda facultado 
asimismo para fijar las condiciones que regularán las relaciones entre dicha entidad 
financiera y Avánzit, S.A. para la efectiva ejecución e implantación del sistema de 
incentivos. 
 
3. Se adoptarán por el Consejo de Administración las condiciones y garantías 
necesarias para la plena ejecución de la ampliación.  

 
Se faculta al Consejo de Administración, a los efectos de dicha ampliación, para llevar a cabo 
cuantos trámites, actuaciones, autorizaciones y notificaciones sean precisos o convenientes 
ante los Organismos Públicos correspondientes, así como para fijar los aspectos o previstos 
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por la Junta; consignar la suscripción y desembolso de las acciones; adaptar los Estatutos 
Sociales a la nueva cifra del capital social; solicitar la admisión a cotización de las nuevas 
acciones consecuencia de la presente ampliación en el Segmento del Nuevo Mercado en las 
Bolsas de Valores de Madrid y Bilbao; elevar a publico este acuerdo de ampliación de capital, 
incluida la facultad de desarrollar todos los trámites precisos hasta su inscripción en los 
Registros Públicos correspondientes. 
 
 
 
El Consejo de Administración con asistencia de la totalidad de sus miembros ha aprobado por 
mayoría este Informe, en la sesión celebrada el día 16 de marzo de 2007. 
 
 
 
 
 
D. Javier Tallada García de la Fuente   D. Enrique Lahuerta Traver  
en representación de Rustraductus, S.L.  Secretario del Consejo   
Presidente 
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Informe que presenta el Consejo de Administración de Avánzit, S.A., en relación 

con la propuesta de delegación en el Consejo de Administración de la facultad de 
acordar la emisión de acciones mediante aportaciones dinerarias, dentro de un 

plazo de cinco años, atribuyéndole la facultad de excluir el derecho de suscripción 
preferente de los accionistas, por un importe máximo del 5% del capital de Avánzit, 

S.A. en el momento de aprobarse la delegación, reduciendo en ese mismo 
porcentaje la autorización de la anterior Junta General, a que se refiere el punto 

décimo del orden del día de la Junta General de Accionistas, convocada para los 
días 6 y 7 de mayo de 2007 en primera y segunda convocatoria respectivamente 

 
 
I. Objeto y justificación del presente Informe.- 
 
Los modernos mercados de capitales brindan enormes posibilidades de captación de 
recursos a las empresa y están en constante evolución, desarrollando continuamente nuevos 
instrumentos financieros y técnicas de colocación cada vez más sofisticadas a la medida de 
las necesidades de financiación de las mismas y a sus distintos perfiles. Un buen ejemplo 
del dinamismo de los mercados lo podemos encontrar en la materia que constituye la línea 

equity line  
 
Avánzit ha sido rescatada del abandono de su anterior accionista de referencia para alcanzar 
en el ejercicio 2006 la fortaleza financiera para rentabilizar sus negocios, que ha llevado que 
la misma se vea incursa en el ambicioso Plan de Negocio presentado al mercado, con 
proyectos de suma innovación tecnológica con alcance internacional (NAVENTO), y el 
ambicioso proyecto de Media liderado por las empresas integradas en CECSA, de las que 
Avánzit es socio impulsor y de referencia. 
 
Actualmente, en el contexto antes expresado, Avánzit necesita de financiación ajena a título 
de deuda, como el la línea de capital, en definitiva, de obtener un mecanismo viable para 
captar recursos propios mediante emisiones de acciones.  
 
Esta clase de operaciones vivieron un rápido desarrollo, como decimos inicialmente en los 
Estados Unidos, donde innumerables pequeñas y medianas compañías, fundamentalmente 
del sector tecnológico, han recurrido a esta novedosa forma de financiación. 
Posteriormente, también se han extendido a otros mercados, tales como, entre otros, 
Canadá, Reino Unido, Francia, Alemania e Italia. En España existen al menos dos 
precedentes de compañías que han efectuado ampliaciones de capital al amparo de líneas 
de capital. Se trata de la compañía de nacionalidad inglesa del sector de las 
telecomunicaciones Jazztel p.l.c. y de la empresa de reprografía Service Point Solutions, 
S.A. (ésta última, en dos ocasiones). 
 
Los beneficios que una operación de estas características ofrece a Avánzit, S.A. resultan 
fácilmente comprensibles. A través de una línea de capital, la compañía obtiene acceso a 
una fuente de financiación de recursos propios flexible, de forma que puede acompasar sus 
disposiciones de la línea de capital a las necesidades de financiación referidas al Plan de 
Negocio presentado, y accesible con independencia de la coyuntura de los mercados.  
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II. La exclusión del derecho de suscripción preferente. 

 
Un segundo aspecto a abordar, dentro del análisis de las cuestiones jurídicas que suscitan la 
línea de capital que se propone por el Consejo, es el de la exclusión del derecho de 
suscripción preferente de los accionistas, característica elemental y básica sobre la que 
descansa la operación.  
 
Como es bien conocido, el artículo 159 de la vigente Ley de Sociedades Anónimas permite 
a la Junta General de Accionistas (o por delegación, en el caso de sociedades cotizadas 
como Avánzit, al órgano de Administración) acordar la exclusión del derecho de 
suscripción preferente en las ampliaciones de capital cuando así lo exija el interés social.  
 
La supresión del derecho de suscripción preferente en las emisiones de acciones y la 
justificación de la medida conforme al interés social es preciso abordarlo a través del 
examen de  la finalidad perseguida, a saber, la obtención del Plan de Negocio de Avánzit, a 
través de los diferentes proyectos ya iniciados que requieren de inversiones para llevarse a 
cabo en plenitud. Desde la perspectiva del fin buscado, la medida de la exclusión del 
derecho debe guardar la debida proporcionalidad con el objetivo que se pretende 
conseguir, y es por ello que la delegación que se solicita para la línea de capital se limita al 
10% del capital de la Compañía que quede conformado una vez efectuadas los 
saneamientos del capital y las sucesivas ampliaciones previstas para la próxima Junta. 
 
Es decir, con la línea de capital se pretende sustentar parte del desarrollo del negocio y de 
las nuevas actividades ya planificadas e iniciadas y de aquellas que por mor de las mismas 
deben acometerse.  
 
En este sentido, como ha puesto de manifiesto el profesor García de Enterría, se constatan 
las incuestionables limitaciones de las emisiones de acciones con derecho de suscripción 
preferente como medio eficaz de captación de capital por las sociedades cotizadas y la 
tendencia creciente en los mercados más avanzados hacia las ampliaciones de capital con 
exclusión del derecho de suscripción preferente mediante variadas técnicas de colocación 
de las nuevas acciones que permiten obtener un tipo de emisión sustancialmente 
equivalente al precio de mercado.  
 
Asimismo, García de Enterría ha señalado la pérdida de relevancia del derecho de 
suscripción preferente en las sociedades cotizadas dado que, en su vertiente política, la 
limitación del 10% acordada no afecta a la posición del accionariado en la administración 
de la sociedad y a la posibilidad que asiste a los accionistas de reconstruir su participación 
porcentual en el capital mediante la compra de acciones en el mercado. Y en su aspecto 
económico, a causa de la ausencia de valor del derecho en las emisiones de nuevas acciones 
cuando éstas se efectúan a precios de mercado.  
 
Tomando en consideración lo anterior, la suscripción y disposición de la línea de capital 
por la sociedad viene motivada por necesidades objetivas y legítimas de financiación de la 
compañía y existe la debida adecuación entre el fin perseguido (la captación del nuevo 
capital) y el medio empleado (la supresión del derecho de suscripción preferente), en el 
sentido de las ventajas de estabilidad y crecimiento que de la operación se derivan para la 
sociedad, por lo que queda satisfecho el requisito de la justificación de la exclusión del 
derecho de suscripción preferente sobre la base del interés social. 
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Por lo que respecta al tipo de emisión de las nuevas acciones que se emitan, éste será a 
precio de mercado en su momento de ejecución. 
  
En conclusión, la línea de capital es, como se ha expuesto, un instrumento muy utilizado en 
los mercados financieros internacionales que permite a las compañías cotizadas acceder a 
una fuente de financiación flexible mediante recursos propios, y que supone un medio de 
diversificación de sus vías de financiación que en este caso está plenamente justificado por 
el ambicioso Plan de Negocio de Avánzit, S.A. 
 
 
III. Propuesta de acuerdo.-  

 
Delegación en el Consejo de Administración de la facultad de acordar la emisión de 
acciones mediante aportaciones dinerarias, dentro de un plazo de cinco años, atribuyéndole 
la facultad de excluir el derecho de suscripción preferente de los accionistas, por un 
importe máximo del 5% del capital de Avánzit, S.A. en el momento de aprobarse la 
delegación, reduciendo en ese mismo porcentaje la autorización de la anterior Junta. 
 
 
El Consejo de Administración con asistencia de la totalidad de sus miembros ha aprobado 
por mayoría este Informe, en la sesión celebrada el día 16 de marzo de 2007. 

 

 

 

D. Javier Tallada García de la Fuente   D. Enrique Lahuerta Traver  
en representación de Rustraductus, S.L.  Secretario del Consejo   
Presidente 
 


