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Valencia, 21 de enero de 2005

Muy Sres. nuestros:

Adjunto remito Certificacion del Acta del nombramiento de Emst & Young,
S.L., asi como su aceptacion, como auditores, de los siguientes Fondos:

1. Fondo Valencia Garantizado Mixto 3, F.I.

2. Bancaja Garantizado Global Titans, F.L

3. Bancaja Garantizado Global Titans 2, F.I

4, Privary F1 Discrecional, F.I

5. Privary F2 Discrecional, F.L
: Sin otro particular quedamos, como siempre, a su disposicidn y le saludamos

muy atentamente.

| i
Fdo.: Luis F. Capilla DEJOZ

Gestora Bancaja 56G.LIC.,S.A
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D. Carlos Navarro-Olivares Gomis, Secretario no Consejero del Consejo de
Administracion y titular de la facultad certificante de GESTORA BANCAJA S.G.LLC.,
S.A., domiciliada en Valencia, calle Bélgica 2 y 4 bajos; constituida en Valencia, el 18
de Noviembre de 1.987 e inscrita en el Registro Mercantil de Valencia, en el Tomo
2.154, General 1.368, Seccidon 3* del Libro de Sociedades, Folio 62, Hoja 14.372,
Inscripcion 1%, con N.LF., A-46421640.

CERTIFICO:

Que en el Libro de Actas de la Sociedad figura la de la Junta General celebrada con el
caracter de Ordinaria y Universal de la Sociedad, de la cual literalmente en cuanto a los
acuerdos adoptados y en extracto respecto al resto, con arreglo a lo establecido en el
articulo 112 del Reglamento del Registro Mercantil, hago constar los particulares
siguientes:

- La reunién de la Junta General se celebré en el domicilio social, calle Bélgica
nimeros 2 y 4 bajos de Valencia, el 20 de Diciembre de dos mil cuatro.

- Se formé el oportuno orden del dia que fue aceptado por todos los asistentes Y Cuyos
puntos fueron los siguientes:

ORDEN DEL DiA

PRIMERQO.  Distribucién a cuenta de dividendos del ¢jercicio 2.004.

SEGUNDQ. Nombramiento de auditores de Fondo Valencia Garantizado Mixto 3 F L,
Bancaja Garantizado Global Titans F.1, Privary F1 Discrecional FI1,
Privary F2 Discrecional F.1. y Bancaja Garantizado Global Titans 2 F.I.

FERCERO. Facultades

/
/!

CUARTO.  Ruegos y preguntas

QUINTO:-  Redaccidn, lectura y aprobacion, en su caso del acta de la reunion.

- La Junta tuvo lugar con la concurrencia y firma en el acta, en la lista de asistentes, al
comienzo de la propia acta, de todos los socios, titulares del total capital social,
quienes aceptaron por unanimidad su celebracion.

- Asistieron a la Junta la totalidad de los administradores, D. Ricardo-Vicente Pérez
Casado, D. Juan Zurita Marqués, D. Sebastidn Ruiz Gallardo y D. José Cortina
Orrios.

- Con arreglo a los estatutos preside la Junta D. Ricardo-Vicente Pérez (asado,
Presidente del Consejo de Administracidn y actia como Secretario quien también Jo
es del Consejo, D. Carlos Navarro-Olivares Gomis.

- Sin existir debate sobre los puntos aceptados como orden del dia, y sin que se
solicitara constancia expresa de ninguna intervencion, se adoptd por unanimidad,
entre otros los ACUERDOS siguientes que se transcriben literalmente:
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SEGUNDO.- Nombramientoe de auditores de Fondo Valencia Garantizado Mixto 3
E.l.. Bancaja Garantizado Global Titans F.1., Privary F1 Discrecional F.I., Privary
F2 Discrecional F.I. vy Bancaja Garantizado Global Titans 2 F.1.

La Junta General acuerda designar a la firma Emst & Young, S.L., domiciliada en
Madnd 28020, Plaza Pablo Ruiz Picasso s/n, Edificio Torre Picasso, inscrita en el
Registro Mercantil de Madrid en el Tomo 12749, Libro 0, Folio 215, Seccién 8*, Hoja
M-23123, Inscripcion 166, con N.LF. B-78970506, como Auditores de Fondo Valencia
Garantizado Mixto 3 FIL, Bancaja Garantizado Global Titans F.I, Privary F1
Discrecional F.L, Privary F2 Discrecional F.I. y de Bancaja Garantizado Global Titans 2
F.I. para realizar las auditorias de los anteriores Fondos de los ejercicios .econémicos
que se cierren entre el 1 de Enero de 2.004 y el 31 de Diciembre de 2.006. .

TERCERO.- Facultades

La Junta General acuerda, por unanimidad, facultar a D. Juan Zurita Marqués y D.
Sebastidn Ruiz Gallardo, para que cualquiera de ellos pueda elevar a publicos los
acuerdos sociales, asi como subsanar, aclarar o rectiticar el texto de los puntos tratados
en el orden del dia, para su correcta inscripcion en los correspondientes registros.

Y no habiendo nada mas que tratar, y cumplido ¢l objeto de la convocatoria, el
Presidente da por terminada la reunion, después de redactada, leida y aprobada por
unanimidad la presente Acta, que se firma por el Secretario con el Visto Bueno del
Presidente.

Y para que asi conste, libro la presente Certificacién, con el Visto Bueno del Presidente,
en Valencia, a veintiuno de diciembre de dos mil cuatro.

V2B i
EX PRESJDENTE EL SECRETAWRIO Y LETRADO

OO

D. Ricardo-Vicente Pérez Casado D. Carlos NavarrovOlivares ¢omis
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21 de diciembre de 2004

PRIVARY F1 DISCRECIONAL, F.I.
C/. Bélgica, 2 y 4 bajo
46021 — Valencia

Muy Sres. nuestros:

A efectos de la inscripcion en el Registro Mercantil del nombramiento de esta Sociedad como
auditor de las cuentas anuales de PRIVARY F1 DISCRECIONAL, F.I. acordado por la Junta
General Extraordinaria y Universal de la Sociedad GESTORA BANCAJA, S.GILLC,S.A,, ¢l 20
de diciembre de 2004, manifestamos nuestra aceptacion al nombramiento para el periodo
comprendido entre los ejercicios 2004 y 2006, ambos inclusive, asi como nuestra independencia
y la ausencia de incompatibilidades en relacidn con esta designacion segun lo establecido en la
nueva redaccion del articulo 8 de la Ley 19/1988, de 12 de julio de Auditoria de Cuentas, dada
por el articulo 51 de la Ley 44/2002 de 22 de noviembre, de Medidas de Reforma del Sistema
Financiero.

La Sociedad que represento estd inscrita en el Registro Oficial de Auditores de Cuentas con el
namero SO530.

D. Francisco J. Fuentes Garcia, de nacionalidad espafiola y D.N.1. 785.830-N, vecino de Madrid,
con domicilio, a efectos profesionales, en Plaza Pablo Ruiz Picasso s/n, “Edificio Torre Picasso”,
debidamente facultado en virtud del poder otorgado ante el Notario de Madrid, D. Luis de la
Fuente Q'Connor mediante escritura de fecha 19 de septiembre de 2001, inscrita en el Registro
Mercantil de Madrid al Tomo 14.109, folio 210, seccidn 8, hoja M-23123, inscripcion 165.

ERNST & YOUNG, S.L.

W
!
i

-

Francisco J. Fuentes Garcia
Socio
& frost & Young, 5.1,
Donucilio Social; Plaza Pablo Ruiz Moasso, 128020 Madrid,
fnscrita en ef Registro Mercartil de Madad al Tomo 12749, Libio ©

Fuolio 215, Seccion 87, Hoja M-23 124 insaripcian 116, CLE B-78970506



D. Carlos Navarro-Olivares Gomis, Secretario no Consejero del Consejo de
Administracion y titular de la facultad certificante de GESTORA BANCAJA S.G.L1C,,
S.A., domiciliada en Valencia, calle Bélgica 2 y 4 bajos; constituida en Valencia, el 18
de Noviembre de 1.987 e inscrita en el Registro Mercantil de Valencia, en el Tomo
2.154, General 1.368, Seccién 3* del Libro de Sociedades, Folio 62, Hoja 14.372,
Inscripcion 12, con N.LF., A-46421640,

CERTIFICO:

Que en el Libro de Actas de la Sociedad figura la de la Junta General celebrada con el
caracter de Ordinaria y Universal de la Sociedad, de la cual literalmente en cuanto a los
acuerdos adoptados y en exiracto respecto al resto, con arreglo a lo establecido ¢n el
articulo 112 del Reglamento del Registro Mercantil, hago constar los particulares
siguientes:

- La reunién de la Junta General sc celebrd en el domicilio social, calle Bélgica
nimeros 2 y 4 bajos de Valencia, el 20 de Diciembre de dos mil cuatro.

- Se formé el oportuno orden del dia que fue aceptado por todos los asistentes y cuyos
puntos fueron los siguientes:

ORDEN DEL DiA

PRIMEROQ. Distribucion a cuenta de dividendos del ejercicio 2.004.

SEGUNDO. Nombramiento de auditores de Fondo Valencia Garantizado Mixto 3 F.I,
Bancaja Garantizado Global Titans F.1, Privary F1 Discrecional F.1,
Privary F2 Discrecional F.1. y Bancaja Garantizado Global Titans 2 F.L.

. TERCERO. Facultades
CUARTO.  Ruegos y preguntas
\ QUINTO. Redaccion, lectura y aprobacidn, en su caso del acta de la reunion.

- LaJunta tuvo lugar con la concurrencia y firma en el acta, en la lista de asistentes, al
comienzo de la propia acta, de todos los socios, titulares del total capital social,
uienes aceptaron por unanimidad su celebracion.
Adstieron a la Junta la totalidad de los administradores, D. Ricardo-Vicente Pérez
Cadado, D. Juan Zurita Marqués, D. Sebastian Ruiz Gallardo y D. José Cortina
Ortios.
on arreglo a los estatutos preside la Junta D. Ricardo-Vicente Pérez Casado,
- Presidente del Consejo de Administracion y actia como Secretario quien también lo
'““l'i ¢s del Consejo, D. Carlos Navarro-Olivares Gomis.
. Sin existir debate sobre los puntos aceptados como orden del dia, y sin que se
solicitara constancia expresa de ninguna intervencion, se adopté por unanimidad,
entre otros los ACUERDOS siguientes que se transcriben literalmente:




SEGUNDO.- Nombramiento de auditores de Fondo Valencia Garantizade Mixto 3
F.L, Bancaja Garantizade Global Titans F.L., Privary F1 Discrecional F.1., Privary
F2 Discrecional F.L. v Bancaja Garantizade Global Titans 2 F.I.

La Junta General acuerda designar a la firma Emst & Young, S.L., domiciliada en
Madrid 28020, Plaza Pablo Ruiz Picasso s/n, Edificio Torre Picasso, inscrita en el
Registro Mercantil de Madrid en el Tomo 12749, Libro 0, Folio 215, Seccioén 8%, Hoja
M-23123, Inscripcién 166, con N.LF. B-78970506, como Auditores de Fondo Valencia
Garantizado Mixto 3 F.I, Bancaja Garantizado Global Titans F.I, Privary Fl
Discrecional F.1, Privary F2 Discrecional F.L y de Bancaja Garantizado Global Titans 2
F.I para realizar las auditorias de los anteriores Fondos de los ejercicios econdmicos
que se cierren entre ¢l 1 de Enero de 2.004 y el 31 de Diciembre de 2.006.

TERCERO.- Facultades

La Junta General acuerda, por unanimidad, facultar a D. Juan Zurita Marqués y D.
Sebastian Ruiz Gallardo, para que cualquiera de ellos pueda elevar a publicos los
acuerdos sociales, asi como subsanar, aclarar o rectificar el texto de los puntos tratados
en el orden del dia, para su correcta inscripcion en los correspondientes registros.

Y no habiendo nada mds que tratar, y cumplido el objeto de la convocatoria, el
Presidente da por terminada la reunién, después de redactada, leida y aprobada por
unanimidad la presente Acta, que se firma por el Secretario con el Visto Bueno del
Presidente.

Y para que asi conste, libro la presente Certificacién, con el Visto Bueno del Presidente,
en Valencia, a veintiuno de diciembre de dos mil cuatro.
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21 de diciembre de 2004

PRIVARY F2 DISCRECIONAL, F.I.
C/. Bélgica, 2 y 4 bajo
46021 — Valencia

Muy Sres. nuestros:

A efectos de la inscripcién en el Registro Mercantil del nombramiento de esta Sociedad como
auditor de las cuentas anuales de PRIVARY F2 DISCRECIONAL, F.I. acordado por la Junta
General Extraordinaria y Universal de la Sociedad GESTORA BANCAJA, S.G.I.1.C, S.A,, el 20
de diciembre de 2004, manifestamos nuestra aceptacion al nombramiento para el periodo
comprendido entre los ejercicios 2004 y 2006, ambos inclusive, asf como nuestra independencia
y la ausencia de incompatibilidades en relacién con esta designacidén segiin lo establecido en la
nueva redaccion del articulo 8 de la Ley 19/1988, de 12 de julio de Auditoria de Cuentas, dada
por el articulo 51 de la Ley 44/2002 de 22 de noviembre, de Medidas de Reforma del Sistema
Financiero.

La Sociedad que represento esta inscrita en el Registro Oficial de Auditores de Cuentas con el
nitmero SO530.

D. Francisco J. Fuentes Garcia, de nacionalidad espafiola y D.N.I. 785.830-N, vecino de Madrid,
con domicilio, a efectos profesionales, en Plaza Pablo Ruiz Picasso s/n, “Edificio Torre Picasso™,
debidamente facultado en virtud del poder otorgado ante el Notario de Madrid, D. Luis de la
Fuente O’'Connor mediante escritura de fecha 19 de septiembre de 2001, inscrita en el Registro
Mercantil de Madrid al Tomo 14.109, folio 210, seccion 8, hoja M-23123, mscripcidn 165.

ERNST & YOUNG, S.L.

ST,

Francisco J. Fuentes Garcia
Socio

& Ernst & Young, s.L.
Liomicilio Social: Plaza Pablo Ruer Picasso, 1. 28020 sMadrid.
inscrita on el Registro Mercantil e Madrid af Tomo 12749, Libro o,
toshio 215, Seccion 5 Hoja M 23129, Iiscripein e, CLE B-78970506



D. Carlos Navarro-Olivares Gomis, Secretario no Consejero del Consejo de
Administracion y titular de la facultad certificante de GESTORA BANCAJA S.G.LLC,,
S.A., domiciliada en Valencia, calle Bélgica 2 y 4 bajos; constituida en Valencia, el 18
de Noviembre de 1.987 ¢ inscrita en el Registro Mercantil de Valencia, en ¢l Tomo
2.154, General 1.368, Seccidon 3* del Libro de Sociedades, Folio 62, Hoja 14.372,
Inscripcion 1%, con N.LF., A-46421640.

CERTIFICO:

Que en el Libro de Actas de la Sociedad figura la de la Junta General celebrada con el
caracter de Ordinaria y Universal de la Sociedad, de la cual literalmente en cuanto a los
acuerdos adoptados y en extracto respecto al resto, con arreglo a lo establecido en el
articulo 112 del Reglamento del Registro Mercantil, hago constar los particulares
siguientes:

- La reunidn de la Junta General se celebrd en el domicilio social, calle Bélgica
niimeros 2 y 4 bajos de Valencia, el 20 de Diciembre de dos mil cuatro.

- Se formo el oportuno orden del dia que fue aceptado por todos los asistentes y cuyos
puntos fueron los siguientes:

ORDEN DEL DiA

PRIMERO. Distribucién a cuenta de dividendos del ejercicio 2.004.

AN

Y SEGUNDQ. Nombramiento de auditores de Fondo Valencia Garantizado Mixto 3 F.L,
{1 ? Bancaja Garantizado Global Titans F.I, Privary F1 Discrecional F.L,

T Privary F2 Discrecional F.1. y Bancaja Garantizado Global Titans 2 F.I.

TERCERO. Facultades
CUARTO.  Ruegos y preguntas

Redaccidn, lectura y aprobacion, en su caso del acta de la reunion.

nta tuvo lugar con la concurrencia y firma en el acta, en la lista de asistentes, al

omienzo de la propia acta, de todos los socios, titulares del total capital social,

—quienes aceptaron por unanimidad su celebracion.

N\ Asistieron a la Junta la totalidad de los administradores, D. Ricardo-Vicente Pérez
Casado, D. Juan Zurita Marqués, [J. Sebastian Ruiz Gallardo y D. José Cortina
Orrios.

- Con arreglo a los estatutos preside la Junta D. Ricardo-Vicente Pérez Casado,
Presidente del Consejo de Administracion y actia como Secretario quien también lo
es del Consejo, D. Carlos Navarro-Olivares Gomis.

- Sin existir debate sobre los puntos aceptados como orden del dia, y sin que se
solicitara constancia expresa de ninguna intervencion, s¢ adoptd por unanimidad,
entre otros los ACUERDOS siguientes gue se transcriben literalmente:




SEGUNDQ.- Nombramiento_de auditores de Fondo Valencia Garantizado Mixto 3
F.l.. Bancaja Garantizado Global Titans F.L, Privary F1 Discrecional F.1., Privary
F2 Discrecional F.I. y Bancaja Garantizado Global Titans 2 F.1.

La Junta General acuerda designar a la firma Ernst & Young, S.L., domicihada en
Madrid 28020, Plaza Pablo Ruiz Picasso s/n, Edificio Torre Picasso, inscrita en el
Registro Mercantil de Madrid en el Tomo 12749, Libro 0, Folio 215, Seccion 8%, Hoja
M-23123, Inscripcion 166, con N.LF. B-78570506, como Auditores de Fondo Valencia
Garantizado Mixto 3 F.I., Bancaja Garantizado Global Titans F.I, Privary Fl
Discrecional F.L, Privary F2 Discrecional F.I. y de Bancaja Garantizado Global Titans 2
F.I. para realizar las auditorias de los anteriores Fondos de los ejercicios econdmicos
que se cierren entre el 1 de Enero de 2.004 y el 31 de Diciembre de 2.006.

TERCERO.- Facultades

La Junta General acuerda, por unanimidad, facultar a D. Juan Zurita Marqués y D.
Sebastian Ruiz Gallardo, para que cualquiera de ellos pueda elevar a publicos los
acuerdos sociales, asi como subsanar, aclarar o rectificar el texto de los puntos tratados
en el orden del dia, para su correcta inscripeidn en los correspondientes registros.

Y no habiendo nada més que tratar, y cumplido el objeto de la convocatoria, el
Presidente da por terminada la reunion, después de redactada, leida y aprobada por
unanimidad la presente Acta, que se firma por el Secretario con el Visto Bueno del
Presidente.

Y para que asf conste, libro la presente Certificacion, con el Visto Bueno del Presidente,
en Valencia, a veintiuno de diciembre de dos mil cuatro.

//Vo BO
E}rﬁ{ESIPENTE EL SECRE[ARIO Y LETRADO

4
D. Ricardo-Vicente Pérez Casado D. Carlos Navarrg-Olivares homis
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21 de diciembre de 2004

BANCAJA GARANTIZADO GLOBAL TITANS, F.L
C/. Béigica, 2 y 4 bajo
46021 — Valencia

Muy Sres. nuestros:

A efectos de la inscripeién en el Registro Mercantil del nombramiento de esta Sociedad como
auditor de las cuentas anuales de BANCAJA GARANTIZADO GLOBAL TITANS, F.L
acordado por la Junta General Extraordinaria y Universal de la Sociedad GESTORA BANCAJA,
S.G.LLC., S.A., el 20 de diciembre de 2004, manifestamos nuestra aceptacion al nombramiento
para el periodo comprendido entre los gjercicios 2004 y 2006, ambos inclusive, asi como nuestra
independencia y la ausencia de incompatibilidades en relacién con esta designacion segin lo
establecido en la nueva redaccién del articulo 8 de la Ley 19/1988, de 12 de julio de Auditoria de
Cuentas, dada por el articulo 51 de la Ley 44/2002 de 22 de noviembre, de Medidas de Reforma
del Sistema Financiero.

La Sociedad que represento cst4 inscrita en el Registro Oficial de Auditores de Cuentas con el
nimero SO530. :

D. Francisco J. Fuentes Garcia, de nacionalidad espafiola y D.N.1. 785.830-N, vecino de Madrid,
con domicilio, a efectos profesionales, en Plaza Pablo Ruiz Picasso s/n, “Edificio Torre Picasso”,
debidamente facultado en virtud del poder otorgado ante el Notario de Madrid, D. Luis de la
Fuente O’Connor mediante escritura de fecha 19 de septiembre de 2001, inscrita en el Registro
Mercantil de Madrid al Tomo 14.109, folio 210, seccién 8, hoja M-23123, inscripeion 165.

ERNST & YOUNG, S.L.

Francisco J. Fuentes Garcia
Socio
&  Ernst & Ypung, 81
Domicilic Social: Plaza Pablo Ruiz Picasso, 28020 Madrid.
B rita on of Reaistro Morcantil de Madrid al Tomo 32749, Tibro t),
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D. Carlos Navarro-Olivares Gomis, Secretario no Consejero del Consejo de
Administracion y titular de la facultad certificante de GESTORA BANCAJA S.G.LLC,
S.A., domiciliada en Valencia, calle Bélgica 2 y 4 bajos; constituida en Valencia, el 18
de Noviembre de 1,987 ¢ inscrita en el Registro Mercantil de Valencia, en ¢l Tomo
2.154, General 1.368, Seccién 3* del Libro de Sociedades, Folio 62, Hoja 14.372,
Inscripeion 12, con N.LF., A-46421640.

CERTIFICO:

Que en el Libro de Actas de la Sociedad figura la de la Junta General celebrada con ¢l
caracter de Ordinaria y Universal de la Sociedad, de la cual literalmente en cuanto a los
acuerdos adoptados y en extracto respecto al resto, con arreglo a lo establecido en el
articulo 112 del Reglamento del Registro Mercantil, hago constar los particulares
siguientes:

- La reunién de la Junta General se celebré en el domicilio social, calle Bélgica
nGmeros 2 y 4 bajos de Valencia, ¢l 20 de Diciembre de dos mil cuatro.

- Se formé el oportuno orden del dia que fue aceptado por todos los asistentes y cuyos
puntos fueron los siguientes:

ORDEN DEL DiA

PRIMERO. Distribucién a cuenta de dividendos del ejercicio 2.004.

SEGUNDQO. Nombramiento de auditores de Fondo Valencia Garantizado Mixto 3 F 1,
Bancaja Garantizado Global Titans F.I, Privary F1 Discrecional F.L,
Privary F2 Discrecional F.I. y Bancaja Garantizado Global Titans 2 F.1.

TERCEROQO. Facultades
CUARTO.  Ruegos y preguntas

QUINTO. Redaccion, lectura y aprobacion, en su caso del acta de la reunion.

Launta tuvo lugar con la concurrencia y firma en el acta, en la lista de asistentes, al

comfienzo de la propia acta, de todos los socios, titulares del total capital social,
fenes aceptaron por unanimidad su celebracion.

Asistieron a la Junta la totalidad de los administradores, D. Ricardo-Vicenie Pérez

Casado, D. Juan Zurita Marqués, D. Sebastidn Ruiz Gallardo y D. José Cortina

Orrios.

- Con arreglo a los estatutos preside la Junta D. Ricardo-Vicente Pérez Casado,
Presidente del Consejo de Administracion y actia como Secretario quien también lo
es del Consejo, D. Carlos Navarro-Olivares Gomis.

- Sin existir debate sobre los puntos aceptados como orden del dia, y sin que se

solicitara constancia expresa de ninguna intervencién, se adopté por unanimidad,

entre otros los ACUERDOS siguientes que se transcriben literalmente:



SEGUNDO.- Nombramiento de auditores de Fondo Valencia Garantizado Mixto 3
F.1., Bancaja Garantizado Global Titans F.L, Privary F1 Discrecional F.1., Privary
F2 Discrecional F.I. y Bancaja Garantizado Global Titans 2 F.I.

La Junta General acuerda designar a la firma Emst & Young, S.L., domiciliada en
Madrid 28020, Plaza Pablo Ruiz Picasso s/n, Edificio Torre Picasso, inscrita en el
Registro Mercantil de Madrid en el Tomo 12749, Libro 0, Folio 215, Seccion 8§, Hoja
M-23123, Inscripcion 166, con N.LF. B-78970506, como Auditores de Fondo Valencia
Garantizado Mixto 3 F.I, Bancaja Garantizado Global Titans F.I, Privary Fl
Discrecional F.I, Privary F2 Discrecional F.I. y de Bancaja Garantizado Global Titans 2
F.I para realizar las auditorias de los anteriores Fondos de los ejercicios econdmicos
que se cierren entre ¢l | de Enero de 2.004 y el 31 de Diciembre de 2.006.

TERCERO.- Facultades

Lla Junta General acuerda, por unanimidad, facultar a D. Juan Zurita Marqués y D.
Sebastian Ruiz Gallardo, para que cualquiera de ellos pueda elevar a publicos los
acuerdos sociales, asi como subsanar, aclarar o rectificar el texto de los puntos tratados
en el orden del dia, para su correcta inscripcion en los correspondientes registros.

Y no habiendo nada mds que tratar, y cumplido el objeto de la convocatoria, el
Presidente da por terminada la reunién, después de redactada, leida y aprobada por
unammidad la presente Acta, que se firma por el Secretario con el Visto Bueno del
Presidente.

Y para que asi conste, libro la presente Certificacion, con el Visto Bueno del Presidente,
en Valencia, a veintiuno de diciembre de dos mil cuatro.

,_/‘ Ve B
EL PRESIDENTE EL SEC

/ / .
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D. Ricardo-Vicente Pérez Casado D. Carlos Na
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21 de diciembre de 2004

BANCAJA GARANTIZADO GLOBAL TITANS 2, F.L.
C/. Bélgica, 2 y 4 bajo
46021 — Valencia

Muy Sres. nuestros:

A efectos de la inscripcion en el Registro Mercantil del nombramiento de esta Sociedad como
auditor de las cuentas anuales de BANCAJA GARANTIZADO GLOBAL TITANS 2, F.L
acordado por la Junta General Extraordinaria y Universal de la Sociedad GESTORA BANCAJA,
S.G.ILC., S.A., el 20 de diciembre de 2004, manifestamos nuestra aceptacion al nombramiento
para ¢l periodo comprendido entre los ejercicios 2004 y 2006, ambos inclusive, asi como nuestra
independencia y la ausencia de incompatibilidades en relacion con esta designacion segin lo
establecido en la nueva redaccion del articulo 8 de la Ley 19/1988, de 12 de julio de Auditoria de
Cuentas, dada por el articulo 51 de la Ley 44/2002 de 22 de noviembre, de Medidas de Reforma
del Sistema Financiero.

La Sociedad que represento est4 inscrita en el Registro Oficial de Auditores de Cuentas con el
numero SO530.

D. Francisco J. Fuentes Garcia, de nacionalidad espafiola y D.N.I. 785.830-N, vecino de Madrid,
con domicilio, a efectos profesionales, en Plaza Pablo Ruiz Picasso s/n, “Edificio Torre Picasso”,
debidamente facultado en virtud del poder otorgado ante el Notario de Madrid, D. Luis de la
Fuente O’Connor mediante escritura de fecha 19 de septiembre de 2001, inscrita en el Registro
Mercantil de Madrid al Tomo 14.109, folio 210, seccion 8, hoja M-23123, inscripcidn 165.

ERNST & YOUNG, S.L.

Francisco J. Fuentes Garcia
Socio

& Ernst & Young, S.L
Pomicilio socials Magza Pabio Ruiz Picasse, T 2800200 aMadiid
Inscrity on o] Registro Moreantil do Madrich al foeme 12739 Libie 8,
Tolis 2170, Seccion 8 Ilojo M2 Inscripuidn 11 CLF B 78970506



D. Carlos Navarro-Olivares Gomis, Secretario no Consejero del Consejo de
Administracién v titular de la facultad certificante de GESTORA BANCAJA S.G.LLC,
S.A., domiciliada en Valencia, calle Bélgica 2 y 4 bajos; constituida en Valencia, el 18
de Noviembre de 1.987 ¢ inscrita en el Registro Mercantil de Valencia, en el Tomo
2.154, General 1.368, Seccion 3* del Libro de Sociedades, Folio 62, Hoja 14.372,
Inscripcidn 12, con NULF., A-46421640.

CERTIFICO:

Que en el Libro de Actas de la Sociedad figura la de la Junta General celebrada con el
cardcter de Ordinaria y Universal de la Sociedad, de la cual literalmente en cuanto a los
acuerdos adoptados y en extracto respecto al resto, con arreglo a lo establecido en el
articulo 112 del Reglamento del Registro Mercantil, hago constar los particulares
siguientes:

- La reunion de la Junta General se celebré en el domicilio social, calle Bélgica
nimeros 2 y 4 bajos de Valencia, el 20 de Diciembre de dos mil cuatro.
- Se formé el oportuno orden del dia que fue aceptado por todos los asistentes y cuyos
puntos fueron los siguientes:
ORDEN DEL DiA
PRIMEROQ. Distribucién a cuenta de dividendos del ejercicio 2.004.
SEGUNDO. Nombramiento de auditores de Fondo Valencia Garantizado Mixto 3 F.1,,
Bancaja Garantizado Global Titans F.1., Privary F1 Discrecional F.1,
Privary F2 Discrecional F.I. y Bancaja Garantizado Global Titans 2 F.1.
TERCERO. Facultades
CUARTO.  Ruegos y preguntas
QUINTO. Redaccién, lectura y aprobacién, en su caso del acta de la reunion.
- LaJunta tuvo lugar con la concurrencia y firma en el acta, en la lista de asistentes, al

_~comienzo de la propia acta, de todos los socios, titulares del total capital social,
/ .

Casado, D. Juan Zurita Marqués, D. Sebastidn Ruiz Gallardo y D. José Cortina
"Orrios.

\ Con arreglo a los estatutos preside la Junta D. Ricardo-Vicente Pérez Casado,

Presidente del Consejo de Administracion y actia como Secretario quien también lo
es del Consejo, D. Carlos Navarro-Olivares Gomis.

- Sin existir debate sobre los puntos aceptados como orden del dia, y sin que se
solicitara constancia expresa de ninguna intervencion, se adoptd por unanimidad,
entre otros los ACUERDOS siguientes que se transcriben literalmente:



SEGUNDO.- Nombramiento de auditores de Fondo Valencia Garantizade Mixto 3
F.I.. Bancaja Garantizado Global Titans F.L., Privary F1 Discrecional F.L. Privary
F2 Discrecional F.I. y Bancaja Garantizado Global Titans 2 F.I.

La Junta General acuerda designar a la firma Emst & Young, S.L., domiciliada en
Madrid 28020, Plaza Pablo Ruiz Picasso s/n, Edificio Torre Picasso, inscrita en el
Regisiro Mercantil de Madrid en el Tomo 12749, Libro 0, Folio 215, Seccion 8, Hoja
M-23123, Inscripcién 166, con N.I.F. B-78970506, como Auditores de Fondo Valencia
Garantizado Mixto 3 F.I, Bancaja Garantizado Global Titans F.i., Privary Fl1
Discrecional F.I, Privary F2 Discrecional F.I. y de Bancaja Garantizado Global Titans 2
F.I. para realizar las auditorias de los anteriores Fondos de los ejercicios econémicos
que se cierren entre el 1 de Enero de 2.004 y el 31 de Diciembre de 2.006.

TERCERO.- Facultades

La Junta General acuerda, por unanimidad, facultar a D. Juan Zurita Marqués y D.
Sebastian Ruiz Gallardo, para que cualquiera de ellos pueda elevar a publicos los
acuerdos sociales, asi como subsanar, aclarar o rectificar ¢l texto de los puntos tratados
en el orden de! dia, para su correcta inscripcion en los correspondientes registros.

Y no habiendo nada mds que tratar, y cumplido el objeto de la convocatoria, el
Presidente da por terminada la reunion, después de redactada, leida y aprobada por
unanimidad la presente Acta, que se firma por el Secretario con el Visto Bueno del
Presidente.

Y para que asi conste, libro la presente Certificacion, con el Visto Bueno del Presidente,
en Valencia, a veintiuno de diciembre de dos mil cuatro.

V° B°
PRESIDENTE EL SECRET

W/W%é‘?{ AS

O Y LETRADO

.,._1..‘._.

D. Ricardo-Vicente Pérez Casado D Carlos Navarro- llvares Gﬁmls
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21 de diciembre de 2004

FONDO VALENCIA GARANTIZADO MIXTO 3, F.I.
C/. Bélgica, 2 y 4 bajo
46021 - Valencia

Muy Sres. nuestros:

A efectos de la inscripcion en el Registro Mercantil del nombramiento de esta Sociedad como
auditor de las cuentas anuales de FONDO VALENCIA GARANTIZADO MIXTO 3, F.1.
acordado por la Junta General Extraordinaria y Universal de la Sociedad GESTORA BANCAJA,
S.G.LLC., S.A., el 20 de diciembre de 2004, manifestamos nuestra aceptacion al nombramiento
para el periodo comprendido entre los ejercicios 2004 y 2006, ambos inclusive, asi como nuestra
independencia y la ausencia de incompatibilidades en relacién con esta designacién segun lo
establecido en la nueva redaccion del articulo 8 de la Ley 19/1988, de 12 de julio de Auditoria de
Cuentas, dada por el articulo 51 de la Ley 44/2002 de 22 de noviembre, de Medidas de Reforma
del Sistema Financiero.

La Sociedad que represento estd inscrita en el Registro Oficial de Auditores de Cuentas con el
numero SO530.

D. Francisco J. Fuentes Garcia, de nacionalidad espafiola y D.N.I. 785.830-N, vecino de Madrid,
con domicilio, a efectos profesionales, en Plaza Pablo Ruiz Picasso s/n, “Edificio Torre Picasso”,
debidamente facultado en virtud del poder otorgado ante el Notario de Madrid, D. Luis de la
Fuente O Connor mediante escritura de fecha 19 de septiembre de 2001, inscrita en el Registro
Mercantil de Madrid al Tomo 14.109, folio 210, seccion 8, hoja M-23123, inscripcion 165.

ERNST & YOUNG, S.L.

Francisco J. Fuentes Garcia
Socio

& Ernst & Young, 5.0
Nomivilio Social: Plaza Pablo Ruiz Picasso, Fo28020 Madvid,
Iserita en el Registro Moercantil de Aadeid al Toma 70749, Eibra e,
Folion 715, Seccion 87, Hoja M. 23123, Inscripcion e O LE 378970050



