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Grupo Sucyr 5.A.

HECHO RELEVANTE

Por medio del presents escrito GRUPO SACYR, 5.4, proceds a comunicar a 1a
Comsion NACIONAL DEL MERCADO DE VaLoRes el siguiente HECHO KELEVANTE:

£l Consejo de Adiministracién de GRUPO SACYR, $.A. ha acordado, en sesidn
celebrada en el dia de hoy, la aprobacion del Informe de los Adminisiradores sobre el
Provecto de Fusidn por Absorcion de GRU?Q SACYR, 5.4, por VALLEHERMOSO, 5 A

Asimismo, el Consejo de Administracion de GRUPO SACYR, S.A. ha acordado
convocar Junta General de Accionistas al dia 2 de zbrl de 2003 a las nueve horas, &n
primers convecatoria y, en caso de na alcanzarse el quérum necesario, el dia 3 de
abril de 2003 a la misma hora, en segunda convocatoria, para tratar, entre Otros
asuntos, la fusion por absorcién de GRUPO 5alYR, S.A. por VALLEHERMOSD, S.A. Se
adjunta texto del Anuncio de Convocatoria de [a Junta Gereral de Accionistas,

Lo qque se pone en su conecimiento & ios efectos oportunos.

£n Madrid, a 26 de febrero de 2003.

. Yicente Benedito Francés
Secetario del Consejo de Administrac’dn
de GRUPD SACYR, S.A.



GRUPO SACYR. S.A.
NIF: A-83.417.204
Domicilio Social: Calle Padilla 77, 2° planta, Macdrid

JUNTA GENERAL ORDINARIA DE ACCIONISTAS

H Conssjo de Administracién de GRUPO SACYR, S.A. en
cumplimienio de lo dispuesto en el arficulo 10 de los Estafutos
sccidles ¥y en o vigente Ley de Socledades Andnimas, ha
acordado convocar Junta General Ordinarnia de Accianistas.

Fecha
2 de abrl de 2003 a 1gs nusve horas, n primera conyoooona v,
en caso de o cloanzarse el qudtum necesario, el dia 3 de abril
de 2003 a la misa hord. en segunda convocatona.

Lugar

La Junfa General Ordingrio de Accionistas se celebrord en
Madrid, Hotel Melid Les Galoos. sifo en la Cf Claudio Coello, 13%.

Crden del Dig

Primera.- Examen y aprcbacion, en su caso, de las Cuentas

Arudles (Balance. Cuenta de Perdidas v Ganangias y
Memeoria) ¥ el Informe de Gestién de GRUPO SACYR,
S.A. ¥ de su Grupo Consolidado comraspondiantes al
elercicio secial cemade @ 31 de diciembre de 2002, uyi
camo de la gestién social de dicho gjercicio.

Segundo.- Aplicacidn de resultados y cistnbucion de dividendos.

Tercerno.- Nombramlento v  reglecclén de Consgjerss  por
cumplimiento del plaze pora el gue fueron nombrades.

Cuarto- Examen y aprobacidn, eh su caso, de la escisidn de |
sociedad SACYR, S.A., para lo cual han de trafarse los
siguientes Qsuntos:

1. Examen y aprobacion, en su caso, del balance
cerracdo o 31 de Diciembre de 2002 como
bolctnece de ascisibn.

2.  Bxamen y aprobacion, en su coso, del provecio
de Fesisian parcial ce la sociedod SACYR, S Ay



Quinto.-

Sexdo.-

de la escisidn parcial de dicha socledad por Id
gue se segragoaran los patimaonios ofecfos al
desarrollo de los actividades de explotacién vy
desarrollo de concesiones pulblicas y gesfion v
madic ambiente, gue constituysh  Unidades
econdmicas ndependientes, atiibuyéndose s
mismos o la entidod GRUPO SACYR SA en o
forma determinada en &) proyacto, sin que resulte
preciso a astos fines realizar reduccion de caplial
en la sociedod escindida {SACYR, 3.A) ni
ampliacion en la beneficiada [GRUPO SACYR,
g8,

Examen y aprobacidn, en su case, de la fusién por
absorcion de GRUPO SACYR, S.A. por VALLEHERMOSO,
S.A. para lo cudl han de tratarse los siguientes asunios:

1.

Informe de los adminisredores sobre cualguier
modificaciéon imporfonte del active ¢ del pasivo
de lgs sociedades que se fusionan acascida, en
su cqQse, enire la fecha de redaccidn del Provecio
de Fusién v 1a de la Junta General, todo ello segin
o dispuesto en el arficule 238.2 de la ley d=
Sociedades Andnimas.

Exarnen y aprobacién, en su caso, como balance
de Fusion, del balenee cemado a 31 de dicizmbra
de 2002, previomente verificade porlos audifores
de cuenfas de GRUPO SACYR, 5.A,

Exomen v qprobacion, en su ¢caso, del Proyvecto
de Ruiion vy, en consecuencia, aprobacién ce la
fusion por dbsorcion de GRUPO SACYR, S.A. por
VALLEHERMOSO, 3S.A., con exlincion de o
persondlidad juidica de GRUPO SACYR, S.A. vy
fraspose en blogue, a ftitule universal, de su
patimonio a VALLEHERMOSO, S.A., todo sllo
aiusténdose o Proyvecio de  Fusidon, cuyas
mencionss minimas s& incluyen, de acueardo con
lo dispuesto en el ariculo 240.2 de la Ley de
Sociedades Andonimas, al fingl de la presenis
convocatona.

Prestar conformidad v aprobar, en lo menester, las
modificacionas que se van a infraducir en los Estafuios
de VALLEHERMOSD, S.A. como consecuencia de Id
fusion v la comespondiente a o introduccion dol



arficule 180, bis {Comifeé de Auditoria), asl como e
aumento de capital que se acuarde para atendser of
canjs de las acclones de GRUPO SACYR, S.A.

Sépiimo.- Presfar conformidad v aprekar, en lo menestsr. Ia
ratificacion, cese ¥ nombromiento de Consejeros de
VALLEHERMMOSD, S.A., asl como la fijocidn del nimero
de componentss de su Consgjo de Administracién,
como consecuancia de la fusién.

QOclovo.- Somefimiento a condicién suspensiva del ccusrdo
ndoptado bajo el punte Quinte del Orden dal Dia.

Moveno.- Autorizacidn ol Consejo de Adminisiracion pard o
intencretacion, subsanacion, complemento, gecucidn
vy desamolle de los gcuerdos guea s& adopften por [a
Junta, ast como para sustituir las facultades avs reciba
de la .Juntq, v concesicn de faculiades para fa
elevacion a insirumenio plblice de fales acuverdos. En
cardicular, atibucién al Conseio de Administracion de
facultades paro garontizar los crédites ales acreedores
aue hagan wso del derecho de oposicidn raconocido
por la ey y oforgar escniuras publicas ds escision vy
fusior, con la documeniacion complementaria,
soblica o privadd, que sed precha.

Atistancic v represantacion

B derecho de asistencia y represeniacion se regird por lo
regulado en los Eslatutos Sociales v legislacion aplicabie o esta
maienia.

Deracho de Informacidn

Al Cusntos anuales

De conformidas con o astablacicda en el arliculo 212 de la Ley
de Socledodes Andnimas, los seficres accionistas podrdn obiener
de GRUPC SACYR., S.A. de forma inmediafa y grafuifa, Qs
cuenias anuales, &l intorme de gestidn v el informe de los
auvdifores de cuentas comespondientes al gjercicio cerada a 31
de Diclembre de 2002 asi como las cuenfos anuales
consolidadas, el hforme de gestion del Grupo vy &l informe de los
cauditores.



Bl Escision

Los accionistas v 1os representantes de los rabgjadores fienen &l
derecho de examinar en &l domicilio social y obiener (& enfregd
o envio gratuitos del texto integro de los siguientes documentos:
Froyects de Escisidn: Cusntos Anuoles e Informe de Geastian da
las sociedades intervinienfes de los fres Ulfimos gjercicios, en su
caso; Informes de audiforios de dichos ejercicios; Balances de
esckidn de las companias poricipantes, con su informe de
auditoric; Esfotutos vigentes de los compafids participantes,
relacian circunstfoanciada de sus admin'stradaras v fecha desde o
gue desempenan sus Cargos.

C) Fusién

Asimisma, a las efactos dal adicule 238 de o Lay de Saciedades
Anorimas, a partir o la publicacidn de o convocatora de o
Junta, se pondrén a disposicion ce ios seficres qccionistas,
oblgocloristas, thuvlares de derechos especiales distintos de ios
accionisias, v represenfantes ds los trabgadores para su
exctmean, an el domicilio social [Calle Poadilla 17, 2° planta,
Madrid) los siguientes documentos:

{a]  Proyacto de Fusitn.

{b) Infomrms del experto independente sobre =l Frovecic ds
Fusidn.

() Informe de los cdministradorss de VALLEHERMOSCO, 5.A vy de
GRUPC SACYR, 5.A. sobre el Proyvecto de Fusian.

{d} Cuentas anuales e informe de gestidn de [os res Otimos
gjercicios de VALLEHERMOSO, S.A. v de GRUPO JACYR, S.A,,
en su cas50, con €l corespondiente informe de los auditores
ce cuentas.

{e] Bolonce de fusidon de VALLEHERMOSO, S.A. v de GRUPO
SACYR, 5.A., cemrado a 31 de diciembre de 2002, verificado
por los auditorss de cusnlas y sl infoms de aslos.

[fi Texio integro de gs modifizacionss ¢ nfroducr en o
Estaiutos Sociales de VALLEHERMOSO, S.A.

g} Estatutos vigentes ds VALLEHERMOSO, 3.A. y de GRUFO
SACYR, S.A.



(h) Relacién de nombres, apellidos v edad, si fusran personas
fisicas, o denominacidn o razén social, si fueran petsonds
juridicos. v. en ambos casos, la nacionakdad y damicilio de
05 Administradores de VALLEHERMOSO, S.A. v e GRUPO
SACYR, S.A. asi como la feche desde la gue se
desempefidn sUs Cargos ¥, éen sU caso, s mismas
indicacionss de guisnes van o ot propussfos como
Administradores comao consecusncia de la fusion.

Se hoce constar el derecho de los sefiores accionistas,
obligacionistas vy titulares de derechos sspeaciales distintos ds las
cecionas. o examingr 2n el doamicllio socicl v o obtenar [0 enfrego
o el envio graiviio de copia del texto integro de los docuomenios
sefia'ados en [as lefras {a) a (h) del presente apartado C) en virhud
de lo dispuesto en el arficulo 240.2 de la Ley de Sociedodes
Andnimas.

Depdsiio dal Provecto de Escision

A los efecios de o dispuesto en el arficulo 226 cel Reglamento del
Registro Mercaniil, se hace constar gue el Proyecio de Escision ha
Aquedado depositads en el Repivtre Mercantll de Madrnid, el dia 31
de enaro de 2003.

penciones relafivas al Frovesto de Escisian

1.- Datns de identidad de las sociedades participonies en la
escisién

a. La sociedad escindidar "SACYR S.AM con CLF n® A-
78366382, domiciliada en Madrid (28006}, o/ Padilla n® 17,
fue consfituida por flempo indefinido mediante escritura
pUblica oforgada anfe el Notarno de mMadid D. José mM®
Clivares James, el dia 10 de noviembre de 1984, inscrifo en
el Registro mercantil de mMadrid, al tomo 7130 general, 6120
de |la Seccior 3° de! libro de Sociedades, folfe 11, hoja
numero 719542, inscripcion 19,

b. Lasociedad benericiana: "GRUPO SACYR 3.A., con CLF n®
A-83417204, comiclliada en Madnd (28006), cf Padilla n® 17,
fus constituida por fiempo indefinide mediante escritura
publica otorgada ante el Nolanie de Madrid D. Pablo Burdn
de la Coling el dic 20 de sepfiembre de 2002 inscrita en ef
Regisiro Mercanfil de Madrid, al fomo 18002, Folio 192,
seccién 8, Hojo M-311128, Inserpcian 1°.
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3.-

Objetivo del procedimiento de escision

Come se& ha ndicado lo actividad de la socledad se
desgmolla en cudio sectores, cloramente diferenciados,
consityccion, concesionas, gestion y rmedic amblente &
inmokiliario. H objsto de este proceso s el de segregar los
patrimonios afectos ol desamollo de ks aclividodes de
explotacidn y desarrollo de concesiones publicas, servicios y
madic ambiente a fn de que la vincwocion filial se
produzea directaments con la entidad mairtz o holding
GRUPO SACYR S.AL

H procese s2 redlizard mediante la segregacion de dos
podes de su pofimonio  consfituidas  por  les  iifulos
representativos  del capftal de las sccledades SACTYR
CONCESIONES $.A. ¥ SACYR GESTION S.A. que serdn
absorbidos por la enfidad GRUPCO SATYR S.A.

Designacién y reparo de los elemenios del activo v del
pasive que se fransferirdn a lo sociedod beneficiaria

B patimonic social que se v q segregar y traspasar en
blogue o la sociedad bensficiana preexisiente s& encuentrd
diferenciado en funcién ds s0 destine o desamollo de s
actividodss de nsgocio de la sociedad, de modo que Ia
entidad GRUPO SACYR S.A. recbird la totalidad de las
paricipacionss sociales aque la enticlad SACYR 5.A. detenic
en el copifal social de SACYR CONCESIONES S.A. y SACYR
GESTION S.A., lo que supondrd de facto la fransmisidn de
dos pagusies accionanales, cada uno de los cudles integra
aquellos elementos de active v pasive asociados dl
desarrollo de 1o actividadas de la concesiones, senvicios v
madio ambiante respectivamenta.

A)En lg actualidad g entidad SACYR CONCESIONLS 5.A.
posae un capital social de 55.832.220 € dividido en
55832.220 acciones de 1 € de valor nominal cada una
de ellgos, aungue adn esia previsto, antes de la
conclusién del proceaso la realizacidn de un aumenio
de capital social gque permita lo integrocion en su
pafimonie de la parficipacién gecionarial de los
enfidades Hinere, Scciedad Concesicnana dal Elqui v
Sociedad Concesionana de Los Legos.

B) La enfidad SACYR GISTION 5.A. posee un capital social
cde SIETE MILLONES CIENTS TREINTA Y TRES MIL
CUATRCCIENTOS UN EURO {7.133.401 €] divididc en



7.133.401 acciones de 1 € de valor nominal cada una
cle ellas; ademds de una primia de ermisidn por importe
de UN MILLON SEISCIENTOS VEINTISEIS MIL SEISCIENTOS
CINCUENTA Y DOS EUROS CON VEINTITRES CENTIMOS
[1.626.652,23 €).

C)El valor real dal pafrimaonin gue se pravé fraspeosar a la
sociedad beneficicrna asciende a SESENTA Y CUATRO
MILLOMES  QUINIENTOS  NOVENTA ¥ DBOS  MIL
DOSCIENTOS SETENIA Y TRES FUROS CON VEINIIRES
CENTIMOS [64.592.273,23 €). que equivale d la suma da
ins fondos propios de ambeis sociedndes.

D) Para 1o absorcidon de patnmonio de (o escindida ne se
hace praciso aumeniar el capital social de |la sociedad
beneficiaria, foda vez que agquellc es la Unica
acriorizio de o seeiacdad ascindicla.

Reparic enire los accionistas de la sociedad escindida de
las parficlpaciones de la socledad beneficiana GRUPO
SACYR 5.A. Crilerio de reparnio y fipo de canje

Por el motivo antes expresado, no se preducird canje de
acciones.

Pracedimiento de canje

Tampoco s preciso establecer el procedimiento de canje
de fos poricipacionas de o sociedad escindida por
rarficloaciones de [a socledad bensflclaria nueva.

Fezcha a parlir de la cual las operaciones de la sociedad
escindida se enfienden redlizadas a efectos contables por
cuenfa de la beneficiaria

La fecha a parlir de 'a cual las operaciones de la sociedad
escindida. se considerardn readlizadas o efectos contables
por cuenta de I baneiiciana serd el 1 de enero de 2003,

Fecha de parificipacion de las nuevas parlicipaciones en las
ganancias sociales

En congruencia can lo consignado en el Apartads anterior,
asta fecha a5 el 1 de enero dea 2003,



8.- Derechos especiales

No existe en la seciedad escindida socio dlguno fifular de
derechos especiales disiintos de los derivados de su mera
condicion de socio. Por consiguisnts, en 1o sociedad
bensficiaria n¢ se otorgard derecho especial algunc
resultonte o consecusncio de esta esciicn.

2.- Venlajas afribuidas a los administradores
En la sociedad beneficiaria no se atibuird a favor de los
administradores de [0 sociedad escindinda ventajn alguna

como resultado de lg escisidn.

Dendsito del Provecto de Fusidn

A los etactos de lo displieste en el ariculo 224 del Reglamento d=l
Regisiro mMercanill, se hace constar quz &l Proyecio de Fusion ha
guedado deposifadio en el Regisiro Mercantil de Madrid, el dia 31
de enero de 2003.

fenciores relotivas ol Provecto de Fusion

Asimismo, a los efectos senalados en el ariiculo 240.2 de la Ley de
Socizdades Ananimos, s reproducen o confinuacion las
mencicnes minimas legaimente exigidas del Proyecio de Fusion:

1. Idenfificacion de las enfidades pardicipantes en [a fusién
a. VALLEHERMGQSCQ, 5.A. (Socledad Abscrbente].

VALLEHERMOSO, S.A. domiclliada en Madid, Pases de o
Castelana, 83-85, constifuidd por iempo indefinido rmeadiante
escritura oforgada ante el Notario de Madnd D. Anasicsio
Hemrero mure 2] dia 5 de juic de 1921 con numere de
profocols 1234, con la  denominacién  COMPANIA
MADRILENA DE CONTRATACION Y TRANSPORTES. S.A.
adopiados sus Estaiutos a la vigente Ley de Sociedades
Andnimas eh vinud de es¢riturg poblica otorgada ante el
Notutio de Madid D. Joss Arsidnico Garcia Sanchez, el 12 de
julio de 1991, con el nimero 2.218 de su profocolo, subsanadd
par oirg del mismo Nofario oforgada ef ? de enemn de 1992
con el ndmero 28 de su protocolo, inscrifas ambas en el
Registro Mercanti de Madrid el 24 de diciembra de 1991, al
Tomo 1884, Folio 44, Foja M-33.841, Inscripoionss 4927 y 493% y
cambiada su oenominacion por la cue hoy tisns en virfud de
ascritura oforgada el 2% de Enere de 1953 antfe &l Notano de



Madrid, . Jos& Luis Diez Pastor con el nimere 137 de su
protocolo.

VALLEHERMOSD, S.A. estd inscrita en el Regisiro Mercaniil de
Madrid, al Teme 1.884, Folio 46, Hoja M-33.841.

El MLLF. da VALIEHERMOSO, S A & ADB 013811,
GRUPC SACYR, S.A. (Sociedad Absorbida).

GRUPO SACYR, S.A., domiciioda en Madrnd, Calle Padilla 17,
29 planta, constituida por fiempo indefinidno medionte
gscitura publica ororgada onte &l Notario de tadrid B. Pablo
Durdn de la Colina, €l 20 de seoliembre de 20C2, con &l
numere 3.20G de su protocolo,

GRUPD RACYR, BA. astd inserita en el Registrn Mercantl de
Maclid al Tormo 18.002, Libro 0, Follo 192, Seccidn &7, Hoja M-
371,124, Inscripeian 19

El NALF. de GRUPO SACYR, S.A. &s A-83.417.204.
Procedimiento de fusion

La operacion de fusian provectada conskie en la absorcion
de GRUPO SACYR, 3S.A. (sociedod absorbida) por
VALLEHERMOSO. S.A. [sociedad absorbente), con extincidn,
mediante la disolucidn sin liquidocidn de la prmera, v
frensmisisn en Blogue de todo su palimonio a la segundga,
gue adgulird, por sucesion  unlversal, los derechos vy
ohligaciones de GRUPCS SACYER, S.A.

Tipo de canje de la fusidn

B {ipo de canje de los acciones de las enfidades gque
participan en la fusion, gue ha side detenminado sobre 1o
base del valor recl de los poafimonios socidles de
VALIEHERMOSO, S.A. ¥y GRUPO SACYR, S.A. serd, S§in
compensacion  complementana  en  dinero  dlguna, el
siguisnte:

1 accién de VALLEHERMOSO, SA. de un aurg (£1) de
valor nominal cada ung, por cada 1,2745 accionas de
GRUPO SACYR, S.A. de un euro [€1) de valor nominal
CaGian Ung.



Para afender ol Canje de tas acciones de GRUPC SACYR, S.A.
dervade de lo fusion, VALLEHERMOSO, S.A. {} utilizard las
acciones represenialivas de su capital social propiedad de
GRUPO SACYR, 5.A.: y (1] realizard una ampliazidn de copital
por importe de ?1.0446.310 eures mediante [ emision de
21.044.810 ccciones de 1 euro de valor nominal cada una,

Procedimiento de canje de las acciones

A procedimientoe de canje de las accloneas de GRUPO SACYR,
3.A. por accionass de VALLEHERMOS0O, §.A. serd el siguienie:

{a) Acordada la fusion por las Juntas Generales de
Accicnisias  de ambay sociedades,  verficadoe el
correspondients Folleto Inforrnative por @ Comision
Naciona. del Mercado de Valores e insceita la escritura
de fusidn en el Registro Mercontl de Macdid, se
procedera al canje de las accioness de GRUFO SACYR,
S.A. por accionss de Vall EHERMOSO, 5.A.

(b} B caniz se redlizard a parfir de la fecha que se indique
en los anuncios G publicar en el Raletin Oficial del
Registro Mercantil, 2n |os Boletines Oiiciales ds las Balsas
¥y en uno de los dicrios de mayor creulacion en Madrid.
B plazo duranie el gue se podrd reclizor el canje de Ios
acciones nc podrd ser inferior aun {1) mes.

{c) Losiifulares de acciones de GRUPO SACYR, $.4, debercan
acradicar su condicién de lales mediante entraga, en el
lwgar y 1o entidad gue senale 1g oportuna publicadion,
cle los titules o resguardos provisionales.

id) Las acciones de YALLEHERMOSO, S.A. que no hubissen
sido eriregadas a cccionistas de GRUPC SACYR, S.A. por
no haber acudide éstos dl canje dentro del plazo qua se
sencle conforme o lo pravisto et pdrafo [B] del presenis
aparfade. guaedardn o disposicion de sus fitulares de
confarmidad con lo que se ndiouve al respecto en la
publicacién antes refedda.

{e} Transcumidos tres {3) afios desde el dia en que las
acciones de VALLEHERMOSO, 3.A. se hovan puesio
clisposicion de los accionistas de GRUPO SACYR, S.A sin
hober sido canjeadas, se procederd a venderas por
cuenia y riesge de los inferesados o taves des un
miembro de Ia Bolsa v, en el caso de que. por cualguier
motive. hubiasen degjado de estar admifidos o
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hegociacidn en un mercado bursdtil, conlainfervencidn
de Notaris. El imporis liguide de la venta de los fifulos
serd depositado a disposicion de los inferesados en el
Banco de Espaiia o en la Cojo General de Depdsitos.

) Los accionisias que sean poseedores de acciones de
GRUPD SACYR, S.A. que represerten ura fraccidn del
nimero de acciones Jijado coma tipo de canje podran
agruparse o fronsmitir sus Qccionss para proceder a
canjearlas segon dicho fipo de canje. Las sociedades
intervinientes en la fusidn podran establecer mecanismos
a los efecios de faciftar dicha agrupacién o fransmision
de aecinnes.

[y Como consecusncia de lo fusion, las acciones de
CGRUPO SACYR, 5.A. quedarén extinguidas.

Fecha a pardir de 1a cudal las acciones enfregadas en canje
dan derecho g participar en las ganancias sociales

Las nuevas acciones emitidas por VALLEHERMOSO, 5.A. en la
omplincion de capital referido en &l aparfado 3 andanor
darén derecho o los fitulores o participor en las ganchcids
sociales de VALLEHERMOSC, S.A. a parir del 1 de enero de
2003,

rh distribuciones que sean safisfechos con posteriondad a la
inscripcion en el Registro Mercantil de la escrfura de fusion, las
acciones de VALLEHERMOSO, S.A, existentes previamente vy
las que se emifan parg atender al canje parficipardn con
igualdad de derechos en proporcidn al valor nominal des
cctelnl aceidn.

Fecha de efectos conlables de la fusion
Sa estabiece como fecha a partir de lo cual [as operaciones

de GRUPD SACYR. S.A. 5 considerardn redlizadas a efectos
contables por cuenta de VALIEHERMOSO, S.A. el dia 1 de

arnero de 2003,

Derechos especiales

Mo existen en GRUPD SACYR, 5.A. acciones especiales ni
fitulares de derachos especiales distinios de las accicnes.

Las accionss de VALLEHERMOSO, $.A. que se entreguen a los
accionistas de GRUPO SACYR, S.A. por virfud de la fusidn
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contemplada en el presente Proyecio no olorgarén o sus
fitulares dareche especial alguno.

Ventajas akibuidas o los adminishodores y  experios
independientes

No se otibuird ninguna clasa ds ventajas en VALLEHERMOSO.
$A. o los administracores de ninguna de los entidades
parficipantes en la fusidn, ni a favor del experio
independiante qus intervenga en el proceso de fusion.

Meaclicl, a 24 de febrero de 2003

El Secretano del Consejo de Administracidn de GRUPOD SACTR, SA.,
T, Vicente Benedito Francés
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