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S.A. PLAYA DE ALBORAYA
COMUNICACION DE HECHO RELEVANTE

En cumplimiento de lo establecido en el articulo B2 de (a Ley del Mercado de
Valores, para su mejor difusidn a los inversores y publico en general,
LIBERTAS 7, 8.A., como continuacion a la comunicacion del pasado 28 de
julio de 2.006, en relacidn af proceso de Fusién entre Libertas 7, 8A y8A

Playa de Alboraya, y tras la verificacian de Ia CNMV, pracede a remitir como
anexn los siguientes documentos:

- Anuncio convocatoria Junta General Extraordinara de Actionistas,
prevista para los dias 13 y 14 de septiembre de 2.0086

- Propuestas de acuerdas para su aprobacidn por [a Junta General,

- Informes de los Administradores.

- Informe Experto Independiente;

- Balance de Fusidn, junto con informe de Auditoria,

- Proyeclo ds Fusion.

- Sislema de picos.

- Dascripeion de plargs.

- Estructura de Gobierno Corporativo.

Valencia, 8 de agosto da 2006.

Elsa Andrés Sanchis
Secretaria del Consejo de Adminisiracion




S.A. PLAYA DE ALBORAYA
JUNTA GENERAL EXTRAORDINARIA DE ACCIONISTAS

El Cohsejo de Adminlstracion de S.A. FLAYA OE: ALBORAYA convosa Junta General
Extranrdln_ﬂria de Accionistas de |a Sociedad, que se retnia en Albaraya (Valencia),

Autopista ‘A-7;, km. 4,5, el dia 12 de sepliembre a las 19:00 horns’ an primera
eenvogalonia, quedando asimismo conviocada para ) dia 13 de b“-pllembl‘e gla. misma
hara yen ei prcpio Iugar. el 5egun{ia conmcatcna dﬂ acuar{in t;on el sfgbuents o

ORDEN DEL DIA-

~Primero.- Examen. y, &n.su caso, sprobacion del balance de fusidn da ia Compafila,:
“cerrada a 30 de abril de 2,008, verificada’ por. lus audiiores de cuentas de Ta socladad.

-Sagund{). Aprobaclén de.. la fusion: de leer{as 7.8A.y S.A. Playa de Alborays,
_medianta la.abserclén de I segunds por la primera, con extincien sin llquidaclén de la
~Sotiedad ‘abstrbida traspaso an._ blggue de todo i pairimonm a-la. sociedad .
fahsurbente. de conformidad con sl F‘myacto de Fuslén depos:tadu‘ con aprobacmn da:
: d;nhu Pmyecio. Aprobacion el tipo ds canje de las acmonas dela soci&{fad absorbida:
‘en ralacion con 1as de la sacledad aquhenta

Tarnam Samebm!eratm d¥ |a presente. fusr{m a! ragtmnn fi scal espaaiai eslabfemdo en :
la-Ley del Impuestd sobrs. Sca[ﬁdades o '

: Cuartn [}Elegaciﬂm de ﬁacu!tade; para la a;&c:utar formahzar a msmlbir ius acuemusﬁj
-adoptados- an la. Junta. Erlay Ia !‘aunitud de ‘subsanar, aclarar, 1ntarpreiar mmiﬂcar o
: comp]eiar los mismos hasta s mmp!eta eﬁacuc:én :

Quinto.» Lactura y aprobacitn del acla porid propid Junta,'

DERECHO DE ASISTENCIA Y REPRESENTACION

‘Podran esistlr 8168 Juntas Generales todos fos accionistas que acrediten fensr inscrita .
'=_.jsu tiiularldad ‘subre |as acciones en el Regrsim coniable de anelaciones en cuenia; a-
“arga’ del ‘Serviclo” cumpelente feferida al ‘menas a “tinco  dias: anles alda'fa-
‘gelebracion de la’ Junta y eslanz al-corrfonts an al pago ) divldendus paswns ‘ '

quaiqu]ar acclonista con’ -:fcare-::ho de asislencia podra otorgar su represanlacién con’
“caracter ‘especial para-cada Junia, par medio de pod_e‘rgn_ozanai tarjeta. de dalegam:ﬁn.,j
l_cnrrespondancia pusial, electronica o' cualguier olr” medio de. comunicacién: a .
~distancia, slempra que se garantice’ debﬁdamente la ldentidad ol sujelo qu-‘= elerce su-

;deraﬁho de asistencia a }u[c[o tal Secretarlo de: 13 Junta Genaral

.--Asimismo. el volo de Ias propuaslas scbra puntos comprendldos en el erden dal dia de -
cualguier clage de junia ‘general podra’ delegarse o ojarcHarse por el accionista
‘medianie correspondencia postal, electrénica o cualquier otro madio da camunicaclon

a diziancia, slempro que se garantice dehicfamente la“identidad del sujeto que gjarce

sy derechn de volo.

Tanto la raprasentacidn como Ia delegacion de voto solo podran Qtorgarsa @ favor de
cuglquier otro accionista que tenga derécho de asislencia y que puada ostentarla son
‘arreglu ala reglslacmn y & los Estaluios,



DERECHO DE INFORMACION

De conformidad con Jo ea tablecwo &n la Ley de Suctad:uias Andrimas, se Hace.
consiar e derecho que carrespenda a lodos los- accionistas, Dh!igamonls(a? {itulares
do derachos espemales distintos de fas accionas y representantes de los ‘irabajaderas,
de examinar en &l domicilio sotial los documentos gue refacionan a cantinuacion, as]
como Db[EﬂEI’ de ia- wcredad 5u enlrega 3 emriu de forma inmediata v gratuita de los -
mlsmus Y '

-aj. 'Prcyemc da- Fuelén
'b) Elinforme’del Experto Independ;anle sobre &l Prayncio de Fuslun
c} ‘Los Iuﬁarrr;es de. los’ Admlnssiradn’es da cada ursa de-las samcdades sobre el
Pmyactn de Fusion.
d) 'Las Cuentas’ Anua!sas Yy el Informe da Gestién de- IGS trﬁs Llilim{as e;ercmms qum 3
" pariicipan en. la- fusmn, con log- {:orrespnndientes mfannas {ie Audiimr:as da
- Cuenlps:. . e
&) Ef Balgnce da Fusién de cada una_de Jas socledades que parficipan en'ia’ nusn:m -
“ acompafado del Informe de v&nﬁcamun emftido por el Audlior de Cuentas:
I Los Eslatutos. Socia]es wganles da c:ar.ia Lna- de las socleﬁades ‘flea parﬁcipan en:
fa fusidn.
gi ta ‘relacion da nomhras, apalitdos v edad n Y dermm:ndciun o razon somal
" hacionalidad v damicillo da los admmistr&dures de las socledades gue’ paﬂtc.pan_f.
~anfafisidn, Ja fecha. desde la.que. daaampe“ian BRIS. cargns ¥ en caso, {as mismas -
indicacianes de Jos que. van a -3Er:propuesios - £omo. Admimshadt:-res dela
Saciedad Absorbente:

i Toda la mformacién i dccumenlacmn de la Junta General -asi.como Ias pmpuesias da .

-‘acua—rdc-s que’ el Consejo’ someterd d@'la mlsmaf padm sor sxaminada’y oblenida a.
.traués te ia pégiﬁa web de la Souadad mwa' sm}aya mm

MENCIONES RELATIVAS AL PROYECTO DE FUSION
EA cumplimlenm delo dispuesto “en el articuic 240.2 de la. Ley ‘U Sodiedadas
-Andnimas, se transcriben R wntlnuacwn Ias menmonas del Pro:.nacto de Fusum*;

- lagalmente exfg:das

7. tusion v datos

Sociedad absorbente

.LIBERTAS 7,.S.A; socledad debidarmente constituida conforme al derecho. espafial;
con. domlciﬂo soclaj en Valencia, Plaza ths fa Rema, n° 312,12 ac?uaimente inscrita en'el
‘Registra Mercara!li de Valenma al Tomo 3281 Fc:!ia 21, Hoja ntim, V-8314 G, F. n" A
‘4809?449

: Suciedad absnrblda

‘8.4, PLAYA DE ALBORAYA, somadad L'Bh[darnente constituu:la cﬂnforma gl deracho
espafiol: -con dnmlclim scoial en Alberaya (Va!encia) Autopista A-7. KM 4.5
actalmente inscrita en el Registro Mercantih de Valencia al Tomo 185, Folio 30, Hoja
nam, "-f~2327 CI F e A~46G58:50

2. Tigo da canje de las agciones.




Ef fipo de canje de las acciones, determinado sobre el valor real deJos patrimonios

exisientes en los balances de fusion, sera el sigulente:;

Ocho (B} acclones de- nueva emislén de LIBERTAS 7, 5.4, representadas. por madio
de. znotacionas ‘en tuents, de 0,50 eitos de valor nominal cada una de Jiguales
caracleristicas y derechus que das existantes an of momento de.fa emizion, por cinco
(5) auciones ordinarias de S.A PLAYA DE ALBORAYA, dé 2.50 suras de valar
nominat cada ina,

No se prevé compensaclén scondmica en dinar,

Lot acelonislas ds S.A. PLAYA DE ALBORAYA, que. pasean usi niimero de acciones
‘que no-sea multiplo de cinco {5), padran agruparse o transmitir sus actiones para

-progsder a su canfe.
Se podran establecer mecanismos que facifilen fa agrupacitn o fa transmision de las:
‘Beciones, por. parles de los accionistas que posean un nimero de acclones de SA.
PLAYA DE ALBORAYA que no sea miltipla de cinco (5},

e-de las accionas.

Las acclones de S.A. PLAYA DE ALBORAYA {sccicdad absorbide), se canjearan por
-acclongs nuevas de LIBERTAS 7, S:A; que se emifiran para 8y enlrega a los-
-accionistas de dicha secfedad absorbida Una vez cumplidos los requisitos previstos en
-l Texto Refundido dea Lay de Socledades’ Andnimas, Reglamefito del’ Reglstro

“Mercantlty nermativa del Mercado do Valores, |

El canja do las acciones surlid sus efectos desde Ia fache: de s inscription do fa.
fusion, Una yez: ranscurnido el plazo. gstablscido en el articulo 243 de 1a Ley de-
“Sociedades Anénimas. |

El canjo se efdcluara mediants présentacion ds los cofresporidienies certficados da.
las anotacianes: anl cuenla. acrediativos de |a tiivlaridad de las: acciones: de S.A.
“PLAYA. DE ALBORAYA 'u olra documentacian: que acrediie la - fitularidad de Jas™

L socledad. absorbenle, progederd a 1a desigriacién de.una entidad agente qulen
_recibird los doclimentos: que’ acraditen la titularidad de-las acclonss de la sociedad .

absarbida y llevara a cabo las demds operavionss ligadas al procedimlento de canje.

‘kas acclones de S.A. PLAYA DE. ALBORAYA, podrdn ser canjeadas por acciohies
nuevas da LIBERTAS 7, B.A. en el plazo gue se Mndiqus en la publicacion” def
correspondienta. anunclo en el Bolatn Ofitial ' dél Registro’ Mercaritl ¥ una" de los™
diarios: de mayor Girculacion de la:provincia da Valsnca, una vez franscurrldd’ sl
perledo de oposicicn de los acreedores a que so rafiere el srifoulo 243 de Ja Loy ds -

‘Sociodades Ansnimes.

Las acciones que no se presenten al canje durante el referido plazo serdn anuladas,
amitiéndose las nuevas acciones de LIBERTAS 7, S.A. fue correspondan a aquélias,
las cuales quederan depositadas an poder de esta ditima por cuenia de fos accionistas
que justifiquan su derecho af canje, siendo de aplicacion o previsie en el apartado 3
gel ariiculo- 59 del Texto Refundido de ia Ley de Sosiedades Anonimas, respeclo de
las asclones que no hubleran sido retiradas deniro del plazo de tres afios que
manciona sl cllado precepto.



4 Farﬂm & padir da la cust 1858 nuevas ai:cmnes m‘nlhdas daran derecho a pamcmar-
ensus nananclag saglales, '

Las nuevas accmnes emifidas por LIBERTAS 7, SA g efectas dal canja,. darén
derecho a sus titulares a pariicipar an las gana ma# soclaies ‘d= aquélla genarada.,
partir del dia 1 de ensro de 2006,

5.~ echa de considaracién de m}erac_enﬁ 7

consaderan realtzadas 8 Efectos canlables pur CﬂEﬂ!ﬂ da LIBERTAS ? SAesel dl'a 1
‘de enero de 2006,

&.- Dotachos Esporigles.

_'Las acciones. a- emmr Bor: LIEEF{TAS 'I"‘ SA tomo._ consacuancia’ de fa fissien
“cantemplada no olorgaran & sus fitulares teracha aspecial glguno,

_;AI no existic o fa: sncledad ahSmblda acclonss de clases aspeciaias nl ::Iete'::hn;s,
aspeclales distintos de las aceionas, a Ins’ acclcnis!as de ia socr&dad abscrblda nosa
“les coricedara derecho ebpeclai 0 pnwl&gro afguna

f? M s"e'ﬂa samedad abserhante atriﬁmldaq _r-l s Admlmstmdor&s ¥ Exncrtczs .
Independisnles. ‘ ' AR

:_Nn 56 ambuira '.'Bnta]a alguna a. Taw:-r r;!a Ios admmistradores da’ las somadadesg_
-imawlmanlss en la fusién, Tii-a. favor da’ lns expenos lndepend;entes que particigen on.
e np&racmn de fusidn. )

“Valencia; 426 de julio de 2.006.

‘&1 Presidents dol Consejo de Adkminisiacién,



"S.A. TLAYR DE ALBORAYS

MOGIONES QUE 'EBES‘BN’!‘A EL CONEEJO DE ADMN!STRACIQN IJE "‘5 A.
CPLAYA DE ALBORAYAHN A LA m GENERAL -DE ACCIGHIS'J!AS CGNVUCI&DI‘\.
Pm ma DIAS 12 T 13 DR, SEPTIEMERE DE 2. ODG. s




S.A PLAYA DE ALBORAYA
PROPUESTAS DE ACUERDOS A LA JUNTA GENERAL EXTRAORDINARIA

MOCIONES QUE PRESENTA EL CONSEJO DE ADM!NISTRACI@ AL F‘UHTD_
PR!MERQ DEL ORDEN DEL DIA-

Aprobar el balence de fusién de la Compafia, ¢érrado 830 de abrif de 2,008,
_ debldzmente verificado por fos auditores ds cuentas de la Sociedad. o '

MOCIONES QUE PRESENTA EL CONSEJO ‘DE ADMINISTRACIO AL BUNTO
1 SEGUNDO DEL DRDEN DEL D]A,.

“Aprobar la Fusién por absorcion da*S,A. Playa de Nbaraya“ por "Libertas 7, SAM dnlas
“términos del #myecto de Fusidn que fue farmuladn y siscrito,.con fecha 11 de ma:,ro da-
2. ODB ‘par I¢ig Grganos. da a\:imlnistraciﬁn e las sociedades afactadas. '

Aprnt:-ar gl ml‘ando Froyacta de Fuslon al ¢oal fue dﬁposnado enel Regs..tm Mercanhl de:.
“Valencla, af dia 9 da Jjunlo de 2.006, v pubhcado =) depdsltn en &l Boletin: Of‘mal de['_‘
' Reglstro Mercantil ol dla 22.da. jtlmt) de 2,008

Coma; mnsecuencfa dfa E;a Fusmn por: abscrcmn f:{e pmduclré ka-extincién, medianie:la
 disolicion 'sin: ﬁquidaclbn, ‘de S.A Playa de. Aibnr&y“a y-traspaso en blogug, a Hlulo:
unlversal; de tedo su patnmnnla altlbetas 7, S.A; que. adqu:nm por duceslén unimrsal;

los. dsrechn:sg y obligaciones de 5. A Playa da A!hnraya

E‘Apmhar ei kpﬂ de. CﬂﬂJ& de Ias amlnnas de la sucqedad ahsorbrda en ins wrmfnas:
L pravistas en el F’m}‘eciu de Fuaz»un ' :

: F’ara fac“!liar mcho canja los accinn!stas de SA. Playa de Alhoraya qua-sgan l:tulares'}
l_da un numerg: de BCCIONES que na 'sea mu!ﬂpl& de tinco {5), padran: transmitir los -
‘ ploos {tal y.carno este 1&rmino’ se define en‘el pérrafo’ (i) postericr) ‘de acciones de”
'5.A. Plays de Alborayd al BANCO DE VALENCIA, “SA{en, adolante, el “Agente ds..
Plcos”); entidad. deszgnada por. |as sotiodadles. qug. se:fusloran para qua adqur&ra lns. 3
picas’, por &l precloy condicionss que sc indican a-continuacion: ‘

3'@;‘i)_ (a reiacacm de canje de ia Fuslcn equas}aie an 1.€=tTﬂIﬂDu umtanas a Ia snuega de.
: 1, E(} accn:mes de leertas 7:.8.A. par cada acrﬁr&n ds 5. A, Playa de Alboraya, -

Da 3cuﬂrdo con o antener, la dsfernncna nntra (a) aI msultadn da muliiplicar las :
accrqna_s ‘de S.A; ‘Playa da: Alhomya presentadas al- canjg por-1.680.y. {b) el
numero entero inferior. mas proximo a tal resullado, ‘sera un’ “pica" de accion da
Lberlas ¥, S.A, (sn adelante; el “Plca} ¥ podré api]cérse,a e} sistema’ de

adquisicion de “picos” aqul previslo.

{il) Ei "Agente de Picas” ha asumido un compromiso consislente &n adquidr dichos
' *pleos™ 8 los accionistas de S.A. Playa de Alburaya que se Ios transmitan en ias
condiciones desorilas en ‘esle spariado. .

(i)  El precic ds adqms:c]on da cada “pleg” serd igual al resultado de mu Hinlicar
pit:o por el valor atribuido a esos sfectos a fa accidn de leertav 7, BA En



-este seniido, Se ha. fiade como valor de la accidn de Libertas 7, S.A. &l
correspondienta a la media aritmstica del. pramo de colizackin en la Bolsa de
Valores de Valencia da las tilimas diez sesivnes an{eﬂoras a. la fer;ha d2 la
Inscrhpeion de la fusidn en &l Reglstro Marc:lntli

A los efsctos de I pravlsio an el arlfculn 238 de In Ley do Sociedades Andrimas e
‘hace consiar que con postarioridad a fa facha del balence de fusion antes refaride, no.
~ ha acontacido nlagln hecho extranrdmann que mc}dll‘éque af patnmun.o acinm o pasiva'
- alli reflejado. _

=1 u'ar;ulta y delega ‘en todos vy cada uno ‘de los  miembros del C.’onsa]o de
,Admm:shac]ﬁn yenla Secretarlo del Gunsaja de Adminlstracion, para que, de forma’
~solidaria e indistinta, procedan_,_ con fas mas amplias facuitades; a fiar las condiciones:
~de.canje de las’ acclones’ an todo to no previsto por la Juata General, Inchuido Bl
" dasarrofio: del prote«:ilmiento de canje do' las acclonaa; Yy nl desarroltu de] sssmma de

- plcns 'o “fr'a*clnn&s

: Eh f;umpllmfento de Yo esiablecido en. el antloulo: 228 “del Rec:lamente dat Ragxsiroj
:Mmrcanhl ¥ 6Omo. p&rie imegrante de est& acuerdo de fu:sltin ge SXprasEn. Ias 51guianms;
phcunstancias:

4 Danommaclun ¥ dom[cglm de [as socladades qué: nm_n; J}ﬁﬂ_ﬁ_j} la fuslon 2 daias:j
“idenfificadores do sii nseripoion en & Registro Marcantll

: Saciadad absarbeme

._LIBERTAS 7.8 A Sm}l“{f&d deb;damente cmnstitu&da mnﬁ::rms al derechn espanot* g
“gon domicilia social €n Valancla Pfaza e la Reing, n° 12,1% actuaimeme lnscrsta enel.
- Reglstro Mercantil de Valangia al Tomo 9281, Fallo 21, Hoja nim. V-6314: GAE. 10 A
--546007449 _

Sl';t : ie-dad absorhgda" -
'4 ca oaclal ‘en: A}buraya {Va]ancla} Autop:s‘la A—? KI’-ﬂ 4,5
Iuislr : ‘Bn'el Regisifo: Mercanu! de Va!encaa a] lomn ‘185 Folm 30 Hc:_ia;":
nim. V= 2327; GLE 1% A-46058160. -

2 E..iatutos Socia’es que raq:rén el funf*innamlento d& a socmdad absmhenre

fL“bertas T, SAL {sutﬁedad ai:sorbente] mantendrd \rlgentas los - actusles estatulos
‘sociales; eon.la tinica’ excepciin de ia. modificacion del arleulo 5, relalivo sl capital '
“satlal, que sera modificado en’al Importe. cp;respondlente 4 la-ampliacian del capilal ]

saclal dedvada dela {usmn por absorcion.

J_tienhdad dr:'-, los mismbros aug cnnf armaran. del Conssio de Administracidn’y

La adentidad de- Ies miembros que confarmmardn del. Cnnseio de Admlnssiracmn d&
Liberfas 7, S.A. (sccadad absnrbente] no ‘gueda altorada ltras la. fusmn{ La
composicion de-sus mismbros sigue:slendo la misma, con el unico camblo de qua sl
consejero D Domingo Pama Sarla pasa de ser consejero dominical a cnnsejero
Indapemiienl

Presidente: D® Agnés Borel Lemennizr (dominical)



Conssjeros Delagados

D* Agries Noguara Borel {sjecutiva)

D, Julio Garcla-Candsia (glecutiva)
Yocalas::

D, Vicente Simd Serclra {independlente)
D. Jose Liiis Pérez da los Cobos y Esparza (independienta)
'D. Bomingo Parra Soria {indepandiente) -
. Do Alegjandra Noguera Borel {daminical) -
. Pablo Nogusra Borel (dominicat)

D, Carlos Fernandez-Martos Martinez (independianta)

-Secretaria. no consejern: D Elsa Andrés Sanchis

Auditores ds Giieniss.

EJ auditor de clilis de Libertas 7, S.A. {sociedad absorbiente) corifinuard sisndo Ia-

‘entidad DELOITTE, B.L. '

-8.-Tipo de canje de las aéci

El lipo de canjs de las acciones, detarminado sobre 21 'valor real de Jos patrimanios.

-existenles an los batances de fusion, serd el siguiente:

Ockis {8) acciones de.nueva emisién de LIBERTAS 7, S.A., representadas por friedio
‘d8 anotaclones en cuenta, deD,50 curos da valor ‘nomingl cads uria de -iguales
caractaristicas y derechas qus las exlstentes ‘an el momanto da a emisisn, por cinco
{5) acciones ordinarias- deS.A.' PLAYA DE ALBORAYA, d& 2.50 euras’ de valor
noninal éads tna, : S

"No'sé prevé compensaclsn ecandmica en dinero, -

Los acgionistas de S/ PLAYA DE ALBORAYA, qua posean un nimero ds accionss -
~.Gue no sea miilfiplo de cinco {5}, podrén agruparse: o fransmiiir sus zcclories para -

‘proceder a su canje.”
‘Se podran astablacer mecarisrios que facilieri la agrupacién o fa lransmision de'las
actibnes, por'parte da los accionistas gus posean Un ndmero do acciones de S.A,

4~ Procéd.irr_l.lenm de canje de-las atelones,

Las decionss de §.A. PLAYA DE ALBORAYA (sacledad absorblda), se canjeardn por
acclonas nuevas de LIBERTAS 7, SA. gue se emilidn para su .enfrega ‘g los
accionistas do dicha sociedad absorbida una vez cumplidas los requisilos previstos en
el Texto Refundido de la Loy de Socledades Andnimas, Reglamento. del Registro
Mercantii ¥ normativa del Mercado de Valores, . o '

El canje do Ias_a_t_:»:;l;ines-surﬁfé sus efeclos desda la'ieclha _ﬁ!a_ 1a inscripelén de ia
fusidn, una vez franscurido el plazo establstido en el adiculo 243 de la Ley de
Seciedadas Andnimas, :



S ¢an_ae se efectuara mediania prmsantacian de ks carrespondientes cerﬁrf cadas da
las anctaclones 2n cuenia acreditativos da Ia tiularidad ¢e las acciones de S.A.
PLAYA DE ALBORAYA - obra ducumenlacmn que acredite fa tiuladdad de las
mismas.

L $¢¢Iedad absorbnnte procedera a la das:gnacldn de una. entldad agente quien
recibird los docimentos gue strediten Ia ttularidad de las acdiones de |a socledad
ahscrblda yllavard a t:aba las demas ap—nraclones Ilgadas al pmcedlmltantu da ::anje

Las acclones de S.A. PLAYA DE ALBORAYA, podran ser canjeadas por acciongs
‘nuavas de LIBERTAS 7, S.A.. en el plazo qua, se [ndique en la; publicacion del.
-_currespandlenta anuncin: 2h &l Ec}elin Oficial del Registra- Mercantl y. uno: ds ios’
diarios de mavor mrcufamén de ia ;}mvlm‘:ia de VE}["HCIE. ‘bna vez franstumido. el
-'perindo e oposiclon de los acreedpres a que so refiere b arliculo 243 de la Ley de
: Somedades ﬁnfmimas

' Las actiones gue ne sa. presentan al r::anje ﬁurame Bl re!endo plazo serdgn’ ‘anuladas,

- amiliéndose las nusvas acciones dg LIBERTAS 7. 5.A, e t,orrespcndan & aquellas :
“Ias cuales. quedaran deposiiadas en poder de esta dlima porcuenta de los actionistas
gue jusuflquan su deracho al canje, siendo da aplicacion To previsto en el _apariado 3
- del arflcuto 59 del Textn Refundido de’la. Ley.da Sociedades Anénimas, respecto de-
lag ‘acciones. quano. hublaran aido re*iradas dentro dei plazn da; fres anos que:
~Imenciona. «_al_c_ltadn pracap!o ' '
-}5 Ftacha a ;}arﬁr da %a cif?l E". LUeyas acclones emitidas dardn derechad a-particlpar-
Las nuﬁuas aqdoneﬁ emihdaa por LIBERTAS 7, SA. a efactas uel canjav, daran;

‘derecho a sis ntulams a panicipar en 1as gananmas sociares e aqué!fa generadas a.
_;partfr dél dia 1 de enero de 2008,

B Fec:ha de constdamcién de anerar ‘ma' 48 ‘ctos comahras
“.La facha - a parlir 'de faicual las’ Dpemciunas da S.A PLAYA DE ALBORAYA se°
.consideran realizadas a efeclos contables. por cuenta de LIBERT&S 7,8 A es el dia 1
e eneru de 2006.

‘7. Darachas Espaclales,

Las- acmones a emxttr por: LIBERTAS'? SA como consecuenma do’ o fustén-‘
;eantemplada n@ oamgaran a.5us :htulares damcho especlal a!guna

‘Al no. existir en fa’ soc[edad ahscrblda acciones ‘de clases espaclaias i de:echcs .
: especrales distintos de las dccionas, a jos acclonlslas de Ia, socledad ahaorh;da no.ga’
‘fos concedera deracho ESPBBIE]I 0 pnwl&g[o alquno o

:8 yentams enla. somadad absmtwmp QL buad’-‘is a los Adm:msimdnmg Y Fmartn
Indspendientes.

Mo sa alribuipa vqnlaja a[guna a favor de Ios admmlstradmeq de las snc]edadcs
intervinientes en Ia fusién, nl a. favor de los expex‘k},—, lndepandmmes Qe pafeimpen en
la operacion de fusién.



MOCIONES QUE. PRESENTA EL CONSEJO DE ADM]M STRAC!D AL PUNTQ
TERCERO ORDEN DEL DIA.-

Amgimlemo al. fégrmen espaciat tributario eslablacido en al Capltulo. 'Viit del Titulo VI da
la Lay ceal IITIP%.JQS!O sabre Socledades, por lo que 5@ procadera a realizar la precepliva
comunicacion a la Administracién Tribularia,

_MuciouEs QUE PREsENTA EL CDNSEJO DE Anmrmsrmr*ié ,AL Purrm
CUARTO DEL URDEN DEL DHA~

Famﬂlar Y delegar en fodos. y.cada uno de fos mlembms o el Cons::jo de Admlnlstmmon

Indistintamente 'y 'an a. S&drelaiio. del’ Conse_lo da Admmlstramn, para EJecular;-
formalizar e inseriblr Ios precedentes- acuerdos con la-faculiad de subsanar, aclarar,
:Intﬁrpretar Tectif car 'o.completar fos. mlsmﬁs en.lo. qus: fuere necssario ‘hasta’ su-
‘campreta a;e::uclon

-MUCIQNES QUE PRESENTA EL CONSEJO DE ADMINETRACID AL PUNTB
QUINTO DEL ORDEN DEL DIA,- 3

-Aprobar el acta de Ia Junla General.



 ALBORAYA SOBRE EL PROYECTO DE FUSION POR ABSORCION DE LIBERTAS 7, S.A.
{SOCIEDAD ABSORBENTE) Y 8.A. PLAYA DE ALBORAYA (SOCIEDAD ABSOREIDA), EN

... CUMPLIMIENTO DE LO PREVISTO EN EL ARTICULO 237 DEL REALDECRETO
AEGISLATIVO 1554/198%, DE22 DE DICIEMERE, POR EL QUE SE APRUEBA EL YEXTO

INFORME DE LOS ADMINISTRADORES DE LIBERTAS 7, S.A.Y DE 5.A, FLAYA DE

 REFUNDIDO DE LA'LEY DE SOCIEDADES ANGNIMAS

Valancld, 26 'y 27 de Julls da 2006




INFCEME DE" LOS: ADMINISTRADORES DE LlBERl’AS 7. S.A Y DE S.A. PLAYA DE
ALBORAYA SOBRE EL: PROYECTO DE FUSION POR ABSORCION: DE LIBERTAS 7, S.A.
(SOCIEDAD. ABSOREEN?:J Y DE S.A. PLAYA DE ALBORAYA (SOCIEDAD ABSORBIDA}
EN -CUMPLIMIENTO . DE 1O PREVISTC EN FL. ARYICULO 237 DEL. REAL DECRETQ
LEGISLATIVO 1544/198%, DE 22 DE DICIEMBRE POR EL QUE SE APRUEBA EL TEXTO .

REFUNDIDO DE LA LEY DE SQCIEDADES ANONIMAS

Valencie, 26 y 27 de ol die 2008

1. INTRODUCCIGN,

Los Broanas de ﬁdmmisiruc an de LIESEE‘?.—«S ? SA, ¥ cie :> A PLA Yh [}E ﬁiﬂOPAW\'
,'Gg--fﬂgﬁﬂfﬁﬂ D-Df' unamm:dcd, o fs:hc:n 11 da mayo'de 2006, = FProyacio da Fusion.
e LIBERTAS 7. 5.4 fen io sugesivo, “LIBERTAS" D la “Socisdad Absorbenie"| vy da
SABLAYA DE ALBDR’A‘:’A {sn v} sucesivc. “SAFIM’&" olg "Sociadud Absorhida™),
el c:ur;:l ha sido’ r»;»-dc:xc’rcscio ¥ ;,_rs'fnis por todos los: c:f*’mlmsirmdores de vag.y n:n‘ﬂ;:
sociedad seatn Io dls;:-uesro &0 el adiculo 234 v "oncordﬁn!ms del Toxts,
Refunidido. da Igb L@;.f e vﬁClﬁdddE‘S Ananimas, ar};obcxdo cpor & Recl Decrata
Legilafvo. 15641989, de 22 da dicemb g fen lo:sucesivo, 1o “Ley de Sociedades.
-Anénimas”), ¥ ha sido tp&situdo en-&l Reghiio Mercantl de Yalencia, ‘confome .
dlarffeule 226 del Qemlamen’ro del Pﬁn;g:sim Mercan'f, en Fecna EE c:{a ,amo de 203&}

' [en I'o sur;aswo el ”meeciu da- FUSI’ "0 Bl *Prayecte”],

_cmcuim Hﬁ. 15‘3 ¥ 237 -:ie dod

C , o prews?o B Ias;
'ghacuadc:cfat ﬁnémm Y concordunfa_ Jos e radcfes de UBERTA E
Jefuife:m segwdomeniaa

AYA. eiabaran ¥y apmeban,' BV i !errr,lnos qua se
ﬁphva rnformé adminlsicadores sobra. el Pmyecin cle Fustén v sohre el -
T e capda? de LISERTAS parg: atender al canja de 5 fusan [en
o SLICE?.SIV'Dr e! "Inform,“] en elque, de acusrda con Jos n:;ﬁados precepa‘os v.enfe
j_'aims cuesirﬂna!i, LR e,.pncun '3 ]u:;h ir:cm defahqdomenfe s aspecios Jund;gqs Y
'ecnnomic:as del menclanmdo mear:io, con espar:lcnl rﬂfs-rancm al fipo de! conje
de las acciones . criterios de voloracion. En aste serfido, sl presents Informe’
ccmsh!uye U doc:umen’ro cnmmlvmemano cigl F'royecta de Fusidn’ e.cbomda por‘_
Jos drganos de c:dmfnéﬂrucmn de |o'Sociedad Absorbente ¥ da jg. Sociadad

ﬂbSQTb}dU

El Inforime ‘e divids en Tres. DCII‘l‘—" ‘En o mmam :«;5& Jr.rshr‘ca AR T X mmnu !g::
eperdcion de fu,lon. exoonmndc ts. objalives E:!!)&: 58, perslguen con iﬁ mizma..Ex
kr'segunda parie sa reposan os aspoacios § junidicas de la operacion (Bsicaments,
los rafativos ol ptoced;mrf--nfo de :usuén} Por aHime, &n lo tercara parta dal Informe

s& - abardon fos gspecios econdmices, prestando Foficular atencién o

VD(QI’G"’I" :n de fas compartios quese lusianon y al célcuio de la relaciss de canje,

‘-K
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2. RAZONES ¥ OBJETIVOS DE LA FUSION,

Tres esiudiar da ferma delallada v lomor en Considerscion los aclividodes
que viensn desarallandn las enlidades mercaniiles UBERTAS 7, B.A, v S.A. PLAYA
DE ALBORAYA, sl comoe los mercados en los que ambas aelion, los Corssios da-
- Adminishocion de los mismas hon. contluldo que s svidsnte la- veniaja muiug

Gue derivora de un process. de inlegracion de.cmbas comganias. A talefectoin
Jusion-se perfila . coma =l -ﬁrt:fCad_fmiami:}_;,épf{mot “datde el punfe de “visfey
_eshrelégico, que pemiird lo eomsolidacion de los actividadies scondmicas
realizadas pér LBERTAS 7, S8,y S PLAYA OF ALBORAYA, of objeo de forlalecar
su:posicionamionte en Ios sactores econdmicds an los gua. esidn presenies, ol
flempo que permilcd una diversificacion de 165 Fesgos i un mayor valor pare: el
accionisia, | T HVERICRICIC > FIESHES ) LN MOy

_ Los. finalidodes parsesuidas ton Iz “opsrocién de - Iisgracion son’ fas

‘siguientes;

11 Crecr vaior pera es accionisios, fortdistisnto la posicion competifva de
- ambas socledactes, uprovecharndo Ias sinergias opsroiivas, Mejorands fg
‘eficlantcio v reniabiidad, -fn‘ﬁir&m'i&nfﬁrid.oiéE.f.«.fumﬂﬁﬂ-:uv':_**?'Jr-'?.‘ffs":fﬂ!’d%#i:ﬁ?i i

companifa resufiante de g fusion v reduciendo suvilrsrabiidad frente.a s

Tlesgos de rmereade,

(8] Consolidor I orienteicion sstratégica deios sociadides parici antss snel

- Rrecssods integrocién 6 rovés de Ja socledad Jesullanis de'la fusicn cor
una ocividod mida filenciers @ mabliora, que Increments. o
ssteilidad y recurencia de los resuiicdios.

(3] Lograr un crecimiento sifificaiiv: en los aetividadss o promacion.y
Lol fuskin de S:A. PLAYA DE ALIGRAYA. con la socledad LBERTAS 7. 54,

presenic nofables ventalos, el a5 qus podamos dasiocar:

- Incremento de la establided y recuirencia ds fos resullados, @ fravés
de Iz incorporacién ds Ig cortera de aclives inmobiiarios gn'algder

o2 5.4, PLAYA DE ALBORAYA, 1 o covtera de cictlyos bursatiles de
LIBERTAS 7,:5.A., lo g

FIAS 7.3.4. lo quie gensrard una corlera resulfants de- acfivos
s dliversficado y imenios wiinerabl anie fesgas del mercads,
- Simpilicacién admitiiativa ¥ chomo de costes en J ssinuciurs.
“organzafiva, of aungr los gronnns de-administracion, esfruciuras v
‘medios de dmbas sceiedades;”

- Potenciccion de o aciividad de promacisn inmobilioria an base o

una gestion mas eficoz, opoyada en o amplia expsiencia ds Ios
equieos de gestion de esla oclvidad an ombns compafias, '



- Incmmf—nio de fos rer;u‘scs D?"'DIDS de o scn:iedad resuifonia pares.
acom=i‘er provccsrm ae mc}'ordim =nsion, -

Los Cﬁnsnfos de. Admin .iqiroﬁmn de.ambas compofios consh:ieran qus g

fusicn propuasia 85 &l mecan Emo mds aficaz para c:lur:n’rc:r &l nuevo aalorno da
_ r;@*npeécncra an gl mer\,c:cio, peﬁmlmndo una mayor crec:rzlun tie vislor: pardt los

-accionisies de LIBERTAS 7, Sty S.ALPLAYA DE ALBORAYA v ¥ aciltanda gue fos

“ocelonistas de dsia POSER O =) ci== aquélla, consol dandose. asf as. bases

- accionaricles: r;ie umi}as campumas

3. ASPECTOS JURIDICOS DE LA FUSISN.
3.1, Eshuctura Jusidled de la aperacidn de fusidn,

La esimcfum jUI[d-CI:J elegidu pG:CI Jleve:ar 2 cabo ia lntegn::uon de los negocios de
LIBERTAS v, SAPLAYA o5 lo fusiGn medidnie o absorcion de SAPLAYA [Sociedad
Ai:usorbid-af por LIBERTAS 1Somecnd Absorbient ts), ‘con dlokicién sin _u:docéun de
SAPLAYA ¥ iraspaso en’ tlc:q:ue. a Hiuky universal; de todo sy pafimenio’'a LIBERTAS ;
gls adqumrm pOr sucesian whiversal los derechos y obigacionas de SAPL.&.W\, T

E}:c:hu rrmc«c:so -:m kiulo umvofsal imnfgcu o c:dqufs%..kan POTUBERTAS ‘en un. sola;_
octo de fodas fos elemamcs, Gus infearon el actvo.y Pasivé el patrimsnio da -
SAPLAYA S .f'ci*tsmliﬂn, por fanfo, ledes los Bienes, 'rechm k ‘obligi acianes ¥oEn
~genetol, -fodas. Jas: relcxmorles Juridizas: d _(TSAPLAY c =
Vipenta: _,r:tunqua pila h;ulur. statls] _
el camb,o d‘e m‘u m’cje'lcr refucson dl,uv.:ric{‘.r ccnr:;aia ﬁ”

: 'aslsupu‘—s‘os en Jos: qua' :-
: ‘pc;ur,.;m:la B resaiumf}n

55 accioniias de MF"LM‘A 5e. Jm,orporon::'
3 airibucidn g Ios mismios dé los oedionas.
|'sock] da LIBERTAS, "an | pmm Gn a5y
'r:cpl’rnl fai-3 SAFLA‘M an ios fermmos eslablacidos

~-fenf‘é§lﬁﬂf;{8_¢_ Je 'e Fum’n Y. cjﬁe s, mdelcme ] md”r:

3 ,2 Anuﬂsls dﬂ los nspacios _f:mdlcos dei Pruyecfo de Fusr:&n

H Proyacio de Fusaon suscriio por é:b ﬂdmlﬂb;rdﬂo"es da-las dos: sociedades:
hibmmemas 2l mlsmcr. contiene’ fodias |os mencionss mitimas exigldas por sl
articulo. 235 ds o Ley da Sotiedades | Anonimas, F::|€JE'WCIS. c-mt e ohros aspecios, o
fes dales identiicaiivas de- 73 <eciedz:des, B 1;pc> de’ f:c:rqe v =t praceadmwmo de’

conje,.
ﬁdnmus da las fnew::ions- mhlmcf eaigldm poric *e e Socisdades Andnimas, _

sl Ployacte de Fusidn comempla y desarello ojros aspecios cuyn inclusidn se Mo
c:cpsidexc:do ccnvenlnnle parlos adminishodorss de L!BE“_M,S Y tde SAPLAYA,



ﬂnrlnuocnon 52 exp{:ne Wn andlisls el contenida. cie' "'maedc: da Fuwn-
Saﬁ Ic:nn:it:- e?ﬁrr—sc:memrﬂ ios cusslienes o Ve 58 JHC'UW,LI'\ Do monuein expreso. ds

lci i Ley
3.2.1. Introduccién,

El F‘rwu-._ to. cr::miemc: con ung Inlroducclon donde @ c:’escnon !u operocion de -
|n§agrac,iun ooa que 23 enmurcc la- fusidn” objeia da c:quaL ios pnnmpcﬂes.
mofives  para. diche infegracién ¥ la eskuctug de la opericion pravisio,
cuestiones lodas ellas. frotados. tambisn. en lr:ts CQIT‘:‘S“)“"ndl“nfES Gpﬁrtado, de

esic nfc'me. _
: '_.33.2 !dani:?imcmn de fos sociedades pmﬂ:ipunles en la fus[an._

__,Cunfonne d o drspus-sto er; ¢l oporiedoof del orlfeuln. 235 Ce I Lay da
Sociedades Anénimas,: en & gpﬂr’rm’o 2-dal: F’myecio de Fusidn se Ffectuo Ia
: denfﬁcacron datoy soczedodat Darimp::nfas enda fusidh, con su dsnominacion,
“domiclia saciol datos: identi caefc{es de 50 inseripeion en ‘o chjs‘m Mercanti 'y
“5U3 Codigos de ideniificacian Fiscal.

‘q SOCleUd ansoriaame sgrd LIBERTAS 7, S, sociadad debsdcm—-nt@ consirfmdﬁ
-confarm= ol a‘a—mchc espun@! con domw:ﬂrc seeial en ’v’c:llartc:lc:, Plozads a Pe]n-:;,
0% 121% actoalments’ inscritn gn.al. Regisiro Mercant? de Val enc:ic: al Tomeo 3231,
Foim Qi thjt:i !’lum ’v"—i‘3314 C. l J" n" A 45{]0?449

la Focigdad: UbS"l’bldG SErdS, AL PLAYA DE ALBORAYA, ‘sociedad d@bldgmemn';
conslilulda” conform ‘dérecho & spafiol;: ¢on domiciio: social 2n Alboraya.
{Walencial, A%ﬁ&f.‘:tsfu KM 4,5 aiciue mente inscrifi £ an.gi Rr—gim‘.ro Mercaniiide

".falsznc:lc:i sl Tomo ma-,_,""nuwﬁma NG, V= 2327, CAE. e An44058780,

32 3 Tipo d2 canjs dala fusién.

B upariacm 3 t:lef Pmyncfo de Fus;rﬁn e uwe*do con In pravisio en sl aparicds
-b} cel articulo 225 de Ia Ley da $ocisdddes Anénimas, recoge el fipo de’ canie de.
ertusion. B-fipo'de ‘canje ha $Id!} defa*mmc;cfm sobre la base del valor regl de los -
calimonios e s snfidadaes par‘lmpcniﬂs enla fuqcn, ¥ 85.de ocho J&j wecionas
‘e’ LI& EF'T.‘!-,S de cmr*u&nim cénfimas da euro (€ €0,5 de valor nomingl ¢ cada una,
“de Iu ciosa y sevie unfcc:s F}S:f&ﬂf&a e la m?ualldcd ‘por: folslule] cinc-:; I5). ac:r...lc}n::s
da SAPLAYA, ‘de dos’ BUrGs con cincuenta cem:mm de etio (€ _,50) de vaidr
nommul ceda ung, a‘,cs ucciones de LIBERTAS fue se enfreguen an coniz fendrdn
gucles ca*ad&ﬁsﬂcms y . gderaches aue Ir:zs dcmas acciongs de LIBERTAS. QUE e
‘encueniten en crculacidn, Ne se prevé c:}mpenzcclon complarnEnfmu ery

c;hr’ero ulguna

Ademcﬁw astz oparede del Frovecio de Fusion re HCoge OUE los-aecionistos de
SAPLAYA que sedn paszedores da un nimero da acCiones queng sea miliple de
cineo {33, podrdan agruporze o fransmiti sus coclones pora precedsr g suCana,

iy



3.24. Pracedimiente de canje de las aeclones,

:I Guoﬁado 4 del Proyecto de Fusion da cumplimisnio a lo exigencla esia blecida
enel ‘agariado ¢f-del uﬂtcuio 35 dela ley de Sociedudes Anbnimas s qua se
manciorie al prog edimienie per el gue serdn conjsados Ins participaciones

socicles de E-ca somedcd que hu a dec e;cmguurse.

Por fanto, acordada f a-fusihn par Jos Juntas G ensrales de LIJ"IIFEThS y J@ *‘APLnYA
-.fanrr:c:cia la f*’ot:umemucmn p@mnenbe po: ia Cemlsién Nacional dal- Mercodoﬂ
de Yalores g Tnserita |a escr: fivrd de fusion en el & Eegisiro Mercanil da. Valencio, se
'pror*a::am ml canje dz las cccicnss de SAPLAYA | poracelonss de LIBERTAS,

g uﬂﬂje ta reml Zard o pc:rﬂr de lu wachc oua & Indmun en los anunciog o publicar.
~&n uho te Jos. dmﬁc:ue de’ _mayor c;rculcza,;on =N \-’alontic: ¥ en ei Bol fon Ciiclal dal
Fe-gri‘n:a Marc:c:nid Una vaz ’rmnscun o sl cedndo de ‘oposicicn de Ics OC‘&&dDer;_
.ol gue se reflers sl arfieuio 243 de o Lny de. Soc!edadcs Anr:;n»mm M Fof sfecm, -
_ISc:ac:&d::q ubrorher:iﬂ despgnarﬁ Lra em‘sdad Tnancisra que. actucrd f"omcn :
.'Agenie ¥ qua se :ncricc:ra en Ias mancbncdos anuncm. -

'Li canfe 5e‘ef&ruan‘.’: m=dzunfe p. e_senrc:cnora de ?ot c:orr-srond. ntaa cpmm,odo;
aoiacton e cuenia actediaivos dia les h’ru!urrdud da o5 oeclones da -

5 PLAY,% PE ALBDRA‘:’A wota documenlr:ic:lon c;ue cc:rec: ite o hfu!r:mdad de lf:lsz
_mIS‘T!:E‘IS. '

22, E Aumﬂn[o de cnpimi 2n LIBERFAS para. qi-ender ar tame :!e lns dccionas de
SAFLA‘(A

En &l opartado 5 def F‘myac;}o dc Fusxan S es;:r:cmcm lomgp;riqnfc-s;ggtrémtsﬁ:

uj Pcm otender ol canje; UBERTAS acaﬁrdura un, aumﬂnie d ccpﬂal an.- s’:
Jmpérfe pmcisa parm hc:car frenfe al coﬁ;e -:m E{:s ahczonas de m?uh‘r’n

b B aumento: se redilzard mediahfe i emision del nume:ro premsc» de.
" seclonss da. cincvenia. c:anﬂmus de euro (€0 50} de valor nominal coda
uncr. pelle =l 'es ol msma y Onica close ¥ 3eng ycon tgualas ciare«“hc)s:i
que éms cicfucxres ag i::nes nn c;rc:uluc:lon -:I*= UBER‘EAS -

c) o dif I‘EHCEO ‘entre ‘2l valor- m_io c:c:nio bie dc-l ;:@mmsmo fecxb;do por
LIBERTAS: eh virlud de la fusién y &l volor ncmnol de los nuevas r::m';k:;res‘
emnificlos - por LIBERTAS, cuush::da BN SU- coso por !c:r pxoporcmn que’ les
acgionss: nuevas fepresenien. sobrz &l mtal da log r;:ncc;cncs ehireg ﬂnms ‘&n
:r:r;m;e# se camid—mra prima te emision,’

d) -Tommr = vczlor néminal de dichos eceiones come fer c-:nr*-—s;:»:mdlenia prma
ds emisidn quemmrun enlsromsnte - oncumbolwdor COmo, Consecuencia
de Ia transmisicr an .:luqua del palimenio social de SAPLAYA n LIBERTAS,
oUe adquired por sucesidn universal las derschezy obligocionss de QcuEd,



En asie bcmdof s& somate o lo Junia General de {‘Cclﬂmsfus de LIBERTAS, comao
purdo tercera de orden del ‘dig, o wonsspondients prapuesio de acusrdo de
aumenic de capsioi por imparls de UM M!LLDN ”iZiNHC,U,ﬁ?PD Ml bl:IaDI._NTO‘
NOVENTA EURCS (1.024, 890,00} madionte la smisidn de dos millonss cuarsnta y
nusve mi iresclenios ochenia 12,047,285} accianes de cincuenia céntimos cle-
suro [€ O, a0} o valer nomins) coda una de aligs y de la misra chose ¥sefia gus.
lﬂs sxfstentes en cireulncion. La relocidn ds: conje supone o3 que los accionistos
de ha"«,PLAYH Dor ccda cince fSI Dc;clon g5 22 osta c:r;mpumu. recibirdn ocho 18}
‘acclonss de LIBERTAS. B acclonisia, o fu!lo G«:;rcfu Candelc fenunsiarnd gl canja.
: _dﬁl riimera dle geciones qua fuere. n'—r,nsurro ;:r-:n'a ‘guardar 1o dshida pmporcién'
By o relacion de canie, Lc:s AUevas ceciones ssiardn recresenicdos. medicnte:
anGaciones en c:u&-nic yise solichars S deismn o colzacién en o Boisa. cles_
Vdlores: e - ‘-/glenf"m dandﬁ $& encueniran mciuulmenue iR cirr::ujacrc:n ia_,f

:Fmicnées crccscmas de LIBERTAS.

;'Se pmpor}e csmsmo u f{: .}unm Genen:xl de L!B::Pma Fucuéfar al Cangejo - de
Adrmnls’rmcmn pore e;ev;umr el acverde da. ‘aumenio de. ::,r;pj’fczi ¥ por-danto,
odiudicar as neevos oocionat de LIBER TAS Q- los ‘Oc:“tf:fonisios de. SAPLAYA en o
-_-"*roporckm quz: r*-:arrespcndu. Como, consacuencla d#- o i’bfﬂﬂd& c:rnplfcrcién de
‘cooffl 58 dard nusha regacaion” ol arlicul 5% do Ios Fstoiutos Soclales: da
LIBERTAS; qua quedqm :redcfcmcn:zsde la siguneraia fa»rma‘

HACUlo | 4%~ E »..crpu‘an' ~.0c’a§ eg He 38 MI'LLONES {L‘.‘U!MENTDS 3‘-‘::.!\']?'*. Y
TRES . ML SETECIE NTGS SLSI:N'FA Yo NUEVE. FUROE. (g 6.573, ?’69},:_:
representodo. por REC,‘“-‘S MFLLONES CIENI’C} CUA’E‘::HTA*E-? SIETE: MiL.
QUINIENTOS TREINTA - ¥ OCHO, {13.147.538] aeclones ordinarics, de -
i ‘ 'n‘an't:!f hommﬂl c:::r::a na cfn'
fus ydesemamadas& '

."cmcvenim {.ﬂn#"mo:. de;

3.2.8; ?‘acha o parir de' la ciel fas nugvas gccjenes don detacho o puarticipar eni"
los. gandncias. saciales y fechaa pmf[r dala cual tus operﬂcimne_s de_SAPLAYA se.

enhnndan reuli*ﬂdqs a afeclos cnﬁlctbles porcuenta da LIBERTAS

Do ccnfammcd ccn o dx»puecto en, el segundcs !nc:icca del pqrmao c| del articuls

‘235 deln Ley d= Souedﬂdes AnGnimas, st Proyeclo ds Fusidn, en'su. Gpariddo ¢
fes’fcb!ﬁc:e aldia] ‘do anéro de 2004 ccmr::-’_fm;hu o partlr de lo cuai ch:. nuew‘rs .
Zeclonss emiidas . por L!E.::PTAS dem dere:hc: a: pmr!;r:ipqr F‘n las ganancsq;

_’;..c:cna?es

-,#srmbrno al ampare: de Ic: pravisia an —a% DOI‘?’CI;O d‘J del arficulo 235 de o Lay ds
Socaeaudas  Andnimas; el apa::rmdo 7 del Froychcia de Fusian fij liogl 3. da ensro.de
2004 ‘como fecha o nariir de fa cual ias operocionss de:$4 PLh‘M se gnfiendsn
raalizadas o producidas a efecios canlables porcuanic d=t LJBEPTMS

Ademas, este mismo uportodo del Proveclo de Fusitn sspeciiica qus, a los
alectaa orevisios en el arflculo 239 de o Ley d—= Soc:edcdcs Andnimcs, 38

consdercron como halonea: e fusion fos slalenles:



) en el caso de LIBERTAS, ¢l balance cerado © 30 de abil de 2006, que ho siclg
formivlode P &l Conzejo. da e%dmm;s.fmuon ¥ varficade por fos. audiferes de
cuentes de LIBERTAS, v que serd semslido ala czpmhc:u.&n dela Jnia Gensrat e
oecionisios. aue haya de resolver satve lo fusién con cordater Rprevio g la
adcp{tzora et propwa act leldo g fusidn; vy '

b} en al msa ds ShFL»«.": A, e balmnr.:e cemrado o 30 da abiil de ZDBQ. que:hy sido
formulnde. porel ‘Conseo. de. Adminisiracion y varficade’ por los auditorss de.
cuentas.de S%PLA‘:‘.A, Y gue-sehd- somerldc:a alo Upl’Ob-C:CID r:ie §r3 Jumu Genera!
dg’ aucuom fas gqus hoyo de resalver sobre lo fusu:m. . '

327, Derechos especiules ¥ ventajas atibuides a adminisradores-y experios
f!nciependientes. o B T )

ﬁpczricdc 8 daJ F'roy@cto de- FU.&IDH esfablece qua-ne existen én SAPLAYA.
acclones ds ciases ‘aspeclales ni iz‘uir::rﬁ-s de darachos especiales disfintas & de oy
;accmnm a quien pudlemn rﬁ-ﬂanocerse derecncs e.-paczc;]os en LI&E"T&S S

3'igu-::ﬁmenfe :P nredrr*o quelos, c;g:_r;_mn-:s da LlnEEFHS que 52 e&ireguen a los
“ooclonistos de - SAPLAYA.. por vitud de to fusidn ro, olorgads o sus ituiores
3 dc»:-r&r:m:- &*peciur clgunod fode ello en cumpli mianio dke'.lo ﬂxevls’ro en Es mcrrafo
&l del articulo 235 da Ley.de Sociedades Anénimas,

‘B npuxmda '5' dei Prcwecia e Fusidn; conforme af prais §) del ariculo 235 de. la’
ey de Socledacfe némmos, _dl.,p-a e gua g se. cﬁnbum ninguna clase de
venidio Bn’ tlBERTAS,u.';Cu. ndmmtsfmdorés de ninguna. de’ s dos sotledades
- miaﬁf.nrenres en la vparacian de. fumra, m u fr:war def e»:e.pezs ia lndepandlenie quei
Intervenga en el process de fusion, o _ '

328 dffas‘menc:i'pr;e-s del Pioystio de Fuslan,

B P»:;;ac;f'_ ‘-f..um menclcm c;r lguc:r'j
cue c:lgunas. & Jog: c&nlenidcss vya-comeniados; e yigng: égpre:amenie exnglda_;_
perio.ley de. Sociedqdes Andnimas, Se frata-de temas cuyn trascandencla ¥
n-’elewnc[a han: ‘motivada: quelos qdmmlsiradores d‘ﬁ les sa:;ndocras mimr\r;memee.
an g fusion. hayen- cons:dmrodo conven raEe su mclu;mh. Du:hcs ‘cugstionns sor
esencialmanis las. ssgurenies' o o

de Fusioh hace raf—'ﬁren‘.;cr 7 Ghros: exfr«smos

‘{:::J ﬁegiman flscub

B Proyﬂc.o de FUsian, en su u,..-url‘udo 10 etfablacs que, en cumphmlenm c‘a lo .
Psiublecld-:) an el c*rhcu‘c» %4 del Reql Deciéls. r.eg:slan'm 4,/20&-5 tla § demaiza;

por-el ‘qus se- aprueba el Texls: Refundido de I Ley del Impuestsy sobre
Socledades; 58 . hasa constar exprascr’nanlﬁr et #izccion por los zog iedudeq
intervinlenles en fa fusion de acoger lo opermclon de’ fusién por z:sbJr:Jrcwn al
éaimen fiscol espacial c.sk:b ecido en o Copitule VIl del Ttuio vii del Real
Cecrato Leglslorlvc: 472004, 4 fai = facls, o opeldn por g aplicocion de ragimer
fiscal gsoeciel serd Incluida en Jos aguerdos  socinles corespondianias



comumcndm a la Agencio hsi;:ai Pds o Aammmrmc:on Fibuleic a0 ia forma y
pldzos ragismentarloments es tablecidos.

() ﬁiodlﬁcmclones.esfa?ufdriﬁzs:

En. ==I apartado 11 dal Froyscto de Fusitn se indica oue, n sl »ontexia ‘de lo
-iuﬂcn LIBERTAS acordand la modificacisn o sus Sstoiutos como con%cuﬂn:m de _
lg ampliacidn de copial soci qua s2 propone o la.Junia Genargl,

{i;} A_cc_lanes propins:

~E: npartado 3:. del Proyacte de. Fuslon ﬂlS“‘Gﬂ& que apllcarc: cn Hog e r:;qscn 1o
; pfewsfo en &l articufy 039‘ dF ] Le‘,f de Sccxedudas Ananfr’nat ey cucm‘o o }ns

‘occicnes proplas,

_-r‘zs:mssmo, en este mmo apdriado del Provecio de: Fusidn consia, o 1os eféi:rbs'
-pramnrdus en 2l mcuio 249 de lo Ley de Soeiedadss Andnimas; qus SAPLAYA no

fiene. acciones, pmpaus eri cutocaﬁar{:

3 .3 Desarallo del 'hkﬁé}édffﬁ{éﬁfd:lég ol de la fusién.:

ﬁ\ can’rmuac:wn 5=- Jeoﬁzcx unr; bram rarerercia a !Oa pnnmpaies hlms Qua srgrcon”
&l dasanollo dab procesg de 'fusirifk hosisndo e pecma manmcn & a5 preceplios:
de la Lﬂy de: SDCleCf’(:ld—"'S rmmmc:s que raswlian raievam‘

ae & o LE-“..-' de’ Sor:ledudes;
: cRalwl] demisfrddmrﬁs de I{IS sucmdcndns parja\,mrgnt o5 50 o fusitr
Ja. eluboracu::n de Uty proyec;o ds rumon

2

-8 Proyecio de Fusios, en-elave s sanian Icrs bares: ¥ lcs cr !""fm‘,’}a pnru el de:uro!lo-
de Ia oparacién; fue aprobc:do ¥ suserto por §ss oc;rrfn!s!'udo*e., t:fp LJB r'RT,AS yde-

:'SAPLAE‘A gl ff-mhc: 11:de mcryo e 2008,

Ui @jc«mpla’zr nrmudo del ‘Froyecio de Fusion ha quadudo deposifada: en of
_:REQISﬁD Me:r:or:ﬂi de V0€~ncla -::on fecha 7 de” Junio da: 2006, hubrﬁndn ido
publicads &) hﬁc,ho del’ deno’ato en mf Boleisn o} clal el F’egmro Me«'mrﬁ ds

'g‘-ﬁchc} 22 c;’= JUI"IO da ..DD..-S
3 S 2 !n[orme r:ie =xpnrto Independfﬂnfe sob:e 2l Prayac%o dz Fusion

En Fecha 12de] JUz’ilch de ?Uﬂo 58 sohcsfo ol Regisito Mercantl de Vu’ﬂncuu por porls
de LJB::RTA v de SAPLAYA, mnju:xfcvwamie y de conformided con lo pre visio 2n el
arfictlc 234.2 dé la tey dm Sociedadss Ancnimas, lo desighacién de on dnice
sxpenc independlenls oo o EZ-GbGI'G... an dz un Grico Informe sobre & Proyesio
'h_ Fusldn v sobre el pafrimonio o racihy por LBERTAS de. SAPLAYA coma



c&ns::cm:ncra de le rus:c;n L{Jl‘l fecho 14 de junio de 2003, gl Pews#a Kearcondi
deVdlencla designo como exporic mcepenﬂ‘lenre o la frmo INTA 5.4, $OCIEDAD
1E TASACIONES, con CIF, Al 43471199, con domiciic &n 46500 Saguni Waleneis)
Avenide OJos Negros, Parcela 41, planto 32, auisn cu:epw dicha dﬁslgnacnon ai

dia }’D cejumo de 2004,

= 18 enoa e;apaﬁcw 1ndaprsnd|anie ho emitido sl comaspondienta: Informe sobra el
P;ov%io de Fusidn, en elqua incluys los siguisnies concfuszam:s. '

'"pe confarmi daa con los aﬂ*r;i‘ecianfes descmos en aste E’ﬂiﬂfl"1c, no j2nemos.
dear R

--gjhren'aczonas qtre !E‘D;’f’@ respecfo ala mn‘mmnr:.o che o Hguisnie:
. H pu‘nrr onio nefo c:mfrada por g socicdad ‘absorbicts, SAL Rlava de
Afbcrcrm BE.=0ma; mimimo, fgual o gumenio s ca;:u‘c:f a rz:mkar enla
Socledad ‘Absorbente, n‘_ﬁ‘:erfﬂs 7i8AL s2gon. 8 volar n:.a‘o f:on.-:ra.Je qua
tesulia dal Bolagnee de | u'wn, afecha 39«#«20135

-« B ipo te canje de jas. occlongs. v pﬂﬁecpacro.nee:. saciales, igs: métocng
: uf;rmam y | Jm vcﬂmea o fGa qua canducen. que enfendﬂm&s ,lusfeﬁ’ccrﬂ'as ¥

ﬂC‘:’PCUUCfGS """""

'Nuesm ﬂancn’us'on {:febe fn#efpru%crrae En: :?I conlexic dal oicance de nue*i‘rczs‘
‘chmgvoha fones; en sf sentfido de.que. na. ASUMIMOS. s rpspanscro;ﬁ'daaes glia
s raferides o'lo deschpcion y a k;' rezoiebildod de las mﬂi‘odas u#l*wdq;ya o

eq uidadty ¥ hbmageneumd ean qwe hon' *mo -ap! u:ﬂdcu:

- E presente forme se i & fﬂl}_Q\*GDO g salicitud v con ef | pu o,ms;fa q.rr: se :
cﬁn en los Paffﬂl‘ba a.f‘g!'sénorés enrafacicn af meeda ¢l  ELsion; st qua-daba. sv‘-‘*r;
uvﬁvm:ra £on pfopcsho d].*‘erﬁme de anuel poro el qie ho sida elaporade,

-y parg; ‘aue vl conste, s emite el presente iiforme. de dcuertio: con
Pz I‘ra Spiniah profesional, en Sogunto, 1 24 de julia'de das. m“f_,ms. I

3.3.3. Informe de fos adminisirq:lﬁzjg; s_o}jr-_a"el m_y\e;_fq,;c;e;Fusrén.-.

De - conformidad con . c:rﬂcuio 237 de o Ley de Si‘lCrﬁﬂdES Anammas Jos"
;adrrlnisimdmes de LIBERTAS yde SAFLAYA hein apobado el presonia Iaf@rmp;&m
Jlafécha da.hay, el cual jushﬁca ¥ sxplica delaladomente 2l F'ro'fecif:» de Fusion
BN 5US acmecim wnaicos y econamicos, crm etpecial rﬂfeancm al fipo de Ccﬂj....

wia.s.&jgjumasr Genstoles de LIBERTAS y de SAPLAYA.

B Conssjo de A.:Immlsfmc:efm de LIBERTAS prevé convocar la Junta Genersl
'P:{"tmordmunc: de at,uomsf"s para su c;:lewc:cic-n en Volencik g dia 13 de
5»—";‘.’1?Il':.‘-mb£!=‘ de 2004, en primera corvecatoria, v 2 dia 14 gs sspliambre de 2004
&n seguncda conwvocatana, Por su pc:rle SAF:.AYA preve conwoeor s Junio
Gensral exdroordinaria pora su celen trocidn en Volsncio el din 13 ga sepiiembee



de ,2{ 6, en primera convocotoia v ¢l ofg 13 de sspiiembra de 2006, en segunda
cora'.rocmcna ' o ' -

::nirﬂ hos. muntos Gl rﬂng'un &l Ordan del Dia de los ciicdas Junitas: Generalay sa
encuentra Ju deliberacion ¥ ensu cain, aprobacion de o fusidn anire LEERTAS ¥
‘APL;«YA CDI'[LOI’ITII o lo pravisto en sf Froyecio ds Fusion.

D ur-Uercio con io asfoblacnd::z en el czrl[;:ufo 2381 de la. Ley da Sociedades
&ﬁammas al pubﬁuccr tos‘ convocolosias de las Junios. Generales. amaordincmq;,
cfe E.IEERT-".S Y SAPLAYA e pandmn e cﬂﬁposfclon delos accienistas, pora U
_sxamen en ios domicilos socicls 5 Oy L!BERJAS y de SAPLAYA, ic-s documenlos .
: relc:cmncdos Eh ) Dfudu:éo arhr:u o 2381y que posfa—r:ormenin se defallan, -

- Asimismo, !as ar‘cmnt rcxs de ixEEPThS ¥ SAFLA ‘r‘n puaden qoi:c;: ar;: -:i=sde fee fer“hc :
‘de Dubﬁf:c:ca}n de la ‘convocalona ds je Junfc Genardl, lo anfrego g 51 envio.
‘graiviiosde dichos’ dccumenim, aonfc.:-rrna u Io prewsia en u arrrc:ulo E«El 2 de I;z :
‘citoda Ley da Sociedadss Andnimis,

' i:fi.& Ac uer&ds;d&ltuéﬁn-‘y pubﬂ;qciéq de anuncios.:

‘B ardicule ”40 oela L&y d& So:l-ﬁdades Anf.’mimus dbpone qu=- &l chprdo dé
fusson debe ser adapicda porla-Jurda Generol de’ coda uha delas socledades
que. mfawengan en el proceso de fusidn, aitshdndose ala. prevlsta en.al Prayecfc:-

:da Fusk’:-n,

':Adopfadcsa én.su Caso; !Ds acues das de fuc@n,_ s@rr:l Dub‘lmdo e! corrasponchanfe‘
vetes, en al’ Haiéaﬂn Cificial sl Regisiro Marcanii y- on dos periddicos.
r ioryen e, r»e:s“"a::1‘z'~.r¢:1rn*‘='nf@r todo alla'en’ r:umphmranfo de
}10 e:.iga:z‘::s pn::r e! c:r‘lculo 242 de. I ociedadss Andnimas; Ureyver
publicodos. esta s, en los. qus . hcxu corstar el defecho, de’ o
accionisfag,; socior - Gcreedores de; LIBERTAS ¥ da SAPLAYA ‘e oblengr gl lexto.
_mImagfc:- de fos ocuerdos de fusion ¥ de Jos balrices de fu;mn, s2 obrrd &l plazo ds-
: uﬂ $lal c:a..reeciﬁras d-:—, s sociedgdes: que e Fussc»ncn puacfan-
oponarse*a.iw Tusidn: hasta que se s garanlicen. los crédites no YENCKIos en &

hamenic de'la publlmcion, conforms ol ‘arffculo 243 dela: Ley: da Scc;edadas :
Anommm N

,"'3'.:3;5.;diosgamrﬁﬁf'a', e'.ins.cﬁﬁci'éﬁ de ly esciitura de Fusicn,

Una ver ‘adopiados jos: cwresmndiﬁn feag qfu&.dos e fusidn, ‘publictdos |os
;anunmo; y Wns Urri:'o ol Plozo legal sin £lue ningun ocraacior hublerd sjerciiags
50 derechs de oposiclon o, en su casa,. habigridose safisfache o garanfizodo
demldqmeme los crédifes de oouélos que sflo hublas sen chrczmdc y v::rhcc:da
por o Pomi faly Neclonal del Mercads de alores o emision de s naavos
ar:r:iun&s por parte ds LIBERTAS, de rasuiler racesari, se procedeid a o zorgor la
corespendients escritura-de fugisn,

0



La sscritira e fusion serd praseniada para s interipeidn en el Regitro Mercanil
da Valencia, ‘ol qus se solicliard la cancelacion de los asientos ragistraies ds -

. T"’U’\Yf’x. '

Efecluada lo inseripeion de la eseritura da fuslén, se Rrocaded o realzar, an los.
ierminas pravisios en gl Proyaclo de Fusion, &l canja de tas acciones de SAPLAYA

‘pot ocsionas de LBERTAS,

“Hna vez reclizads el canja ds los-accienss, stiicliond de o Comision Naciongl
del'Mercodo de Vdlores . ds la Seciedod Raclora de o Bolsex de Ydlanciy Ig
;‘ad_mis’ufgzss_:s_;:cfi_z_qr;ién‘a;ie:f;:s___ﬁusvczs*qcc:‘onemmﬁidm" o -

3.4, Informacién sobre ja proyeciada operacién de fusien.

Ds canfermidad conlo esiablecido en et arfloulo 238 ¢l Io Ley' de Socledadas

Anénimos, desds la publicacin ds lo convecatora de 1o Junla General de
LIBERTAS, estardn o dlsposicidn de los sefiores accionistas, pore su Bxaman en gl
domiclia socinl de cada una de los sociedades parficiantes i o fusién, jos
siguleniss documenioss. - e B, JUsion, s

{ovE g*ray;ecfo dis Fusién, B

Tl Etinfoime del experto indebandiénts sobis ol Prayecto de Fusioh.

[€) &l presenie nforme de los admirisiradoras de LBERTAS v-de SAPLATA sobre-
sl Prayecio de Fusidn.

o5 cuenias enales & informes de gestion de los fras Giimos siercicios de
Jnto, con fos corespohdisntes nformes de los

[¢) Las cuenfas andales & in
LIBERTAS y SAPLAYA
oudifores da'cuantas.

 [usién, ccompafiado del camsspendiente niorme de vedfcacion amilide

') B balance de fusion de codd una ds Ios sociedades particisantes s la

] B fexio integro dle los modificaciones a infroducr en los esteitutos socieles

(o) Los estalulos vigenies de los secledodes participanies en lg fusion,

(h) Lo relocidn de nombres, apelidos v edad, {en ol coso de los pesonos

fideasf o lo denominacitn seciol [pemonas. juridicas) . jonfo con’ la
nocionalidad v dormiciia de los- odminisradorss de los socledadas que.
parficican er o fusién, osf camao. la feche desde 16 que desempeion sus
Cangos, v, SN su caso, las mimos indicaciones de’ quisnes vayap g ser
proplesios come administadores de LBERTAS coma consecuencia de
rusicen.

1i



ASITIEMO, en log Temmrv:.ss del <:| ficulo 240, e la l.:-:—v ds Sec:adudc-s Ananr’ncr:. los:
accionistes, eblfigacionistas y fivloras de dereches, aspeciles disfintos. de Ins
acclonss podiin obfmmr lo srirepa o &l envio: grmiurto del texic mi&gro de log:

do**umemos anies relucrcrmdc-s

A purhr de oy fe::hc:z {:Ie Ja. cc:-nvoc-:roﬂcz es'c:rrﬁn disponi bles para su c:c::nruhcn anlo
pégina web  ds; LIZERTAS.  Inltac/Awww, ]zb@ﬁas? ey SAPLA 3
: [th f{wmv saofuva comj Ios dr.}"urﬂmn%m refendm &N ias p::lrrC!l‘D.- prec:edemas

4 ASPECTOS ECONOMICOS DE LA FUSION.
4.1, Bolances de fusién v modificaciones,

VEI mpar;gaa ? del Pmyeﬂfo_ _d_m Fu:lc:n E.-DECE;:CG que se considerondn - comao
.i:ﬂlcsnf"es de fusion, o los sfectos cravides en af orficulo 2391 delq° Lesf de
Soclsdades wnsnrmus. loz cemados por | IBERTAS ‘y' SAPLAYA | Q30 de abrl de 2004,

Dichos: balances Hon formulados &l din 11 de. moyo de 2004 por-igs
‘;espemwo Conse,fos ua‘Adminm‘mcmn de os sm,ledmces v hen sido: Avarficados
pories rnspec:’iwos qudﬁares ‘de cumnhﬂs Lcns buianr*a.. defusidn: g tomeierun a luﬁ
oprobacion de fas Juntas Ganerles de accioniios de LIBERTAS y da SﬁFLAYA can.

;f‘urc:cﬁer previo ala adc‘.:pw:::n dét acuerdo de fusios,

Sr—:- l‘;ace consfcrr que; en. rezar:ifm ‘Lon ;c: pasbilrdcd recog:ﬁfu en.el czrﬂcuh;iﬂa? -
de o Le,f de: _Somedmﬁs Ancnimas: to modlrcor cierias’ vcmms:ionnci
recoger c:He;c:c: =1 rm]:aDrfcmT del w::!or raal oue pu!:ﬂemn NG Gparecar sn IC:u :
uslenios confubles, a0 ha sldo, preciso ‘hacer uso g ulr.:hc: pc‘u’lb dad con*f
respectoalos bolances g  fusicn de LISERTAS v SABLAYA.- ‘

_;igualmenre e hmca consic; que;. enire o] ra-:hc: daf Pm*feuc» de Fusidny I fecha
del-presanie; Informe. no:ss hon producide modiicacionas: fmpartan‘ps ‘an el :

palimonio de LIBERT. AS Y SAPLAYA,

-Ei Froyac:io de Fuea:an d:spon en s aperiads & que el fipo de carie dalas
acchnes delas socieda des: pr:sri;::ipunies enia fuw&n, dair,rmmc:do sobra el valor
‘real delog pmrzm:)rliob ;omales g5 .da ocho [8) occicnss da UBE:PT.AS, de
cincuanie céntimos ‘ds auro (€ 050} der valor n cminal code- une, de i class v
E) Uﬂi(:ﬂ_. exsientes an ln acludlidod, por cada’ clnce ( i) occionss de’ ‘?APIJ-YA,
de das 2Uras con r:lm‘:uez*i a.céntimes da auro’ (£ 2,50) de volor nominal cadaung,

Tol ¥ como e pravel en el F‘m\fe"fo cle Fusién. na s 2 1o acordade por los
Gdn'ilﬂi siradores de LIBERTAS v SAPLAYA que los accion i s cde SAPLAYA, rsciban
Compensasion compslemenicrda c:h;unc: &n dinero,’



4.3, Cilierlos de volaracién ufilizados.

4.3.1. Inkroduccién.

38g0n se manifissta an el apartodo 3 del Poyecto de Fusidn, 8! fipa de cania ho

Side determinoda sabre la_bess dat vaisr reol de los palimonios sociales ds
LIBERTAS ¥ clz SAPLAYA, sin. compensaciin complementara alguna en dinero;

En 8l morco de fos negeciacionss prelminares: con viskas o Lna, posibla -
‘integracién snire. LEBERTAS ¥ SAPLAYA, los represesiantes de ‘ombar socizdades
hen eieborade un astudia de valoracion de eskas. Sobrs la base d diche 2sfudio
los Grgonos de administracion de LISERTASy SAPLAYA elaboraron el Proyecio da

Fusidn 'y, en parficular, “eslablecieron. el Tro de canfe confenide. sn-dicha

froyecto y ol que s2 ha hecho referencia e s apartads 4.2 anfsrior,

Posteriorments, ol ciodo estudio g velorackn fus enkegoda al. axpario

independiénfe pora t sloboracitn. gor &ite del informe Previsto sn el arficulo

2362 de la Lsy de Sociedddes Andninas v, concretamenis, PoTa. quie. pudiera,
- evdluaria adecuacidn el metodo y delos hipstesls ufilzadas.

4.3.2. Métodas de valoracién ﬁp'lﬁﬁadds.

Para estimar &l yolorrsal def pairimonis de LIBERTAS Y SAPLAYA 55 ha uflizads f
mélodo de Jo cofizacion de mercudo de la compaifa v &l méfode del "Velor
Rerunobls”, siendo Sste fu diferencia siitre los aciivos ¥ RISV GUs componen lg:

a3 pofimonioi acivaliade s yalor o fecha 50 e abil e 2006

4321, Valorred! de LIBERTAS.
En el caso s LBERTAS la valoracion se ha basedo en la colfzacion de mercsdo
G2 la compaia, 2 han ufllzada difinfos mélodos.de valoiacién do confiaste
aue: permiten. conalulr que el cilléri de coloeidn de mercado refisia: una.
tdacuada valoracién da lo compafia.

Delo aplcacion de este erifers resuitd Ia-airibuci on. o LIBERTAS de un velorredl de
221,963 miles de suros, que es & que se ha wHlirado pora fijor I refocién deca nje.
Como se hu mencibrado, dichs Imparte te ha ediculode g parir del precio de
cefizgcion de LBERTAS 4 clerrs de Io sesidn bursall dal dic 11 de meyo de 2004 |
€20 por accién). 1o cifrd del Volor feal defo companics =221 763 mies de eurds:
rosulle -de. mulliplicar el prasio delo- accién per gl dotal de las acciones ds
LIBERTAS, 11.098.158, R

4.3.2.2 Valor real de SAPLAYA,

Por su.pare, en cuonio SAPLAYA s refars, los disfiries matodas oplicooos
reprezenion difersnies anfoques de valoracion ¥ resvitan complemeniario:. De

i3



enite estos mélodos destocarn los bosados an: (1) vafer patdmenicl cfustada y [2)
cofzgrienes de marcade. ' - - T
B vaolor real de SAFLAYA wilizado pora determinar Jo ecuecion de-ganjs,
asciende a 43,157 miles da swos. Bste valor real s2-ha elagido dentre de cierfos
rangos para cundrar ka relacién de canje de ocho. (8] acciones ds LIBERTAS mor
cada cineo [5) de-SAPLAYA. Los rangns dentro de los que ss ha operade han sido
caieulndos utiizdndo las diferenies metodologlas de valoracian expresadas, De

tadic lia resulls un volar unftario para lo accidn de SAPLAYA cie 32 surcs..
, 4.3,2.3. Meto dulbgi‘&:?_ pmé”&dim'len!q de VQIIEJJ‘GC.ié.I‘I.i

Velor patimonled ojustado. A los sfacios de este andlsk 5o fan valowds los
acilvos y.pugvas o LIBERTAS y SAPLAYA porsu valor razonoble, descontando de -
lps. mismos sus costes e reclacian. En el Sioulents cuadm sa reflefan ef valar
palimenial ajustade, ‘nimera da declones y vafor de liquidacian por aceidh da

ambos compaiias,

|Valor patrimonial ajustado | emae

Nféf“ﬁéfu de acciones: 1 11.098.158

|Volrdelouidaciénporaceion | ama

SAPLAYS

|Velorpatimonicloiustedo | esmmarnig

Nimero de gcciones | 1:348.560

Valor de liquidacian porcecién | £35,74



Se han dascariads mro.. mel*m 5 ce vuiorqc*m viizodas. como sl valer
com‘cL i, lu rartebilidod . por- dividendos pagades :,' devemacms a:uash} qug o

alcresidn de las socizdddes no dependan de g politica de dmnb_m:lon de
rasu!‘odos de los ¢ mismos b de s valor condable, como. coste msfcﬁnm da. ic:;.

rrlsmczs

Erango de precio: de c:erre de Jog c:r;:cir::ne-z de- LIBFF’ IAS ‘:’ \‘.AFJ_AYA pard varios
'\eﬂodc»s quese’ exhenden ﬁﬂﬁfi’.} =1 d= moye de 2606 son s slguientas; '

Paqodo hus’rc: el dz- mc}fo de *?D{Jé

Y B l_'_ iEETAs | SAPLAYA
s | embo [ eswo
HU_ri;mos Sdls 000€2200 | emrsemio -
Ummasdrneses ; 'LE} 09'7%24 a0 525?5@530 ..
” Ul_ﬁrT_‘f_Dﬁ ] 2_meses ""c‘*c &:um.;?a, 30 6247"3”“—2819

4,3.2.4, Ecuacién da canfa,

Er b::se a 1cn vc*o:ccs::r cie ambas” compodids s&-hg ebienldo o ecuacion da.
canje egun Y indica enal Frr}zsec:o da Fuslon, ra:,urfum:ia que lo:. accionisias de
SAPLA ‘M oo coda s 'fcmnes de esfa campama'd 2°2.50 euros da valor: namlnc:l?
favalalal ung, rez:abtnﬁn I accionas: :fe nusvd lsiéﬁ "] _I_BEEMS de 2,50 eu.«as de g
valor “narmin c:_d_c;l ung,: de’ Hguales -::cwc.éensnca; 'y derechds” gue jog
oclualments exisionies, sin qUa los decionistas de: SAPLAYA fenadn deracho o
percibir compensacton comﬂleme c:r 1 ¢ nﬂi&é‘lvu n*t:-fc:li.,a. :

| -si:.,acxac;;ifsfa'é":\'zes SOBRE LA FUSION.

hos - mmmasimdmea de LIBERTAS Y SAF‘LAYA Ircis.__{_tjn'_,d;é_’_ri_:i]lc:ida onf:'iji;.iszde [l
capPracson. xpre:,cm sU cmnvenmm:onta de.

MQue el Prayscio de Fusien Obj&aD a) presenie infe rm-'= rEsuiia ai@mmama
conwmﬁme pam ambus ccmpcnﬁh::s Y. BUs c:tc:Canz;PcJ:-, puesio qun- la fusign
:.p-armlim impgmr s negocios ¥ afrmn}ar ol con goranifcs: de exiio !cs d"SQfFGs
qus p!an;ea un mnrcuda cuda veZ mae compsitiivo. '



(2} Que la relacidn de canje propuesta en el Proyecto estd justificada vy resulia
equitativa para los accionistas de ambas compafifas, como confima el Informe
del experfo independiente designado por el Regisiro Mercantil.

6. APROBACION Y SUSCRIPCIGON.

El presente informe ha sido elaboradoe conjuntamente por los adminisfradores de
LIBERTAS Y SAFLAYA vy aprobado y suscrito por los mismos en las sesiones del
Consejo de Adminisiracion de SAPLAYA celebrado en Alboraya — Valencio- el 24
de julic de 2006 y del Consejo de Administracién de LIBERTAS celebrado en
Valencla el dia 27 de julio de 2004.

EL CONSEIQ DE ADMINISTRACION DE S.A. PLAYA DE ALBORAYA.

D. Julio Garcia Candela D. Carlos Ferndndez-Martos
Martinez
D. Ramaén Aparicio Cabedo D. Alejandro Noguera Borel

Libertas 7, S.A. representada por
D. Jose Tormo Lopez

En Albaraya a 26 de julio de 2004

16



EL CONSEJO DE ADMINISTRACION DE LIBERTAS 7. S.A.

D® Agnés Borel Lemonnier D* Agnés Noguera Borel

D. Julio Gareia Candela D. Carlos Ferndandez-Martos
Martinez

D. Vicente Simd Sendra D. José Luis Pérez de los
Cobos Esparza

D. Domigo Parra Seria D. Alejandro Noguera Borel

D. Pablo Noguera Borel
En Valencia a 27 de julio de 2006
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AL REGISTRO MERCANTIL DE VALENCIA

PSR M e RRe T g pe VedtTan rploan Doamny 4Rl BN (e tos v

Alejasdre Cenletes’ Enfquez, Licenciado an ‘Ciencias Emprosanales por i Universidad de

Valanals, Inscrife s el Cofeglo Ofisial da Economéaine do Valancl, con el fnlmarg 899, can TN

- 22622626-X, Auditor de trentas nscrilo an el ROA con ol ez 5785, presenia of sigulente:

... NFORME
1. MISION ENCOMENDADA.

‘Modiante designacién det Repistra Mercant do.Valsneia, de fecha 14 ds junio da 2006,

‘ecaptado. ol dla 20 da Jurio oz 2008, sa ha. deslgnado. 8 s mercaniid. INTA, S.A. Socladad de

Teeaclonue, para que amila iformp dnico d= experta eabra el Proyecto de Fusitn ¥ belance.de fusitn,

- 32008 lo Gspuesto. en n Loy do Sodisdades Andnimas. requiriando mi acliacan para qus exarese: i
‘Dplnidn profesiongt aohre fa. fusian parabacreitn de la socied=d 8,7, Piaya de Aboraya | por parte da-

Liberlas 7,54, ) . o -
La fuzién de socludates se trata £n |a secelin segunds de? capitulo Vill, ‘:an"ﬂlamame ort ?‘35

. El articuln 23614 del T.RLSA, detsrming o Contanido sl Infomo a armlic pof los expartos

intependiantas respacia ol Proyocts da Fusion, &l pationia apociadd por 1 sociadad g o2 capney
¥, 2n patlicuiar, ymspecto o sl ol po da canis do las accion=s ssid o no justifcado; cual ha gldo ol

método. Segiin pevs establocorts, & bl méioda es ol wdacuado, con indicacin de o vatores '@ fos
que candiioay las dificuliades espaciles davafar-aciéﬂ.: st exstinser,. .

IL ANTECEDENTES EXAMINADOS, .
tamos sxaminado los dooymening faciHades par ol Registo Mercantil de Valenola, refailvos al -

< Proyoclo ds Fusién de las compafles 8.4, Playa de Albcrava; y Libartss 7, S.A,, elaborad por dos
Organos de Administracion da a3 eomparias nla |

~compafitas, g facha 30 da ‘sbril- de 2006, asl coma fos | auxllidres do: ofra) =i1ias
parficipadas, carters'da-valores que intsgran Jas. Inversiones financisias lemporsles ¥ petmananies,
“dewdares;y cusntas: de JInslalstlones. maquinar, mablliary, vBlsfs v obo. Inmovitzedo, asl coma Ia
“valoracltn de jas's
“8R Tugionan,

lamies afecladas y io Balancas da fag cliadas

Ko Infeimes auxlierés do’ oiras’ comparias

Iifenclas de nmuebles debidas o sy actividad Inmoblliira de Jas soviadadss quo

" A pbjetn de complimentar 3. fsbor sncomendads s ha rnanéer}:s':iﬂ,,{":d_rp;srsar.lpnsqi con iy

representadibni de smbas socledadss, 'fin g obloncr fas' aclaraciones ‘necesarlas. y analizor s
perlicbfarss que 9 ha considaiado dpartung, e R SRR

Do la infommacin obtenida 52 desrihe I3 opericidn ds fesibn, cuyos aspasios mis rebvanies

‘300 log sigtlentss:

1. Soeledades afértadas:’

@) - Sotiedad Absorbente: | ‘
LISERTAS 7 §.A., con CIF nimarn A46007449; darmiciliads en Voleneia, Plazo do fa.
Relna, 12-1% Inecritz en &t Regisls Yareansl de Vatencia at Temo 32871, follo 21, heja
V5314 '
Al momprie actal dlspors da un capilal secil de 5.540,078 alims. raprasentads en
i1.088,155 ‘acclones e 0,5 . de nominal cada unz 2a gilss, Wlslmante suscritas v
desembnizodsas,

HE I Tt B L i o} S5 TG 2 AN Ty
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El objeta de Iz Soclodad ss:

- La ad-.,ufﬂrc:ﬁn. .aﬂminrstraciar gestidn, prorceicn, franclaclin, .afis iEnzZamisnta;
axplotacion ere smendamients o en claiqUler oira forma agmhida en doreska, -al
como la vanta de tode clags de blongs inmusbles, de loda: slasa de er'-*:)r—'*ﬁ..%s ¥
nugacius asl soma de (:mcc.simmr -drnlnrstrﬁuv*

- J.a cunb-atam:n, gEﬂHﬁn y‘ &Jetumﬁn da iuda Nro ne ebrﬂs ¥ nawstuc:ﬁonsa

- Lﬁ adquuslr:mn Lnanc[a disinze, azmmzsdr-e:-én. ges!t:&n ¥ snafmaclﬂn de loda
ciaga de biunee. muebles; especialmenta valores mobiliazios y rarbmpeciunas g

. nagof*a:ns pnrcu&nla pmma

ce  Las actmdades m.egmntns dsl objain: sn‘.iai 5 enllmna’an D:!D exciuslnn de tt:das:j

aquslas. sujelns 2 lugislacidn - especial, 'y podrin ‘ser Resamolladas total o
- Earcialmente; de maode direcla o Indivecio; riddishte: Iz Hedaridae da Eeriones o
- pattipaciones dn socladades 6 cuafquir,r z]po de negousos £on Itanticn o ﬂm&g:,,

“lEntae &n Eparta como en &l ﬂ:ch'anjem

',:leurias 7 ”“‘- A Ularizs B7.537. acolones dg Ja sdtledad & ?.’3‘50?_}3!3'?}' SAPhyads
'_;Aburaya : : B R by

dad nbsnrbal:la'f

maszo de 1872, demicillada &n ﬁ\!b:‘:raya (\Ialsncla] KM 4.3 atloplstn AT_ hscrda on)

‘ Pe;pﬁ,tm MEFCER:@H de ".’afﬁm at ome 4281, folla 220, hqa V-B418.
Al momento ds la fusisn drspnne e un Capﬁaf Encial de 3 3?1 850 surps, cpre:&nmdu

2n-1.348.550 acciones e 25, do niominal cats eng de q:-.l!as. lutalmamn suscngq,, ¥

: Socie ‘-"-d'é's""af'?;lgulénl’é.

Ls‘sompravania, gssiién, EXPIOAGION, administrasiony promocian de lode fipc dé
blengsi rmnuabfes, ‘operaciones’ InmoSillaras, - ccns.tmccimes ur&anlzanlunns.-
'cpncmiunea minlsh'.szas y §epvlclus: lnheren!:.-a.

- tompravents; . consil ucin, - gashon, parii‘cip‘mﬁn. A gdﬁgiﬁlﬁ;adﬂni y
: arianzamsamo de todohm do hegocisy Eﬂp{&ﬁas

e La prostacisn. de senicios de’ asesormsrienio s tarcoros: mm:[isnta pruremma!es?

o 'wallﬁcados. :

LR ompravents, tenendlz, disfiole; adsnmiaimcmn g,f Qestidn ga idos, vaioras ¥

cuglesquiara lnstrumnnrog 0 Betves. financizros exfstentzs wen o mercads )
“rronalario’ vode capltzles, por cu&nlz pmpta Y con ﬂwluslon 83 L‘Ja az:u'.-idades_-_

.s,u;elas_a isg{:,an'ém aﬂpax:ﬂl _
de Albirzya Hulsriza 420 ascicrss ds ta sosiedad ,ab’aorljen:e,_ Liberias 7

[




Hiktviinceam " H1408 Pt L T

S bt | -0 e i

CEUTE SN,

oSN Tl M o 311 L 42D e

1.,
?.

el

AERE
Sy b &
R e i o) . ]
:‘:ﬁm; Uk
ISErpapy - -éu-.rmrml

4

 GRCEDA D DE WASeCTHTS.

2. Objetivo ds a oporacisn. S
Segn manlfiostan ko= Conselo de Administracion de ambas scclodadas n of Prayects
He Fusibn aprobads en facha 11 dé mayd da 2008, fa fusion pre lardde integrar en una i
antidad, denominada Liberlas 7, S.A, ya extatenie, lodo ol pairimonio empresarial da Ja
socledad S.A Playa de Alboraya. : -
- Laopemcion, fal como indlca el Proyenin de Fialon, porsigus fos siguiantas
G FINES
1), ‘Cresr valor para los acclonising, fortalesionido 2 posicldn sompatitva da
- amkss ‘sociadadss, Aprovechando’ !E}l_s'_jsf;_jiarglaa_&l}ﬁ:w:—_g‘atib‘ati_.f—.;_m_ajm‘ﬂ_mfid. Iz
-eficdencia -y rEniakidad, Ancremerlands el temaffo ¥ la visihilidad do s
rRmpaiiia. rezatiants da la fusidn y reduciendo su vidnerabilidad frenle 2 tos
riesgos del mercads, _
2). Conslidar la. orisntasion estafégicn Yo fas: sociedades participantes B el
' prmcsso de inleagratin, a imves de I socisdad resultants de ta fugidn, oo Lina
sctividad. mixla financlera g Inmolsilara, gue increments |7 estabilldad 'y
delosresuligdos o 0 TR
miero signfficatlia de las actividadss de pomocion v aiqullar.

3

)

Incratasnin da fa- establidad 'y récumancla de,"loé_ﬁn;ysrjizadés;‘a' lravas da fa
meapo

meammeracisn do Io carisra de adfives Inmobliarios en alquller do 5.4, Playa
de: Albora, 3 | cartera de aciivas birsétios da Likerias 7,/8.40 lo que.
Qenarara - Und- canora: reedltants - de aclives mas- dhidsiicads ¥ mencs
qu!ri&r“&h_la_'at}}a‘ria_sgus_q‘gi_{ngrgaﬂ' o R
 Stmplifcaciin adniniatratlva y SHomo de cosles on la sstnichura organizative, -
~ al aimar: Ins-Argasos de administacian, esrUCIIRSS A medios . de: aathas

Gocizdades. E R
x Poleagiacisn de I acihidad de promotida Inmoblliiia e base &
. mas elicaz, apoyada 8n la- amplia:experiznola. de fos Aguipos; de gestion:ds
" esla aotividad e;njamba_s__t;qmg;i;ﬁias_;___ PR e s
= Incremanto 82 los recursas broplos o s sociedsd resullania pira scomoler

| proyectos da mayor dimeagion: T B o

idadt de promatise Inmoblliara én base & un gostion

Ly
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3. Hases de ]ﬁ,fuﬁén. .
La fusion o llevard 2 cabo si sl fo sprusban s respaclives Junlas Generates de
‘Acclanisias, rmediante le modalidad do fusisn por =asarciin de: S.A. Playa de. Alborsya en
Libedas 7, S.A, £on-exiingidn, via disolucian sin liquidacion do Ja primars, ¥ iratsmigion en
- blogue de toda su pattimesisa la sagunts, - '
. Con 8l fin de far las condiclones de 13 fusion, 5o pizotdd sstablecar como fecha & parl
g6 1a.giel las operaclongs de fa Sooledad gus s exlingue so consiferarin realizadas, 4
electos contables, por cuenia de la Sociedsrd absorbento, el dia unp 'de Bnsr0 dy 2008,
. Ales efsctos previsls en el aicile 239 de la Loy de Soclededes Andaimas, s
Soreelers 2 is decllin do las mspectives Junlas Genuralss: da Acclonistas Ja sprobacion,
' corno Balanos de Fiision, de aqusl comada a fechy 30 do abrilds 2008,

A fecha de redacesn dal presepie Tniomme edslo infarme ds sudioria de anibas
Socedadas, emiido, por Delils, B.L., an 195 qus 1o 0 racogen salvadades sobe ol bafanc

da fuslan,

4. Tipo ds capjor.
L ,zH‘*méiddc}j:.}dc-';,_\;fa'iﬁra':z-:fn‘_ri\_,L'dil‘fx:._ra-;fq'fg)pr.‘Itg;‘- _Céﬂséépsj-’ﬂeé'_Ad,mir1_iséraqln“nj::dﬁ_"réré;
sociedades Inenvinieritas, . detsrming, . segiin 56 Indics 2n 8l Proyecla’ ge: Fusign, qoo .
‘cusuifn de oanje calculana sobie 13 bass do 105 valoras raales 08 |08 patimanios solaios da
las Socladades san by 8 arciones ok nusva emislén de Libersa 7, S, ropreseniadas por
matio de anotaciines en ‘tusnia, da 0,5 oures e valor nominel, cada una ‘de- jgualas
caraolérislicas ¥ tferochios . que: lag exlsiéhles en.ol mameanio de I3 emisidn; par cada cinco
acclones: orglnasing de SA,; Playa de Alboraya, de'2,5 scros de walar: nowtinal.cade ‘una, sin
-que |os keclonitas ‘s fa scclednd | sbetbida Aongan- derecho A - parcibir compensacian
sponGies complomentariz andlnero; oo

i 105 BECTONISIoS 8 S.A. Playa da Alborsya qUe possan Ut nimera e Aocionss qus fio
- ses milliplo 02 ¢, podrin'agrupsrse o Mansitr 4us 3cckins pamm proceder a Eaeanja;

B. - Ampliacidn.de capital:. o |
.o o UiberiEs 7; SA dobbtd ampiar al capdtal en I cantidad necasaria para hacer frente al
canjo. de sccionss de 8.4: Fiaya d= Alberaya, en Ja piroporsien esiabiscida, &n al apariado 4
antarior, medlante |a omislén da 2,049,360 atolenes, d2 0.5 eurns de valor nominal cada ana
_de sllas, gl objato do repraceniar, en’ ¢l nefo ‘paiimenial de su belance, ol patimonls aoto
racitidn fo “F-opsracidn de fuslén, L3 actiores amifidss serdn Bnlregadas a log ACtioniskas.

da s sosiedd bsorbics,

. Ladierenda enio sl valor nsto contasle dl palrimonio repibido par Lburtas 7, S, e
virlid dela fusicn'y 6l valor nominsl qus (23 nlevas acciones emilidas por Libariss 7. SIA,,
gjustada en i .casa por la propedein Gue 'ias._ac:ionas‘r:asevas.rr;—pre_;;p:ﬁn 50bre & folad de

las Aociones enlrogadzs en cenje, Se considerara pima de smistn,

. Tanto el valor nominal de dichas acclonus comn & corespondients 3.tz prima de
armisioe, . quadsrdn entaramenie desembosades tomeo oonsecuencla Do fa dransmision en
bloque del patrlmonio soclal ds §.A. Playa da Alboraya & Likeriss 7. B.A, G BUGUIARA por

sucesion unversal, is carechos v shligaciones da aquet,

[i]

Mo estd contomplade qus &e produzean dessmbolsos 3 favor de los soclos e !
sociedad exdinguia,
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&. Procedimionto = eanja; _
. Eleanjs de acciones de |a sociodas B.A Plava do Albomys &8 r2allzoza enfregands a
Ios astlonistas da |a sonisdad sbserbida las acclones omitides por Libertag 7, 8.4,
. Elcanjs de las Acekves surtls arect s desde la focha de 2 Inseripelen de fa tusian,
-Una voz ranscuride ef plazo estaklscin sy e anticulo 243 da la Ley de Sotiedades Andrimas;
__El banje se raalizaré modiants prasentanion do Ios corraspondientes cérificados da-fas
anolaciones en cuenia acledislives da 1a fitularldad do l2s acciones de &4, Flaya de Alboraya,
-l olsa documzniacicn QU atredile a biutardad tefas mismes,

~La endladad absorbenle proscederd ‘s la designacion da una enlidad’ agents, qulen
recidira Ins documentos qua-acraditan (s ihlaridad de las acciones de la socledsd ‘dbsorhida y
Nlovara a.caba las demis paraciones Nigades al procadimisnto da canje,
. Lasancones de 8.4, Playa'ds Alborayn podrin ser canjeadas por sucicnes rievay de
Likorias 7, 8.A. en of plazo qie e ndkue o fa pubificacsan dal cortospondianie anncio an &)
BORME.-Y uno do Ios diarios de meyor eltulacian de o proviacia:de: Valencia, une vor-
franscuirido el pesiodo de’oposiaién de Ios dtroudores = que se refier ol articelo 233 deta Loy
de Sodledages Andnimas. Las acciones quo se‘prasenten al cinjo durante el tofrido plazs
serdn Bhuladgs, emilindosa las nusvas acclones de Liberas 7, 5.4 que cormspondarn a
aqualize; fag cunles- quedsran depositadas en - poder. de -ssla - dliwa, por pushts de liog
aapfonistas que Justiliguen su derscho gl canje, siendo de aplicacian fo previsto en of apsrads -
3'del gnfoulp 59 ded Taxio.Redindido. do | Ley da Soodadts Andnimas, respacioe fie ;.

‘2oefonzs qus o hiblaran sidb retadas dentr def lazo e lgs 3o que aanclona o cltads
e T SR IPE P SEIISER S8 oo Alo% que menohre el citad

7. Crlterles do valorasion sdpptados: o
1 Pera. delerminar la mlackin 8 Inlercambio d= jss acriones da Losiins 7,5 de S

-, Py dp Wboraya, Ios Conselos ds Atminiatracién han oskmeids fos “valoros fuakes* de Jas
“Con-al fin ,dﬁ"a_g'b.za;ﬁ?;stijb;';; el

da ; aclives & su valor de: mersado, se han llevadn &'cabo lus
‘siguisnies afu’s_ie's.‘pa:rqda_mba_s"&nliﬂé&dté?lf B R

). Los: titutes - qua colizan: on el marcada olkial organizads’ de vaisros, e han:
~ Splidlizads an base. o a colizacitn de carda Unn de sllos 2 fecha 30 de b de
L2008 L
< En #os fitulos gug po colizdn 'en bolsa se ha. roemplazade, 50 8y ‘cass, 2l valor
- Icdrico cortable por B walor de capitzlizacidn e las paricinaciones qun: poseeh on
‘enprasas cotzades,.
3)".Los: Inmuskies proplos -y los destnados a4 fa acividad mmobiliaria’ 55 fan
- ravalorizado sigulends erilanos bhiedivos gie los Conszjes’ de Adminisfracin da
ambas socfedadss han considerado adsmiados en cads CBEGy an fundian del tign -
ds inmuabie, of dastinn, sf valof del marcado y las plusvalios latentes quo =6 lea
suphnz, Para i3 slakoraciin da esty informa no 53¢ ha dispuesto da nira valoracién
especilica al ofacio. '
4) Los alustss coraspondizntes a lag plusvalias sekmadas, sa han reallzade lenlznds
%7 cuarita tades 103 cosles o rsallzacicn dz 183 mismas, o
Hzmos verlficads qus 1a valoracldse ool patimonla real per parts de log Conselos dg’
Administracion, Gue sive de hasa pera calzular ef oo de canis propuasio 20 el Proyacio de
Fusibn, no difiere sustancialmanta con hussire caleuly, Concratamants, al valor du las acelings
calcyipdn por sy Conssjns da Administracicn ¥ POr FESCGS Bs ol sigulenta:.
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 homos comparado el resiindo quo se desprenda dal mis
“que se hm cnnsi-:femdo adacuado;*

e

233

"’”ﬂ':r ul
g !g“*’l&ué‘m:

dJ:i EASALTINDS
|~ "GONCEPTG | S.A. Playade Alboraya SA. | T Libertss 7, 5.4, [
Sagin Proyecio de FLH!I:'ln 358,75 21,80
Nuhimwlumdm i XL 18 2 ?B

Carno conirasts al ‘métado apizada por fog Gnnsejus ds Mn*lnlsbaclﬁn da ]aa m&udad%
ncn con gl fssuilanta de. apli-:.'m oy rz»:tndu., _

Lolizacion biimall- Esie méloilo ¢ basa en la detarminacitn de la €cuztian do carje
snia_smbas erdidades, o pirdr go la valoracién que el mpreado DLrsAl hach da les

mismas, En. marcadors o capciaias afiziantas, & valor bursati 85 ung bunna Indlcacion dat
: valnr d& IAg arxmna

. Dadg fqus Ias actlones de ambas socludades, aon catizando & 6! mareado, na b hacan

'en 8l mmadu coniinio, s ha- optado por datsminar esta vitoradion de- Bruerdo con un.
TANQY de ViEiDres’ méximoa 3.' mmlmw para distnios perledos do. !Iumpo de*srmmadaa.

- - sty A lr-vas dsl i’-‘ER da lps; {Jt:-‘*dadsr se pueds ablenor Ui valor de:
-re:'arencla de tas mlsmas, 51 bian, asts mélodo debe sor mlarpreisdn £an caulsls, dabida o
1A “diferancia Ehire: eimprasas, ‘comparadas, qua: provoca’ la: Hscesldag. da willizardo.

. con}umamema van otros mitodos de valkracion: al!uma[ms,

,

E Palrinonfn neﬁu apaﬁ.:ﬁa‘

Ia vaiaramun da’ Eas acciedade;a |nlen.vimenlas s-—gun af mémdo dur waler real’;
c‘afcuzads nbzalabase da]halenpe rermdaaao ther abril da: 2006 es. _l

- _CONCEPTO g R
i 3Patrimnn:o Na:u Llheﬂss? ES R P G 24103565831 |
| Painmanio Neto S&, Playa deAjbnraya e P AR AR IR AR |
‘[ Ndmaro da acc]onnsanmilir ' . Rk 52,040,380 T
.| Valas nominal porageldsn - — e M g g
; P":ma puracuinn ds 8.A Playa de r«ibomya S e (BB

I OBJETO DEL INFORME

Comesponds al oxparin; amitir 1 infarme ey tanor dél artigule 2 2344 yzsa d‘e 1a Loy ﬂa'_.

) Sm‘t&dﬁd»s anumrras mntengd Bt nplnlﬁn %nbm o5 slgn ontes pmiaﬁ" '

E p—:L!muma apurfsdn porles quc{e{ﬁades absorbante y absorhida;

1
- 2.5i ol lipo de canfa da las acplones estd o no jl.lohnlﬂadll .
© 3, “Mélodns astablagidos Para determinar ¢l ipe o= canjs v & talas mr‘tc-":js scﬂ ad*’-x:l..aclus

4. Log valoras @ los que. conducen los milodes: ‘plicados, msnuicﬁ:lndn, si ax]g;l(,mn sk

diicultadas. eapﬁcralan de 'v?zlbracmn o .
5 Si'et pammonin aportade par |z mecazi qurn 58 F‘x‘anUB 65 ig.ra] DOF Iz, maengs, - &t

aumarlo de capilal do fa socledad absocbenia,

57205 15 7d LEITR TARR ) Zd W00 4103 1 Fumad bias s Mbbass o rmae ba oot mat sessen e =
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 Conselos de Adminisiracian da ambes s
- aa oolizacién, conducan & resultados dforancta
- pondanzcién en rangos da valores quo 5o aprasiman & (3 felncld
e Adminiatracids de fas 5 AT L e

Beap
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SOTELE DE IRSADTAEY

Iv COMPRUBACIONES REALIZADAS.

. Las comprobaclines dlecladas se han cenlrade on 1a rsisida ¥ dxamen critico do
Informacian faziliada por lak socledadas BEttAdas: Proyoclo de Fusics, Ralancs da Fuslen, irdorms
g valorasian. de: acclones -coflzadas’y no collzudzs, dimas cuenms anlates . deposiladas ey &l

- Reglstro Mercantl, do fas socizdades, inforises de auditary de des sosisdadas afecladas, asl como

inderma de los dryanos.da adminlstracion de ambas. eocledades; sobra ausenciz e azontznimientos

-que, 8 Ia facha da armisian de exla fnfeais, atizran signifiealivamenie alguso de los agpectos indicados
-&n el Froyacto de Fuelbn, R I

- Los anslisls y comprobacionss realizadas por nosolros nd han denldo par objeta [ verifieaeion
de cuvakyuier olra ooligacitn da tipo legal o {ormal distinta a 1a requarida ¢n el ‘artieu]o; 238 ol Texdo

Refundido de 1a Ley oe Sociedades Anbnlmas; en'la qua respssia Bl Ambita ds achuacion profesianal
.du quien suagriba, . - : - :

Nuesiro trabajo se ha éenltrado enfa revision da:
* Las conpluslonss, opinignas y ;:arcu_rcsis?&g‘éa_niql‘ra-:ios,'ehfj‘af,jﬁmgujug;ag;Fus[dn por &l
© Drgano.ds Administracion e las Sociodades qus e5:fuglpnan, tuyo infarma nos fia

-sido sporado come Hocimentazidn bise do nyestra Iniervancion, - R

*Lasvalomciones ca b acclonas repraseniativas del capital en empéssas colizadas,

= Lo valragionos ds las apciones: soprusontalias gl eapltal en emprosas no-
eofizadan, AN =

* Razonabiidsd de la voloracior s fos. imuohiosraslizada por.lod Conselos o

almismo. se hah formulado progliatas 2 |a- Dirscclin e Jas: Soclederles sohre
aconiceimientos. imporianies. qus pudiarm Hahs fpclado ds forma signlficativa 5 ks

seueiii ‘o 2095.y fa fecha daf prassnts
informs ' '

‘o, Deurrldos ordrs el 30 de Abr
Hemes wlizada

‘alfemativos e valorasidn . como: conteasle sl splicado  por o
e secledatius: Dishas metodos, eapitatizacian bursatll y milibios
anciados qus pusden, no.ebstants, enmarcarse mediante su

. " 65 caria sdeplet por Ioa Coriolos

ledades, o .
liaties que hamos sncontrada sn el proceso. ds andlisis y ravision eriico.

Y=g principales il

tel prosesn d& fusion, son aquelias qu6 &a-sncueniran Implicias 'en cualqulsr #po da esfimaciones:

- En ety seniido; cuslquisr, supusila da ‘proyecsitn ‘an sl futlro g -Zomportamienios o
seimlonios acluales pregupons f Incartidumbre dg.gua durante su feallzaciin futura se odginaran

dasviscleans ‘que pudierzn no “hatier sido fenidas 6 clants v ue, en Tencitn. de: 5y importansa, -
pudietan tansr sterios significativos raspects g las hlpdtests inigialmania consldsradzs,

V.HECHOS POSTERIORES, |

Sapin manifiesion fos Conselos dz Adminlsiracian detas Sorizdades afestadas; hasls fa fecha
de. emision - da| Feesents - informe’ no. han exstide -BCONSCIRYENTOS © qua . pudieran “afactar -
syinificativaments a slgunos de los aapesios Indivades en cste documontn, ralatlives al Provezts da
Fosidy _ j

H LI S04 bdemn rdrdime worie S0 1o B3 frm i e o« ©

ST, O R 2 T lpamis £330 35 Geiia, 1 1 55500 HAYY s sy



fovd i d st 1o

B AT onalru 13 4 i syt £

IS ey Huﬁnm{Hﬂnhurzmﬂill.'c::;nh'e

W13 O 4 s s A4 bkl o Ty

]

Sk
ik
SRR
IS g0

~
u
ENEWEIE TALAG

Vi CONCLUSIDNES
De conformidad ¢on los sniecedantsss dagertos on esta inlorme, ro lenemas ohseracionas
qug reallzar respecto a fa pantinencta de Io sipulento:
- El patrimonle nata apaitado por la socledad absarbich, 8.A Floya da Alomya 25,
como minimo, igual &l sumentn ¢e eapital & replizar en fs Sezisdad Absorbente,
Uberzs 7, B.A, segin &f vaior noio contabla quo resuita del daiznce de fusita, g

fecha 30-4-2605
El lipo de oanje db 1as acclones y paricipsciongs sodfzles, 108 métoros ulizados ¢

Ios valores & fos qua eanduces, que aniandzmos justficaden v adesuados,

Nuestm conclusion deba interpretamsa 2n of conkexda del alearze da nuestras comprobanionas,
en &l senfldo de quos no esumimes mas responsatbilidsdes que fas rafaridas g ja g25CripEion v a fa
razonabindzad de lvs mélodos Uliizsdos ya g aquidad y hemegensidad con qua ban sido aplicedos,

El prasents Ihformz sg ha elborado a zolldiud ¥ con 2l picpdsiio que se cila en o pamafos
sntetlores en relacthn &) Proyeclo do Fusion, sin gua deba ser ulifizado eon propasiio difarerte dg
aqul para = que ha sido elahorada,

Y para que as] consts, so eni= al presonts Infbrme, di acuerdn eon nugstra opinidn
prolesionsl, en Sagunip, a 24 de juie de dea mil sols,

Alefandr Ganlslles Ensigesez
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8.A. PLAYA DE ALEORAYA

BAL.ANCE DE. 5| I'UACID‘»I A 30 DE ABREL DE 2008 Y 31 ne DlC[EMBRF [9E 2005

t:xﬁusadus on aums)

':lé:nf;rilz':a'v;* o

- ACTIVD 3t dil:ir;'nt;m 2005

Dy nmovilizags - 21.715 BBA21. 'zu.qas,aas,cz-
A Gﬁlﬂi ifh g -:!:xh]m:xmfnmu 1‘!3 i 124,38

‘I, nmovitsdo lgmaoral 2237 134,68

B Apficacionag Infcmidicas AT haram

. BAminenroass {11,142 45) A1044,74}
R lnmml!l'ﬂda malnr!al [rdm 4] 16,707.020,04 | ' 16,507,520,83 |

- Inrnueues g:uw :urmdn‘nit:nlus w,ﬂi&mg,ﬂ : ia.m:t::?m?

- Inmeietes parausa popln ETLAEIN 27443008
-x. ':"J_us ,ﬂstsleeumﬂ, uh!h;a y rnnh:llnria ?‘i 411 ?i : ?‘2 nam,.-ai} :

: 8 B51,984,01

,7-'(1.511 857,23].

003 4s

JB E:ﬂrmm mn.,wms

F435,31 . 355777524
a.m 13551 ISR |
1 Gnslu.-.n :il‘-:lrmuir ) u‘ar:n- r.\Jnrl:Dci:" """ e | T aRTYTeY
: D)MWD l:irculm:ﬂ ' 41],439.53#,23- -47-:-!-4\.2?'!‘12 :
e Exisleislan (Mala ‘ﬂn T17423,843,25 - f.:.-s.aa‘.a:nz.?si-
a.Tam,.y s::!are: o *

7:14 35&235.29;

Maging 1

!’. ﬂnudpﬂs: |
‘14, FHZEST 54
A7 ass_aqs.m Al
- onEnE
(H0nsz7zy |
M In-.werr&mus I‘nahnh.nm Inmparﬂn* [Hu!n 5) 408,500, 3 1
ﬁs»Eﬂﬁm davalois & sorta plazo:. 4ITETR3S |
T Dn sﬂns ¥ Iinnzzr no:m plazo gy v ﬂZj_ e
vLTmrm 4.215.33? 41,', : _ .qmaw,m
vu, mmes. pot ;:arfadirmlan o Crdasen | 80213
TOTAL ACTI‘-'O az.zuw?.;&f 6T.45,535,31
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s;A.-PLAYA DE ALBORAYA

BALANGE DE EITLIACIDN A30 DE ABRIL DE 2006 Y 31 DE DFCIEMBRE DE 201]5

_ t!::rpr&f':mus £ Eum.uj

. FASWNO Wat@ 2008 | 31 dicfomisre 2001
| A:I I'mdur' pmptos {Hola B} . . aDE42017,29 16.200.804,14-
. L. Copitsl sescrity © : REE A BRG] AN 650D
1L, Bebrix de emisldn :a_-,u;‘;fnm_s',a:r 5,092038,07°
Hh Reserva da rgvmmnn CHE1LTH110 CIEET6AD.
‘MVRegervas: E200,555.45 | B.538.267,45
1> Remora ol -Bsamiaay | 85R.0IAAY
5. OYEEFeSEviE _ A B5E.523,04 | - 4,600,25508 |-
'h'L Pésrdiddas y g:m'mt:lras, a::urrulnd:x.. 73534207 | 252957422
VY, Divideide s goonts [ERaa o | {024,330,40)
'c{n Prwiﬁ&une& piFa Havaen v Biston 17.726,32" CraEaR
B B~ Perafsbanas oo Im;'t.i!EinE CramaaEn | RN A-r e
) Aweedereaglargeplazo o i 0  26.46039563°) - 44.470.165,38
xL Deudizs cop enfidares d:s &rtadlte {Nolz nj © %3380, 2’23,.19, .7 iBM2LA20, b5
1.A Quxdas o 131'"‘15 flldzn ean £alld, da o 1.:.38!1.22&1 ) 1_4121,{1'213
IV. Oum tmrnuduma ;.331.043 ar. |-

S ﬂﬂﬁ.‘.’ﬂ :

% Flaizas y:!epﬁ..% rekites @ o plzo ST S S _
m Acwm!u:n.—. oper, GieD a targo parn Nola ) - | ‘ .?41.4115,34"- ; 5,025, Sﬂl’ 56,
1 Anbicles de crmxeu !:ngn plam . ETALOS s 502550154
'Eg Atreodoms 2 cartn plize a2y Cartadamm
n Duudas cun Erirdades da crﬁdlm [rmlr: 9) ;'. 14.204,150,30 |- TAROTTAIED-
: pEEed4 | penamesy |
CBAZE,08. L ABI2ZS
v , ABZ3.057,88 2972107443
: R Am.clana da el {r-hlr 1:237.80035 BIE 2.
2 Blolidaz par camprss & pr : ApqaB12.52 137326855
3+ Delidas reprazenlas for eloctns & ps-;r&r 74885523 2GR ErE R
M Gbas tlaidag po comArcinles | ‘ .121:1&?. an, 544 ;|
1 Administacioes [:l.‘il:ﬂ:a: TR ot R )
3-Olms Dmxias iNota B’ F77.au1,01 1331200 |-
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S.A. PLAYA DE ALBORAYA
NOTAS EXPLICATIVAS CORRESPONDIENTES AL BALANCE DE SITUACION AL 30 DE ABRIL DE
2005

1. CONSTITUCION Y ACTIVIDADES

BA. l" :a!_.'a de Albnmyﬁ fun cons!m.!da =] Mun:.ada [Va-iema] por escrltura; otorgada arile ol Moo D

Josi Aguirre Charrp, el dla 14 de Mirzo da 1.872, & astandn inserits en'el Rugisiro Mercanll de t proviacia

da Valencla, ol folio 30 del Tomo 185 det Libro' de Saciedades, Beceion 3% da -Andnimas, hoja n® 2.327,

iﬂscnpmm} 1 2

SA. F'zaya d= r’%lbnraya ¢5#PLAVA) liene sur domfcshn en Allicraya {}.fafé:n{:ia},':ﬁutupiém A7 Valeneia-.

Puzni Km 4'5

La durasion da S.A. Playa da’ Mhura}r-. Baoun el ariznuiu a3 e log Eslatutua snu[s[as. &., par llernpo__.: o

indallido. B articuip 2° de los Bstatirles socieies detemsina: " a  Soriegdad lle.nr_ pmr Ehje‘ﬁ’

a} L*t cnmpea\ranis q&almrh explniamén adm]nktracidm Y. pmm::-cldn de mcm tipa da bieres inmuskies, -
cpﬂrecinnes Inmnbiﬂarlaﬂ. mnSLru::utunEB Urbunﬂzﬂﬂgﬂﬂﬂs r:oncasmne admmiabeiwas ¥ servicios.

Inlieharites

' -b}: La cumprau-enta. uonsll!uvlm, g&nlxm. pnrtlr; pmmm, admmssiramun v anmz.:mlenm;ﬂe loda tipo de -

ﬂl‘agﬁclws D empresa

o) La‘pnssla::lun de sewlmlr::“ 'dt.‘ au&xura“ﬁentu a ‘IEI’C&I&“ mediantﬁ pFEJE.JUﬂE'iEB‘S cua][f madas. :

;rf:]f La -compraventa; tenencla,. disfrite, adminfs!racmn v gastion. de: tl!ul::x . valares; ¥ malcﬁqu[gra

Irssirerarzins 0.activo ﬂndrac]rjru axislentes g &l mareado monetario ¥ do: aapaiatas'pnr cuer‘ia pm— :

pia y con _axnluslon rje ias ac!lﬂdadus EL]ElaS 2 Iegissanlm aspenssi
La Smclndad prdid: de&armllar laz: aclividadss integrantes. de) nn;etu mt}.al Iu!al o parc.lafrnenln, da
Jorma diracla o indirecla, medlama a muiarldad ta pecinnes. g cwlqu,lq: Jairma de- particlpacion o

m]a.hnracinn fctal ulras ﬂocic:ladas e-rpresas +) n-egnc.us da adanhcu g anélngu nb;etu lBﬂtU en E.,paru
‘eomo en el @xtranjero, do mnfnrmldad ©on |z legislacion apfcah[n en cada casa.”

Duranta ai r:]erclr:!n 2|:|04 S,A FEa'_-,ra u‘a Nho;aya Gﬂ?‘lbllll.iyﬂ una. ncicr.lad civil g ‘Sﬁ% de’ panticipaciin
‘=00 Lna sociedad no vmnulada con g 0bjelrm tle’ adguirie Lm Inmuable por importe de 8. 082.242 biros
‘gue fue financlada medlanta ja nbl:encmn de un préslarna hipolecaro’ (véianse nolas 4 .8}, Dada la
‘sustencla’ BCONBMRICS e i3 n;leraczlnn ¥ can el ob]uavu ca rnsirar & Imagen fisl de’ ciu:ha tr&nsacclun, =T
“han integrado - en - S.A: Flaya de; Nl;ar‘yﬂ por su porcentsle de- partlclpacmra 105 selivos- ; Dasivasg
=nferores de la sacindad ‘constiluicde y fus corespondiantas pasios ¢ Ingrescs unz vez pracimdas las

eliminacicnes. Gﬂffﬁapﬂﬁdl—ﬁies- El impaclo de asta integracion, en refaeian ala oira de. nngncfns ya tns

resultados del afc:mulﬂ na as slgnlﬂrtho.

Dade = sctividad'a Ia que se dadica ks Sededad, 13 misima na flana responsabilidades, 93:[0.‘:1 aciivos,
ni pravisianes y contingonclas de naluralezs medicambiantal que pudleran ser significativas en relacidn
a su palimonip, siuaciin fnanciora v resoltades. Por asla malive no 54, incloya dasglnse tz.,paclt'ca
respocio & informacién de cuesticnes medioambiontatas,
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2. BASES DE PRESENTACION DE | .AS CUENTAS ANUALES

a} Imagen: el

El balancn de slivecidn adiunto v E.. miormzcrnn mnlanlda en fag presenles nolas Exphcalfvas han siia 7
ablanidas i las mgiling confsbles de 8 SonleJad ¥ se preseman g8 aoyamio ¢pn log principlos de

-'uunlabllldad genereimonte areptados, de loda forma quo muestren. la & imlagen fal def pa irlrnr;nntn, de g
sltaelan financiara ¥ de los’ resulisdos de la Sot:!r::]..ad Esla. h'a!anca da siluacion ha sido {ur'nuiadc per
los Administradeiss de la. Socleded y 5 sarelerd 3 su ‘r]pl‘obanlarl par 12 Junla General de Actionistas,
a,,ll'faandnsa que eam aprubado s:n nar‘gun:i mad.ﬂnﬂcmn.

B Bal.anca de Siracn gh a0 de abril dv 2006 adjunto ha sldo prenarsdo ¥ aprobade por los Adminlsira-
dores s a Sociedad con' &l objelo de adoplar determinados acugsdas. socialarios arcaminados a una
fusian oon Lbedas'?, 5.4, (védsa Nota 133 No'$g ha prepaiedo 8 cunnia-de. pﬁrd:daa v g:mancla..u_
“corraspondiante al perigdn de ruslra meses lerminads el 30 de =bri de 2008 por Ao ser NECesao &
‘dichas efeclos. .

:'Ei resultadn cofredgncndienla 2] perlodo dé cuatrg meses tarminado ol 30 da ahrll de 2008, o gudijads,
-1 preqan.a }unta con fos resulladﬁs acumuta:’u; ds Ia Socjedad. .

by Primpm confables:

*

.EI L‘a[nﬂCB doy Etuaci@ﬁ A SD de ahrﬂ de 20:35 ﬁdjtmtn yla Enrurmaclnn con?enlda en les praseniah lmta..
- explicalivas han s'do elabocados sonforme aTos Fﬂi‘ldplns coritablog: sefialados en fo olzplacian dot Plan
- Gensral ey Ccptab‘rﬂdﬁd £ 155 Hmpresss: Frmn4:;!:ulLE|;'1r=lsl sepun.se delalla en la Nola. 3,

3. FRINCIF‘]OS GGI'F[AELES Y NDRMAS DE VALURACIDN APLICADGS

:.!.es pmclpalcs romeEs de wxlcrar:ién utx!tzadas pd" 3 ccledad gn’ Ia F.ls:banI:iDﬂ ¢ t}l; halam:e lfa
;snumﬂm Al 30 e il e 2006 adjuniu, g acuBrda’oon [8s - estﬂblﬂvlﬁ:‘ts pop ol Fian’ Génarel. de
;f:mtabltltﬁad ¥ fa ndaptumnn seltirlal 2 153 empreses inrnbhadt"ﬂa:s, hansido la& E;QL,lEmlas.

;é):. '.-:Gaa.nr de astahlaninﬁanlu.

‘Los gsstos, de uuﬂstduﬁim. e pnmer establecimianlc y de ampﬂac.én de nnpi!a? *e mpital[zan g

VBl pcncln te-adquisicion ¥ sa amorifzdn en tn perfadu de & afics, Cusndo varjan Ias clreginslarn-
_"cuas que perfmbﬂran s\ captllalfzanlcin. Ia parie pendlente de amenizaian se lfava A resuliados an
e as&:mc[a engua. camb;an dichas: condlcmnas &

h) :inmu'udlzaﬂo inmaier:ai..

AEI inmovllfmriu mmatanal ..:. va%nra a sU- costa t!a adquu;i:.ién ysa presenia nam e su cmra
'g:nnd‘un@ amortizetién acumulada. Este epigrale récoge principalmente o) coste de. acdqulsicidn

e las [nversiaces en sortware de gesﬁan du |z Sacledad, que se :urunlza Iinaalmanla durame un -

‘penndo ds tres afas:
£} Iﬂr'muiltzado miterlal

Los bieres comprandi idos or el Inmeviilzado material sa valaran al pm:m de ao’quis wén o =l
cosly de productiin selislizatos e base:pl RDL 71895 da 7 de juni, inciuyendo la correspan-
diente raporcusidn del soler y oiroa costes direclamants imputables,

l.os castes da mejora que su;mmzn i aumentn en 15 renlabdided de las inmuabies en alguiler se
[m:rx‘poran cads #fio camo mavar valor da los slsmas, Por gl contrario, los gasios de manient-
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J Descrpoign < ' | costiclenten | Ancs duvida i
Al Irenusbles par nﬂm1z}a:;:érm'lﬁ$?g$u-piﬁp:u‘; 2y By 2

§ Eqldpng pira ;1:521:&_50 tJ ér"l:i fnl:ﬂrau&ﬁn 2/ p

miztio y eppraciones del inmovillzado malerial que pp meforan su uiFiZacion r‘:’_pra'fohgan sU vida
Ol 5o cargan r Jas cuenias dg pérdidas y canancias en el momanta en que sy producsn;

La amortizacian cef inmoviiizada materia! se caloula por eof méloda fines, an funcibn de fas
Dispusicianes Legales y la vida it de Ios respectivas hiepes, alordiends = 12 depreclacian efec-
tivamenle sufrida por su funcidnzmienis, use y disfie, Los tooficenles do amoiizecibn Lliiza-
dos &n ¢l taloulo de Iz depredlacion expermantada por los elemenios que companen f Irmaiil-
zado matesial son o5 sigulentas; : Lol At !

=

msmswﬂchw“ ) . T - A 12.5

Malllirks § priseres - 0% I8
. Elgmantos de iansphis - TE 5% : B8

Ovp st Mot | |
Ml edifizlos enalquier: : 105 ' 10 ;
Manafey lenoeia : L T S

Gatlos 8 dislelbr =y varlos glerticios

Lo gastas 4 distribuir gn varios sjereiclos inckiyen princlpalmanie gasios de obtsndén v format-

‘zacitn dz prégtamos, las cualus s Implian a restiiados duranla sl flazo quo resia hasta s
=*G_rtt_':_ir_1j1fénr-9,;; : o e it el R

Hrversiones finoncharas

80 valoran por au pracia do atqulskiér mas los gastos du I operacish; nétomeniato b diem:

Aioldo con el valor - iadricn de los ‘derechos adquiridos o cosjinades, respectivanionte, y aplicdn-
‘duseles Iﬁ%’.Cﬂfrﬁ‘mir‘;—_n_es'#alﬂrﬂtlvés_jplja'cadeﬂins;5 s T

S contabllizan gior sy procls de sdquisiclén v sl ef valor o mercado. rstila iferior &l de

adGisicion, &2 rezifzan las eortespondientus provislonss pars refofar 13 depreclacién cxpariman-

En valotas coltzadas, el valor da mereudo es el e fosuls s bajo de enlfe fs cotization mats

ce o imeslre del efeclci v I colizacién del Wlmo dfn def ae,
Respeclo 2.los valores: Ao admifidos o colizacion, si el vatar lodtica-caniable ‘resifiz Infurior. a1
precia de adqulsicion, se datata provision por la diferansla de valor existents.

Existentlas
l":ﬁs:.-’-?x.'-ﬁl?ﬁ‘-.’.i.é""- _,:}.qﬁ'sl_lm_f&a‘s '-Pﬂﬁﬁ.|ﬁﬁ§fﬂ:€ntﬂ 'Po7- Solares, promariones en tursg.y edfficios
lenrinados 2 enauaniran valoradas 2l precis de: 2dquisiclén o enste de elecucion, sogin o) sk

Solaros! se'fegwé‘.r’girﬁﬁ valorsdos 3 su precio de adquiﬂg{;‘m e [ncotporan Jotes s costes
relac’onados . con la compra: Asi mismo, e incluyen como mayer valor fe los lorrenas v solares

- sin edificar |os costes de wbunizeclon hasla ef momento de la terminacian de [ obra.

Promaciones on curso: Se Incluysn fos cosies mcurridos on'f=g promocionas mobfaras cuya
corstruceién na ha fnalizade. Estos costas inchyen las dirociamentn aplicables a la construceldn
gue hayan side aprobiades por los iéenicos rasponsahles ¢a 4 direceldn de BE13 Y 108 935108 Cos.
maspondienles a la promocidn,
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De cc-n:’umudad cenlo pravisio en la Qrden de 11 da mayt:u iJa 2,001 qus modifica lag RNormas de
adaplacidn dol Plan Genersl de Conehiidad o fas empresas Inmnbillasizs, s abtag én curso da.
constucoian se clasifican, cilst]ng-,ﬂan-z!o laa da ¢lelo ooro — squallas cuya plaze de mnslu.ccl:hn

es inferice E un aﬁu— ¥ las de cicla lerpn — aquaira“ euys p‘aﬁo de-cansiniestdn es supesior a un
afio-,

Edumus Larm!nados' E‘m vammn da au:uart!u ccn al slsusrna de cosles indlcado para lzs promio-
_Imunas &n surso o al precio de pasla ea ol coso b adqumuirfa da inmuebles ya construtdos, e
' cluyendo s coslas dJE,l:tnmenL. reiamonadm ton la compia,.

La Soc!edad dota las opnﬁunas pﬂ:w slones’ por depmclmﬂun de Ias exlr‘lancfa ‘cuands el 20813 -
: mﬂtablli;’a:la Excedeas.l valor de mercado. o

Dtéudtflrasi

Se contahilzan por su. ualc:r namma! {fDlaﬂdﬁf;P aquel.as pmmlonas para’ hsmvanmaa q'ds pm—

miten cubris [os galdos dr clefa’ ant;gﬁadad a'en los que cunturren ::munsbancras qLE pam‘ut:.n‘_

rﬁmnahlemenlu su callf'uaciun como de dsdost cobrn;

C{Jrin a' Isrgu [.'ﬂElZU

£n &l balance e Sllz:anzérr. s claslﬂs:an E] nmm plfm Ic:s cremms ¥ deudﬁ cur \aunclfniento lgua! }
y a Iargu ptam an el MEEQ de: venclm’ientnﬁ*

o inferar a Llﬂce meses desl:liz la fec.ha del bam‘
superiu-.i_m o

En'sl 'caso de: deudas Dor pré,,lﬁmus hlpalacar}n :—:u c!a..lf‘cax:;an ER. ha maﬂzedu :E,n[encin anf
cuenla el phzo pm\'islcn do: Entreas da las pmrtmciﬂnas aseclas queE. dnserrmna bl s;hmgacinn o

::anr.e:!acmn. indepenmunl{zmente del vercimiento contraciyzl amcialmama establecido,

An‘raedcres ia -wﬁu piam ‘.

Valor pieminal da s deh;ios que. tiene Ia Sualudad cuyo: vaanm]sntu . :nrurlcar alos. 12 zmeses..:
1nduya enlre c:imq las cuentes de mardicion de clientea” que c:ompmada las nblrgad@nea <
1raga fy ilaves a s clsen!es de unidedes verididas; que tendrén figar en un plazo lnferior 21 anu -

Paoc: aplacaciﬁn dp [as normgs de adapianaun dm Flan Cenaral Canteblu nt Sﬂclnr fnmobiliarm £
Tnclifran en eata’ nuenta de’ "mmolpn da nilr_n!es no sofo las sniregas a dlanta def precio de uni=
‘dadas: wndldas 8 mmg:mdoras. sing- los’ mqauusms Eep&rclrﬁdﬂii abn 'no devengsdes, hasia el
momanto. en. quE 58 produzes SU tSe.'arangn Ei::r.:al L.ﬂ aue passran 3, Ia cuanl:—: “Hacland;a pub‘mal

acwedum .

F-‘rnwmnnns‘ p’am rles‘gcs y g’asias :

Ireluya ¢l mparis e-—-lsmadn para hacar ;renie & du!erminadas canur:gnncfa pmhabtss g CiEl‘iaE '

proceduntes de filigios an CLrso, av&les i nhas gar‘anﬁﬂs 3|rn1are5 Su dolacidn 5¢ afe.,%ua af na-
cimlanto dels ublinaclbn. '

Indemalzecontst Hor despiéns

les pagus poy 1ndE"1nzaclorvLu1 cuando surgen, s cargan a gasios en el mcmunlc ws) e
:nna & decisi 1 e sfoctirar el des ph:iu
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Lo

lmpd&s!n sobra socjedades

La cuenta da pardidas ¥ garpncias: réei e;ercmio recoﬂa &l gasto por-a! Enpuestn sphre sooinda-
d=s. Bif caloulo sa ha realizids: =plicando & tipa. Imposltve vigorie sabre &l resultado’ fiscal. S

" gontablize por. Ja £lata daf Impuesla qua resulls a pagar Iras |a compensecidn de h._agg Jmpm}..'

hizs pagelivas i las deducciores an sirots nue, en sucase, procedan,

- lngresos y gagios

- Los Imgresos v gasios e imputan en funmun dal cnlerm de devenge, es decir, 85 dacir euanda e

- prodiice la corrlente real da los blenes ¥ servicios que los mismos mpraseman, cor Independen-
" gla del momenle el gue se mdun:a la comiente mnnetaria o finantiera deriveda dy eflog,

‘No obsianie, iguiendo cr‘iertos de pmdene::a, 1+ Eouledad comamllm ummania Ioa. banealicios

realizatfos a'la fecha. dal clatra dol sjercicio, en fanto nue Ins rhwgnn pravisiblea vias pérc’lda
500 135 eventunles, se conlabiizan tan aronto som. concclcias. .

:‘_Memdo da rec::lnnclm anln lﬂP uenhas

fii_ ':::»uuledr.d PO ia antlwd.:d prcnmo!ma Imnnhiir.ara =igua el mucedlmlanlo gerrecanocer log
fngrasos For vEntEs de'inmuables y o] coste de dichas venizs una vez gue las. cmnssruunion% se.

“anctienisan’'en sondiciines de sntrega maleral 2 08 chanles,

/La Socladad ha estahlecidoel porcantr:ja dz.l Bﬂ% cef ‘casla | da cbnsdmculun, uxnlu;du 8l va:w cfe!-:
“sdlar, comn fmporte delerminante para: reconoces qua 18 obra 88 encunnle” Bubs{a[;dalmemn.-
terminads; & los efectos da establecer gl _mnm&nm #n e s cunmhfi]zan ot hgreszo s venlo

- clierias de promociones 8n cUrso.

:«’Lza vama da fnmuelﬂe& no ler‘mlnados 58 rﬁ'-glstran o fa m&nta de pa,.!un ‘Anllm;}a da’ c}[anfes o
“insuida,. 5sgun_vanu Imiento,-en’los epigmfes *herendores |- lar,gc pidzo®y. “.ﬂ.cr&tadnres a'::nrér;ij_
. plan’ el oty .

da siluacion, por el Impere de k n_tzege.ﬁ ‘wlenta de
n efecios comercizles a cobrar, a&l.coma | por In.s Impafta ;

: L balar
’;!Jnen iy efantivo

- ga da llaves v eseritira plbiea recngldua &0 108 conlralos da’ cnmpra'.rental 5 el LOUESE A 13 8IS

;’.-Frawlslnnes pirs operciones da lrat' o

":Can el fin da c.ubrfr'

-l venclmienlo del riesge o desto qua fas ¢ nngmn

. as pus.ibta% mspunsaﬁlitdad&s que: pud‘ ieran urgir camp, tnmgnugﬂda cL,
reclamacfones asl comp pars hﬂc:er frente a o5 cosies pard. Ierminacian dea gira y olos i%aswc-a ;
'.que pudfemﬂ de:rIvar.,e anel trar‘,,,nu 20 normzl de i aciividad, (g Sotladzd afantua dotaciones:a
la peavisian para operacionss de: tréf‘ Ity al clarm de[ aj=rcnclo, :Jgulendn 8 r:nlsmlu da npnce[arlt.s .

4. INMOVILIZADD MATERIAL

Ln compuslcrén y ioa mnwmenlus cxpanmentadas durant& el: e]en:im Tyasta ei a0 da chﬁ] d=- muu en -

eata’ epfgmfe dal bamnx:c da stiracién son los siguiantes:

" @iziz2008 Adicioans - Hotires aN04006
Inmusbies pars orendamients” | 16.763,775.97 1.236,34 . 16:788.012,21
“Inmebles pz une propis CAYR ARG = . 27242888 |
Dtens instaiecizans, ity Jn v ) o ) . L .
subiizfa T2L83.40 1,213,014 2.42I170 . FLE1L, A
Dren inrnavdizoita E2y.184. 11 5.879,37 Cwm - 993,183, 16
Totat 1AWATHOE | abaddr | zéeave . 18123.015,88
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Ammir::z‘.inn t 311 il e Aditinnus Teliros ?;'ru.':pa:,-p: ] .‘.:lcmdmmj?
[ p:r- anéndamicarns [781.646.57) | - @89:440,34) . -1 {B3n23607)
Irmuetdes para o praals -~ - {41.527.62} [1.040,52; a - (45668, T4
Diras instalzcianes, uiillaje v _ . 1
myatedlarks - - 420124,17) (266,82 L4854 B0 - 122,795,341
{}tm mmum]lxndn Ji1BEA53.77) 132,867,860} : - - gE!B.E]ﬂE ?5]

{ Tt _ | pareszy | 1osssaEs) |- 12,564, 551- S T SLE- TR

La cuenm Ihmunblas para ar?mdamlﬂnlna por 18; THE.012, a1 eum—». ) mmpar'.a de 4. ?‘?B 818 Qz eur@ar ‘
solares ¥ 12.007.182,38 aures de.cogto o cnnf*!runnfnn Agl misme, los inmusbles. para usa . propla
;:u::r 272.428,68 vtros se. nomponen de B, B’H 55 ‘ouros de golargs ¥ 180,757,135 BUrDg ﬂB {‘;lee da :

c:uraz-b'u:.wun. ;

Del lnmovillzadn material cle I Sm:le-.dmi a dU (la ab:]l tfﬂ 2 GEIG estarl B:mi’ﬂz::dﬂﬁ en su 1c>‘talead duturrm—
nalos e!ememns par mpcerle de $30,384, 32 eum

El {Iata!le da Iua Inmueh’as en arrandam nto, es al aagusenle.

rtzfankle = B Situ-u;_uﬁn,k | Mowes cumirudes. :‘_ - Mbleiclin. 3
'Eﬁlﬁé&?ﬁ-kﬁﬂs}a i .l'\lqi.er'T.lﬁ..:Ts:n 1 16.280,84 | Mmmw : ‘
F]nu ™ ﬂr:!ns: n"12 [k -hquﬂd . ' 455 B vﬁg,,m
] E’.u. r!' 'I‘l . 3 ; .rdquliﬂ _ Uﬁ}mm
Tuqu&grs!n 'v‘an[n"d * Algubies : ,msa ﬁu v&mula

b Costalt det Morre | Peiients sl £ 15},60 Amr.m :
- | Pinem e Sais Nioods q .s!.lqulisr : | 13757 VEfencl
s Ealmllsmu n" 1 '_,'I:mZ auem -~ Aigqutar : g Valageld
¥ Cnb.nll:ru4n"ﬂﬂ?n"ﬂﬂ z"nm L Amwer o) TaRLEe ) wmnh o

Esias mwzrswru cen malnnaﬁzﬁn cn “&ib udiﬁﬁioe da \wiandas v un'locai z:omercla‘ :;:n‘ la urbanlzacion_;
12y o:m onjacale

A,

Pof—Saplaya de Alboraya, asf comio Uns pianla o olicinas én i plaza de fa Relna.n®

Caballeras n? 16, 10 toca 'ubmmral ten'la calla Taquigrafo P..aril 4, un Inmueble en la calle da i Paz
it wan 1n~al cmmarr:f:d ari Ia plaza daf Homo da. Sein Nicolas; todms elles en Valencia Ademas: t!a Bslos
mmuehlzs, 5A, Playa _:!a_ A1humya ha adguirido dos egificios sitns en’la‘colle Cabal!um: g Y. e, 38
mediente s uaﬂclp;&lu 1.del. .y‘a% enls Suc;edad Cv.ul Prrticular. Cahallema Bb-dB 8.C.P; [vﬁa.:c nata 1)

A, Playa da Alboraya fiens ﬂasﬂnadas al usa pr:rpfﬂ dos. oficinas situades enfa Avenlda dela Hm.rta n®
2yBdala "Urhanlzacmn Part-Gaplaya” en Pnllmr‘“y-: Wﬁiﬂﬂrh) gl VnLJr de- ustos inmusbles: qua son
utllizados \pEra us0 propio dela Smedact 58 éncuenlra récogido; en la ‘cirenia “Inmuablos pare usa
prupm X

Al 30 a8 abril'da 2.008 exislen Aclivos inmovilizados pov un imparie de 6,896.843,34 pures, hipolucados
@l garanita de custro prastam 18, oliya saldn al 30 de abel de-2.006 sumando el farpa y o conty plazs,
Esl::janden a ﬂ 932,3.:9 £2} 2 eum

Es pn.ilma da =i Su..ladad mplra‘.ar todas |es polizes da secros que se; estiman 1emuﬂrfa° pam I’.b.l(
cobarida 2 los fiasgos qua pu:[haran aleclara ins elamienios del Inmovillzadn mamrizﬂ,

Efacio en o Inmevillzade Matarlal da la Ac[uallzamon de Balances KDL ?a’tE}CG [fB 7 de Jurﬁo,

Valm- lnu::_nl | Inctamenin § Vatora Ariort. Acum. | Veloraele

o A 30)04/2008 | dol froromanto coqtohle
Inmebles purs drendeenlenion - | 224,507,830 ]  100,307,48 3726.:495,28 _ - | 12549528
Inmusble 240 it #1.448,87 0,641,471 7258538 4445,55 | 68.142,B3
| Existoncins 26.889.57 | $871,48 ZrE548 s | 2753810
| T {._2p3.a9riE 122,141,407 APEHAH HY 4,455 55 | 421,183,310
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Sobre Iz amorizacién acumulada def afie an curgo, ol efesto de la sciualizacin he slde de 159,42 Euros,

5.-&&\:&’&51:3’1455 FrNAn_c:Ems -

El mizvimlenio hablda durante & peﬁodu de cuilro mases- !ennmadu ol a[} tar shrl de 2006 on los
eplgrafes "inmovillzacionss financlezs" 6, ‘lnveuanes financleras lompacalas” &5 el ,,Iguifzn!e.

g - Iomavilizado fnanciera:
_ . tmaos | adiclones | Relios | =3n.6ﬂ;2nﬁri .
F.:m;::rmn:iumienlnsmrzmuﬂ:.. “—m‘j_ﬁﬁgs_c"l,'é'j' - oL ' "11)?1.!31 T sAEea73
Qi farmas | : 336068 |- - 7577408 10438 B0 I
“Talsl NS N R o 1T Rt cmdas | gsoeag b
B) - lrwersiones fnanciorat terporales
_ _ 311202008 | moer [ parion jéﬁun‘aa‘ém&: _
[Ciros velosas inoikdns 787835 *‘:ﬁizmm il - .m?ﬁ?ﬂ:ia,; .
Unpémawm.;.mm:p{m : anzhnx. okl R - 2oy
‘ 'n;ml : n...lm:rri' 3 41u.unonn “ nnnsunni

-L:S adlnfuna" del upfgra:e de atros. y'alcfes mbiliarlas I compane wna adbuisician. tempm,_ql da Deuda

" Puhiloa con pacla e recampra ¥ var‘nlmiemo e[12 de junia da 2, EJDB quit la Socledsd integra at 50%% por:
Bl 'paralc!pac}nn en s sociedert civil Ceballeros 36-38; $ G F'.. que [T adquuer‘ie de‘dk:ims tftulus par”

A i.ralc;{ nominal de BOO, 000,00 euros {vernota 1), 4
'8, DEUDORES POR OPERACIONES DE TRAFICO ALARGO PLAZO,

Elmiovimionlo habido durznle el perloda’de cuatio mases. %armlnadn r.i 3{] de’ sbril de EDDB da dﬂudnres
_por npecacionas da i:aﬁm alargo plozo, &5 como sigue:

) A Tmapwa | “swdicen,
ERY N B 134005007 - - AmMe4Isa

Los =aidas de lzs wemaq rcrmgfdas ci sl capliuln il bp.tamz. da situacion ndiunm corresponden a la
aclividad Inmcbitiara de 4 Setledad y 5o encusalran rapresentatios oo efectos comercidles a cobrar y en
‘whimpote a cabrar 3 lz enirega de llaves v csorilurs plbica recogidos en los cantralos de compravenia,

FPaglna g




7. EXISTENCIAS.

El movimispio habide en el parioco en |3 diferentss cueplas gue Intogzan ol epigrafs de ‘]‘\;rs:c«nmas el
_balanca de siluacion = 30 de abrit de Z00E adjunta ha sido. e slpiente:

) S S Eums -

Saldoinleznt - Adiclones |- Rpiltesy - | Traspases Entdo fingl
G Epnsttes T S
Torenss y zolares. 83T 081.32 | 1,360,652 37 s e | 4270210500 | 14,308,255, 20
C8ms &n LiveD. BEDIADTAD | - ABRE2ERAG | T, [ (RE41.532.15) S AJA2.301 B £
Edifieles conmiides |- 84,119,0 S = 1. 084535, 89) | A2.275.743,60 F o A11.H41.64. 1
fntdnog s -{,500.Cd ChaAELAR- | {2 548H) S . Ca4,73.
ot _ zsaea._znzn’s '3.&35‘.3;{2.45 {11,2099,661 ua} T 1?.!22.34325! _

Las =dlcfcnas dnr mcmrsin uurrnspunsfan. ;mrlnchalmcn.n, & '1Lsswa§ ;Jmmi}{:lﬂmﬂﬁ y
fm:lnha:ias que B8 traf*pasan a edificias. turminadus,

pmmas‘mn

=) *a:du i) abrﬂ:z ﬁn dilrza a 30 da abirif da 20[15 norres pancrn_en su {utal'idad a mns‘rucclanas cia ,,lcm .

fargn, aqualta'a cuyo pFaza ta construscion 85 supannrai affa..

'Del aa!dn de eﬁsl&ncla" du aularas ¥de ubr“s En cursn al 30 ta. =er rie 2008, 5.088 milles de suros,
eslan afecios o garamia nrpmn:asia e’ Dperaclmesi ce ﬂnanclald—: eradilicls; cuya fmitd“ancendiz @
11.728 mifes de curo: y du la que 568 han d;spuaato 958 ﬂllBS fict) glps (vea.-}e Nela B}. =

8. FONDOS PRGF]GS.-. _

El muvimlﬂntn Tiah dn durarla el parndu en Ias c:uema., e cnmpunen Ias
sigulente.,

ondnﬁ Pmpms es El

. : i S |‘ - . L L - F
FIIU00S i?ru::;:ﬁa 1 al’f.i?n‘é‘.l; ‘ :ngn%’i‘:'%’m e i
Capos: | ‘

'L‘.ﬁ;uml usmm i - = i ] B ii.ﬁ?l;é.?ﬂ.m‘
Fifyid o4 kil L7 <. = 5852.098,97 1
Taseave foged ting.032,37 - s 5 -] psarazar.
Rtkepviuglintary 4.009,295,00 RSk BTN NN W aspasaate.
fnpsrvy dv'mlwizn:k\n HJE.?E'IJEI - ’ - - 35&.?[54&[3'
lisitado poumutitos 2535.074,22 - r | AGESIEBNS | 233634207
mlunndm anzan nm : - - . - Uz x00i |

15,:::5.9&1.14 | izeeazoap | amensgcans | zoseimingd

Cap!ta} Socinl.

El czpital soclal de lg Compafila a 30 ds abril de 2006 8s d& 3.971.650 eurps, dividids. an 1,948,560
accianas toleimente suscritas 'y desembolsadas, Las accipnes estén represenlpdas por anolaciones en
cuenta, son da 2'5 eures de  valor nomingl cadz una de elids, ordlrarias; con- inusies derenhns yia
telalidad dé las acclones esldn admitides 3 cullzacién an la Bolsa de Volores da Valanciz. Las scciones
da 8. A, Playa de Atboraya no tlenen mng_ln iipo db restringion a su libre ranamisiollidad.
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g8 1 |a conslitcion o
tasting poshle de 1 resarva lagal es 13 Gomperisacin ca pérdid rla
Yue exeada Col 10% del copltal ya aumaniado, Al 30 da Abrl de 2006 Ja reserval legal represonta 21 25,48%
el capital social. Consecueniemants, 184.702,37 euros da digha resenva 500 do libre disposicidn. :

‘ Rese '
‘bl y capitalizblis.

Régiman Fiscal Edpeclal de Fuslonos
des realizada an’

A 30 da ahri de 2,008 Ins a::é]dnl_sfr:s. parsonas juridicss, con paficipackin superiar af 10% an g capltal
social de la Socledad son lns siguisntes;

Flimtzas @ fversiongs Modetdanas, 5.4, . 1 75519%
DA o NERCRISEN
-Cririco Midca Valenoizig, S.A, S IR 1 F v b0

D'in,pqniﬁ‘iﬁfdédidé lais Reservas i _ -
Prima da emlzlén.~ E| Texa Rsfundido: by |3 Ley de Soeladaces Andoimas permity. exprasamants |z

reairicclon sspecllica aling an cuanto a a disparillidad de dicho saldo.

utiliZaciael ol salde da la. prma de. emislén pors pmpllar szpifel con eargo g reservas y no- exiablece

Reserva da Revalorizacién.- £ diponibie artos términos previclos e af RDL 718, do 7 i Juriiy una vez.

eomprobids po & Adminislracitn. B saldo do ssta cesarva podrs destinarse, sin eavengd de Impusstos, 2
EampeAsar iwstitados negailvos o = smpllaticn do capltel, Transcurridos 10 s, contados & parlit de a1

da Diclemlire ta 1,968, fecha do slars def alanca en que gg n;x;édl&zx‘zlh-ag:!ualizatfdn; esta Teserva som

fiiremente - dispaaible. Esta: actualizassn dﬂ_{_'hé‘llémgéér._hcél' g__:rd:q ‘ohisto- de comprabacin por pare de la

Inepsecian do Tritos, resuitando confarme,”

‘Reserva Legal.- De atuendo con la Lay és Soledaas Ansrimas, i 10% de loé benefisiss dabs daatinar: -
(8 reserva fogal, hasta que dicha regerva sicarica el 20%.del capilal social, Bl Unled

rva lagal es I compensaciin de pérdidas o ta ampliacien de capitat par | part

va Volistitaria.- At o existlr rasulizdos negatives pendlentes de compiangar,

on Toremanis didpori

Operaciones acagidas of régimen flscal especlil da fuslonus da laLey 43/ -~
-En 1= Memoria. del Elerclcio 1.887; figura - resefiada |z informacidn retaliva a ‘I3 ‘oparscien acogida B

de la Ley 43/95, da' 27 de Diciembre, del Impuasty sobre Socleda-

Diaya de Alboraye da e rama da actvida de arvendamiantos, por sportacisn no dinerrla foalieads por
Eosum Inmobdiaro’ Clsnares,, S.A., ‘Acomids; iguaimenla, al réglmen: espetia g }fusiuﬂe;',‘-'uscism‘ges;' '

apuilacian de activs y canje C6 valoras de fa Ley 43/1995.

9. ACREEDORES.

beu&ém con entidudes de crédito -

préstamos ohlenldos' para |a solvidad doarrendamientos ‘schre el Inmueble de Ia calls L Paz. n® 11,

‘El Impora naminal de & deudas 'con gatantla resl ssclenda 2 2?4535355,53 oS, ¥ eorraspanden a los

sobra al ediicio Polou |, zabre Ios ediilclos ds (a calle Cabaltarns 1® 36 v n? 38 y sobré‘el Iemuebio de 1z

calle Taquigrafo Manl n* 4, asf como fos préstamos sobra fas. promociones en cUrse de Parma ah.ja
loeplidad do Paterna, de El Mirador y Nova América en Pyerla de Segunts, da Residencil fos Carmanns.
il en Puzol, y da Capil on la jocalidad de Peftlseola, figurondo 'en Iotal, contabllizadas & larga plazo
13.3E8.228,19 niaos y 14,108.690,34. euros a conp plazo ) totad de l=s deudas con entidades de crédilo.

El tipo de. inteféé mé_dfa de 55 det.sdas 2 large plazo con onlidades de crédito dumnte s) efereisia, ha sido

&l seferanciado al Eudbar a un aho més un diferuncial enlre o 0,0y 270,50 5.

Faglna 11

eelizada en 1.897, de dlsolucién =in iquidaclén'de Donafugats, S.A. y casion giobal da Sativos y &
En'taMamariy dol Ejerciclo 2,001, igura dascorlia do masers detaliada I operacion de sdquisiolsn da S.4,




£l delalle v, vencimiento de dichos préstamos es of sigulente:

anoaer | anedmn | seess BN | porseriases ot )

P, 11 B GY 5750234 582033 1,110,579 g l:T:cx W ) R TP L P
Pl aatme | xwengsd | ssuspa 552004 INSIFAMD | nc0RT0ham
Colisherns 9557 TMLZTNST | ddaEna lémiyang 15048 [ z2mamten | 3saasns
iyl Ml S e gLk . = - TR0BeI
P - ettt : 2 I -l smmmsrE
1 Mipder AT, 2 o o - s
| Cdteaues I " REGAI2 1 L . . - -Ehsalizm
Capt R i > R o ~ -BTTE.A05,13
Nows Amaiiza o= aandesm o P RO RN &1 F -+ I
ltem Cdajinmnsd | Aenaser sszasiny | mamgmias 152309107 | rradegsnsy ||

Woweteat - | Aprtzsds I Cdtmvie | Dispomhin
12mERge | i | sk | ]
BINMASG | amswm | L smaieise | v
LA TG Ao | -
33100000 | BN L 1 T ERE: < YA
| pamms: CEFTLEEN | =] o namrdange [ 4SS

Elbfindnt . - ammaam | e ddmanies | Csaanann
] - | GEmAaEoo | asemen | ozssninga | EnsRd
o - TEIRINICE | ambamsiy azmeassr f
P Aritiiea EEALERL L S Aanamee | -seaam |

Tatag o | aussinngs |- mataconss | maesds| 0 asicitien

Anticipos do cliontas

Existen comprormisos conlraldas con chienles-por venla ds bbra én cirsy por Imporis'dé 7.021.59270
Bures, 46 lox cunlos 8.741.025,34 euros 500 do.lar plezo y. 1.190,187,38 euros son e corio plazo, 1.

"

Agemas ds oslos antcios = cora plaeo hay contabliizados coma anlicipos 47.121,89 nies de resarvas.

por alquier. La parle fundameniz) de eslos anlicios a caro plazo corrasporide al VA reperéitido diferida -
e los: efolos punclentos de vancimiento a 30 do bl de 2,008 ¢a las pramociones fuglslrdas coma
ventn. &l estar suslanclafmusle tarminaczs y pendlintes de enlrega g clientes,. ¢ T L
Otras doudng

De conlormideid can s indicado &1 el Glimo pipla de Hechos Posteriores, o Gorscto U Adrminfsiraciin
acarté o teperia da uny dividenda con cargo 3 las reserves voluntarias da I Sociedad for wn imperta de
260.732,00 uuros (es dedr 0,20 eures brulas por aceifn) equivaienia 218% del valor nominsl, por o qua

sa ha procadido.a provisionar dicho Importe o el epigrafe “Otras ‘deudss™ dal Balanca da situacién
cartato 830 de abril da 2006, P Lo

10, SITUACION FiSCAL

El impuesio sobra sacisdades se caledlz & panir del resutizda aconémicn contable, ohtenido por g
aplicacion de principios de coalabilidad gensralmente acoplados, fnve ne neceearinmenls ha de colngldir
son el fesultada kscal, enlendizndo esle como la base Inpanitle del impoesle,

Le concillacion del restliads contzble del gjarcitio con Ja base imponiblz QU rogultacia del impuasio de
sozledrdes as coma sigue: '
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Bisniimiviéa _:SaLon

Aumenig

Renldtads Enn%nh!! =L} e-,-_*r-"mu l:ln pmﬁ. dn l'npuas Y| o =z #._Eﬁﬁ.?ﬁ_ﬁ.ﬂ_i
i lirifilrn sebn hunﬂrielz:s ol ety 2.4380.020,01
- Diduren elds permaneniey t : ’ B

D‘fmmmras‘rnmpomm : i z

oo

s smp»nmm feisdingics Faesl 2.4B0,028,01 - 7.0B5.797,1F
tmm ;‘niegm Impua.sr.{: ml:n-. ﬁ:cladﬂdu ,2.490;925.31 :

S E Ouduc—innna ’ -
[rm:qa qumdu

- 2.480,025,01

fl”_’.n l“ decla:acmrs—l‘qu]da en ml impuesia de Sociudades dé Jos. eferciciog 2002, 2003, 2004 ¥ 2005 ja
“Sotfedad en tase' sl :arﬁt:utn 42 dal Taxio Refundide da Ia Ley del lmpua:du solve Sncledade& aplict una

-_._dEJ;qu:‘lan on i3 contg pnr réleyersion de l::aneiic‘ms mdraon:llnarlc:** datsriada a curtlfnuam:tn. =

Burante gf sjercicin 2005 s r;;al;lzaron verdas de nrov
rainversion ¥ que on base a esle” artfouls son suscoptl
daria de*&chn digha zainvarslén: al realrza duranle fos

activos:

Segun astablece: |y iealslamién vigante. los lmpuas!us no puedean considurarse d
hasla gue los doclaracionas presantadas hayan sido inspeeclanadas
transeutrido = plozo de prezeripoian de clalrg aAos.

_Elemantn*‘ p:ﬂnmonlaiﬁ ‘adquiridas o Facha . 1mpona : nmniun[-- Elﬁ ok
pue.dns xrn m:plumr:izﬂn, e T achu!slclr."n adquis}ﬂtﬁn 4 wmieids piaza
i f&inlma‘"inl'l "
) lnverslénznui i R AT :
A -1=Compiz |esal comarial Hama de 5. Niuulasw _ -20.»X_ll-tl-1'?- _1{15;354;_2.1 5 .mo.. 2@-}:1!—05 -
2~ Comors lagal comerciz! Caslall grl Mg - S3K0T 9043578 | &anos EG-}CI-IJB
|5 cmnpm fa Mubillaro Edif. Tringuile kDt 2 X017 B7.302,36 ) 3 anos Xikad
4- B;.mpr& {iE Muljlllaro El:iai' T : _N-Oi a XB-01 | 14vz1880 | 3 mhes .J{II-IM
i ¢ 4 4:17.342'14* _
: erarslﬁn 2002-2003 : : S g 3;' i
4~ Edificin Palau ) ok % 02, B 1 130.?01.&9: 5 aios {5 &1y 48l
2 Compra |0z eomerdal m cﬂbaﬂams. o [ vk02aivd | ;413.559 M| Sanos nas s
3¢ Ierviereide 0wt comescial Homa Snon Ncotss | 302w )03 779137 Samos | llag
Al »{:uﬁ'ma tla mobiliads Edif, Palay ] ' . X-»ﬂz avipa. | . 78.289 00 KE: it Mog.-
4= Coitipr dg mobiiaria Edi. Megana | M02aX03 | 13620327 . A8fos. | XGS
o Hv Counpea b irobiilado Edif, Myor H2ax-0d: | 30, 336,2{1 - dafgs [ X8
B Ceanpra ¢a mobaiana I, qulra!s o2 al-03 24389831 3dafios | ks
":7. Comprs da mabizria EiF, Timan 02 2.-03. 4977250 Fohor | ke 08
.En's:n.r:ﬂnnilmli _ s T | FRAR ce
Y Etfilicios ©F Cahr_llerga n"Sﬁ !,rrl“l SEI Vi4- - | 3.088.257.10 ses | Vg |
.. Tokat | 5.688.016,30 T -

izadu por :mpnris de ) b)ﬂ 338 EiB penqantea de
blas e aprovechar - la- deduznfor} fisc2l a'la qua.
tras proximos ejemicies deads la veniade d]chna

efinilivainenla fiquidadas
por las auioridades fiscales, o haya
Al 80 de abri? de 2006, iz Se’adnd ticne atiedn 2

Inspecelén por fas oulor adas fiscales lados los implasios principales qlc Ia san apiicables desde e} 4

e engro do 2001,
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11, GARANTIAS COMPROMETIDAS CON TERCERUS.

El impuﬂe da los av»‘ﬁs ¥ gsr:m[las prr_sladns 2 ia amledad por cnlidad=& finangierag como putlzas da

afirnzamlento mercantil de caniidados entrapadas a cuanta por los: clentss da diversas promecionas
pscisnde a 840.877,05 auros. Tambiin oxisten avales prastados anle difersnies. organlsmes locales y

esiplales por mathos lGooloos vy |urlcicos por Impoila de 189.855,80 suros, De la misma forma s -
‘Sonledad he conztiuide ava!as & favor de lerceres por compra de solares oon camb!o da nt:-ra por valor

rJP "3&5 FiEd 5‘1 Eur-ns.

L.os administradores de la Socledad estiman nue de s anicriorc aviles no se derlverd pasivo adicional.

Alguno pars 5. AL Playa. de Albr:mya

12, OTRA INFORMACION
Remunsracién a miembros del consajo de adminiatracion

El deiaile uﬁ las ret;ibu..lc-n&., davangat%aﬁ E‘-‘l E[ per’adu nor Ics 'n.amhms Gal Iﬂ}rgann da Aﬂmh’listnar:]cr;
du E:l Sen:]admj e& el ﬁfquienfe-ﬂ

. e B

Dheles o8 Eslalam:ia aCorm;ns T ' TN
Déaled da Bolotanta & Tameslodes de nomibramlsiiss ¥ rnzrilrudnnrr-' L
}mlesdu aa[st#nﬁaaccmls&:msdmuﬁlnna __'_;; o _ 4L aRoe ||
R Y R ¢

_sz Suciedad nu iinnﬂ r;oncedldns t:raddns, Enlinfpns n[ gamqtlas a 1::5 mlamhrns de{ GDI‘]SEJD e
Adriltnistracion. Tampoco fiznen hligaciines contraldas en malerfa de . penssnnes a segurus da vlu‘.a

Tespetin da las miembros anferiors o ﬂE%UElEE._dﬁf;CUHEHJD de P,dmlnlalmclun, :

-Fta'muna'rae:fﬁn tel. auditbr

Los hanoratos de audilmia currespmdsemes B la au&luria :fal pinsanta halanca da slluaclén !':Iermedra,

'ﬂ 3[} de abﬂ] dr-: ZD&E asclenden o8 mllaa g eums.

13, HECHOS POSTERIORES

5] ﬂnr:.,ejo de Adminlstracion ta = Saciedad e Ja sasiin calebzada ol 11 da maye dé 2608 aprohd e

pruye::lo de fusidn por shsorian de Ia SDEIEdEti S,A. Flay—a de Albnraya {sn&aﬂad abf‘mhida} pﬁr leenas
7.8.A, (socledad ahsnrhams-], :

53 !ﬁpn da nanje d las Bf'i:lomzs do las smlr’:ﬂade‘- quz: paﬂlclp’m enfa fus&ﬁn da.lr.rmlnadu cnre Ia baza"
dal valor real de las palimonics soclles de las socledades, se prevé que s&rd ol de 5 acclones da nueva
emisidn de Liberlas 7, S.A. te 0,5 eurps de valor raminal, por cadz 8 accianss de S.A 8 hya de Albaraya
fia 2,5 euros da valor pominol gue s& posean,

21 provedimiento de canje de las acciones de 5.A. Flaya da Alboraya por acciones €2 Liherias 7, SA.
serd el slpuiante:
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‘nomlnnf 'y cnn muaias derechos: qus’ Jas. .:n:luarnarsls emienms, e sErdn oanjcadas pur las ac::n-i
nes 'de. S.A. Plar ya :Ia Alnr;raya cuyn palrlmnnlo qusd:ra mlagmda on Lib=rlas 7, SA. nnnn eonse-

- : it
ALIhertan 7.8 ampliur& T Lapllal 5ocid1 an la c—nnd'bd nesusana Para’ hoesr . r;ama &) ganle te
'ﬂuc[un.ea df; SA:P  tdel ;

L:bertm T SA. amp{ia*a Sir.coipital. medianla, emisién de ieyas, sttiones e 0,5 aufos ‘e valnr f-‘l"

l:uanl::fa_de Ia fuu

ﬁya‘de Afbnmya. de anunrdu con er pruyecm da itsion, B Humern .
Zar . L3.emigion de:2,048.480 nliavas strions ;_[ip.ﬂ;s;ggp;}‘d&yalarn | cida tna,
cana prima He ermiion s eseils FOr ACISN, pard nhmmperisar Iaciferéncla enfro laF nofsl, cfe ¥
35 TuEvas: lamk:np_a ¥y for:ato, bl dlel paifmonio rechida en, virtud da la ﬂperun]én da.
fuss -y X ar:ad valar dé fo lir el 'Ecluai da ! sadudac‘. ’
: il _de Jas: Tisvas rir
5 por; !a !mnsmlsmn en hlc-qu 3 del pa rfrnanln 5

nmal de SA Playa da Fibaraya =

espemlva" Junlas_ Genarnfas ‘o AHlanTElas g
L] \rezr“qﬂclﬁn prmila '_‘.EII.JlO__ #adlan por e

e @mfa_l:’.andeja -
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FROYECTO DE FUSION POR ABSORCION DE “S.A. PLAYA DE ALBORAYA™
(saciedad absorbida) POR "LIBERTAS 7, S.A" (sociedad absorbenle),
REDACTADD POR LQS-.#&DM[NiSIR'ADDRES DE “S.A. PLAYA DE ALBORAYA" Y
"UBERTAS 7, 5.A." DE CONFORMIDAD CON LO ESTABLEGIDO EN LOS ARTI CULOS
234, 235 Y CONCORDANTES DE. LA LEY ﬁE-’-’SO_C!EDAﬁES; ANONIMAS Y DEL.

Decret _ .22 de, _ a el
Jexio Refundido ds la. Lley. de Socied cdes Anonimes [en lo sucesivo, la ¥lay
-de.Socledades Andnimas"), los abaio fimiantes, en su calidad de rmiembros

REGLAMENTO DEL REGISTRO MERCANTIL |
96508 022370

- Alos slectos de o previsto en los wrtfculos 234, 235 y concordanes def
Texto Refundide de la Ley de Secisdades Andnimos, aprobdde por ef Real
0 Legislativo 1564/ 1989, de 22 de diclembre, por et qus se aprusba el

-de dos Consgios  de ‘Administracion ‘de  LIBERTAS. 7, S.A. {en o sucasiva,

"LIBERFAS 7, 5.A" 0 lu "Socledad Absorbente”) y de S.A. PLAYA DE ALBORAYA
len Io sucesivo, “S.A, PLAYA DE ALBORAYA" & io; “Socfedad Abseibida”},

preceden. a fomular el presente Provecio de Fusion fen I ‘sucesivo, el

"Proyecla de Fuslén® o el “Proyecto™), Que. serd: sometido, pora sy
aprobacian, 4 las tespeciivas Juntos Ganeralas. de Accionistas, -segiin lo.
previsio en-el artlculo 240 de la citoda Ley. £l condenido de dicho Proyecto.

&5 sisigutente. |

1. INTRODUCCION,

1.1 Motivos de lausisn.

. Tras estudior de. foma delaliada y fomar en- consideracion las
actividades que vienen desardliands las enfidades mercaniles LBERTAS 7,

5.4y S.A. PLAYA DE ALBORAYA, asi como los mereados en los gue ombas
actian, los Consejos de Adminisiracion de las mlsmas han coricluido que es
evidente la venidla mutua que derivara de'un proceso de’ integracion da -

ambas.cempanias. A tal sfecto o fusion se perfila como ef procedimiento

éptimo, desde &l punto de vista sstratégico, que permitid g consolidacion -

DE ALBORAYA, ol objefo de fartdlecer su’ Pusicionamierito en. las ssctores
ecandmicos: en’ los que estdn resentes, ol ﬁempa'--_qufé_-';_'penpii_ég_c_j una

diversificaciGr de los fiesgos y un mayor valor para el cecionisla,

de Ios aclividades econémicas redlizadas por LIBERTAS 7, S.A. v S:A; PLAYA

Las finalidades persaguidas con 1o operacién de Inlegiacion son as
sigulentes: R T

(1) Crear valor para tos accionistas, fortaleciends ta posicion competifive
de ambas socisdades, opravechando los sinsrgios  operalivas,
mejoranda la eficiencia v rentablidad, incrementando el lamaio y I
visiblidad de le' compafia’ resulfanie de |a fusidn v reducienda su
vulnerablidad Fenie a los iesgos de mercade.

/N




..‘Qq

[2] Cansclidar la erientacian gstiatégica de fas socieddides porficipanies
en al proceso de integracién a ravés de Iy sociedad resulicnis de lo
fusidn con una. actividad mixta financierg € “inmobliaria, que

incremente la establdad v recumencia de los resullados,

{3} Lograr un cregimiento significativa en las aclididades dé prom ociény
-alquiler, : » HAVIddaes ¢

Lo fusion de S.A, PLAYA DE ALBORAYA con kg sociedad LIBERTAS 7, 5.4,
prasenta notdbles ventajes, enfra fos que podemos destacar:
-, Incremento de ia eslabilidad y.fecunencia de los resultados; a:
fravés de o incomperacidn de la corl era ds activos infrcbiiiados .
an alquiler de 5.A, PLAYA DE ALBORAYA, a I cartera de activos
bursaiflles de: LIBERTAS -7, S.A.lo que genéarara una cardera
resultante de octivos mas diversiieada v menos vulherable |
anfe flssqos del meroatio. SR INENOS viinsrag

arganizoffva, ol aunor los érgancs de  adminshiacion,
esirucluras y meios do ormbas sociededes.

- Simplificocisn administrafiva y ahorro de costes en'id sstruciura

- Polenciacion’ de fa aelividad ds- promocion inmobliarie en

base 9 una gesién mds eficar, apoyada ‘en la amplia
“expefiencls de los. equipos de gestién de -Bsta actividad en

ambes comperias,

- Incremento de fos recursas propios ‘de la saciedad resultante,
"ng-?f??mﬁfarPFOV@CIGS'dﬁ”"mg‘i‘?f}ﬁiff?&ﬂﬂﬁﬁ:;

Los Consefos de Administracian de ambas compaiias considerdn que

la fusion propussta es el mecanlsmo nés eficaz poro offontar el nugve,
enfomo ds competencla en el mefcada, pemiliendo una mayor creacidn’
£ie valor pora os accionlstos de UBERTAS 7. 5,4, y 5.4, FLAYA DE ALBORAYA'Y.
faclitonds * gue las accionslos de st posen o sero de aquélin, -

consoliddndose ast las iﬁéseﬁmdcn@nales'ds'f-c.hatsqscqmmﬁsq; .
1.2 Eshuetura de la operacion,

 laesivetua juridica slegida parc flevar a.cabo |a infegracién de los

negocios de. LIBERTAS 7,'S.A'y S.A, PLAYA DE ALBORAYA &5 fa fusion por
absorcian, en |os términos previsios &n los arlicufos 233 y siguientes da |a Ley
de Socledadss Andnimais, La fusldn proyectada se arbifrard concretamenie
medlante lo absorcion de S.A. PLAYA DE ALBORAYA por LIBERTAS 7, con

“extincion, via disolucion sin liquidacian de ia pimera, y transmision en blegue

de fodo st patimenio d la segunds, que adauird, por sucesisn universal, los
dereches y cb[igcciones_'cie S.A. PLAYA DE ALBORAYA. Coma consecuencia
de la fusidn, fos accionistas de 5.4, PLAYA DE ALBORAYA racibiran en carijg

-acciones de LIBERTAS 7, en 1os i&rminos que mas adelante se especiiicon.




&n ol momenfo de I emisién, por cinco (5] acciones
PLAYA DE ALBORAYA, die 2,50 euros de valor hominal cada una..

2. DENOMINACION, DOMICILO Y DATOS REGISTRALES DE LAS COMPARIAS
QUE PARTICIPAN EN LA FUSION..

2.1 Sociedad absorbenle;

LBERTAS. 7, -SiA. Ssociedad debidamente. eonsfifvide tonfarme - al
derecho gspofol: con domicilio social en Valenicia, Floza de I Relng, r¢ 12,
1%; actugiments Inscrita en e Registro Mercdntil de Valencia al Tompo 3281,
Folio 21, Hojo ntm. V-8314; C.LF. n° A- 46007445,

2.2 Socledad obsorbida:

_ SAFL#«.YADE ALEGF&MA .,_-SéCIL.E.CIfGC:i debidamente gor}s'ﬁﬁ.ﬁdc

cenforme ol derecho espanol: con domigiio soctal en Alboraya | Valencia),
Aulopista A-7. KM 4.5 oclucimente nscrifd en ¢l Registro Mercanii de

Valencia o Tome 185, Folio 30, Hoja nim. V- 2827; CLLE. n® A-46068160,

3.1IPO DE CANJE DE LAS ACCIONES,

Bl fipo dé canfe. de fas acciones, determinado sobire el velor real de.

fos patiimonios existentes enlos boltnces de fusion, serd el sigulents:

‘Ocha [8] occiones de nusva emision dé LIBERTAS 7, SA.
represeniadas por medio de anofociones &n cuenta, de 0,50 elios de valor.

nominal cada Una de Iguates caracteristicas y derechos aue los axisfertles

‘emision; por cinco (5] acciones ordinarios ds S.A. -

Nose prevé compensacion ecandmica e dineco.

. Los accionistas de S.A: PLAYA DE ALEORAYA, que posEan un nimers.
de geciones gque no sea milliplo de cinco 15), padran agruparse.6 fansmiti
$Us aeciones pora procedsr d su corje. o

Se-podran: establecer mecanismos que focilien Ia agrupacién o fa-

fransmision de las acclanes, por parte de los accionistas que posean un

nimero de-acciones de §.A4. PLAYA DE ALBORAYA que no'seq midilipla de -

4. PROCEDIMIENTO DE CANJE.

Las acciones de 5.A. PLAYA DE ALBORAYA [sociedad absorbida), se
canjearan por Gecionss nuevos de LIBERTAS 7, S.A. que se amifirdn pora su
enlrega a los accionisias de dicha socledad abserbide una vez cumplicos
los raquisiios previstos en el Texio Refundide de la Ley de Socledodes



L

i
|

Anénimas, Regldmento del Regisiro Mercanil v normaiiva de Mercodt de
Valores. ' ' B ' "

_ Bl canjeda Jos aosiores surliid sus efeclos desde la fecha de la
inscripcion -da la fusion, una vez Yranscurido el plaze eslablacido en &l

arliculo 243 de la Ley de Sociedades Andnimas.

__ Bcanje'se eféciuard medianis presentacion de os cariespondientes
cerilcados de las anotaciohes en cuenta acreditalivos de la filuforidad de
las ‘acciones de 5.4, PLAYA. DE ALBORAYA U ofra documentacién due.

-

‘ocredite la Kuleridad do ks mismas,

La sociedad obsoibente, procederd a la designacién de una enfidad
ogente quien recibind fos decumentos que acrediten fa filuloridad de las:
acciones de la sociedad absorbida y. levard a ceivo fas demds operacionss.

figadas of procedimisnto de canfe.

Los aociones d S.4. PLAYA DE ALBORAYA, podran ser cerjeadas por
/s o LIBERTAS 7..5.A: en el plozo que se indique of fo.

‘acclanes nuevas de' LIAER . ol plozo que se Indique ‘e
publicacion del corespondiente ununcio en sl Boletin Oficial delRegisira
Mercantfil"y. Uno de los diarios de mayor circulacion de la: provincia: de.
Yalsncid, una vez fronscunido el peifodo de oposicién de los acresdares o
que se refiere of arficulo 243 de lo Ley ‘de Sociedades. Andnimes. Las
acclones ‘que no se presenten ol carje duranie ef referido plazo serdn
onulados, emifiéndose Jas. nuevas acclones de’ LBERTAS 7, S.A. que-
coftespondan a aquélios, las cuales quedaran depositadas en’ poder de
esio uliima por cuenta de los accionistas que justifiquen su derecho al canje,
siendo de aplicacion Jo previsto en el apdriads 3 del arliculo 59°del Texto
Refundido de la ey de Sociedades Andnimds, respecio de los acciones que
no-hubieran sido refiradas dentro def plezo de Ires afios qus menclana 8l

f’f:ifdﬂci_-}_::re&ép‘:‘b’! h

ACIGN DE GAPITA

5. AMPU DE UBERTAS 7, 5.4,

LBERTAS 7. 8.A. ompliord. su copital $ociol.en I 'Canfidad nacesaria:
pata hacer frente al eanje de lus acclonss ‘de S.A, PLAYA DE ALBORAYA, .
segdnel fipo de canje sstablecido e el punfo tercero, emitiendo el nimers
preciso de nuevas acclones, de 0,50 euros de vilor nemingl cadd una, con .
las mismas caraclerlsticas y derechos que'las acciones existentas anifes de o’
emisién, numercdes. conielalivamente’ v represenfados  mediante
anafaciones - en icuenio. Los nUevos gcociones gozordn de los mismos
derechos polllicos y econdmicos que los ya existentes de LIBERTAS 7, S.A.
desde su smision, sin peduicia de lo previsto enel punto sexlo del presents
Proyecio de {usidn respecto de ia parliclpocion de las nueves acciones en
las ganancias socioles.



Lea diferencla entre el valor neto conlable ds| patrimonio recibide por
LIBERTAS. 7, §.A. &n viriud de Ia fusisn objeto del presenie Prayecio v el valor
hemingl - que las nueves aocianes emitidas por LIBERTAS 7, S.A,, ajustoda en
5U COsg pof fa proporcion gus Jos acciones nuevas representen sebre el ioial

de los acciones entregodes en canje, s2 considerard prima de smisicn.

dichos acciones como I ‘comespongienta

- - Tonta ef volor nominal de ones co _
enteramente desembolsades - como:

prima d_e_‘-:‘em_isil_:_')r}'._"Cque_dja_{éﬂ : I
I consecuencia: de Ja dransmisidn en - bloque del. patimonio social de. S.A.
| PLAYA _;E]’E_‘AL&_ORA’Y% 0 LIBERTAS 7, 5.A., que adquiird por sucesicn universal
i los dEreclm-s,yb‘i::lt’g;t;_icfanes‘déquuélf B

i) 6. FECHA A PART|
' 7.5.A DARAN DERECHO

- Los rusvos acciones éinitidos por LIBERTAS 7. 5.A. 0 efectos del carjs,

dardn: derecho g sus fiticres o pa Jet
de enero e 2004,

aqugla generadas o portir det i 1

|

|

! articioor en las ganancies sacictes de-
4 o
i

i

r

- lofecha @ paitr de la. val los _opercciones: de “S.A." PLAYA DE
ALBORAYA e consideran redizadas. a efectos contables por cuenfa de

LIBERYAS.7. 5.A. es el dia 1-de enero de 2006

i b e

.38 considerarsn. como’ balances de fusion, a los ‘efectos del arficulo’
1237 del Texto Refundido de la Ley de Sociedades andnimes fos cemados por
las compatiias afectadas el dig 30 de ‘el de 2.006, 165 cuales una ver.
“formulados por. Ios Consejos de Administracion de ambas saciedadss; serdn
verificados par los audifores de ambas companios. B

6. DERECHOS ESPECIALES.
iy 5 oclonss a emitir por LBERTAS 7, S.A. como consacUsndia e Io
fusion contsmplada en el presents broyecto ne olorgaréin a ‘sus fiulares

) _ : it
1 derecho aspecial alguno.

S e g

b it i et N S

d obserilda occlones de closes especiales ni
de los acciones, a fos accionistas de (g
concedera derecho aspecial o privitlegio

Al no existiren la socizda
derechos especiales distintos
socledod absorbide no se les

atgune,
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-apmeba el texio refundido: de la Ley del Impussto-sohre Sociedades, vy

12, ACCIONES PRGBS,

9, -\)E’Nmmsh_sﬂ LA__SOCIEDAD ABSORAENTE  ATRIBUIDAS A Los

ADMINISTRADORES Y EXPERTOS INDEPENDIENTES,

.. Mo se afibuirg ventale dlguna o favor de jos administradores da-los
socledades inferviniesntes en o Ausion, ni o favor de les experias .
Ihclependientes que parficipen en la eperacion de fisicry,

10. REGIMEN HSCAL APLICABLE A LA OPERACION DE FUSIGN POR A SORCION,

Al prasenie operacién de Fusién por. absorcian le serti aplicable el
regirmen fscal espaciol estoblecido en ¢ :quf‘]l,__;!c}'-'gflfl’.‘tgrgfgu[g's 83 a 94) del

‘Titulo. Vil del Real Decrata Legisiafivo 42004, de 5 de maro, por ol qie se

dlsposicionas cencordontss,

11 MOBIFICACION DE LGS ESTATUTOS DE LA SQCIEDAD ABSORBENTE,-

_UBERTAS 7, S.A. acordard ln madiieacion d & sus Eslatutos como

" consecuencla de fo ampliacién de capilal social gue se propone a la lunfa

PLAYA DE ALBORAYA, 559U el fipa ce confa extablecido on of fapis s

el presente Proyecto,

- Se aplicard en todo caso lo previsto en el arficuio 239 de la Ley de

Sociedades ArGRimas en cuanto alas aeciones propias.

S hoce consiar o los efecios prevenidos e el arl. 249 de la'Ley de

- Sociedades Andrimas que SA: PLAYA DE ALBORAYA no fiene occlones

bropias en ouiocartera.

13. NORMATIVA DEL MERCADO DE VALORES.

... Lo emisidn ide los” acclones’ ofrecidas en canje. por 1o socizdacd
absarbente [LIBERTAS 7.5.A.), esiarg sujeica los requisitos previsios an el Real-
Decreto 131072005, de 4 de noviembirg, y en el Reglamenio {CE} n® 809,/2004,
de la' Comision, de 29 de abril, '



14. FIRMA DE LOS ADMINISTRADORES.

De confarmidad con lo establecido en el arliculo 234 de 1a Ley de
Sociedudes Andnimas, los adminlshradores de LIBERTAS 7. 5.A. v de 5.A
PLAYA BE ALBORAYA, cuyos nombres s& hocen constar a continuacion,
suscriben y reflendon con su fimo este Proyeclo de Fusidn en dos (2
glemplares, idénticos en su confenido y presentacisn, qua ha sido aprobade
por los Consejos de Adminisiracion de LIBERTAS 7, 5.A. v de 5.A. PLAYA DE
ALBORAYA el di 11 de mayo de Z004.

CONSEID DE ADMINISTRACION DE LIBERTAS 7, S.A.

R° Agnes Borel Lemonnler C° Agnés Noguera Borel
1 .
D, Julle Glrcia Candelo D. Caslos Ferndndaz-Martos
Maoriines
D. Vicenia Simé Sendiro D. José Luls Pérez de los

Cobas Esponrzo



¥

D. I;:’E:"rﬁgo Parra Sofa ~ D. Algjgndro NMoguera Barel

CONSEIO DE ADMINISIRACION DE S.A. PLAYA DE MLBORAYA

D. fullo Gartia Candeto D. Carlos Farndndez-Martas
Marinez
D. Ramin Aparicio Cabiedo D). Alejafidro Noguera Borel

Libgrias 7. §.A. mpreseniada por

v
=

Lk
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PRI Y D. José Tormo Lapez
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JOSE ALICARTE DOMINGO, Noiario de! llustre Colegio de
Valencig, con residencia en esta Capital,
DOY FE:

De que las firmas puestas en el documento que antecads, extendida en
ocho folios de papsl comiin escritos en su anverso, sellados con ef de mi
Motaria de D. Julio Garcla Candela, Carlos Feméndez-Martos Martinez,
Vicenle Simd Sendra, José-Luis Pérez de les Cohos Esparza, Domingo {-
Parra Soria, Alejandro Noguera Borel, Ramdn Aparicio Cabedo, José Tor-
ma Lépez y Dna, Inas Sivia, También conogida por Agnes, Borel Lermon-
nier y Agnés Noguera Borel son lepitimas, por ser las que habiiualmente
usan en 5uUs S8Ciios,

En Valencia a veinticinco ds Mayo da dos mil sels,

(Queda anoinds en mi fbro Indleador
con el nimers da aslento 23L
l putyecio de fsiéi de Jas LIBERTAS 7, S.A.con CIF AAGKI7419 1 £.4 PLAYAD

K
ALBOSA i AAE05E mhm&&hmﬁmwwd
mhn:yﬁuﬁ!ﬁil -uiap;u::?.mlummoﬁ_:iiuh B:mm_&ﬂ_dhv@ém&ﬁtk
mﬂﬂsmd@m:cnmuﬂm,ls&@mmd&mﬂmﬁxn pa
PEPOSITADC, amflmi o mmmmmmwmmn nmmm :

MERCANTIL DE VALENCIA ¥ 5U PROVINCTA con o nameio 185072 [:Q‘qi;;‘ Eamhdwﬂ
cmmﬁmcﬂmbﬂhwd&dﬂdﬂﬁﬂﬂﬂ?,”.alnmmldﬂpmpmfm " =il
folio 19, del tamo 6714, fiteo 4024, de Ta secoidn Gonerl, hioja V-3314; .y en commto e
ocledsd A, PLAYA DE ALBORAYA, 4 ymatgen_do 1a nscipoiin §4% obrde

Jibro 1808, de ha sm.mmmﬁ_v&ls.sm&ma_h !
mimmdwm SIMPLE INFO! VA dz b insciipeitn
.~:..1\"°.:1 ‘-.‘_ - ] ?.
Valencia 2 9 de jurdo de 2006
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VALENGM MERCANTIL PAGINA ;
LISTADO BE ENVIO AL BORME DE ACTOS
{Entrada 1/2006/22.370,0)
FECHA : 09/08/2008HORA © 07:51
LIBERTAS '! SOCIEDAﬂ ANDI’\!IMA MEBG?MS
Depdsito dn proyecto
 Depésito del proyecto de fusién por absorclién da fecha 09/06/2006
Importe de publmaciéri en HORME: 0 00 oP

SOCIEDAD momm PLAYA DE ALEORAYA  MBOSB1E0

Depasito de proyec’to ; ;
Depﬁmtn del proyecto de fusién pcr absorcion de focha 09/06/2008

Im'pprte,de pubiiﬁﬁpién gn_ ﬂQRME 2 "_i 1;5_0

18130



FUSION LIBERTAS 7, S.AJS.A, PLAYA DE Al BORAYA

Sistama da "Picos" o "Fracoiongs”

Por aplicacion del tipo de. canje -ocho {8) acciones de Libertas 7, S.A. por
cada cinco (5} acciongs dz S.A. Playa de Alboraya~ ios acclanistas de S.A.
Playa de Alborays, que posean un nimero de acciones que no sea miiltiplo
de.cinco {5}, y Mo se hayan agrupado, no tendrian- derecho de. racibir un
ntmero eniero de acciones ds Libsrtas 7, S.A. Para facifitar dicho:canjs, las
' ' \establecido un sistema de adquisicion da

sociedades que se fusionan han

'picos” o *fracciones’ de aceion, y asi evitar que los accionistas de S.A. Playa
de Alboraya que sean fitulares. de un nimero de acciones que por aplicacion
del ipo d= canje de Ia fusidn no dé derecho a racibir Ln nimero entero de
acciones de Liberlas 7, S.A. tengan que agruparse o Aransmitir su: derechs
Poimind il Sr 36 Sglliparse o, ansimitlr sy

Los acclonistas de $.A. Plays de Alboraya que sean titulares de un nimero

e acciones que no sea milliplo de cincd (5), pueden iransmiir los “picos™
{al y como este términe se define en of parao ). pusterior) de acciones de-
SA. Playa de Altioraya al BANCO DE VALENCIA, S.A, enfidad designada
‘por las sociedades Gua se fusianan para que adquiers los Picos, por el pricio:
¥ condiciones que s& indican a continuacion {en adslante, 'ef “Agerite de’

Picos”).

cién: de canle de la fusin equivals en téminos unitérios a o
enliega de 1,60 acciones de Liberas 7, SA. por cada accién de S.A.
fheol Wy 7, S.A. por cada acci

) La refacion.de canle de la fusign

‘De zeuerdo:con o anterior, ‘la-diferencia sntre {a) el resultads de
mulliplicer las ecciones: de: 5.A. Playa da Alboraja preseniadas al
‘canje por 1.60 y (b) el nimero entero inferior mds . proximo. a tal
[esuitada, serd un *pica” da accidn de Libertas 7, SA. (en adetants, of
"Pico”) y pudra aplicarsele ¢l sistema de’ adquisicién de Picos aqui
(i) E£i Agente de Picos ha asumide un compromisza congistente en-adguirr

~ dichos Picos a los accionistas de 5.A, Playa de Alboraya que s8 los.

transmitan en las condicicnes descritas en este apariads,

G El precio de adquisician de cadz Pico sard igual al rasullado de
multiplicar el Plco por 2l valor atribuido 2 esos efeclos a Iz accitn de
Libertas 7, 8.A. En este sentido, s2 ha fifado eomo valor de 1a 2ceidn



de -Libeﬁﬁsi :Sﬁ»fél,.‘Dﬂﬁaqundien.ta a la media ariimética del precio -
da cotizacion da las. Uiimas disz sesiones anteriores a la fecha de Ia

‘inscripcion de la fisién en el Registro Mercantil

Se reproducs ‘2 continuacion un sjemplo del tratamiento ‘del réglmen de

Attiones SAPLAYA [ | Aecionss LBERTAS 15 TFroionm: SRR
A B et 161 :

2 o a0
3 o +4,80:
4 - 640

("} Actianes de SAPLAYA gyesontadas 2l carge, - et

() Aevionas de LIBERTAS que et Saongbn por saiicagion del tpd e cars. uiriario,

[ Fracslones resuffznias o2 scuonos de LIGERTAS gup se atiniiririn por &f Agonta de pieos,




DESCRIPCION DETALLADA DE LOS PLAZOS PREVISTOS EN LA FUSION

DELIBERTAS 7.8.A. ¥ S.A. PLAYA DE ALBORAYA.

Jumtas Generales Exiraordinerias:

* 8.4, Playa de Alborsyn: 12 y 13 de septiembee de 2006 en primera v
scgunda canvocaloriu, respestivaments. S
* 'Lihcmq'?'i RA13y 14 de septiembre de 2006 en primera ¥ sepinds

CONVOCHOTiE, respeetivamente.

Publicacion de anuncios legsfmente previsios: antes del 30 de septiembre de
2006. S

Pluzo de apasicion de acreedores (1mes segin art. 243 LSA): finalizarae) 50 ifs
novienthre de 2006, X S

+ Otergamienta e inseripeion de Ix csoritue piblica de Aisidn en ¢i Registra-

Meroantl: del1-al 30 de naviembre de 2006, PR
Procedimiento de canje; a partir del preceptivo anumeio; sohrs la primeny”

quincenz del mes de Gicionrhee dc 2006,



MUEV& ESTRUCEUR,Q DE__GDB QQ_NO CORPORATIVO TRAS LA FUSION DE LIBERTAS

7.8 A Y5, - PLAYA DE ALBORAYA

L idantidad de los migmb; os ug conformardn: del Consgjo de Adrminisiracidi
de= tiberids 7, S.A. {saciﬂdcd r*b;orben’re) no au—‘xdc nirprcﬂdm tros o fusldn. Lo
compcsh_mn desus memhms tigue sancic o mismg, con el unlcn cambin ds
que: el consejero . Damings Para Sofia posa de ser consejere dominica! a
‘bonsejem indepaﬂm@me -l dnjc:r de ostentar &! Bonco de ".fulencm o 5% cJe__L
cc:puo mr:ia de Lnberias 7, S ;

F‘r@&denie D7 Aqnds. UO{E| Lamonmar
‘?Occrles

02 Agnés M1 oguesd Boral ;Corse;em Delegudu:n

D; Julio’ Garcia Cr:mdr-“-lcx {Consejere Delagda)

D. Corfos Farndndez- sartos: Martingz (Consejaro Iﬁdeoanmam-ﬂj

o "J:cenfe ’*‘almr} Sr:—.ndrﬂ fConssiero maepﬁnd[anie] '

D. Jgsé Luis Pérez o los Cobos y Esparza [Conselera indapendienia }
B. uom[ng{; Parra Soric: {LUHSE jero iﬁdependmntei

B, Alejandro Noguera Bere| {Cansefera; dcmlnicq&]

D. Pr:ibs!c Nojuem Bar# [Corsejare. dcmmnccﬁ}

Secrsionia no consejero: D° Fsg s‘s'r;d;és Sgnc_hés}i



