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Aviso Legal 
 

Este documento contiene proyecciones de futuro que están sujetas a riesgos e incertidumbres. 
Los resultados reales podrían diferir sustancialmente de los sugeridos en dichas proyecciones 
debido a los riesgos e incertidumbres asociadas con el negocio de Jazztel, las cuales incluyen 
entre otros, el desarrollo competitivo, riesgos asociados con el crecimiento de la compañía, el 
desarrollo de los mercados en donde opera Jazztel, riesgos regulatorios, la dependencia de sus 
mayores clientes y sus socios, así como otros riesgos presentes en la relación entre la compañía y 
ciertos organismos reguladores Europeos. 

La información y opiniones contenidas en este documento son ofrecidas de acuerdo con los datos 
existentes en la fecha de su presentación y están sujetas a cambios sin previo aviso. Esta 
presentación no constituye ni forma parte de una oferta y no debe ser interpretada como tal para 
solicitar la venta o emisión de valores de la Compañía o cualquiera de sus subsidiarias en 
cualquier jurisdicción o como un incentivo para entrar en una actividad de inversión en cualquier 
jurisdicción. Ni esta presentación, en todo o en parte, ni el hecho de su distribución, formará las 
bases de ningún contrato o compromiso de decisión de inversión. 
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En 1T 15, JAZZTEL presenta unos sólidos resultados operativos 
y financieros impulsados por la convergencia fijo-móvil y FTTH 

 
Objetivo 

2015 
 

Ingresos MM€ 

EBITDA MM€ 

Beneficio  
Neto MM€ 

1.200- 1.300 

250 - 275 

90 - 110 

1T 2015 vs. 
1T 2014 

+5% 

+16% 

2% 

1T 2015 

297,5 

58,5 

16,1 

Inversiones MM€ +33% 108,8 425 - 450 

Servicios móviles 
(000s) 

Clientes 
Banda ancha (000s) 

1.650- 1.750 +45% 1.963 

1.700- 1.750 +8% 1.583 
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Principales indicadores del desarrollo 
de la convergencia y FTTH 

1.963 

1.854 

1.351 

1T 15

4T 14

1T 14

84% 

81% 

67% 

1T 15

4T 14

1T 14

1.583 

1.559 

1.467 

1T 15

4T 14

1T 14

3.675 

3.240 

1.609 

1T 15

4T 14

1T 14

211 

158 

25 

1T 15

4T 14

1T 14

84% 

2,0m 

1,6m 

3,7m 

0,21m 

000s 

000s 

000s 

000s 
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*Datos a fecha de presentación de resultados 

Rápida transición hacia la 
convergencia 

Operador con mayor  
crecimiento de servicios  

móviles 

Crecimiento de  
servicios banda ancha 

% base BA  
convergente 

Despliegue FTTH:  
En línea con objetivo 

2015 

Actividad comercial 
ganando tracción 

Servicios 
móviles 

Servicios 
BA 

Hogares  
pasados FTTH* 

Servicios  
FTTH 



Altas netas trimestrales – Servicios móviles 
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Fuerte crecimiento: JAZZTEL ha liderado la transición hacia 
la convergencia fijo-móvil alcanzado un ratio de 84% de 

clientes de banda ancha convergente 

109

167

144

192
185

172

195

245

210

107

46
2720

1T

12

2T

12

3T

12

4T

12

1T

13

2T

13

3T

13

4T

13

1T

14

2T

14

3T

14

4T

14

1T

15
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JAZZTEL lidera la transición hacia la convergencia fijo-móvil 
en el mercado español 

Evolución ratio de convergencia Fijo-móvil 

79%

40%

19% 16%

84%

81%

60%

21%

4T 12 4T 13 4T 14 1T 15

21% 84% En 2 años… 

Fijo-móvil 

Sólo 
banda ancha 

(miles) 



JAZZTEL ha superado el objetivo de servicios móviles 
establecido para el 2015 

JAZZTEL cuenta con una de las ofertas móviles más atractivas del mercado español 

Servicios móviles 

1.854

1.351
1.543

1.687

1.963

1T 14 2T 14 3T 14 4T 14 1T 15 2015e 2016e

+14% 

+9% 

+10% 
+6% 

X1,5 

1.963 

1.650 – 1.750* 

Superado el  
objetivo del 2015 

2.000– 2.100* 

Base de clientes móviles (miles) 

*Objetivo del Plan de Negocio 
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Base de clientes de banda ancha contratados  

JAZZTEL  presenta un sólido crecimiento de clientes de banda ancha 
con 24K altas netas 

Altas netas de Banda Ancha 

1.583

1.515
1.484

1.467

1.559

1T 14 2T 14 3T 14 4T 14 1T 15 2015e

+8% 

1.583 

11,9% 11,8% 11,8% 12,1% 12,1% 
** 

24 

45 

31 

17 

18 

T1 15

T4 14

T3 14

T2 14

T1 14

24 

25

61

104

211

158

1T 14 2T 14 3T 14 4T 14 1T 15

+141% 

+71% 

+52% 

+34% 

Base FTTH contratada 

1.700 – 1.750* 
Base de clientes  BA (miles) 

Cuota  
mercado% 

(miles) 

(*) Fuente: Plan de Negocio (**) Fuente: JAZZTEL; CNMC 
Clientes FTTH incluidos en la base de Banda Ancha 

(miles) 



Hogares pasados con FTTH -  
Adiciones trimestrales (miles) 

Despliegue de redes de nueva generación en España (millones de hogares pasados) 

JAZZTEL cuenta con 3,7MM de hogares pasados con  
FTTH y está en línea para cubrir los 5MM de hogares en 4T 15 
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Total hogares pasados FTTH (miles) 

436

561

471

598

405

599605

3T 13 4T 13 1T 14 2T 14 3T 14 4T 14 1T 15

5.000

3.675
3.240

4T 14 1T 15 Objetivo 2015
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3,7 
0,9 

8,3 

TEF JAZZTEL Orange Vod
Fuente: Anuncios públicos compañías 

2ª  
JAZZTEL cuenta con la 

segunda red más extensa 
de FTTH en España 

FTTH  
 

Cable 
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Financiero 
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La división minorista impulsa una vez más 
el crecimiento de los ingresos de JAZZTEL 

Ingresos trimestrales 

282,7
295,0 298,4 299,5 297,5

1T 14 2T 14 3T 14 4T 14 1T 15 2015e

+12% 

-32% 

+5% 

1.200 – 1.300* 

Minorista 

Mayorista 

MM€ 

Crecimiento 
de los 
ingresos 
totales 

(*): Plan de Negocio 2013-2017 
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Fuerte crecimiento del margen bruto y una  
estructura de gastos G&A eficiente 

Margen bruto Gastos G&A 

155,2
165,8 167,2

173,3
178,9

55%
56% 56%

58%

60%

1T 14 2T 14 3T 14 4T 14 1T 15

  

+15% 

37% 38% 37% 39% 40% 

60,1 67,3 66,7 70,3 76,9

43,5
47,2

44,744,8
44,5

120,4
117,4

111,4112,0
104,6

1T 14 2T 14 3T 14 4T 14 1T 15

+15% 

Gtos. G&A  
/ ing. % 

Margen bruto 
(millones de €) 

Margen bruto  
(% / ingresos) 

MM€ MM€ 

SAC  
& MK1 

Otros 
G&A2  

 

1) SAC & MK: gastos de venta, costes de adquisición y marketing. 

2) Otros gastos G&A incluye gastos de red y sistemas, personal, 
atención al cliente, otras líneas de negocio, móvil y otros. 
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El resultado EBITDA está en línea con los objetivos de 2015 

Margen EBITDA 
1T 2015 EBITDA  
ex SAC & MK 

50,5

58,5
55,855,8

53,8

1T 14 2T 14 3T 14 4T 14 1T 15 2015e

18% 18% 19% 19% 21% 20% 

+16% 

58,5

43,5

102,0

EBITDA SAC & MK EBITDA ex

SAC & MK

** 

20% 14% 34% 

250–275* 

La base de clientes de JAZZTEL ha generado 102 millones 
de euros de EBITDA ex SAC y Marketing** en 1T 2015 

(*): Plan de negocio 2013-2017 

(**) SAC & MK: gastos de venta, costes de adquisición y marketing. 

%  
Ing. 

MM€ MM€ 
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Beneficio Neto 

El beneficio neto se encuentra en línea con los objetivos de 2015 

16,1
17,517,6

25,0

15,8

1T 14 2T 14 3T 14 4T 14 1T 15 2015e

5,6% 8,5% 5,8% 8% 5,9% 5,4% 

90–110* 

MM€ 

%  
Ingresos 

(*): Plan de Negocio 2013-2017 



14 

Las inversiones de 1T 15 crecen en línea con el  
despliegue  previsto de FTTH 

Inversiones trimestrales  

JAZZTEL es un operador relevante en el mercado de FTTH en España 
debido al rápido despliegue de la red de fibra 

81,6 87,5 89,2

101,5
108,8

1T 14 2T 14 3T 14 4T 14 1T 15 2015e

29% 30% 30% 34% 35% 37% 

425–450* 
MM€ 

% 
Ingresos 
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JAZZTEL cuenta con una estructura de balance sólida, que hace posible la 
realización de inversiones  estratégicas como despliegues de redes FTTH 

Deuda neta 1T 15 

44
103

452
512

Bancos Leases Caja Deuda

neta 1T

15

Deuda neta 1T 14 

3,2% Coste medio 3,6% Coste medio 

1,98x 
Deuda neta/ 

EBITDA* 

59

104

160

205

Bancos Leases Caja Deuda

neta 1T

14

0,79x 
Deuda neta/ 

EBITDA* 

Los sólidos resultados 
operativos y financieros 

de JAZZTEL permiten 
aumentar el 

apalancamiento 
financiero con un 
menor coste de 

financiación 

(*): En base al EBITDA de los dos últimos trimestres 
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La estrategia convergente y FTTH  impulsan los resultados 
operativos y financieros 

 

 

Las inversiones en FTTH aseguran una mayor expansión de márgenes y 
una ventaja competitiva sostenible en el mercado de banca ancha 

 
+ x7 Crecimiento de servicios FTTH 

…y los servicios FTTH se están convirtiendo en uno de los principales  
motores de crecimiento 

+ 45% Crecimiento de servicios móviles 

La estrategia convergente de JAZZTEL continua en auge… 

+ 16% Crecimiento EBITDA 

La implementación de la estrategia convergente y la FTTH están generando 
valor 



Q&A 
Q&A 
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