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0. FACTORES DE RIESGO

Caja Rural de Granada SCC. (en adelante “la Entidad, la Caja, Caja Rural de Granada, o el Emisor”)
manifiesta que en la informacién contenida en el presente Documento de Registro se ha tenido en
cuenta las instrucciones y recomendaciones recibidas, en su caso, de los supervisores prudenciales
— Banco Central Europeo y Banco de Espania -, y que pudiera tener algun tipo de incidencia material
en los estados financieros y en los riesgos que se exponen en este apartado.

A continuacién, se detallan los riesgos de la Entidad que se consideran especificos y materiales, y
que son importantes para adoptar una decision de inversion informada, y refrendados por el presente
Documento de Registro. Estos riesgos refrendados por el presente Documento de Registro han sido
elaborados en base a la informacidn financiera del emisor a 31 de diciembre de 2022 y no han sido
actualizados con la informacion financiera del primer semestre de 2023 por considerar que los datos
incluidos son suficientes para que el inversor pueda realizar una evaluacion informada de los riesgos

expuestos.

Sin embargo, en la actualidad existen otros riesgos que, por ser considerados de menor importancia
0 genéricos, como el riesgo reputacional, el riesgo de apalancamiento, el riesgo de blanqueo de
capitales o el riesgo de continuidad empresarial, han sido omitidos en este apartado del Documento
de Registro de conformidad con el Reglamento (UE) 2017/1129 del Parlamento Europeo y el Consejo
de 14 de junio de 2017.

Ademas, en el futuro, riesgos actualmente desconocidos o no considerados como relevantes por la
Entidad podrian tener, asimismo, un impacto sustancial negativo en el negocio, los resultados o la

situacion financiera y patrimonial de la Entidad.
+ Riesgo de Crédito.

El riesgo de crédito nace de las posibles pérdidas que sufriria la Entidad en el caso de que un cliente
0 alguna contraparte incumpliesen sus obligaciones contractuales de pago. En el caso de
financiaciones reembolsables a terceros (en forma de préstamos, créditos, depésitos, titulos y otras)
se produce como consecuencia de la no recuperacion del capital principal, intereses y restantes
conceptos en términos de importe, plazo y demas condiciones establecidas en los contratos. Los
riesgos fuera de balance se derivan del incumplimiento de la contraparte de sus obligaciones frente a

terceros, lo que exige a la Entidad a asumirlos como propios en virtud del compromiso contraido.

El riesgo de que la contraparte sea incapaz de reintegrar completamente los importes que debe, se

concreta principalmente en la ratio de morosidad de la Entidad.
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Riesgo Crediticio pLopk]

Ratio de Morosidad (*) 1,81% 2,27%
Ratio de Cobertura total de morosidad

(Non Performance Loans (NPL) (*) 105,14% 85,23%
Ratio de Cobertura especifica de morosidad

(Non performance Assets (NPA) (*) 51,14% 51,27%

(*) Tanto la ratio de morosidad como la ratio de cobertura total y especifica de morosidad son APMs.

Véase Anexo 1: Glosario de medidas alternativas de rendimiento

El riesgo de crédito al que se enfrenta la Entidad es fundamentalmente de tipo minorista, siendo su
modelo de negocio el de Banca Comercial.

A continuacioén, se detalla la composicion de préstamos y anticipos de la Entidad por actividad:

*Importes en milles

Distribucion de los préstamos a la clientela por actividad Saldo % S/Total Saldo % S/Total
Administraciones Publicas 341.401 8% 290.399 7%
Otras Sociedades financieras y empresarios individuales (actividad empresarial financiera) 182.374 4% 89.899 2%
Sociedades no financieras y empresarios individuales (actividad empresarial no financiera) 1.203.817 28% 1.152.633 29%
Resto de hogares (desglosado segun la finalidad) 2.530.316) 59% 2.492.076 62%
Viviendas 1.914.955 2.095.638
Consumo 58.139 61.602
Otros fines 557.222 334.836

TOTAL 4.257.908  100% 4.025.007 100%

Los activos adquiridos en pago de deuda (“adjudicados”) a cierre del ejercicio 2022 ascienden a

117.406 miles de euros brutos, lo que supone una reduccion de 11.897 miles de euros respecto al
saldo de esta partida a cierre de 2021 (129.303 miles de euros brutos).

El importe de activos dudosos a cierre de 2022 es de 76.819 miles de euros, esto supone una

reduccion de un 20,11% respecto al saldo de 2021, el cual ascendia a 92.273 miles de euros.
Los activos fallidos a cierre del ejercicio 2022 ascienden a 249.931 miles de euros brutos, lo que
supone una reduccion de 8.408 miles de euros respecto al saldo de esta partida a cierre de 2021

(241.523 miles de euros brutos).

Respecto a las financiaciones concedidas con la finalidad de construccion, a 31 de diciembre de 2022

ascendia a 25.341 miles de euros, de los cuales 1.732 miles de euros (6,83%) son dudosos. Estos
25.341 miles de euros representan el 0,62% de préstamos y anticipos brutos a la clientela (excluyendo
saldos con sociedades financieras). Representa un 62,42 % de descenso respecto a 2021, cuando
esta partida ascendia a 41.159 miles de euros, incluyendo 1.907 miles de euros (4,63%) préstamos

dudosos. Estos 41.159 miles de euros en 2021 representaron el 1,04% de los préstamos y anticipos
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brutos a clientes excluyendo saldos con sociedades financieras.

Respecto a la exposicion al sector inmobiliario, hay que indicar que, a 31 de diciembre de 2022, en

torno al 53,57% del riesgo crediticio de la Caja proviene del negocio de particulares por un importe de
2.261.000 miles de euros (51,92% al 31 de diciembre de 2021 por 2.112.000 miles de euros), lo que

asegura un nivel adecuado de diversificaciéon en su cartera 2.

Al 31 de diciembre de 2022, el 87,17% el crédito concedido a particulares esta respaldado por algun
tipo de garantia real por 1.971.000 miles de euros (88,19% al 31 de diciembre de 2021 por 1.863.000

miles de euros), en su gran mayoria inmuebles destinados a usos residenciales 2.

A pesar de que Caja Rural de Granada posee una elevada cobertura, asi como una ratio de morosidad
reducido, el mismo podria incrementarse si se produjese un empeoramiento de la situacién econémica
en Espana que modificase el perfil crediticio de sus clientes, lo que se traduciria en un impacto
negativo en los resultados de la Entidad 2.

» Riesgo por dependencia del entorno econdémico y geopolitico.

Situacién interna, escenario inflacionario y riesgos geopoliticos

Caja Rural de Granada es una entidad financiera que desarrolla su actividad integramente en Espafa
y casi en su totalidad en la regiéon de Andalucia. Por tanto, cualquier cambio adverso de la economia
en su area de actividad o un clima econémico desfavorable podria afectar negativamente a la Entidad.
En este sentido, la inestabilidad politica en cuanto a la formacién del nuevo gobierno en Espana, asi
como los efectos que esta situacién pudiesen tener sobre la economia y la prima de riesgo de la

deuda publica, podrian tener un efecto adverso sobre el negocio, asi como a los activos de la Entidad.

Por otra parte, distintos factores macroeconémicos y geopoliticos, como la guerra de Ucrania, las
tensiones en Oriente Medio y los problemas relacionados con el suministro y el precio de la energia
que se han generado a partir de estas situaciones, han contribuido a un aumento de los niveles de
inflacion. Las perturbaciones derivadas de la pandemia han afectado significativamente el comercio
mundial y a la interrupcién de las cadenas de suministro, o que provocé una disminucién de la oferta

y un consecuente aumento en el nivel general de precios.

La convergencia de todos estos factores, han contribuido al entorno inflacionario actual.

La inflacién puede tener un doble efecto sobre la Entidad con consecuencias tanto negativas como

positivas para la misma: El aumento de la inflacién a menudo conduce a un aumento de las tasas de

2 Informacién extraida de los estados DRC de Banco de Espafia.
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interés por parte de los bancos centrales con el objetivo de controlar la economia y mantener la
estabilidad financiera. Esta subida de los tipos de interés puede tener un impacto negativo en la
entidad financiera, en lo que se refiere a su exposicién a préstamos concedidos a hogares y pequefnas
y medianas empresas (pymes). El aumento de las tasas de interés puede resultar en una mayor tasa
de morosidad, ya que las familias y las pymes pueden tener dificultades para cumplir con los pagos

de sus préstamos debido a los mayores costes de financiacion.

Por otro lado, la inflacién también puede tener un efecto positivo en la Entidad, ya que esta podria
beneficiarse de mayores tasas de interés que favorecerian un aumento del ingreso financiero, que

compensaria parcialmente las posibles pérdidas derivadas del incremento de las tasas de morosidad.

En base al entorno actual, asi como a la posiciéon de solvencia de la Caja, la Entidad no prevé un
impacto neto negativo significativo en su rentabilidad y solvencia como consecuencia del riesgo de
inflacion.

Respecto a la crisis sanitaria de la Covid-19, resaltar que la entidad constituyé una cobertura
adicional al 31 de diciembre de 2021 por importe de 13.608 miles de euros.(11.931 miles de euros en
Stage 1y 1.677 miles de euros en Stage 2). En 2022 no se ha efectuado ninguna cobertura adicional

para este riesgo.

Respecto a los conflictos tanto en Ucrania, como en Israel hay que indicar que, dado que la
principal actividad de Caja Rural de Granada se centra en el territorio de Andalucia, el emisor posee

una exposicién casi inexistente en alguno de los paises en conflicto, Rusia, Ucrania e Israel.

Al objeto de poder valorar el riesgo y sobre todo su impacto potencial sobre la coyuntura internacional,
la OCDE determina en sus previsiones que el crecimiento econémico a nivel mundial sera del 3% en
2023 y el 2,7% para el afio 2024. A nivel mundial, la OCDE establece una tasa de inflacién del 6%
para el afio 2023 y del 4,8% para el ano 2024. A nivel europeo, el Banco Central Europeo determina
que la inflacién deberia seguir descendiendo en los dos préximos afos con la reducciéon de las
presiones sobre los costes y la transmisién gradual de las medidas de politica monetaria. El Banco
Central Europeo estima que la inflacién general disminuya desde una tasa media del 5,60% en 2023
hasta el 3,2% en 2024 y el 2,1% en 2025.Con la bajada de la inflacién, la recuperacion de la renta de
los hogares y el fortalecimiento de la demanda externa la economia de la zona euro segun fuentes
del BCE deberia de crecer un 0,70% en 2023, un 1% en 2024 y un 1,5% en 2025.

Aunque las consecuencias indirectas de estos conflictos ain no han tenido ninguiin impacto ni a nivel
de negocio ni a nivel de calidad de activos dentro de la entidad, existen factores externos, como el
aumento en la inflacion, las tasas de interés y actividad econémica, cuya evolucion puede verse
significativamente afectada en el corto y medio plazo por dichos conflictos, tanto a nivel nacional como

en otras economias de nuestro entorno econémico.
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+ Riesgo de tipo de interés.

El riesgo de tipo de interés de balance mide el impacto que una variaciéon adversa en los tipos de

interés ocasionaria en una entidad de crédito.

La Entidad analiza este impacto desde una doble perspectiva: Su impacto en la cuenta de resultados

y en el valor econémico 3:

- Analizando el impacto sobre el margen de intereses o rentabilidad via flujo de intereses, una subida

instantanea de 200 puntos basicos (2,00%) en los tipos de interés, asumiendo el mantenimiento del
tamano y estructura del balance, provocaria un impacto sobre el margen de intereses sensible a los
tipos de interés en el horizonte de un afo de 9.080 miles de euros, lo que supone un 6,67% a cierre
del ejercicio 2022 (15,71% a cierre del ejercicio 2021). Un descenso instantaneo de 200 puntos
béasicos (-2,00%) en los tipos de interés, asumiendo el mantenimiento del tamafo y estructura del
balance, provocaria un impacto sobre el margen de intereses sensible a los tipos de interés en el
horizonte de un ano de -15.168 miles de euros, lo que supone del -11,13% a cierre del ejercicio 2022
(-12,99% a cierre del ejercicio 2021).

- Analizando su impacto sobre el valor patrimonial (o valor econémico) de la Entidad, entendiendo por

tal la diferencia entre el valor de mercado de los activos y pasivos del balance, una subida instantanea
de 200 puntos basicos (2,00%) en los tipos de interés, asumiendo el mantenimiento del tamano y
estructura del balance, provocaria un impacto en el valor patrimonial de la Entidad de -15.611 miles
de euros (-1,32% de su valor econémico), lo cual equivale a un impacto del -2,44% de sus Recursos
Propios a cierre del ejercicio 2022 (2,43% y 4,28% respectivamente para el cierre del ejercicio 2021).
Un descenso instantaneo de 200 puntos basicos (-2,00%) en los tipos de interés, asumiendo el
tamano y estructura del balance, provocaria un impacto en el valor patrimonial de la Entidad de 29.250
miles de euros, (2,47% de su valor econémico) lo cual equivale a un impacto del -4,57% de sus
Recursos Propios a cierre de ejercicio 2022 (-4.36% Yy -7,69% respectivamente para el cierre del

ejercicio 2021).

La evolucion de los tipos de interés esta condicionada por numerosos factores que escapan al control
de la Entidad como pueden ser la politica monetaria del Banco Central Europeo o la situacién politica
y econdmica nacional e internacional y esto podria condicionar la rentabilidad futura de la Entidad en

caso de evolucién a la baja de los tipos de interés o mantenimiento a largo plazo de la estructura

3 Todos los importes y porcentajes indicados a continuacién han sido determinados aplicando las normas técnicas de Banco
de Espafia para los estados regulatorios Rl’s y la guia EBA/GL/2018/02 sobre la gestion del riesgo de tipo de interés en

actividades distintas de las de negociacion.
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actual de tipos.

Segun a las previsiones y evolucién de los tipos de interés, Caja Rural de Granada ira adaptando su
modelo de negocio a estas nuevas condiciones en el mercado. En base a esto, indicar que la Entidad

mantiene un riesgo de tipo de interés (valor econémico) moderado.

La evolucion de los tipos de interés esta condicionada por numerosos factores que escapan al control
de la Entidad como pueden ser la politica monetaria del Banco Central Europeo o la situacion politica
y econdmica nacional e internacional y esto podria condicionar la rentabilidad futura de la Entidad en
caso de evolucién a la baja de los tipos de interés o mantenimiento a largo plazo de la estructura

actual de tipos.

- Riesgo de Liquidez.

Este concepto se deriva de la posible dificultad para disponer de fondos liquidos, o para poder acceder
a ellos, en cuantia suficiente y al coste adecuado, de forma que pueda hacer frente en todo momento
a los compromisos de pago.

Caja Rural de Granada SCC, esta expuesta a riesgo de liquidez principalmente minorista, basandose
en su modelo de negocio muy orientado a la banca minorista (El 91,17% del pasivo de su balance
son depésitos de la clientela).

Las ratios regulatorias de la Entidad son las siguientes:

LCR (Liquidity Coverage Ratio) — Definido como la proporcién de activos liquidos de alta calidad

respecto a las salidas netas totales de efectivo durante los siguientes 20 dias naturales. La ratio LCR
a cierre de 2022 ascendi6 al 481,30% (369,07% en 2021).

NSFR (Net Stable Funding Ratio) — Se define como la financiacion estable disponible dividido entre

la financiacion estable requerida. La ratio NSFR a cierre de 2022 fue del 131,82% (135,72% a cierre
de 2021).

Ambas ratios se recogen en los estados reservados de Banco de Espafa de la Entidad, asi como

en el Informe de Relevancia Prudencial.

A pesar de la buena posicién de liquidez actual de la Entidad, a medio y largo plazo esta situacion
podria verse afectada por factores externos a su actividad como cambios en las condiciones
generales de mercado, politicas monetarias de bancos centrales o un deterioro en aquellos sectores
en los que la Entidad concentre su actividad. Estos eventuales problemas podrian causar un

empeoramiento en el acceso a fuentes de financiacion, pérdida de los recursos de los que dispone,
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aumento en los costes y el Ultimo término, el citado menoscabo en sus ratios de liquidez.

En este escenario no puede garantizarse que la Entidad pueda mantener sus niveles actuales de

financiacién sin incurrir en mayores costes o sin tener que liquidar parte de sus activos.

+ Riesgo de concentracion:

Es el riesgo asociado a la acumulacion o concentracién de posiciones (de activo o pasivo) en una

determinada area geogréfica o sector de actividad que genere una excesiva dependencia de la Caja

respecto a la evolucién de dichas areas o sectores.

A continuacidn, se muestra el detalle de exposicién al riesgo de crédito, en funcion del area geogréafica,

a cierre de 2022.

Miles de Euros
Resto de la Resto del
TOTAL Espaiia Unidn Europea| América mundo
Bancos centrales y entidades de crédito
Administraciones Publicas 777.986| 674.410 60.271 3408| 39.897
Administracién Central 2.073.513 1.433.792 639.721 g -
Otras Administraciones Plblicas 1.763.674 1.123.953 639.721 n
Otras sociedades financieras y empresarios
ndividuales 309.839| 309.839 - E -
Sociedades no financieras y empresarios 230.683 192.182 24.905 1.179 12.417
ndividuales
Construccién y promocién inmobiliaria 1.709.628 1.666.502 32.862 1925 8339
Construccion de obra civil 75.397 75.397 - g .
Resto de finalidades 37.804 37.804 E R -
Grandes empresas 1.596.427 1.553.301 32.862 1925 8339
Pymes y empresarios individuales 466.321 424.315 32.010| 1874 8122
Resto de hogares 1.130.106 1.128.986 852 51 217
Viviendas 2.254.175 2,238.321 6.031 2.033 7.790
Consumo 1.914.381 1.899.353 5.722 1.877 7.429
Otros fines 58.139 58.106| 12 9 12|
281.655 280.862 297 147| 349
TOTAL 7.045.985| 6.205.207 763.790 8.545| 68.443
El 88% de la exposicion al riesgo de crédito de la entidad se encuentra concentrado en Espana.

(86,37% en 2021).

Por otra parte, y dentro de Espafia, a continuacién, se adjunta la exposicién al riesgo de crédito por

comunidades auténomas:

Miles de euros

Andalucia
Madrid

Cataluia

Resto Comunid.
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De la exposicién al riesgo de crédito dentro de Espanfa, el 58% se encuentra concentrado en la
Comunidad de Andalucia. Por tanto, su evolucion esta muy relacionada con la situacién econémica
de la region, que, durante los ultimos afios, se ha mostrado especialmente sensible a los distintos

escenarios econdémicos experimentados a nivel nacional e internacional.

En cuanto al grado de concentracién del riesgo crediticio por clientes, la normativa del Banco de
Espanfa establece que ningun cliente, o conjunto de ellos que constituya un grupo econémico, puede
alcanzar un riesgo que supere el 25% de los recursos propios de la Caja. Ademas, la suma de todos
los grandes riesgos (definidos como los superiores al 10% de los recursos propios de la Caja) debe
ser inferior a ocho veces la cifra de sus recursos propios. Para estos calculos, se consideran los
recursos propios computables para el coeficiente de solvencia del Banco de Espafa. Al 31 de

diciembre de 2022 y 2021, la Caja cumplia con estos requisitos.

Por lo que respecta a las politicas y estrategias que la Caja ha decidido establecer para gestionar su
exposicion al sector de construccion y promocion inmobiliaria, asi como para hacer frente a los
activos problematicos de este sector, la Entidad ha establecido limites restrictivos de concentracién
en el sector inmobiliario, parametros estos que han sido también incluidos en la Politica Crediticia. El
limite de las sumas de riesgos en este sector no podra superar el 100% de los Recursos Propios ni

el 15% sobre la Inversion crediticia de la Caja.

La entidad posee una cartera diversificada, cumplimento las limitaciones establecidas tanto por el

regulador como por su politica crediticia, con lo que su riesgo de concentracion es muy moderado.
+ Riesgo operacional y tecnologico.

El riesgo operacional se define como la posibilidad de incurrir en pérdidas debido a fallos o a la falta
de adecuacién de procesos, errores de procesamiento, fallos en el sistema, baja productividad,
cualificacién inadecuada del personal, ataques cibernéticos, fraudes o actos delictivos realizados por
los empleados, servicio al cliente deficiente, sistemas internos (errores administrativos o contables,
sistemas informaticos o de comunicaciéon) o bien acontecimientos externos (fallos en las

comunicaciones o el suministro eléctricos).

La Entidad también se enfrenta al riesgo de que los controles y procedimientos establecidos para
gestionar estos riesgos, resulten inadecuados o puedan ser eludidos en un momento dado. Con lo
que la implementacién de una evaluacion de riesgos previa no es garantia suficiente de poder tener

una estimacion fidedigna de los costes derivados de estos errores.

Este tipo de riesgo es especialmente relevante en el negocio bancario ya que este depende de la

capacidad de la Entidad para tramitar un gran numero de transacciones de manera eficiente y precisa.

Cualquier debilidad en los procesos o sistemas internos o cualquier otro de los factores anteriormente
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comentados podria afectar negativamente a los resultados de la Caja, asi como a la capacidad de la
Entidad para para prestar los servicios al cliente de forma eficiente. Asimismo, las pérdidas sufridas
por los clientes como consecuencia de brechas de seguridad, errores, omisiones, mal funcionamiento
o fallos del sistema podrian ser objeto de reclamaciones por parte de los clientes a fin de recuperar
dichas pérdidas. Adicionalmente y como consecuencia de lo anterior, la Entidad podria ser objeto de
sanciones por parte de los reguladores. Todo esto, podria causar dafios econémicos y/o dafios a la
imagen de la Entidad, que a su vez podria tener un efecto material adverso en su negocio, la situacion

financiera y sus resultados.

El riesgo tecnoloégico (ciberseguridad) es todo aquel riesgo de pérdidas ocasionado por la incorrecta
gestién y control de los sistemas informaticos de la Entidad, asi como por posibles fallos en la
infraestructura TIC (Tecnologias de la Informacion y Comunicacion) causados de manera

intencionada o accidental.

Normalmente toda la infraestructura TIC de la Entidad soporta un alto volumen de operaciones para
los clientes. Esta estructura sufre de dicho riesgo al estar expuesta a posibles ciberataques (Virus
informéticos como ramsomwares, malwares...), brechas de seguridad (configuracién incorrecta de los

sistemas de seguridad como firewalls) o posibles fugas de informacién.
¢ Riesgo de solvencia.

Este riesgo se define como el no mantenimiento de un nivel de recursos propios necesarios y acordes
con los riesgos inherentes a su actividad, el entorno econémico donde opera, los sistemas de

gobierno, la gestién y control de riesgos, asi como las exigencias regulatorias.

En relaciéon con su solvencia, el Banco de Espafa ha comunicado en virtud del articulo 68.2 de la Ley
10/2014, de 26 de junio, de ordenacién, supervisién y solvencia de entidades de crédito, el
requerimiento a la Entidad del mantenimiento de unos recursos propios superiores a los establecidos
en el Titulo Il, Capitulo Il de la Ley 10/2014, referidos a los “colchones de capital” y a los indicados
en el Reglamento (UE) 575/2013 como requerimientos minimos de capital. Este organismo comunico
ala Entidad el 24 de enero de 2023 los requerimientos de capital aplicables a partir del 1 de enero de
2023.

Segun la Circular de Banco de Espafa 2/2014 la Entidad debera para 2023 mantener unas ratios

minimas “phase-in” de Common Equity Tier 1 (CET1) del 7,78%, esta ratio incluye los minimos

exigidos por Pilar 1, (es decir, al menos un 4,50%), los requerimientos de Pilar 2 (0,78%), ademas del

colchén de preservacién de capital aplicable en 2022 (2,50%).

Respecto al Tier 1, el requerimiento comunicado por el regulador el del 9,54%, que incluye el Pilar 1

(6,00%), los requerimientos de Pilar 2 (1,04%), ademas del colchén de capital aplicable en 2022
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(2,50%).

Por ultimo, el Banco de Espara ha comunicado unos requerimientos minimos de Capital Total del
11,88% que incluye los requerimientos minimos de Pilar 1 (8,00%), Pilar 2 (1,38%) asi como el

colchén de preservacién de capital aplicable en 2022 (2,50%).

Estos valores no han sufrido variaciones respecto a los requerimientos comunicados por Banco de

Espafa para los afos 2022 y 2021.

A 31 de diciembre de 2022, Caja Rural de Granada SCC., cumplia ya con unas sélidas ratios de
solvencia, con una ratio de capital “Phase in” nivel 1 ordinario del 23,44% (22,26% en 2021). En su
version “Fully loaded” la entidad cerr6 el ejercicio 2022 en el 23,17% (21,93% en 2021). La ratio de
Capital total a cierre de 2022 es del 23,44% (22,26% en 2021).

En lo que respecta al MREL (Minimum Requirement for Own Funds and Eligible Liabilities), cabe
destacar que, el Banco de Esparia, en aplicacién del articulo 44, apartado 1, de la Ley 11/2015, ha
comunicado el 24 de enero de 2023 a Caja Rural de Granada el requerimiento formal del requisito
minimo de fondos propios y pasivos admisibles (“MREL”, por sus siglas en inglés), el cual ha sido

establecido por el propio Banco de Espafia.

Este requerimiento se ha establecido en términos de activos ponderados por riesgo (“TREA” por sus
siglas en inglés) y en términos de exposicion de apalancamiento (“LRE” por sus siglas en inglés).
Dicho requerimiento asciende al 9,375% TREA y 3% LRE, que se satisfara a mas tardar el 1 de enero

de 2024. A partir de esa fecha debera cumplirse en todo momento.

La Entidad ya cumple con los requerimientos fijados por Banco de Espafia, con un LRE del 9,68% a
31 de diciembre de 2022 (9,31% en 2021) asi como una ratio MREL del 23,44% a cierre de 2022, del
importe de su exposicién total al riesgo (TREA) (22,26%, en 2021). A 30 de junio de 2023 la ratio
MREL(TREA) es del 23,73% y el LRE asciende al 10,18%.

Se estima que esta comunicacion serd actualizada periddicamente, pudiendo asimismo modificarse
por parte de las autoridades de resolucion, es decir, se trata de una ratio que debe cumplirse a partir
de la mencionada fecha del 1 de enero de 2024 conforme al requerimiento que esté en vigor entonces.
Los requerimientos anteriormente mencionados se han realizado bajo la Directiva (UE) 2019/879 DEL
PARLAMENTO EUROPEQO Y DEL CONSEJO de 20 de mayo de 2019 por la que se modifica la
Directiva 2014/59/UE en relacion con la capacidad de absorcion de pérdidas y de recapitalizacién de

las entidades de crédito y empresas de servicios de inversion, asi como la Directiva 98/26/CE.

Adicionalmente, la Entidad tiene previsto mantener el cumplimiento de ambos indicadores a fecha 1

de enero de 2024 a través de CET1 (Common Equity Tier 1); especificamente mediante capitalizacién
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organica (generacion de resultados) y/o de manera inorganica (ampliaciones de capital); sin
necesidad de acudir a mercado para realizar emisiones, o bien, de instrumentos subordinados del tipo
AT1 o AT2, o bien, de deuda senior non-preferred.

Como conclusion, hay que indicar que, en el futuro no se descarta que la entidad deba de cumplir
otros requisitos regulatorios adicionales que pudieran ser mas estrictos si bien, tal y como se ha
comentado, la Caja actualmente, posee un nivel de recursos propios muy por encima de los
requerimientos minimos exigidos por el Banco de Esparia, con lo que, en este sentido, se puede inferir

que la entidad posee un riesgo de solvencia es muy bajo.

13



%@7 CAJA RURAL

GRANADA

. DOCUMENTO DE REGISTRO PARA VALORES NO PARTICIPATIVOS DE TIPO MAYORISTA

1. PERSONAS RESPONSABLES, INFORMACION SOBRE TERCEROS, INFORME DE
EXPERTOS Y APROBACION DE LA AUTORIDAD COMPETENTE

1.1. Personas que asumen la responsabilidad del contenido del Documento de Registro.

D. Antonio Serrano Reifs, Director de Riesgos, y D. Juan Antonio Molina Mochén, Jefe de Tesoreria
de Caja Rural de Granada asumen la responsabilidad del presente documento de registro en
representacion de Caja Rural de Granada Sociedad Cooperativa de crédito, en virtud de los poderes
otorgados de fecha 02 de Octubre de 2002 y fecha 30 de noviembre de 2005, en la notaria de D.
Francisco Gil del Moral con nimeros de protocolo 1431 y 2544 respectivamente. En fecha de registro

del presente documento estos poderes siguen vigentes.

1.2. Declaracion de Responsabilidad.

D. Antonio Serrano Reifs, y D. Juan Antonio Molina Mochoén declaran que, segln su conocimiento, la
informacion contenida en el presente Documento de Registro es conforme a los hechos y el presente

Documento de Registro no incurre en ninguna omision que pudiera afectar a su contenido.

1.3. Declaracion de informes atribuidos a personas en calidad de expertos incluidos en el Documento

de Registro.

En el presente Documento de Registro no se incluyen declaraciones o informes atribuidas a persona

alguna en calidad de experto.
1.4. Declaracién sobre la informacion que proceda de un tercero incluida en el Documento de Registro.
No procede.

1.5. Declaracion sobre la aprobacion del Documento de Registro por parte de la autoridad

competente.
Se deja constancia de que:

- El presente Documento de Registro ha sido aprobado por la Comision Nacional del Mercado de
Valores (la “CNMV”) en su condicién de autoridad competente espafola conforme al Reglamento (EU)
2017/1129.
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- La CNMV sélo aprueba el presente Documento de Registro en cuanto alcanza los niveles de
exhaustividad, coherencia e inteligibilidad exigidos por el Reglamento (UE) 2017/1129.

- Dicha aprobacién no debe considerarse como un refrendo del Emisor al que se refiere el presente

Documento de Registro.

El presente documento de registro, completado, en su caso, con los suplementos oportunos, y junto
con la nota sobre valores, folletos base y condiciones finales, podra utilizarse para una oferta publica
de valores o para la admision a negociacion de valores en un mercado regulado.

2. AUDITORES LEGALES

2.1. Nombre y direccién de los auditores de la Entidad.

Las cuentas anuales individuales de la Entidad de los ejercicios 2022 y 2021 fueron auditadas sin
salvedades por la empresa de Auditoria PricewaterhouseCoopers Auditores, S.L., que tiene su
domicilio social en paseo de la Castellana 259 B. Edificio Torre PwC 28046 Madrid, dicha empresa
se encuentra inscrita en el Registro Oficial de Auditores de cuentas con el nUmero S0242.

2.2. Renuncia, cese o redesignacion de los auditores.

PricewaterhouseCoopers Auditores, S.L, no ha renunciado, ni ha sido apartado de sus funciones
durante el periodo cubierto por la informacién histérica a que hace referencia el presente Documento
de Registro. En la Asamblea General celebrada el pasado 28 de abril de 2023, se acordo la reeleccion
como auditor de cuentas, individuales, de Caja Rural de Granada S.C.C., para el ejercicio 2023, 2024
y 2025 a la empresa de PriceWaterhouseCoopers, Auditores S.L., con C. I. F.: B-79031290, sin
perjuicio de la rotacion del socio auditor, de acuerdo con lo establecido en el articulo 40.2 de la Ley
22/2015, de 20 de julio, de Auditoria de Cuentas.

3. FACTORES DE RIESGO

Véase la Seccion 0 (“Factores de Riesgo”) del presente Documento de Registro.

4. INFORMACION SOBRE EL EMISOR
4.1. Historia y evolucién del Emisor
4.1.1. Nombre legal y comercial del Emisor

La denominacion completa del Emisor es Caja Rural de Granada Sociedad Cooperativa de Crédito,
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siendo su denominacion comercial “Caja Rural de Granada”.
4.1.2. Lugar de registro del Emisor e identificacion legal del emisor ("LEI’).

Caja Rural de Granada figura inscrita en el Registro General de Cooperativas del Ministerio de Trabajo
y Seguridad Social en el Tomo X, folio 965, bajo el asiento n® 27, asi como en el Registro Mercantil
de Granada al Tomo 966 del libro de Inscripciones 0, Hoja GR 7223, Folio 210 Inscripcidén 536. La
entidad tiene como codigo LEI el siguiente: 95980020140005220135.

Caja Rural de Granada, aprobada por el Ministerio de Trabajo, es una Sociedad Cooperativa de
crédito de ambito nacional, inscrita en el registro especial de cooperativas de crédito del Banco de
Espafia, con el numero de codificacién 3023, teniendo la calificacion de Caja Calificada (estado legal
que permite a la cooperativa de crédito administrar prestamos del gobierno de Espafia). Caja rural de

Granada es miembro del Fondo de Garantia de depésitos de Entidades de Crédito.
4.1.3. Fecha de constitucion y periodo de actividad del Emisor

Caja Rural de Granada es una Sociedad Cooperativa de Crédito con sede en Granada. Aprobados
sus estatutos y autorizada la inscripcién en el Registro Oficial de Cooperativas por orden de 13 de

diciembre de 1.969 del Ministerio de Trabajo, comenz6 sus actividades el 14 de enero de 1970.
Su duracién es por tiempo indefinido segun se dispone en el articulo 4 de los estatutos sociales.

4.1.4. Domicilio y personalidad juridica del Emisor, legislacién conforme a la cual opera, pais de

constitucion, y direccion y numero de teléfono de su domicilio social

Caja Rural de Granada, con CIF F18009274, tiene su domicilio social en Granada, Avenida Don
Bosco n? 2, Codigo Postal 18006, y su nimero de teléfono es +34 958 242 400.

Caja Rural de Granada, es una Sociedad Cooperativa de Crédito. En virtud de lo dispuesto en el
articulo 1.2.d) del Real Decreto Legislativo 1298/1986, sobre Adaptacién del Derecho vigente en
materia de Entidades de Crédito al de las Comunidades Europeas, las Cooperativas de Crédito son
consideradas entidades de crédito. Por otra parte, el articulo 104 de la Ley 27/1999 General de

Cooperativas, encuadra a las cooperativas de crédito como una clase de cooperativas.

En cuanto a la Entidad de Crédito, Caja Rural de Granada se encuentra sometida al régimen juridico
establecido en la Ley 13/1989, de 26 de mayo, de Cooperativas de crédito (LCCr), el Reglamento de
Cooperativas de Crédito (RCCr), aprobado por el Real Decreto 84/1993, de 22 de Enero y sus normas
de desarrollo, asi como por la normativa reglamentaria emanada del Banco de Espana, mediante sus

correspondientes circulares, en virtud de lo dispuesto en el articulo 3 de la Ley 13/1994 de 1 de julio,
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de autonomia de Banco de Espana, asi como a lo establecido en la Ley 10/2014 de ordenacion,

supervision y solvencia de entidades de crédito.

Asimismo, Caja Rural de Granada se rige por la legislacion general comun de las entidades de crédito,
entre las que destaca a titulo indicativo:

- Ley 10/2014, de 26 de junio, de Ordenacién, Supervisidén y Solvencia de Entidades de Crédito.

- Ley 11/2015, de 18 de junio, de recuperacion y resolucién de entidades de crédito y empresas de
servicios de inversion.

- Real Decreto 19/2022 del Codigo de Buenas practicas.

- Real Decreto 1/2010 modificado por la Ley de Sociedades de capital.

- Real Decreto Legislativo 4/2015, de 23 de octubre, por el que se aprueba el texto refundido de la
Ley del Mercado de Valores.

- Real Decreto 84/2015, de 13 de febrero, por el que se desarrolla la Ley 10/2014, de 26 de junio, de
ordenacion, supervisién y solvencia de entidades de crédito.

- Reglamento (UE) 575/2013 del Parlamento Europeo y del Consejo, de 26 de junio de 2013, sobre
los requisitos prudenciales de las entidades de crédito y las empresas de inversién, y por la que
modifica el Reglamento (UE) n® 648/2012.

- Reglamento (UE) n? 1024/2013 del Consejo, de 15 de octubre de 2013, que encomienda al Banco
Central Europeo tareas especificas respecto de politicas relacionadas con la supervision prudencial
de las entidades de crédito.

- Directiva (UE) 2014/65 del Parlamento Europeo y Consejo, de 15 de mayo de 2014, relativa a los
mercados de instrumentos financieros y por la que se modifican la Directiva /2002/92/CE y la Directiva
2011/61/UE (MiFID I1).

- Reglamento (UE) n? 1376/2014 del Banco Central Europeo, de 10 de diciembre de 2014, por el que
se modifica el Reglamento (CE) n® 1745/2003 relativo a la aplicacion de las reservas minimas
(BCE/2003/9) (BCE/2014/52) (DOUE de 20 de diciembre).

- Reglamento (UE) n? 806/2014 del Parlamento Europeo y del Consejo, de 15 de julio de 2014, por el
que se establecen normas y un procedimiento uniformes para la resolucion de entidades de crédito y
de determinadas empresas de servicios de inversién en el marco de un Mecanismo Unico de
Resolucién y un Fondo Unico de Resolucion y se modifica el Reglamento (UE) n? 1093/2010.

- Directiva (UE) 2013/36 del Parlamento Europeo y del Consejo, de 26 de junio de 2013, relativa al
acceso a la actividad de las entidades de crédito y a la supervisién prudencial de las entidades de
crédito y las empresas de inversién, por la que se modifica la Directiva 2002/87/CE y se derogan las
Directivas 2006/48/CE y 2006/49/CE.

Atendiendo a su naturaleza cooperativa, Caja Rural de Granada se encuentra regulada por la Ley de
Cooperativas 27/1999, de 16 de Julio.
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La pagina web corporativa de la Entidad es http://cajaruralgranada.es. La informacién disponible en
la pagina web corporativa de Caja Rural de Granada SCC., asi como la informacion disponible en las
otras paginas web a las que se hace referencia en el presente Documento de Registro, no forma parte

del Documento de Registro y no ha sido examinada o aprobada por la CNMV.
4.1.5. Todo acontecimiento reciente relativo al Emisor que sea importante para evaluar su solvencia

A 31 de diciembre de 2022, Caja Rural de Granada SCC., cumplia ya con unas sélidas ratios de
solvencia, con una ratio de capital nivel 1 ordinario “Phase in” del 23,44%, (22,26% a cierre de 2021)
En cuanto a su versién “Fully Loaded” a cierre de 2022 esta alcanz6 el 23,17% (21,93% en 2021). La
ratio de Capital total a cierre de 2022 es del 23,44% (22,26% en 2021).

En relaciéon con su solvencia, el Banco de Espafa ha comunicado en virtud del articulo 68.2 de la Ley
10/2014, de 26 de junio, de ordenacién, supervisién y solvencia de entidades de crédito, el
requerimiento a la Entidad del mantenimiento de unos recursos propios superiores a los establecidos
en el Titulo Il, Capitulo Il de la Ley 10/2014, referidos a los “colchones de capital” y a los indicados
en el Reglamento (UE) 575/2013 como requerimientos minimos de capital. Este organismo comunico
a la Entidad el 24 de enero de 2023 los requerimientos de capital aplicables a partir del 1 de enero de
2023.

Segun la Circular de Banco de Espana 2/2014 la Entidad debera mantener unas ratios minimas para
2023, “phase-in” de Common Equity Tier 1 (CET1) del 7,78%, esta ratio incluye los minimos exigidos

por Pilar 1, (es decir al menos un 4,5%), los requerimientos de Pilar 2 (0,78%), ademds del colchén

de preservacion de capital aplicable en 2022 (2,50%).

Respecto al Tier 1 el requerimiento comunicado por el regulador el del 9,54%, que incluye el Pilar 1

(6%), los requerimientos de Pilar 2 (1,04%), ademas del colchén de capital aplicable en 2022 (2,50%)
Por ultimo, el Banco de Esparia ha comunicado unos requerimientos minimos de Capital Total del
11,88% que incluye los requerimientos minimos de Pilar 1 (8%), Pilar 2 (1,38%) asi como el colch6n

de preservacion de capital aplicable en 2022 (2,50%).

Estos valores no han sufrido variaciones respecto a los requerimientos comunicados por Banco de

Espafia para los afios 2022 y 2021.
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El Emisor adjunta cuadro explicativo:

%Ratio de
Capital Minimo

CET1 4,50%
- (+) AT1 1,50%
Requerimientos de
. (=11 6,00%
Pilar1
(+) T2 2,00%
(=) Capital Total 8,00%
+
Requerimientos de Pilar 2 1,38%
+
0,
Buffers (Colchén Conservacién de Capital) 2,50%

Total Requerimientos de capital 11,88%

En lo que respecta al MREL (Minimum Requirement for Own Funds and Eligible Liabilities), cabe
destacar que, el Banco de Espafia, en aplicacién del articulo 44, apartado 1, de la Ley 11/2015, ha
comunicado el 24 de enero de 2023 a Caja Rural de Granada el requerimiento formal del requisito
minimo de fondos propios y pasivos admisibles (“MREL”, por sus siglas en inglés), el cual ha sido

establecido por el propio Banco de Espana.

Este requerimiento se ha establecido en términos de activos ponderados por riesgo (“TREA” por sus
siglas en inglés) y en términos de exposicion de apalancamiento (“LRE” por sus siglas en inglés).
Dicho requerimiento asciende al 9,375% TREA y 3% LRE, que se satisfara a mas tardar el 1 de enero

de 2024. A partir de esa fecha debera cumplirse en todo momento.

La Entidad ya cumple con los requerimientos fijados por Banco de Espafa, con un LRE del 9,68% a
31 de diciembre de 2022 (9,31% en 2021) asi como una ratio MREL del 23,44% a cierre de 2022, del
importe de su exposicién total al riesgo (TREA) (22,26%, en 2021). A 30 de junio de 2023 la ratio
MREL(TREA) es del 23,73% y el LRE asciende al 10,18%.

Se estima que esta comunicacion sera actualizada periédicamente, pudiendo asimismo modificarse
por parte de las autoridades de resolucion, es decir, se trata de una ratio que debe cumplirse a partir
de la mencionada fecha del 1 de enero de 2024 conforme al requerimiento que esté en vigor entonces.
Los requerimientos anteriormente mencionados se han realizado bajo la Directiva (UE) 2019/879 DEL
PARLAMENTO EUROPEO Y DEL CONSEJO de 20 de mayo de 2019 por la que se modifica la
Directiva 2014/59/UE en relacion con la capacidad de absorcion de pérdidas y de recapitalizacién de

las entidades de crédito y empresas de servicios de inversion, asi como la Directiva 98/26/CE.
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Adicionalmente, la Entidad tiene previsto mantener el cumplimiento de ambos indicadores a fecha 1
de enero de 2024 a través de CET1 (Common Equity Tier 1); especificamente mediante capitalizacién
organica (generacion de resultados) y/o de manera inorganica (ampliaciones de capital); sin
necesidad de acudir a mercado para realizar emisiones, o bien, de instrumentos subordinados del tipo
AT1 o AT2, o bien, de deuda senior non-preferred.

A continuacion, se muestra la evolucién de solvencia a 31 de diciembre de 2022 y a 31 de diciembre
de 2021:

Concepto 2022 2021
CAPITAL DE NIVEL 1. Ordinario 696.281 671.569
Capital de nivel 1 ordinario (Common Equity Tier 1) 696.281 671.569
Capital y Reservas 692.072 647.764
Otro resultado integral y reservas de cobertura 13.264 33.096
Deducciones previas -7.334 -8.200
Deduccién de posiciones de titulizacidn -1.483 0
Deduccidn por valoracién prudente -238 -1.091
Instrumentos de capital y préstamos subordinados admisibles 0 0
Deducciones y ajustes transitorios 0 0
FONDOS PROPIOS COMPUTABLES 696.281 671.569
Importe total de la exposicion al riesgo 2.970.276  3.016.937
Requerimientos minimos de recursos propios 237.622 241.355
Superavit de capital total 458.659 430.214

Ratio de capital total 23,44% 22,26%
Datos en miles de euros

A fecha de elaboracion del Documento, Caja Rural de Granada SCC., se encuentra incluida dentro
de un procedimiento de constitucion de un Mecanismo Interno de Proteccién (en adelante, el MIP),

de los establecidos de conformidad con el articulo 113.7 del Reglamento (UE) n® 575/2013, del
Parlamento Europeo y del Consejo, de 26 de junio de 2013, sobre los requisitos prudenciales de las
entidades de crédito y las empresas de inversion, y por el que se modifica el Reglamento (UE) n®
648/2012 (en adelante, la CRR) y por el Real Decreto Ley 11/2017, de 24 de junio, constituido con
fecha 29 de diciembre de 2017 en el seno de la Asociacion Espafiola de Cajas Rurales (en adelante,
la AECR), junto con las restantes Cajas Rurales miembros de la AECR, el BANCO COOPERATIVO
ESPANOL S.A. asi como GRUCAJRURAL INVERSIONES S.L.

Con fecha 23 de marzo de 2018 se obtuvo por parte del Banco de Espana el reconocimiento de MIP

como Sistema Institucional de Proteccion a los efectos previstos en la normativa solvencia.

El MIP es un mecanismo de apoyo y defensa mutua intercooperativo creado en el seno de la AECR
para beneficio de las entidades de crédito asociadas, gozando de la consideracion de Sistema

Institucional de Proteccién en el sentido que a este término se da en el articulo 113.7 de la CRR.
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El MIP carece de personalidad juridica, entendiéndose como el conjunto complejo de medios
patrimoniales, derechos, obligaciones y compromisos que se recogen en los Estatutos de la AECR y

en la documentacién que los desarrollan.

Forman parte del MIP las 30 Cajas Rurales integradas en la AECR, junto con GruCajRural Inversiones
(sociedad holding tenedora de las participaciones financieras comunes) y el Banco Cooperativo

Espanol (BCE). Y, entre otras, la pertenencia al MIP posee las siguientes implicaciones:
+ Mejoras en la Solvencia.

El fin del MIP es contribuir a preservar la estabilidad financiera de sus miembros, individualmente y
en conjunto, sin perjuicio de los deberes y facultades de otros organismos o personas responsables
y de la obligacién, que compete a cada miembro del MIP, de preservar su propia solvencia.
Adicionalmente, la AECR vela para que cada Caja Rural cumpla con sus requerimientos minimos de
solvencia individual establecidos por la normativa vigente y el supervisor en cada momento.

Las mejoras de solvencia que el MIP produce tienen como principales consecuencias regulatorias:

» Ponderacién al 0% de las exposiciones crediticias entre miembros del MIP.
* No obligacion de deducir la tenencia de instrumentos de FFPP de otros miembros del MIP.
* Reduccion de hasta el 60% de las aportaciones al Fondo de Garantia de Depésitos.

+ La autoridad de resolucién preventiva, a la hora de fijar el requerimiento minimo de fondos propios
y pasivos admisibles exigibles a cada entidad de crédito (MREL) en relacion con el perfil de riesgo,

tendra especialmente en cuenta la pertenencia de la Entidad al MIP.
- Fondo de Solidaridad.

- Como principal pilar sobre el que se apoya la mejora de la solvencia, el fondo se dota de personalidad
juridica independiente y patrimonio separado del de sus miembros. Se ha constituido a partir de las
aportaciones individuales de cada uno de los miembros del MIP, con el objetivo de alcanzar un
volumen suficiente para cumplir sus fines, teniendo en cuenta los resultados de las pruebas de
resistencia que el MIP realice, comprometiéndose inicialmente por un importe de 300 millones. El
patrimonio neto no comprometido para operaciones de asistencia financiera estara invertido en

activos liquidos y de elevada calidad crediticia.

- Estas aportaciones tienen impacto directo en la cuenta de resultados de cada miembro (dentro del
Epigrafe Otros Gastos de Explotacion de la Cuenta de Resultados de la Entidad) y se fijan en base al
riesgo soportado por cada uno. Las aportaciones se basan en el peso relativo de los Activos
Ponderados por Riesgo (en adelante APRs) de cada miembro sobre el volumen total de APRs,

modificado en funcién del rating interno calculado por la AECR.
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Informacion explicativa de otras ratios regulatorias:
LCR (Liquidity Coverage Ratio):

El LCR es una medida que tiene por objetivo asegurar que las entidades de crédito posean un
adecuado colchon de activos liquidos de alta calidad (HQLA) que les permita hacer frente a una crisis
de liquidez simulada para un horizonte de 30 dias. El escenario incluye situaciones como rebajas
significativas en la calificacion crediticia de los activos, pérdida parcial de depdsitos o de financiacion
mayorista y aumento de los recortes exigidos sobre el valor de los activos susceptibles a ser

descontados, entre otros criterios.

Ratio de Cobertura de Liquidez (LCR) y requerimientos:

LCR= Colchodn de activos liquidos de alta calidad libres de cargas 2 100%
Salidas netas de efectivo durante 30 dias

A continuacion, se muestra la evolucion de esta ratio en Caja Rural de Granada SCC:

RATIO LCR
dic-22 dic-21
481,30% 369,07%

NSFR (Net Stable Funding Ratio)

NSFR mide el volumen de fuentes de obtencion de fondos estables y a largo plazo en relacion con
los perfiles de liquidez de los activos de la Entidad, a lo que hay que anadir las contingencias de
financiacién provenientes de compromisos fuera de balance. El numerador de la ratio es la cantidad
de financiacién que se puede considerar estable con un horizonte de un afo; y se calcula aplicando
determinados porcentajes a las diversas fuentes de financiacién segin su grado de estabilidad
esperada (mayor porcentaje cuanto mas estable sea la fuente de financiacién). Para el denominador

se hace un calculo similar considerando todos los activos, dentro y fuera de balance.

Ratio de Financiacion Neta Estable (NSFR):
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NSFR = Nivel disponible de financiacién estable = 100%
Nivel requerido de financiacion estable

A continuacion, se muestra la evolucidn de esta ratio en Caja Rural de Granada SCC:

RATIO NSFR
dic-22 dic-21
131,82% 135,72%

4.1.6. Calificaciones crediticias asignadas al Emisor

A fecha de este Documento de Registro, la entidad no tiene asignada ninguna calificacion crediticia

de entidad por parte de alguna agencia de calificacion.

5. DESCRIPCION EMPRESARIAL

5.1. Actividades Principales

5.1.1 Descripcidn de las principales actividades del Emisor

Sus actividades comprenden todas aquellas dirigidas a servir a las necesidades financieras de sus
socios y terceros mediante el ejercicio de las actividades propias de las entidades de crédito, previstas
por la legislacion nacional y comunitaria. A tal fin podra realizar toda clase de operaciones activas,
pasivas y de servicios propios de la actividad bancaria, asi como las accesorias € instrumentales a la
misma, que desarrollara fundamentalmente en el ambito rural, con atenciéon preferente a las
necesidades financieras y a la prestacion de servicios a sus socios. Su ambito de actuacién se
extiende al Estado, sin perjuicio de que pueda desarrollar fuera del mismo las operaciones legalmente

permitidas.

La Caja dispone de un modelo eminentemente comercial que desarrolla actividades en el ambito de
la banca minorista, siendo sus principales lineas de negocio la financiacion del sector agrario, la oferta
de productos y servicios a particulares y pymes a través de 181 sucursales, ubicadas en la Comunidad
Auténoma de Andalucia, Comunidad de Madrid y Region de Murcia.

Ademas de la red de oficinas, la Entidad cuenta con otros canales de distribucion alternativos
fundamentalmente basados en Internet, teléfono, y cajeros automaticos. Adicionalmente, la Entidad
cuenta con una oficina virtual que engloba banca electronica y broker on-line. Los cajeros automaticos

permiten la realizacién de operaciones a distancia con efectivo.
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En términos generales, la Entidad agrupa la totalidad de sus productos en tres areas fundamentales:

« a. Productos de Pasivo.
* b. Productos de Activo.

+ ¢. Otros productos y Servicios.
El contenido de estas familias de productos se relaciona a continuacion:
* a. Productos de Pasivo

Esta gama de productos es la tradicional en las entidades de crédito que bien a través de las cuentas
de Ahorro o de las cuentas Corrientes (en sus diversas modalidades), canalizan las imposiciones de
sus clientes. En definitiva, se trata de contratos de depositos que, con mayor o menor plazo de
duracién y liquidez, remuneran los depoésitos de nuestros clientes a unos tipos pactados en funcion

de las caracteristicas anteriores.
* b. Productos de Activo
Detallamos los tipos de operaciones activas mas comunes ofertadas:

+ » Cartera Comercial
+ » Cuentas de Crédito
« « Cuentas de Préstamo (de garantia personal o real)

* « Avales y otras Garantias Depdsitos a Plazo en otras entidades de crédito

« ¢. Otros productos y servicios

+ « Medios de Pago.

+ +» Gestién de recibos al cobro.

« « Servicios de Intermediacidon en mercados financieros y gestion discrecional de carteras.
+ « Fondos de Inversién/ Unit Linked/ SICAVs, productos de ahorro previsién.

« « Leasing, Factoring, Confirming, Renting y Pagos Certificados.

« « Banca Electronica-Banca Telefénica.
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« « Actividad de seguros personales y/o patrimoniales.

Mercados Principales

A la fecha del presente Documento de Registro, la red comercial de Caja Rural de Granada esta
integrada por un total de 181 oficinas, repartidas de la siguiente forma: 139 en Granada, 28 en Malaga,
9 en Almeria, 3 en Cadiz, 1 en Murciay 1 en Madrid.

5.1.2 Base de cualquier declaracion efectuada por el Emisor sobre su posicion competitiva

El detalle de las cuotas de mercado a fecha 31 de diciembre de 2022 y 31 de diciembre de 2021

referentes al total de la inversion crediticia y de los acreedores es el siguiente:

CUOTAS DE MERCADO DEPOSITOS
Provincia Depdsitos 2022 | Depositos 2021 | Variacion
Granada 25,39% 25,72% -0,33%
Malaga 1,49% 1,45% 0,04%
Almeria 0,81% 0,83% -0,02%

CUOTAS DE MERCADO INVERSION CREDITICIA

Provincia Inversidn 2022 | Inversién 2021 | Variacion
Granada 18,04% 17,58% 0,46%
Malaga 1,91% 1,88% 0,03%
Almeria 1,62% 1,48% 0,14%

Fuente: Cuadros 4.28 y 4.49 del capitulo 4 del Boletin Estadistico de Banco de Espana (entidades de crédito).

Cuotas de Mercado: Cabe destacar que en un entorno desfavorable de desapalancamiento de la
inversion crediticia, Caja Rural de Granada SCC. ha afianzado su liderazgo en sus territorios de origen
en cuanto al negocio tradicional, entendiéndose como tal, la inversién crediticia y los recursos de

clientes.

A continuacién, se detallan de forma comparada con otras cooperativas de crédito del sector de las

principales partidas de balance y cuenta de resultados (datos auditados).
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CAJA RURAL CAJA RURAL
GLOBALCAJA

) DELSUR DE GRANADA
Millones de euros
FONDOS PROPIOS 835 784 689
CREDITO A LA CLIENTELA 6.637 5.180 4,141
DEPOSITOS A LA CLIENTELA 7.409 6.895 5.785
TOTALACTIVO 9.707 9,529 7.040
RESULTADO DEL EJERCICIO 67 53 48

Fuente: Unién Nacional de Cooperativas de Crédito (UNACC).

6. ESTRUCTURA ORGANIZATIVA

6.1. Breve descripcién del grupo del Emisor y de la posicién del Emisor en el mismo

A 31 de diciembre de 2022, la Caja es la entidad dominante de un grupo de entidades participadas

denominadas Hogares Carugran, S.A. e Inversiones Carugran, S.A.

CAJARURALDE
GRANADA
100% 100%
Hogares Carugran Inversiones Carugran
(Gestion de obra (Gestidon de suelosy
terminada) obras en curso)

Estas sociedades se constituyeron con fecha 21 de diciembre de 2012, de acuerdo con el
requerimiento de la Ley 8/2012, que eleva a rango de Ley el Real Decreto-Ley 18/2012, sobre
saneamiento y venta de activos inmobiliarios y adjudicados del sector financiero, siendo su objeto
social la administracién y enajenacion, ya sea de forma directa o indirecta de los activos inmobiliarios
y adjudicados aportados por la Entidad a las mismas. A efectos de consolidacién de cuentas son
consideradas Sociedades instrumentales de las que la Entidad se encuentra eximida de la
consolidacién dada su escasa significatividad, en funcion de lo indicado por el Banco de Espana
mediante escrito dirigido a la Caja de fecha 11 de marzo de 2014, no habiendo cambiado las

circunstancias desde esa fecha.
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Tanto Hogares Carugran S.A. como Inversiones Carugran S.A., al ser sociedades de gestion de
activos, no constan existencias como tales ya que estan integradas en el inventario de adjudicados
de Caja Rural de Granada, por tanto, el Gnico consumo de recursos es el correspondiente a la
participacion al 100% en los capitales sociales de ambas sociedades (conformado por 600 acciones
de 100€ de nominal por un total de 60.000 euros respectivamente que consumen recursos propios al
100%).

Debido a que todas las existencias de ambas sociedades estan reconocidas en el balance de Caja
Rural Granada, la entidad esta eximida de realizar estados consolidados. Desde el punto de vista

prudencial, la Entidad considera que esta opcion es la mas apropiada.

6.2 Dependencia del emisor de otras entidades del grupo

Caja Rural de Granada no depende juridicamente de otras entidades, si bien mantiene acuerdos de
prestacién de servicio con diversas entidades, incluyendo Banco Cooperativo Espanol, Rural
Servicios Informaticos y Rural Grupo Asegurador, siendo accionista de las tres sociedades a través

de una participacion financiera minoritaria.

Las funciones estatutarias de Banco Cooperativo Espafiol se resumen en:

- Promover la modernizacion del sector de crédito cooperativo.

- Caja de compensacion.

- Administracion de su liquidez

- Entidad de enlace con los mercados financieros (nacionales e internacionales)

- Control técnico de promocion de servicios y productos, y de formacion.

- Banco universal con acceso a mercados, clientes, y negocios que por el tamano de las cajas

rurales les seria dificil de conseguir.

Por su parte, Rural Servicios Informaticos (RSI), es una empresa de Tecnologia de la Informacion
bancaria que disefia, desarrolla y gestiona soluciones y servicios para las entidades de crédito tanto
del Grupo Caja Rural como de otros clientes. Su &mbito de actividad se desarrolla a dos niveles bien

diferenciados:

- Centralizado, abarcando los flujos de informacion entre las Cajas Rurales y los agentes externos:
clientes, proveedores, empresas, organismos e instituciones.

- Local, proporcionando medios para gestionar la informacién especifica de cada entidad de crédito,
se realiza mediante sistemas ubicados en las propias entidades de crédito de facil manejo para

usuarios no técnicos.

Por altimo, Rural Seguros Generales (RGA) esta integrado por cinco sociedades, que desarrollan toda
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su actividad de seguros en el territorio espanol, a través de la red de oficinas de las Cajas Rurales

que integran el Grupo.

1. RGA Seguros Generales Rural S.A. de Seguros y Reaseguros: Tiene por objeto la practica de
las operaciones de cualquier modalidad de seguros y reaseguros, con excepcién de las

correspondientes al ramo de vida.

2. RGA Rural Vida, S.A. de Seguros y Reaseguros: Su objeto social se centra exclusivamente en

el seguro y reaseguro del ramo de vida.

3. RGA Rural Pensiones, S.A. Entidad Gestora de Fondos de Pensiones: Su objeto social y

actividad exclusiva consiste en la administracion y representacion de Fondos de Pensiones.

4. RGA Mediacion Operador de Banca-Seguros Vinculado: Su objeto social consiste en la
promocion, mediacion y asesoramiento preparatorio de la formalizacién de contratos de seguros entre
personas fisicas o juridicas y companias aseguradoras, asi como la posterior asistencia al contratante

del seguro y al asegurado o beneficiario en calidad de correduria de seguros.

5. Rural Grupo Asegurador, Agrupacion de Interés Economico: Tiene como objeto la prestacion

de apoyo administrativo a las sociedades del Grupo Caja Rural.
7. INFORMACION SOBRE TENDENCIAS

7.1. Declaracion de que no ha habido ningun cambio en las perspectivas del Emisor desde la fecha

de sus ultimos estados financieros.

+ a) No ha habido ningin cambio significativo en las perspectivas del Emisor desde la fecha de los
ultimos estados financieros auditados publicados hasta la fecha del presente Documento de Registro,
salvo lo indicado en el apartado de riesgos. #

+ b) No ha habido ningin cambio significativo en los resultados financieros del grupo desde el cierre

del ejercicio 2022 hasta la fecha del presente Documento de Registro.

» C) El impuesto a la banca no tiene un impacto significativo para la Entidad, pues el emisor no esta
sujeto al mismo.

+ d) La Entidad se encuentra adherida al Cédigo de Buenas Practicas, tras la publicacién del Real
Decreto-ley 19/2022 de 22 de noviembre. Este Codigo de Buenas Practicas, tiene naturaleza

transitoria, puesto que estara vigente hasta el 31 de diciembre de 2024, y recoge una serie de medidas

4 Véase punto “Factores de Riesgo”.
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extraordinarias que tienen como objetivo aliviar la subida de los tipos de interés en el pago de las
cuotas de los préstamos hipotecarios sobre vivienda habitual que en los Ultimos meses estamos
sufriendo, y que afectan en mayor medida a aquellos que se encuentran en una situacion de
vulnerabilidad. Se aplicara a los solicitantes personas fisicas que sean titulares de préstamos o
créditos garantizados con hipoteca inmobiliaria sobre la vivienda habitual del deudor o del hipotecante
no deudor, cuyo precio de adquisicion no exceda de 300.000 euros, constituidos hasta el 31 de
diciembre de 2022 y que se encuentren en riesgo de vulnerabilidad.

La adhesion a este cédigo no ha tenido un impacto relevante para la entidad. Hasta la fecha de este
documento de registro se han recibido 36 solicitudes de las cuales han sido aprobadas 27, por un
importe de 3.120,25 miles de euros.

8. PREVISIONES O ESTIMACIONES DE BENEFICIOS

El Emisor ha optado por no incluir en este Documento de Registro una previsién o estimacién de
beneficios.

9. ORGANOS DE ADMINISTRACION, DE GESTION Y DE SUPERVISION

9.1. Miembros de los 6rganos de administracién, de gestion o de supervisién, indicando las
actividades desarrolladas fuera del Emisor.

Segun el Capitulo IV de los Estatutos Sociales, los 6rganos sociales del Emisor son por mandato

legal:

a) La Asamblea General.

b) El Consejo Rector.

Asimismo, existe un director general, con las funciones y atribuciones previstas en los Estatutos y con
las facultades conferidas en su escritura de poder y/o por el Consejo Rector.

La Asamblea General:

Constituida por los socios delegados elegidos en Juntas Preparatorias es el érgano supremo de
expresién de la voluntad social, a la que corresponde fijar la politica general de la Entidad y debatir
sobre cualquier otro asunto de interés para la misma, siempre que conste en el orden del dia, pero
Unicamente podra tomar acuerdos obligatorios en materias que no sean competencia de otro 6rgano

social, de acuerdo con la Ley 27/1999, de 16 de julio, de Cooperativas.

En todo caso, sera preceptivo el acuerdo de la Asamblea para los siguientes actos:
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a. Examen de la gestién social, aprobacién de las cuentas anuales, del informe de gestion y de la
aplicacién de los excedentes disponibles o imputacién de pérdidas.

b. Nombramiento y revocacion de los miembros del Consejo Rector, de los auditores de cuentas y de
los liquidadores, asi como sobre la cuantia de la retribucién de los consejeros y de los liquidadores.
c. Modificacion de los Estatutos y aprobacion, modificacion o derogacién, en su caso, del Reglamento
de Régimen Interno de la Entidad.

d. Aprobacién de nuevas aportaciones minimas al capital social, actualizacion del valor de las
aportaciones al capital social, fijacion de las aportaciones de los nuevos socios, establecimiento de
cuotas de ingreso o perioddicas, asi como el tipo de interés a abonar por las aportaciones al capital
social.

e. Acordar la transformacion obligatoria de aportaciones de los socios con derecho de reembolso, en
aportaciones cuyo reembolso pueda ser rehusado incondicionalmente por el Consejo Rector. En este
caso, el socio disconforme podra darse de baja y ésta se calificara como baja justificada.

f. Emisién de obligaciones, titulos participativos, participaciones especiales u otras formas de
financiacién mediante la emision de valores negociables.

g. Fusién, escision, transformacién y disolucion de la Entidad.

h. Toda decisién que suponga una modificacién sustancial, segun el articulo 40 de estos Estatutos,
de la estructura econémica, social, organizativa o funcional de la Entidad.

i. Constitucion de cooperativas de segundo grado y de grupos cooperativos o incorporaciéon a éstos
si ya se encuentran constituidos, participacion en otras formas de colaboracion econémica
contemplada en el articulo 79 de la Ley 27/1999, de 16 de julio, de Cooperativas, adhesién a entidades
de crédito de caracter representativo, asi como la separacion de las mismas.

j- El ejercicio de la accion social de responsabilidad contra los miembros del Consejo Rector, los
auditores de cuentas y los liquidadores.

k. Los derivados de una norma legal o estatutaria.
Consejo Rector:

El Consejo Rector de la Caja Rural se compone de doce miembros titulares, presidente,
vicepresidente, secretario y nueve vocales. Once miembros seran elegidos, de entre los socios, por
la Asamblea General, en votacién secreta y por el mayor nimero de votos, con caracter de consejero
externo. El miembro restante sera un trabajador de la Entidad, con contrato indefinido, que no podra
ser empleado en activo, por cualquier titulo, de otra Empresa, y formara parte del Consejo Rector
como miembro vocal, con el mismo periodo de mandato y régimen que el resto de los consejeros, y
serd elegido y revocado por el Comité de Empresa en Asamblea de trabajadores. Los cargos del
Consejo Rector tendran una duracién de cinco afios, renovandose parcialmente, cada dos, pudiendo
ser reelegidos una sola vez, de forma consecutiva. Todos los consejeros poseen caracter de
consejero Externo. La figura del consejero Laboral tiene el caracter de “Otros Externos” por cuanto

que esta vinculado a Caja Rural de Granada SCC por una relacién laboral vigente y es trabajador
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asalariado de la misma. Los consejeros miembros del Consejo Rector de la entidad son consejeros

no ejecutivos.

La composicién del Consejo Rector en la fecha de registro del presente Documento es la siguiente:

CARGO NOMBRE Fecha del p.rimer Fecha del L!Itimo

nombramiento | nombramiento
Presidente Gregorio Antonio Ledn Serrano 10/04/2008 23/01/2023
Vicepresidente José Carrillo Santos 10/04/2008 23/01/2023
Secretaria Maria del Pilar Lopez-Cozar Ruiz 23/01/2023 23/01/2023
Vocal 12 Antonio Mingorance Gutiérrez 02/02/2009 23/01/2023
Vocal 22 Fulgencio Torres Moral 30/04/2007 23/01/2023
Vocal 3¢ José Gomez Gémez 10/04/2008 23/01/2023
Vocal 4¢ Ramona Maria Velasco Nufiez 11/04/2018 23/01/2023
Vocal 52 Amalia Torres-Morente Concha 11/04/2018 23/01/2023
Vocal 62 Francisco Jesus Rodriguez Almendros 23/01/2023 23/01/2023
Vocal 72 Maria del Valle Peldez Pasadas 23/01/2023 23/01/2023
Vocal 8¢ Gerardo Maria Moreno Bueno 23/01/2023 23/01/2023
Vocal Laboral |Antonia Chaves Morales 27/01/2023 23/01/2023

La direccion profesional sera la direccién de la sede de Caja Rural de Granada, sita en Av Don Bosco
N¢ 2 18006 Granada.

La entidad posee las siguientes Comisiones de Consejo 5:

El Consejo Rector podra designar de entre sus miembros una Comision delegada compuesta por
cinco miembros. Esta Comisién delegada ejercitara las competencias que le delegue el Consejo
Rector. La composicidon de la Comision delegada en la fecha de presentacion del presente documento

de registro es la siguiente:

Comision Delegada
Presidente:|ANTONIO LEON SERRANO
Vicepte: [JOSE CARRILLO SANTOS
Secretaria: |M2 DEL PILAR LOPEZ-COZAR RUIZ
Vocal 12 |GERARDO MORENO BUENO
Vocal 22 |ANTONIO MIGORANCE GUTIERREZ

El funcionamiento y las funciones de la Comisién delegada vienen recogidos en el Articulo 57 de los

Estatutos del Emisor, y han sido aprobados por el Banco de Espanfa.

5 Articulos 57 a 62 de los estatutos sociales de la entidad.
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El Consejo Rector designara una Comision de Auditoria y Cumplimiento Normativo, integrado por
un minimo de cuatro y un maximo de seis miembros. La composicion de la Comision de Auditoria en

la fecha de presentacién del presente Documento de Registro es la siguiente:

Comision de Auditoria y Cumplimiento Normativo
Presidente: |M2 DEL PILAR LOPEZ-COZAR RUIZ
Secretaria: |RAMONA MARIA VELASCO NUNEZ
Vocal 12 GERARDO MORENO BUENO
Vocal 22 ANTONIO MINGORANCE GUTIERREZ
Vocal 32 AMALIA TORRES-MORENTE CONCHA

La Comisién de Auditoria y Cumplimiento Normativo propondra al Consejo Rector el nombramiento
de los auditores de cuentas externos, comprobara la adecuacion e integridad de los sistemas de
control interno, asi como vigilara el cumplimiento de los requisitos legales y la correcta aplicacion de

los principios de contabilidad generalmente aceptados

El funcionamiento y las funciones de la Comision de Auditoria y Cumplimiento Normativo vienen

recogidos en el Articulo 59 de los Estatutos del emisor, y han sido aprobados por Banco de Espana

Comision de Retribuciones Comision de Nombramientos
Presidente: |RAMONA MARIA VELASCO NUNEZ Presidente: M2 DEL VALLE PELAEZ PASADAS
Secretaria: |FULGENCIO TORRES MORAL Secretaria: ANTONIA CHAVES MORALES
Vocal 12 JOSE GOMEZ GOMEZ Vocal 12 AMALIA TORRES-MORENTE CONCHA
Vocal 22 M2 DEL VALLE PELAEZ PASADAS Vocal 22 M2 DEL PILAR LOPEZ-COZAR RUIZ
Vocal 32 ANTONIA CHAVES MORALES Vocal 32 FRANCISCO JESUS RODRIGUEZ ALMENDROS

Las Comisiones de nombramientos y retribuciones, presentara al Consejo Rector el
establecimiento de politicas de personal en materia de retribuciones, carrera profesional, sistemas de
incorporacién a la Entidad, mejoras laborales, asi como otros aspectos relacionados con el personal.
Presentara al Consejo Rector la politica disciplinaria en materia laboral, y promovera la comunicacion
con el personal de la Caja. El funcionamiento y las funciones de la Comisiones de nombramientos y
retribuciones vienen recogidos en el Articulo 60 y 61 de los Estatutos del emisor, y han sido aprobados

por Banco de Espana.

Comision de Riesgos.

Presidente: |GERARDO MORENO BUENO
Secretaria: |RAMONA MARIA VELASCO NUNEZ

Vocal 12 JOSE GOMEZ GOMEZ

Vocal 2° FRANCISCO JESUS RODRIGUEZ ALMENDROS
Vocal 3° FULGENCIO TORRES MORAL

La Comisién de Riesgos, supervisara las gestiones destinadas a captar todo tipo de financiacion

disponible, evaluara las propuestas de inversién que se realicen y que sean relevantes para La Caja,
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analizara y seguird en todo momento los riesgos propios del negocio y efectuara el control y

evaluacion periddica de la politica de riesgos seguida o asumida en cada momento por la Caja.
El funcionamiento y las funciones de la Comisién de Riesgos vienen recogidos en el Articulo 62 de
los Estatutos del emisor, y han sido aprobados por Banco de Espafa, asi como en el informe anual

de gobierno corporativo.

A continuacién, se relacionan las actividades de los miembros del Consejo Rector fuera del

Emisor:

D. Gregorio Antonio Ledn Serrano

Vicepresidente Seguros Generales Rural SA de seguros y reaseguros.
Vicepresidente de Rural Vida SA de seguros y reaseguros.

Vocal de Asociacién Espariola de Cajas Rurales.

Consejero de la Union Nacional de cooperativas de Crédito.

Presidente de Rural Pensiones SA EGFP de seguros y reaseguros.

D. José Carrillo Santos

Tesorero de la Asociacion de Farmacéuticos Rurales de Andalucia

D. Fulgencio Torres Moral
Presidente EL GRUPO Soc. Coop. Andaluza

Presidente de la Asociacién de cooperativas de Granada

Presidente Energia Rural S.L.
Administrador Castell Nature SL
Consejero AGROFORMA SL

Consejero Insufese Correduria de Seguros SL

D. José Antonio Mingorance Gutiérrez

Administrador de Lanjatrans S.L.
Presidente de Bidafarma S.C.A

D. José Gémez Gémez

Administrador de Agrolapuente CB
Administrador de la Cdad Regantes Agrolapuente

Jamones Jiménez Diaz S.L.

Ramona Velasco Nunez

Titular Asesoria Velasco

Vocal Consejo Rector Cooperativa Agricola San Isidro SCA
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Amalia Torres-Morente Concha

Administrador Aceites Maeva SLU
Administrador Torres Morente SAU
Administrador Cartera Maeva SL
Administrador Recogidas Suite SLU
Administrador Inversiones Elufer SL
Apoderado Torres Concha SL
Apoderado Inversiones Contosa SL

Administrador Ababol Empresarial SL

Francisco JesuUs Rodriguez Almendros

Administrador Oleomar SL
Administrador Frutos Rojos de la Alpujarra SL
Administrador Central de Reservas Turismo Alpujarra SL

Administrador Inversiones Inpaframi SL

Maria del Pilar Lépez Cozar

Procuradora de los tribunales

Maria del Valle Peldez Pasadas

Veterinaria

Gerardo Moreno Bueno

Empresario Agricola

Antonia Chaves Morales

No tiene actividades fuera del propio emisor.

- Direccion General

La gestién de la Entidad a nivel mas elevado se desempefia por parte del director general D. Jerénimo
Luque Frias.

- Comité de Direccion

Asesora y apoya en la toma de decisiones a la Direccién General en su obligacién de seguimiento y

control del cumplimiento de las directrices generales marcadas por el Consejo Rector de la Entidad.
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Los componentes del Comité de Direccién a la fecha de presentacién del presente Documento de

Registro es la siguiente:

Comité de Direccion

D. Jerénimo Luque Frias  (Director General)

D. Antonio Serrano Reifs (Director de Riesgos)

D. Jorge José Jiménez Ruiz (Director de Recursos Humanos)

D. Jorge Ramirez Ruiz (Director de Administracion y Control del riesgo)

D. Miguel Senen del Pino Gonzalez (Director de Medios y Transformacion Digital)

D. José Aurelio Hernandez Ruiz (Director de Negocio)
Actividades de las citadas personas fuera del Emisor:

D. Jerénimo Luque Frias.

- Consejero de Banco Cooperativo Espariol.

- Consejero en Gestion Arrendadora Social SL (GAS)
- Consejero MEPLUS ITG SL

- Consejero CANPLY ITG SL

El resto de miembros del Comité de Direccidén no poseen otras actividades fuera del emisor.
9.2. Conflictos de intereses de los 6rganos administrativo, de gestion y de supervisién.

En relaciéon con esta materia y por referencia a lo previsto en los articulos 226 a 231 bis, ambos
inclusive, del texto refundido de la Ley de Sociedades de capital, aprobada por el Real Decreto
Legislativo 1/2010, de 2 de julio, modificada por la Ley 5/2021, de 12 de abril; asi como del articulo
42 de la Ley 27/1999 de 16 de Julio de Cooperativas, se hace constar que ninguna de las personas
mencionadas en el apartado 9.1 de este Documento de Registro tiene conflicto de interés alguno entre

sus deberes con la Entidad y sus intereses privados o de cualquier otro tipo.

A continuacion, se presentan los saldos registrados en el balance de situacién al 31 de diciembre de
2022, y su comparativa con 2021, asi como en las Cuentas de Pérdidas y Ganancias del ejercicio

2022, encontrandose ambas auditadas, que tienen su origen en operaciones con partes vinculadas 6.

6 Se entienden por personas vinculadas las previstas en el articulo 231 del texto refundido de la Ley de Sociedades de

Capital, aprobado por el
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Miles de Euros
2022 2021
Administradores y Administradores y
Personal Clave de Otras partes Personal Clave de la Otras partes
la Direccién vinculadas Direccién vinculadas
ACTIVO:
Cartera comercial - 476 - 367
Préstamos y créditos 880 30.979 919 30.464
PASIVO:
Depdsitos 1.604 54.245 1.409 53.032
PERDIDAS Y GANANCIAS:
Gastos-
Gastos por intereses 5 55 4 26
Ingresos-
Ingresos por intereses 12 350 13 306
OTROS:
Pasivos contingentes - 905 - 1.247
Disponibles 154 20.282 242 29.969

Para aquellas partes vinculadas con la Entidad que sean empleados, las condiciones aplicables a las

operaciones seran las propias de empleado.

Para aquellas partes vinculadas que no sean empleados, asi como para los consejeros de la Entidad,
les seran aplicables las condiciones de mercado. En su aprobacién, se ha seguido el procedimiento
establecido en la Circular 2/2016 del Banco de Espana, a las entidades de crédito, sobre supervision

y solvencia, recientemente modificada por la Circular 3/2022, de 30 de marzo, del Banco de Espana.

A la fecha de este documento, todas las operaciones vinculadas se encuentran al corriente de pago.

10. ACCIONISTAS PRINCIPALES

10.1. Declarar si el Emisor es directa o indirectamente propiedad o esta bajo control y quién lo ejerce,
y describir el caracter de ese control y las medidas adoptadas para garantizar que no se abusa de

ese control

Debido a la estructura de propiedad de la Caja no hay ningln socio que ostente el control de esta.

De acuerdo con lo establecido en la Orden EHA/3360/2010, de 21 de diciembre, por la que se
aprueban las normas sobre aspectos contables de las sociedades cooperativas, el capital social esta
constituido por las aportaciones efectuadas por sus socios, si bien Unicamente tienen la consideracion
de fondos propios las aportaciones a la cooperativa por parte de sus socios, cuando no existe un
derecho incondicional a rehusar su reembolso o existen prohibiciones, legales o estatutarias, para

realizar éste.

En el caso de la Caja, el capital social, constituido por las aportaciones de los socios, tanto obligatorias
como voluntarias, tendra caracter variable y se fija como minimo en cinco millones de euros
integramente suscrito y desembolsado. El eventual reembolso de las aportaciones obligatorias y
voluntarias a los socios, quedara sujeto a que el mismo no produzca una cobertura insuficiente del
capital social obligatorio, reservas y coeficiente de solvencia, asi como a lo dispuesto en los articulos

13 y 14 del Reglamento de Cooperativas de
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Crédito, debiendo realizarse en la forma prevista en el articulo 22 de estos estatutos. Salvo estas

excepciones, no existen prohibiciones de reembolso.

Segun la normativa vigente y los estatutos, la aportacion obligatoria minima para una persona fisica
es de un titulo de aportacion, lo que supone un importe de 75 euros, asimismo, la suma de las
aportaciones no puede superar para una persona fisica el 2,50% del capital social. Para las personas
juridicas el minimo es de dos titulos de aportaciéon mientras que el total de aportaciones de cada socio
no podra exceder del 20% del capital social, tal y como se recoge el articulo 7.3 de la Ley 13/1989 de

26 de mayo de Cooperativas de Crédito.

El detalle de aportaciones obligatorias y adicionales al capital al 31 de diciembre de 2022 y 2021, es

el siguiente:
Miles de euros
2022 2021

Aportaciones adicionales 205.086 205.086
Aportaciones minimas para ser socio 9.136 8.970
Total Capital registrado en Patrimonio Neto 214.222 214.056
Capital con naturaleza de pasivo financiero

Total capital registrado en Pasivo - -

Durante los ejercicios 2022 y 2021, las aportaciones al capital social han devengado dividendos por

importe de 4.004 y 4.026 miles de euros.

Anualmente, es la Asamblea la que autoriza al Consejo Rector para emitir aportaciones al capital.
En la Asamblea General celebrada el 5 de mayo de 2022 se autorizé al Consejo Rector para emitir
aportaciones al capital por importe de 50.000 miles de euros durante el ejercicio 2022 (50.000 miles
de euros durante el ejercicio 2021), sin embargo, en el ejercicio 2022 asi como en 2021 no se llevd

a cabo ninguna emisién de aportaciones.

10.2. Descripcién de todo acuerdo cuya aplicacion pueda en una fecha ulterior dar lugar a un cambio

en el control del Emisor.

No existe ningln acuerdo, conocido por el Emisor, cuya aplicacién pueda en una fecha ulterior dar

lugar a un cambio en el control del Emisor.

11. INFORMACION RELATIVA AL ACTIVO Y EL PASIVO DEL EMISOR, POSICION FINANCIERA
Y PERDIDAS Y BENEFICIOS.

11.1. Informacioén financiera histoérica

11.1.1. Informacion financiera histdrica de los dos ultimos ejercicios (2022 y 2021), y el informe de
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auditoria correspondiente a cada ejercicio

Las cuentas anuales auditadas, y los informes de auditoria y de gestién de Caja Rural de Granada
SCC correspondiente a los ejercicios 2022 y 2021 se encuentran depositadas en CNMV y pueden ser
consultadas en la pagina web del emisor. ( www.cajaruralgranada.es)’. La web no forma parte del

folleto.

Las mismas fueron auditadas por PricewaterhouseCoopers Auditores S.L. con informe favorable sin

salvedades en ambos anos.

A continuacion, se recogen el balance y la cuenta de resultados, en miles de €, asi como el Estado
de flujos de tesoreria del Emisor en los ultimos ejercicios, auditados y elaborados de conformidad con

lo establecido por el Banco de Espana:

7 La informacidn contenida en este sitio web no forma parte del Documento de Registro para Valores no Participativos
de Tipo Mayorista y no ha sido examinada o aprobada por la CNMV.
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CAJA RURAL DE GRANADA SOCIEDAD COOPERATIVA DE CREDITO
BALANCES A 31 DE DICIEMBRE DE 2022 Y 2021 (Miles de euros)

Miles de euros 2022 2021 Variacion Var%
EFECTIVO, SALDOS EN BANCOS CENTRALES
Y OTROS DEPOSITOS A LA VISTA 458.027| 605.859| -147.832 -32%
ACTIVOS FINANCIEROS MANTENIDOS PARA NEGOCIAR 1.098 3.453 -2.355 -68%
Derivados 1.098 3.453 -2.355 -68%

Instrumentos de patrimonio - -
Valores representativos de deuda - -
Préstamos y anticipos - -
Bancos centrales - -
Entidades de crédito - -
Clientela - -
Pro-memoria: prestados o entregados como garantia con derecho de venta
o pignoracién - -
ACTIVOS FINANCIEROS NO DESTINADOS A NEGOCIACION VALORADOS

OBLIGATORIAMENTE A VALOR RAZONABLE CON CAMBIOS EN RESULTADOS 24.824 25.537 -713 -3%
Instrumentos de patrimonio 46 0 46 100%
Valores representativos de deuda 2.557 2.548 9 0%
Préstamos y anticipos 22.221 22.989 -768 -3%

Bancos centrales - -
Entidades de crédito - -
Clientela 22.221 22.989 -768 -3%
Pro-memoria: prestados o entregados como garantia con derecho de venta
o pignoracién - -
ACTIVOS FINANCIEROS DESIGNADOS A VALOR RAZONABLE CON

CAMBIOS EN RESULTADOS - -

Valores representativos de deuda - -
Préstamos y anticipos - -
Bancos centrales - -
Entidades de crédito - -
Clientela - -
Pro-memoria: prestados o entregados como garantia con derecho de venta
o pignoracién - -
ACTIVOS FINANCIEROS A VALOR RAZONABLE CON CAMBIOS

EN OTRO RESULTADO GLOBAL 152.957|1.005.466| -852.509 -85%
Instrumentos de patrimonio 137.265 141.758 -4.493 -3%
Valores representativos de deuda 15.692 863.708| -848.016 -98%

Pro-memoria: prestados o entregados como garantia con derecho de venta
o pignoracién - 176.770 -176.770 -100%

ACTIVOS FINANCIEROS A COSTE AMORTIZADO 6.175.692|5.390.451| 785.241 15%!
Valores representativos de deuda 1.917.784| 1.365.444 552.340 40%
Préstamos y anticipos 4.257.908| 4.025.007, 232.901 6%

Bancos centrales - -
Entidades de crédito 116.468 60.398 56.070 93%
Clientela 4.141.440| 3.964.609 176.831 4%

Pro-memoria: prestados o entregados como garantia con derecho de venta
o pignoracién 304.127 329.715 -25.588 -8%

DERIVADOS - CONTABILIDAD DE COBERTURAS 7.473 2 7.471 100%

CAMBIOS DEL VALOR RAZONABLE DE LOS ELEMENTOS CUBIERTOS DE UNA

CARTERA CON COBERTURA DEL RIESGO DE TIPO DE INTERES - -

INVERSIONES EN DEPENDIENTES, NEGOCIOS CONJUNTOS Y ASOCIADAS 120 975 -855 -88%
Entidades grupo 120 120 0 0%
Entidades multigrupo - -

Entidades asociadas - 855! -855 -88%

ACTIVOS TANGIBLES 105.173| 102.845 2.328 2%
Inmovilizado material 99.340 97.215 2.125 2%

De uso propio 99.323 97.194 2.129 2%
Afecto a la Obra Social 17 21 -4 -19%
Inversiones inmobiliarias 5.833 5.630 203 4%
De los cuales: cedido en arrendamiento operativo 1.437 1.648 -211 -13%

Pro-memoria: Adquirido en arrendamiento financiero 22.900 23.537 -637 -3%

ACTIVOS INTANGIBLES 387 496 -109 -22%
Fondo de comercio - -

Otros activos intangibles 387 496

ACTIVOS POR IMPUESTOS 61.027 53.675 7.352 14%
Activos por impuestos corrientes 18.870 9.978
Activos por impuestos diferidos 42.157 43.697

OTROS ACTIVOS 8.319 7.318 1.001 14%
Contratos de seguros vinculados a pensiones - -

Existencias - -
Resto de los otros activos 8.319 7.318] 1.001 14%

ACTIVOS NO CORRIENTES Y GRUPOS ENAJENABLES DE ELEMENTOS

QUE SE HAN CLASIFICADO COMO MANTENIDOS EN VENTA 45.445 58.459 -13.014 -22%

TOTAL ACTIVO 7.040.542|7.254.536| -213.994 -3%
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Al cierre del ejercicio 2022, el Activo Total de la Caja ascendia a 7.040,5 millones de euros, frente a
7.254,5 millones de euros al final del afio anterior, lo que significa una disminucién del 3%, 214
millones de euros de disminucion de la masa de balance, debido a la amortizacién anticipada de 532
millones de euros de las operaciones de financiacién a largo plazo (TLTRO IIl), aprovechando los
elevados niveles de tesoreria y liquidez que presenta la Entidad. El volumen de negocio tradicional
muestra aumentos significativos, tanto en nuestra actividad crediticia, con un crecimiento de los
créditos a la clientela, brutos de provisiones, de 178,9 millones de euros, acompanado de un

significativo aumento de los depdsitos de la clientela, 306,4 millones.

Como variaciones mas significativas hay que destacar la partida de Activos financieros a valor
razonable con cambios en otro resultado global. Concretamente valores representativos de deuda, la
cual se reduce en un 98%, por un importe de 848.016 miles de euros. Esta variacién viene explicada,
ademas de por los vencimientos producidos en el ejercicio, por la reclasificacion de la cartera de
bonos de deuda publica de la Unién Europea y Bonos de renta fija privada en el epigrafe de "Activos
financieros a coste amortizado” por un valor razonable de 514.482 miles de euros, al haberse
producido un cambio en el modelo de negocio de la cartera, al formar parte desde entonces de un
modelo de negocio de mantener los activos financieros para obtener los flujos de efectivo
contractuales. Este cambio de modelo de negocio se ha realizado segun lo establecido en el apartado

50 de la norma 22 de la circular 4/2017 de Banco de Espafia: “Exclusivamente cuando una entidad
cambie su modelo de negocio para la gestion de activos financieros, reclasificard todos los activos
financieros afectados de acuerdo con los apartados siguientes. Dicha reclasificacion se realizard de
forma prospectiva desde la fecha de la reclasificacion, sin que sea procedente reexpresar las

ganancias, pérdidas o intereses anteriormente reconocidos”

La actividad crediticia de la Caja ha aumentado en todas las figuras relevantes, destacando la partida
de “préstamos y anticipos” por un importe de 232.901 miles de euros, un 6% mas que en 2021. Dentro
de esta resaltar el crecimiento de las partidas de financiacién del circulante del tejido empresarial y a
la adquisicién de vivienda, ha incrementado su volumen en 153 millones de euros, un 4,0% y que es

una de las lineas estratégicas de la Entidad.
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Miles de euros

2022

2021

Variacion

Var%

PASIVO
PASIVOS FINANCIEROS MANTENIDOS PARA NEGOCIAR
Derivados
Posiciones cortas
Depdésitos
Bancos centrales
Entidades de crédito
Clientela
Valores representativos de deudas emitidos
Otros pasivos financieros
PASIVOS FINANCIEROS DESIGNADOS A VALOR RAZONABLE CON
CAMBIOS EN RESULTADOS
Depdsitos
Bancos centrales
Entidades de crédito
Clientela
Valores representativos de deudas emitidos
Otros pasivos financieros
Pro-memoria: pasivos subordinados
PASIVOS FINANCIEROS A COSTE AMORTIZADO
Depdésitos
Bancos centrales
Entidades de crédito
Clientela
Valores representativos de deudas emitidos
Otros pasivos financieros
Pro-memoria: pasivos subordinados
DERIVADOS - CONTABILIDAD DE COBERTURAS

CAMBIOS DEL VALOR RAZONABLE DE LOS ELEMENTOS CUBIERTOS
DE UNA

CARTERA CON COBERTURA DEL RIESGO DE TIPO DE INTERES

PROVISIONES
Pensiones y otras obligaciones de prestaciones fijas post-empleo
Otras retribuciones a empleados a largo plazo
Cuestiones procesales y litigios por impuestos pendientes
Compromisos y garantias concedidos
Restantes provisiones
PASIVOS POR IMPUESTOS
Pasivos por impuestos corrientes
Pasivos por impuestos diferidos
CAPITAL SOCIAL REEMBOLSABLE A LA VISTA

OTROS PASIVOS

De los cuales: Fondo de la obra social
PASIVOS INCLUIDOS EN GRUPOS ENAJENABLES DE ELEMENTOS
CLASIFICADO COMO MANTENIDO PARA LA VENTA

6.225.597

6.443.809

-218.212

6.168.718
343.116
40.492
5.785.110

56.879

6.387.687
871.767
37.226
5.478.694

56.122

-218.969
-528.651
3.266
306.416

757

50.752

56.717

-5.965

36.032

-4.224

-10%

4.819
31.213

264
-4.481

6%
-13%

7.089

-10.684

-60%

1.092
5.997

293
-10.977

37%
-65%

24.718

3.923

19%

7.183

1.964

38%

TOTAL PASIVO

6.345.278

6.582.799

-237.521

-4%
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Los Depositos de la Clientela, principal fuente de financiacion de la Entidad, cierran el ejercicio con
un saldo de 5.785,1 millones de euros, lo que supone un crecimiento interanual de 306,4 millones de
euros lo que supone un 6% respecto al ejercicio 2021. Este ascenso se ha debido al alza de los
Depésitos a la Vista, que aumentaron su saldo en 376,0 millones de euros respecto al afio anterior,

siendo dicho aumento superior a la disminucion sufrida en Depdésitos a Plazo, 69,7 millones de euros.

Hay que destacar la reduccién de la partida de pasivos financieros mantenidos para negociar, la
cual cae un 68% por importe de 2.359 miles de euros. Gran parte de esta partida recoge los derivados

de negociacién sobre tipos de interés asociados a las titulizaciones realizadas por la Caja. Los
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vencimientos de este tipo de activos en el ejercicio explican esta reduccion de la partida. La partida
de provisiones se reduce en un 10% derivado de una menor dotacion de la partida “restantes
provisiones”, en funcién de las estimaciones y procedimientos de calculo prudentes y consistentes

con las condiciones de incertidumbre inherentes a las obligaciones que cubre.8

Respecto a la partida pasivos por impuestos diferidos, esta cae en 10.977 miles de euros lo que
equivale a un 65%. Esta variacién surge de las diferencias temporarias a tener en cuenta al objeto de
cuantificar el gasto en el correspondiente impuesto sobre beneficios, concretamente los Pasivos

diferidos establecidos en la circular 4/2004 de Banco de Espafa.

Miles de euros 2022 2021 Variacion | Var%

PATRIMONIO NETO

FONDOS PROPIOS 689.405( 643.540 45.865 7%

Capital 214,222 214.056 166 0%
Capital desembolsado 214.129 213.961 168 0%
Capital no desembolsado exigido 93 95 -2 -2%

Pro-memoria: Capital no exigido - - - -
Prima de emisidn - - - -
Instrumentos de patrimonio emitidos distintos del capital - - - -
Componente de patrimonio neto de los instrumentos financieros compuestos - - - -
Otros instrumentos de patrimonio emitidos - - - .

Otros elementos de patrimonio neto . - - -

Ganancias acumuladas 402.611 368.383 34.228 9%
Reserva de revalorizacion 24.199 24.199 0 0%
Otras reservas 4.213 3.954 259 7%
(-) Acciones propias -3.728 -5.306 1.578 -30%
Resultado del ejercicio 47.888 38.254 9.634 25%
Dividendos a cuenta - - - -

Pagados - - - -

Anunciados - - - -
OTRO RESULTADO GLOBAL ACUMULADO 5.859 28.197 -22.338( -79%
Elementos que no se reclasificaran en resultados 13.937 16.177 -2.240 -14%

Ganancias o (-) pérdidas actuariales en planes de pensiones de prestacidn definida 1068 915 153 17%

Activos no corrientes y grupos enajenables de elementos que se han clasificado
como mantenidos para la venta - - - -
Cambios del valor razonable de los instrumentos de patrimonio valorados a valor
razonable con cambios en otro resultado global 12.869 15.262 -2.393 -19%
Ineficacia de las coberturas de valor razonable de los instrumentos de patrimonio
valorados a valor razonable con cambios en otro resultado global - - - -
Elemento que pueden reclasificarse en resultados -8.078 12.020 -20.098 -167%
Cobertura de inversiones netas en negocios en el extranjero (parte eficaz) - - - -
Conversién de divisas - - - -
Derivados de cobertura. Reserva de cobertura de flujos de efectivo (parte eficaz) -7.404 -4.898 -2.506 51%
Cambios del valor razonable de los instrumentos de deuda valorados a valor
razonable con cambios en otro resultado global -674 16.918 -17.592 -104%
Instrumentos de cobertura (elementos no designados) - - - -
Activos no corrientes y grupos enajenables de elementos que se han clasificado
como mantenidos para la venta - - - -
TOTAL PATRIMONIO NETO 695.264| 671.737 23.527 4%

8 Mas detalle en la nota 18 y nota 37 de las cuentas anuales del emisor.
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En cuanto al Patrimonio Neto este se incrementa un 4% en 23.527 miles de euros. Las partidas que
mayor variacién presentan son “Ganancias Acumuladas” que se incrementan un 9% en 34.228 miles
de euros como consecuencia de la capitalizacién del resultado del ejercicio obtenido en 2021. Por
otro lado, la partida de “otro resultado global acumulado” se reduce en 22.338 miles de euros,
provocado por los derivados de cobertura, asi como del efecto de la reclasificacion de la cartera a

coste amortizado sobre la partida de “cambios del valor razonable de los instrumentos de deuda con

cambios en otro resultado global”.

CAJA RURAL DE GRANADA SOCIEDAD COOPERATIVA DE CREDITO

CUENTAS DE PERDIDAS Y GANANCIAS (Miles de euros)

Miles de euros 2022 2021 Variacion Var%
INGRESOS POR INTERESES 100.183 87.201 12.982] 15%
(GASTOS POR INTERESES) -3.348| -1.471 -1.877| 128%)
(GASTOS POR CAPITAL SOCIAL REEMBOLSABLE A LA VISTA)

MARGEN DE INTERESES 96.835| 85.730) 11.105| 13%
INGRESOS POR DIVIDENDOS 7.968 7.890] 78] 1%|
INGRESOS POR COMISIONES 53.482] 49.877| 3.605 7%
(GASTOS POR COMISIONES) -6.285) -5.129) -1.156 23%|
GANANCIAS O (PEHDIDAS) AL DAR DE BAJA EN CUENTAS ACTIVOS Y PASIVOS FINANCIEROS
NO VALORADOS A VALOR RAZONABLE CON CAMBIOS EN RESULTADOS (NETAS) -44 L
GANANCIAS O (PEHDIDAS) POR ACTIVOS Y PASIVOS FINANCIEROS MANTENIDOS PARA NEGOCIAR (NETAS) 344 - -
GANANCIAS O (PERDIDAS) POR ACTIVOS FINANCIEROS NO DESTINADOS A NEGOCIACION VALORADOS
OBLIGATORIAMENTE A VALOR RAZONABLE CON CAMBIOS EN RESULTADOS (NETAS) -927| -966| 39 -4%
GANANCIAS O (PEHDIDAS) POR ACTIVOS Y PASIVOS FINANCIEROS DESIGNADOS A VALOR RAZONABLE
CON CAMBIOS EN RESULTADOS (NETAS) E g E E
GANANCIAS O (PEHDIDAS) RESULTANTES DE LA CONTABILIDAD DE COBERTURA (NETAS) -58] -63] 5 -8%)
DIFERENCIAS DE CAMBIO [GANANCIAS O PERDIDAS] (NETAS) 516 207 309 149%
OTROS INGRESOS DE EXPLOTACION 5.437| 3.469 1.968| 57%
(OTROS GASTOS DE EXPLOTACION) -19.252 -15.765| -3.487 22%|
De los cuales: Dotaciones obligatorias a fondos de la obra social -4.876] -3.803 -1.073] 28%

MARGEN BRUTO 137.706| 125.250) 12.456) 10%]

(GASTOS DE ADMINISTRACION) -69.498 -74.019 4.521 -6%

(Gastos de personal) -47.469 -54.796 7.327| -13%

(Otros gastos de administracion) -22.029 -19.223 -2.806 15%
(AMORTIZACION) -7.535) -7.408| -127| 29%|
(PROVISIONES) O REVERSION DE PROVISIONES -3.243] 2.662 -5.905 -222%
(DETERIORO DEL VALOR) O REVERSION DEL DETERIORO DE VALOR DE ACTIVOS FINANCIEROS

NO VALORADOS A VALOR RAZONABLE CON CAMBIOS EN RESULTADOS -4.282] -12.886 8.604 -67%|

RESULTADO DE LA ACTIVIDAD DE EXPLOTACION 53.148 33.599 19.549) 58%]
DETERIORO DEL VALOR O REVERSION DEL DETERIORO DEL VALOR DE INVERSIONES EN DEPENDIENTES,

NEGOCIOS CONJUNTOS O ASOCIADAS E g g g
(DETERIORO DEL VALOR) O REVERSION DEL DETERIORO DEL VALOR DE ACTIVOS NO FINANCIEROS -91 -369 278| -75%|
GANANCIAS O (PERDIDAS) AL DAR DE BAJA EN CUENTAS ACTIVOS NO FINANCIEROS (NETAS) 1.337 -23 1.360] -5913%
FONDO DE COMERCIO NEGATIVO RECONOCIDO EN RESULTADOS - - -
GANANCIAS O (PERDIDAS) PROCEDENTES DE ACTIVOS NO CORRIENTES EN VENTA Y GRUPOS ENAJENABLES DE
ELEMENTOS CLASIFICADOS COMO MANTENIDOS PARA LA VENTA NO ADMISIBLES COMO ACTIVIDADES INTERRUMPIDAS 978 10.044 -9.066 -90%

GANANCIAS O PERDIDAS ANTES DE IMPUESTOS PROCEDENTES DE LAS ACTIVIDADES CONTINUADAS 55.372 43.251 12,121 28%]
(GASTOS) O INGRESOS POR IMPUESTOS SOBRE RESULTADOS DE LAS ACTIVIDADES CONTINUADAS -7.484] -4.997| -2.487| 50%|
RESULTADO DEL EJERCICIO DESPUES DE IMPUESTOS PROCEDENTES DE ACTIVIDADES CONTINUADAS 47.888 38.254| 9.634] 25%]
GANANCIAS O PERDIDAS DESPUES DE IMPUESTOS PROCEDENTES DE ACTIVIDADES INTERRUMPIDAS E g E E
47.888| 38.254] 9.634 25%)
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El resultado del ejercicio aumenta un 25% en relacién con el cierre del ejercicio 2021, alcanzando una

cifra de 47.888 miles de euros. Dentro de dicho incremento las variaciones mas significativas son:

El aumento anual del Margen de intereses es de 11.105 miles de euros lo que equivale a un 13% mas
respecto al ejercicio anterior. Este incremento se explica a partir del aumento de los tipos de interés
de referencia por parte del Banco Central Europeo durante el ejercicio 2022 asi como el crecimiento

de la inversién crediticia llevado a cabo por la Entidad.

El Margen bruto aumenta 12.456 miles de euros lo que supone un 10% mas respecto a 2021. Esta
variacidn se explica por el buen comportamiento de las partidas de “comisiones cobradas” por un
lado, la cual se incrementa en 3.605 miles de euros, un 7% mas que en 2021, asi como la de “otros
ingresos de explotacién” que aumenta 1.096 miles de euros un 57% més que en 2021.

Hay que destacar la partida de “otros gastos de explotacién”, la cual se incrementa en 3.487 miles de
euros, un 22% respecto a 2021, debido fundamentalmente al crecimiento de 1.073 miles de euros de
la partida “Dotacion Obligatoria del Fondo de Obra Social”, asi como, y dentro de esta misma partida,

de la aportacién de 1.536 miles de euros al Fondo Unico de Resolucién.

Aun en un entorno inflacionista, la Entidad ha continuado con una politica de control y contencién de
gastos, que ha provocado una reduccion de la partida “Gastos de Administracion” en 4.521 millones

de euros, equivalente a un 6% inferior a los gastos de esta partida en el ejercicio anterior.

Los saneamientos realizados en 2022 han cumplido con todas las exigencias normativas, tanto en
materia de dudosidad, de operaciones de refinanciacién y de activos adjudicados, asi como por otro
tipo de contingencias. Asimismo, se ha aprovechado la evolucién positiva del Margen de Explotacion
para aplicar mayores dotaciones sobre los inmuebles adjudicados y otras contingencias, buscando
mantener unos elevados niveles de cobertura, que cumplan con nuestro marco de apetito al riesgo y
que garanticen la estabilidad financiera de la Caja ante posibles escenarios adversos. Asi, la partida
“Deterioros de valor o reversion del deterioro del valor de activos financieros no valorados a valor razonable
con cambios en resultados" en 2022 asciende a 4.282 miles de euros, 8.604 miles de euros inferior al

de 2021, derivado del significativo descenso de los activos dudosos.

La partida de Amortizaciones aumenta un 2% por un importe de 127 miles de euros respecto al
ejercicio 2021. Este incremento se explica por un aumento de los activos de uso propio de la Entidad

cuya amortizacién pasa de 7.208 miles de euros en 2021 hasta los 7.394 miles de euros en 2022.

Como resultado de todo lo expuesto con anterioridad, la entidad ha cerrado el ejercicio 2022 con un
resultado antes de Impuestos de 55.372 miles de euros. Una vez deducido el gasto por el Impuesto
de sociedades, el resultado es un 25,2% superior al ejercicio anterior: 47,9 millones de euros frente a

los 38,3 millones de euros obtenidos en 2021.
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A continuacién, se incluye el cuadro comparativo de cambios en el patrimonio neto del ejercicio

2022, los cuales se encuentran auditados (Importes en miles de euros).

Fondos Propios

Otro resultado

. Ganancias Reservas de Otras Acciones Resultado Dividendos Total
Capital L, N L global acumulado
) ) ) acumuladas revalorizaciéon reservas propias del ejercicio  acuenta
Fuentes de los cambios en el patrimonio neto
Saldo de cierre 2021 214.056 368.383 24.199 3.954 -5.306 38.254 28.197 671.737
Efectos de la correccion de errores
Efectos en los cambios de los principios contables
Saldo de apertura 2022 214.056 368.383 24.199 3.954 -5.306 38.254 0 28.197 671.737
Resultado global total de ejercicio 47.888 -22.338 25.550
Otras variaciones del patrimonio neto 166 34.228 259 1.578 -38.254 -2.023
Emision de acciones ordinarias 454 454
Venta o cancelacién de acciones propias 1.578 1.578
Dividendos (o remuneraciones a los socios)
Reduccion de capital -288 34.228 -38.254 -288
Transferencias entre componentes del patrimonio neto -4.026
Otros aumentos o disminuciones del patrimonio neto 259 259
Saldo de cierre 2022 214.222 402.611 24.199 4.213 -3.728 47.888 5.859 695.264
Estado de Ingresos y gastos reconocidos
Miles de euros 2022 2021
RESULTADO DEL EJERCICIO 47.888 38.254
OTRO RESULTADO GLOBAL -22.338 -688
Elementos que no se reclasificaran en resultados -2.240 7.931
Ganancias o pérdidas actuariales en planes de pensiones de prestacion definida 204 75
Cambios del valor razonable de los instrumentos de patrimonio valorados a valor razonable 9.114 11.054
con cambios en otro resultado global ' '
Impuesto sobre las ganancias relativos a los elementos que no se reclasificaran 6.670 -3.198
Elementos que pueden reclasificarse en resultados -20.098 -8.619
Otras reclasificaciones -3.341 -3.945
Ganancias o (-) pérdidas de valor contabilizadas en el patrimonio neto -3.341 -3.945
Instrumentos de deuda a valor razonable con cambios en otro resultado global -23.456 -6.232
Ganancias o (-) pérdidas de valor contabilizadas en el patrimonio neto -23.458 -6.230
Transferido a resultados 2 -2
Impuesto sobre las ganancias relativo a los elementos que pueden reclasificarse en resultados 6.699 1.558
RESULTADO GLOBAL DEL EJERCICIO 25.550 37.566

A continuacién, se incluye el cuadro comparativo de flujos de tesoreria de los dos Ultimos ejercicios,

los cuales se encuentran auditados (importes en miles de euros):
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Ejercicio | Ejercicio
2022 2021
A FLUJOS DE EFECTIVO DE LAS ACTIVIDADES DE EXPLOTACION -151.061 361.789
Resultado del ejercicio 47.888 38.254
Ajustes para obtener los flujos de efectivo de las actividades de explotacion 18.245 13.593
Amortizacion 7.535 7.408
Otros ajustes 10.710, 6.185
Aumento (Disminucion) neto de los activos de explotacion 32.868 46.996
Activos financieros mantenidos para negociar 2.355| 3.256
Activos financieros no destinados a negociacién valorados obligatoriamente a valor razonable con cambios en resultados 1.658] 3.326
Activos financieros designados a valor razonable con cambios en resultados - -
Activos financieros a valor razonable con cambios en otro resultado global 324.625] 404.614
Activos financieros a coste amortizado -294.884|  -381.779
Otros activos de explotacion -886 17.579
Aumento (Disminucion) neto de los pasivos de explotacion -237.486| 261.214
Pasivos financieros mantenidos para negociar -2.359 -3.255
Pasivos financieros designados a valor razonable con cambios en resultados - -
Pasivos financieros a coste amortizado -218.956 271.966|
Otros pasivos de explotacion -16.171 -7.497
Cobros (Pagos) por impuesto sobre las ganancias -12.576| 1.732
B. FLUJOS DE EFECTIVO DE LAS ACTIVIDADES DE INVERSION 5.510 40.357|
Pagos -12.188| -11.608|
Activos tangibles -12.184 -11.477,
Activos intangibles -1 -131
Inversiones en dependientes, negocios conjuntos y asociadas - -
Otras unidades de negocio - -
Activos no corrientes y pasivos que se han clasificado como mantenidos para la venta -3
Otros pagos relacionados con actividades de inversion - -
Cobros 17.698 51.965
Activos tangibles - 5.074
Activos intangibles - -
Inversiones en dependientes, negocios conjuntos y asociadas 1.464 -
Otras unidades de negocio - -
Activos no corrientes y pasivos que se han clasificado como mantenidos para la venta 16.234 46.891
Otros cobros relacionados con actividades de inversién - -
C. FLUJOS DE EFECTIVO DE LAS ACTIVIDADES DE FINANCIACION -2.281 -4.954
Pagos -4.314 -5.421
Dividendos -4.026 -4.053
Pasivos subordinados - -
Amortizacién de instrumentos de patrimonio propio -288 -318
Adquisicién de instrumentos de patrimonio propio - -1.050
Otros pagos relacionados con actividades de financiacion - -
Cobros 2.033 467
Pasivos subordinados - -
Emisién de instrumentos de patrimonio propio 454 467
Enajenacion de instrumentos de patrimonio propio 1.579
Otros cobros relacionados con actividades de financiacion - -
D. EFECTO DE LAS VARIACIONES DE LOS TIPOS DE CAMBIO - -
E. AUMENTO (DISMINUCION) NETO DEL EFECTIVO Y EQUIVALENTES (A+B+C+D) -147.832 397.192
F. EFECTIVO Y EQUIVALENTES AL INICIO DEL EJERCICIO 605.859 208.667|
G. EFECTIVO Y EQUIVALENTES AL FINAL DEL EJERCICIO 458.027| 605.859
COMPONENTES DEL EFECTIVO Y EQUIVALENTES AL FINAL DEL EJERCICIO
Caja 40.908, 41.747,
Saldos equivalentes al efectivo en bancos centrales 325.036 -
Otros activos financieros 92.083 564.112
Menos: Descubiertos bancarios reintegrables a la vista
TOTAL EFECTIVO Y EQUIVALENTES AL FINAL DEL EJERCICIO 458.027| 605.859

La politica contable utilizada y las notas explicativas a los Estados Financieros auditados se
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encuentran recogidas en la memoria de las cuentas anuales del Emisor.

Informacién intermedia

La entidad incluye informacién comparativa de las principales rubricas de sus estados financieros a

junio de 2023 (datos no auditados).

Importes en miles de euros

ACTIVO jun-23 dic-22 VARIACION VARIACION %
Efectivo, Bancos Centrales y otros depdsitos vista 318.439 458.027 (139.588) -30%
Valores representativos de deuda 1.692.604 1.936.032 (243.428) -13%

INVERSION CREDITICIA 4.389.023 4.257.907 131.116 3%
Entidades de Crédito 110.939 116.468 (5.529) -5%
Clientela 4.255.589 4.141.439 114.150 3%

INSTRUMENTOS DE CAPITAL 141.019 137.431 3.588 3%

INMOVILIZADO 128.299 128.459 (160) 0%

OTROS ACTIVOS 99.886 122.685 (22.799) -19%

TOTAL ACTIVO 6.769.270 7.040.541 -271.271 -4%

PASIVO jun-23 dic-22 VARIACION VARIACION %

DEPOSITOS 5.805.306 6.168.717 (363.411) -6%

Entidades de Crédito 49.767 383.608 (333.841) -87%

Clientela 5.755.538 5.785.109 (29.571) -1%

VALORES EMITIDOS 0 0 0 0%

PROVISIONES 33.148 36.032 (2.884) -8%

OTROS PASIVOS 190.789 140.528 50.261 36%

TOTAL PASIVO 6.029.243 6.345.277 -316.034 -5%

PATRIMONIO NETO jun-23 dic-22 VARIACION VARIACION %

CAPITAL 214.287 214.221 66 0%

RESERVAS 475.800 431.022 44.778 10%

RESULTADO NETO Y DIVIDENDOS 47.707 47.888 (181) 0%

OTRO RESULTADO GLOBAL ACUMULADO 5.904 5.859 45 1%

AJUSTES POR VALORACION (3.671) (3.726) 55 -1%

TOTAL PATRIMONIO NETO 740.027 695.264 44.763 6%

PASIVO + PATRIMONIO NETO 6.769.270 7.040.541 -271.271 -4%

Resaltar la disminucién del balance un 4% por 271.271 miles de euros, el cual se explica por el
vencimiento de financiaciones TLTRO3 del Banco Central Europeo en junio de 2023 por un importe
de 350.000 miles de euros a las que se hace frente a través de saldos liquidos, asi como con
vencimientos de activos financieros. Este hecho explica las variaciones de estas dos partidas. El
crédito a la clientela aumenta un 3% por un importe de 114.150 miles de euros. Por otra parte, los

depdsitos de clientes bajan un 1% por un importe de 29.571 miles de euros.

Importes en miles de euros

CUENTA DE RESULTADOS jun-23 jun-22 VARIACION __ VARIACION %
PRODUCTOS FINANCIEROS 78.420 40.223 38.197 49%
COSTES FINANCIEROS (14.703) (1.692) (13.011) 88%
MARGEN DE INTERESES 63.717 38.531 25.186 40%
COMISIONES NETAS 26.841 24.340 2,501 9%
RESULTADO DE OPERACIONES FINANCIERAS 109 (126) 235 216%
OTROS PRODUCTOS/CARGAS DE EXPLOTACION 3.503 (689) 4192 120%
MARGEN BRUTO 94.170 62.056 32.114 34%
GASTOS DE PERSONAL (23.355) (22.562) (793) 3%
GASTOS GENERALES Y AMORTIZACION (14.879) (11.465) (3.414) 23%
Em,z\lzllcéigsoe VALOR O REVERSION DE VALOR DE ACTIVOS 1979 13,662 (11.683) 590%
RESULTADO ANTES DE IMPUESTOS 57.915 41.690 16.225 28%
(MPUESTO SOBRE BENEFICIOS) 10.208 6.552 3.656 36%
RESULTADO DEL EJERCICIO 57.707 35.138 22,569 39%
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El resultado acumulado a junio de 2023 asciende a 57.707 miles de euros lo que supone un

incremento del 39% respecto a junio del ejercicio anterior. Este incremento queda explicado, por una

parte, por el incremento de la partida de productos financieros derivado del aumento de los tipos de

interés en mercado, y, por otro lado, por el aumento de las comisiones netas un 9% por un importe

de 2.501 miles de euros asi como por la contencidn de los gastos de personal y gastos generales.
11.1.2. Cambio de fecha de referencia contable

No procede.

11.1.3. Normas Contables

La informacion financiera de la Entidad se prepara de conformidad con las Normas Internacionales

de Informacion Financiera refrendadas en la Unién Europea en virtud del Reglamento (CE) n®

1606/2002, y a nivel nacional, siguiendo las directrices de la Circular 4/2017 de Banco de Espana.
11.1.4. Informacion financiera auditada preparada con arreglo a normas nacionales de contabilidad

Incluido en el punto 11.1.3 Normas Contables.

11.1.5. Estados financieros consolidados.

No procede.

11.1.6. Antigiedad de la informacidn financiera

La fecha de cierre del tltimo balance incluido en este Documento de Registro y auditado, corresponde
a 31 de diciembre de 2022.

11.2. Auditoria de la informacion financiera histérica anual

11.2.1. Declaracion de que se ha auditado la informacion financiera historica

Los informes de auditoria de los ejercicios 2022 y 2021 efectuados por la empresa
PricewaterhouseCoopers Auditores S.L. contienen una opinion favorable y sin salvedades,

limitaciones al alcance o denegacién de opinién.

11.2.2. Otra informacion del Documento de Registro que haya sido auditada por los auditores
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No existe informacién adicional a la referida en el punto anterior, contenida en este Documento de

Registro que haya sido auditada.
11.2.3. Fuente de los datos financieros no Auditados.

Toda la informacién no auditada del presente documento se refiere a las medidas alternativas de
rendimiento. Véase el Anexo |: Glosario de Medidas Alternativas de Rendimiento (APM).

11.3. Procedimientos judiciales y de arbitraje

En relacion a la sentencia del Tribunal de Justicia de la Union Europea de fecha 21 de diciembre de

2016 de las denominadas “clausulas suelo” que las entidades de crédito tenian incorporadas en

ciertos contratos con clientes la Caja realizé en 2016 una provisidon de 45.000 miles de euros con el
fin de cubrir practicamente en su totalidad el posible riesgo legal derivado de la eliminacién de estas
cldusulas en sus contratos de préstamo hipotecario con efectos retroactivos desde el origen de la
activacién de la citada clausula. Durante el ejercicio 2022, se ha procedido a la aplicacién de 5.150

miles de euros de la provision constituida (3.659 miles de euros en 2021).

El importe total de la provision a cierre de 2022 asciende a 14.503 miles de euros cifra que de
materializarse el riesgo legal de la retroactividad de las clausulas suelo desde su origen limitaria a
niveles no materiales el impacto en la Cuenta de Resultados de la Entidad. Durante el ejercicio 2022

se procedid a dotar 1.719 miles de euros adicionales. (sin dotaciones en 2021).
Adicionalmente, Caja Rural de Granada SCC. esta expuesta a un riesgo de pérdidas derivadas de
otros procedimientos legales (sin incluir las cldusulas suelo, pero si incluyendo la problematica de

IRPH y los gastos de formalizacién), regulatorios, fiscales y/o normativos.

Para gastos de formalizacién, la entidad tiene a cierre de 2022 provisionados 634 mil euros, no

habiéndose llevado a cabo provisién alguna en el ejercicio 2022 (450 mil euros en 2021). En términos

de riesgo, la materialidad de este se considera practicamente nula.

Respecto al IRPH, la Entidad (cuya estructura juridica es de cooperativa de crédito) ha comercializado
hipotecas con el indice enjuiciado por el Tribunal Europeo en casos muy puntuales y por unos
importes no significativos, habida cuenta de que el IRPH era el tipo de referencia de las cajas de
ahorro, con lo que su potencial impacto es irrelevante a efectos de este Documento de Registro. En

base a esto, la Entidad no tiene saldo alguno provisionado en este sentido.

11.4. Cambios significativos en la posicién financiera del Emisor

Salvo lo indicado en el punto 11 de este Documento de Registro, desde la fecha de cierre del ultimo
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ejercicio hasta la fecha de registro del presente Documento de Registro, no se ha producido ningdn

cambio significativo en la posicién financiera del emisor.
12. CONTRATOS IMPORTANTES
No existe ningun contrato importante al margen de la actividad corriente del Emisor, que pueda dar

lugar a una obligacion o un derecho que afecten significativamente a la capacidad del Emisor de

cumplir su compromiso con los tenedores de valores con respecto los valores emitidos.

13. DOCUMENTOS DISPONIBLES

Durante el periodo de vigencia del presente Documento de Registro, pueden consultarse, los
siguientes documentos de forma telematica a través de la pagina web de la entidad. Asi mismo se

incorporan los enlaces a la web del emisor, www.cajaruralgranada.com ° ,para su consulta:

Estatutos del Emisof

Cuentas Anuales ejercicio 2021, Informe de auditoria v de gestién

Cuentas Anuales ejercicio 2022, Informe de auditoria y de gestion

En Granada, a 28 de noviembre de 2023

Antonio Serrano Reifs Juan Antonio Molina Mochén

Director de Riesgos Jefe de Tesoreria

9 La informacidn contenida en este sitio web no forma parte del Documento de Registro para Valores no Participativos
de Tipo Mayorista y no ha sido examinada o aprobada por la CNMV.
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Anexo |I: GLOSARIO DE MEDIDAS ALTERNATIVAS DE RENDIMIENTO (APM)

Ademas de la informacion financiera preparada bajo las normas internacionales de informacion
financiera aplicables, este documento también contiene "Medidas alternativas de rendimiento” (APM),
tal como se define en las Directrices sobre Medidas alternativas de rendimiento publicadas por la
Autoridad Europea de Valores y Mercados el 30 de junio 2015 (ESMA/2015/1057).

Estas pautas definen un APM como una medida financiera del desempeno financiero histérico o
futuro, posicion financiera, o flujos de efectivo, que no sea una medida financiera definida o
especificada dentro del marco de informacién financiera.

La Entidad utiliza ciertas APM, que no fueron auditadas, para ayudar a comprender mejor su situacion
financiera. Estas medidas deben verse como informacién adicional y no como un sustituto de la
informacion financiera compilada bajo normas internacionales de informacién financiera. Estas
medidas pueden diferir en su definicién y métodos de calculo a partir de otras medidas similares
calculadas por otras empresas y, por lo tanto, pueden no ser comparables. Esta informacion se incluye
para dar cumplimiento a las mencionadas Directrices de la ESMA.

[ 31.12.2022 | 31.12.2021 ]

Numerador Préstamos y Anticipos a la Clientela Dudosos 76.819 92.273
(a) + (b) Préstamos y Anticipos a la Clientela Bruta Total (sin
tener en cuenta Entidades de Crédito ni Otras Sociedades
Financieras) 4.249.585|  4.066.246)
Tasas de . (a). Total Préstamos sin tener en cuenta Entidades de Crédito,
k Denominador ) ) ; )
Morosidad ni Otras Sociedades Financieras 4.227.364]  4.043.257
(b). Préstamos y Anticipos No Destinados A Negociacién
Valorados Obligatoriamente A Valor Razonable Con Cambios En
Resultados 22.221] 22.989
Ratio 1,81% 2,27%
Tasas de |Numerador Correcciones de Valor por Deterioros de Activos 80.770) 78.648
Cobertura |Denominador Préstamos y Anticipos a la Clientela Dudosos 76.819 92.273
(Total) [GELTS) 105,14% 85,23%
Tasas de |[Numerador Correcciones de Valor por Deterioros de Activos dudosos 39.286) 47.309
Cobertura |Denominador Préstamos y Anticipos a la Clientela Dudosos 76.819 92.273
(Especifica) [iELT) 51,13% 51,27%

Importes en euros.

Siendo:

Ratio de Morosidad como el cociente entre los Préstamos y anticipos a la Clientela Dudosos
(numerador de la ratio de morosidad) y Préstamos y anticipaos sin tener en cuenta Entidades de
Crédito, ni Otras Sociedades Financieras (denominador de la ratio de Morosidad), definido como el
importe correspondiente a la Inversion Crediticia Bruta calculada como la suma de préstamos y

anticipos a Administraciones Publicas, Sociedades no Financieras y Hogares de todas las Carteras de
Activos Financieros (A Coste Amortizado y VR con cambios en Resultados); Definicién alineada con la
recomendacién de la Asociacion Espafiola de Cajas Rurales (AECR).

Ratio de cobertura total de morosidad como el cociente entre correcciones de valor por deterioro
de activos (numerador del Ratio de Cobertura): el importe correspondiente a la suma de deterioros
de valor de préstamos y anticipos a Administraciones Publicas, Sociedades no Financieras y Hogares
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de la cartera de Activos Financieros A Coste Amortizado, dividido entre Préstamos y anticipos a la
Clientela Dudosos (denominador del Ratio de Cobertura).

Ratio de cobertura especifica de morosidad como el cociente entre correcciones de valor por
deterioro de activos dudosos: el importe correspondiente a la suma de deterioros de valor de

préstamos y anticipos a Administraciones Publicas, Sociedades no Financieras y Hogares de la cartera
de Activos Financieros A Coste Amortizado dudosos, dividido entre Préstamos y anticipos a la
Clientela Dudosos (denominador del Ratio de Cobertura).

Definiciéon alineada con la recomendacion de la Asociacion Espafiola de Cajas Rurales (AECR).
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