BANCO

Q| Guipuzcoano

En San Sebastian, a 31 de Enero de 2008

Asunto: Comunicacion Traspaso Barrera Activante enContrato de Venta a Banco
Guipuzcoano de una Opcion Put Knock Down & In vinclado a acciones de REPSOL
YPE, S.A. - V, reqgistrado en la CNMV el 5 de Diciefmre de 2007, con el nimero de

reqistro 8926.

El Agente de Célculo de la emision de refererBR\CO SANTANDER, S.A. ha notificado

al Emisor del Contrato, BANCO GUIPUZCOANO, S.A.,eqel precio de la acCiGREPSOL
YPF (en adelante “el Subyacente”) en el Mercado Cantinha traspasado con fecha 21 de
Enero de 2008 el nivel de IBarrera Activante establecido en el 80% del Precio Inicial, es
decir,19,90EUR.

Por dicho motivo, en la Fecha de Vencimiento deitdo (14 de Enero de 2010), dependera
de lo que ocurra con el Precio Final en la Fech¥aleracion del Precio Final (11 de Enero
de 2010) con respecto Brecio Inicial, establecido e24,88 EUR para la obtencion del
rendimiento maximo establecido en el Contrato, seggl indica en la clausula 52 C) del
mismo.

Jesus M. Mijangos Ugarte
Secretario General



