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Principales magnitudes (1) R
2007 2006 % var.
Cemento y clinker. Mt. 9.3 5,8 60,3
Hormigon. Mm3 4.2 2,9 44,8
Aridos. Mt. 12,6 9,9 27.3

Mortero. Mt. 1,4 0,5 180,0
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Principales magnitudes (2) TR s
Datos en millones de € 2007 2006  %var.
Cifra de Negocio 978,1 614,4 59,2
EBITDA 321,2 213,7 50,3
BAI 182,1 1485 22,6
BDI 129,2 98,3 31,5
BDI Atribuido Sociedad Dominante 107,3 96,2 11,5
Recursos generados por las operaciones 321,5 216,6 48,4

% s/ cifra de Negocio

EBITDA 32,8% 34,8%
BAI 18,6% 24,2%
BDI 13,2% 16,0%

BDI Atribuido 11,0% 15,7%



1. Resultados Primer Semestre 2007 W

GRUPO
CEMENTOS
PORTLAND

Principales Aspectos de los resultados

v Consolidacion de los resultados de Uniland y Lemona. En
2006, Lemona desde Marzo y Uniland desde Agosto.

v'Mejoras en precios de venta. Aumento de costes de Energia
eléctrica y térmica, tipo de cambio €/$ e importaciones de
clinker.

v Aumento de gastos financieros de operaciones de adquisicion.
v Aumento de amortizacion de fondos de comercio.

v Contribucidn positiva de los resultados de Uniland en 1S07.
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Principales magnitudes (3)
Datos en millones de € 2007 2006 % var.
Recursos Propios 1.442,1 1.041,9 38,4
Endeudamiento Financ. Neto 1.542.2 408,0 377.9
Activo Total 4.347,6 2.022,7 114,9
Capitalizacion Media 2.949 2.301 31,0
Inversiones: 196,6 297,6 -33,9

Financieras: 123,3 233,3 -47,8
Materiales e intangibles: 73,3 24,3 35,0

Participaciones a 30 de junio:
- Cementos Lemona 98,34%
- Corporacion Uniland 59,02%
Dividendo distribuido: 3,16 €/accion. +26,4%. Pay-out: 50%.
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Evolucion 2006-2007 it
Cifra de Negocio. Cifra de Negocio. Internacional
59 206 978,1 74.5% 234,3
614,4 & 134,2 & l
2006 2007 2006 | 2007
EBITDA BDI Atribuido S. Dominante
50,3% 321,2
2137 & 96,2 % 473
2006 2007 2006 2007
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Sector construccion y cemento en Espana

v En el sector construccion crecimiento moderado de la edificacion
y aumento significativo de la licitacion oficial de obra civil.

v' Crecimiento estimado del sector construccién para 2007:
—  Edificacion: entre 3y 5,5%.
—  Obra civil: entre 5 y 6%.

v Consumo interanual de cemento de 56,1 Mt. +3,8%.

v Importaciones de cemento y clinker, 13,3 Mt, +13,6% en 12 meses
y de 6,6Mt. + 9,3% en 2007. Exportaciones de cemento, 1Mt,-
19,6% en 12 meses.

Fuente: SEOPAN y OFICEMEN 9
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v Estados Unidos: mercado de cemento estable, compensando la
disminucion de la demanda interna de la construccion con la
reduccion de la importacion. Ventas CPV de 1,1 Mt. +4,4%

v Tunez: crecimiento de la economia del 6% con efecto similar en el
cemento. Ventas CPV de 0,93 Mt. +1,6%.

v Argentina: mejora de las estimaciones para 2007 con un crecimiento

del sector cemento mejorando el del PIB del 6,7%. Ventas CPV de
0,47 Mt. +6,6%.

v"Uruguay: mercado en crecimiento con posibilidad de superar las

expectativas para 2007 y pendientes de la recuperacion de los
precios. Ventas CPV 0,1 Mt.

v"Reino Unido: mercado estable con ventas de 0,2 Mt. +0,6% y buen
crecimiento de precios. +6,%

10
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1

Distribucion de cifra de negocio por actividad
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Mortero;
5,8%

Aridos; )

3.9% Cemento;

66,3%

152007

GRUPO
CEMENTOS
PORTLAND
VALDERRIVAS

Otros; 4,4

Hormigén;
22,9

Mortero;
2,8

Aridos: 4,4 Cemento;
65,5

152006

11



2. Evolucion del sector y los negocios

Distribucion de cifra de negocio por paises
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Plan de captura de sinergias i
eContinua su desarrollo, manteniéndose la estimacion inicial de 40M€.

La incorporacion de sinergias en los resultados de 2007 se estima que
podra superar el 50% inicialmente previsto.

*Resumen de las sinergias identificadas:

Operaciones y Logistica
Actividades Corporativas (16 M€)

(11 M€)

Optimizacion fiscal y
Financiera
(8 M£)

Gestion de mercados
(7 M£)

14



3. Perspectivas 2007. Evolucion de resultados

La evolucidn de los mercados en el
primer semestre, tanto en volumen como
en precios, permite estimar que la cifra
de negocio sera al menos de 1.800 M€.

El porcentaje de EBITDA sobre cifra de
negocio del primer semestre, similar al
estimado permitira alcanzar el EBITDA
hasta los 620 ME.

Los esfuerzos del Grupo, la consecucion
de las sinergias y el desarrollo de las
Inversiones se orientan a reducir los
costes operativos, principalmente los de
combustibles sélidos, energia eléctrica y
exigencias medioambientales.
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4. Evolucion del mercado bursatil

Principales datos del primer semestre

Cotizacion media afio €

Capitaliacion media afio M€

Cotizacion maxima afio € (11/5/06) y (26/2/07)
Cotizacion minima afio € (3/1/06) y (27/6/07)
Volumen negociado. Titulos acumulados
Volumen medio diario. Titulos.

Revalorizacion en el afio %

Revalorizacion en el afio €

jun-07
105,9
2.948,6
123,3
90,1
2.167.482
17.067
-7,8
-6,6

jun-06

80,9
2.251,5
96,7

67,3
1.765.879
14.014

17,6

12,2

Var.
25,0
697,1
26,6
22,9
401.603
3.053
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% Var.
31,0
31,0
27,5
34,0
22,7
21,8
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Evolucion del valor. Indices y sector cementero. T
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Evolucidn del valor. Indices y sector cementero.

% Variacion

VARIACIONES PORCENTUALES DE LA COTIZACION EN JUNIO 2007
10,00

5,00 +

0,00

-5,00 +

-10,00

-15,00

Sesiones de cotizacién del mes de junio.
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