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Madrid, a 29 de enero de 2007

_ Muy Sres. Nuestros:

~ En relacion con e} error en el céleulo del valor liquidativo del fondo DWS INDIA
entre ¢l 25 de abril de 2006 y el 10 de julio de 2006, por la presente les hacemos entrega
el “Informe del auditor sobre ¢l Plan de Medidas Correctoras y el proceso de correccidn
implementado en relacidon con este Plan de Medidas Correctoras presentado por DWS
Investments S.A, el pasado 12 de octubre de 2006 en relacién con ¢l error de caleulo del
valor liquidativo”.

Sin otro particular, reciban un cordial saludo.

Alentamente,

Fdo.: Ramlm P:qera Pons
Apederadu
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To the Board of Directors of
DWS Investment S.A.

2, Bvd. Konrad Adenauer
1-1115 Luxembourg

Report of the auditor on the Remedial Action Plan and on the correction process
1mplemented in relation with this Remedial Action Plan presented by DWS Investment
S.A. on October _12“' 2006 in relation fo the NAV computation error.

In.accordance with CSSF Circular 2002/77 on the “protection of investors in Uudertakings for
Coliective Investmem in cases of NAV computation error and compensation for losses arising
from non-comphance with applicable investment restrictions” we herewith submit our report on

the Remedial Action Plan and the implementation of the correction process in relation with the

Remedial Action Plap presented by DWS Investment S.A. (“the Central Administration™) and
attached in Append:x The Remedial Action Plan relates to the NAV computation error which
occurred from April 25™ 2006 to July 10™ 2006 in DWS India (“the Fund™).

The preparation of the Remedial Action Plan together with the performance of the correction
process calculation is the responsibility of the Central Administration of the Fund. It is the duty
of the promoter of the Fund to ensure that any errors are dealt with in compliance with the

guidelines set out in CSSF Circular 2002/77.

Description of the NAV computation error and the related Remedial Action Plan

In the above mentionbd fund a material NAV computation error (“the error”} occurred due to an
incorrect holding in the stock TVRCL Infrastructures and resulted in an overvaluation of the
NAV from April 25" 2006 to July 10% 2006. The tolerance threshold set by CSSF Circular

2002/77 of 1% for shﬁre»haséd and other financial asset-based UCIs was breached.

As of April 25" 2006, fellbw’ing a-stock split, the shares of IVRCL Infrastructures were
considered in the'NAV calculation with a nominal amount of 3,000,000 instead of 1,500,000
shares, :

A Remedial Action plan has been prepared by the Central Administration and is aitached as an

appendix to this report.

Implementation of the correction process

The Central Admihisfrati@n has performed the Correction Process calculations.

Thzs i8 a translation of the German version. 1
The transtation is only for mformatmn purpcaes and has therefore no legal ramifications In case of

- differences in mterpretahon, we refer to the original German text.
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The Fund suffered a loss in the abovementioned period of EUR 1,964,737.31 due to
145,321 redemptions; this loss is calculated as the difference between the recomputed NAV and
the overvalued NAV.

The Investors suffered a loss in the abovementioned period of EUR 1,596,538.44 due to
106,538 subscriptions; this loss is again calculated as the difference between the recomputed
NAV and the overvalued NAV.

Following {he results of the Cérrection Process these amounts will be paid by the DWS
Investment S.A., to the Fund and to the affected investors. The Fund has taken these actions into

‘account in subsequent NAV. calcuiatmns

The details of the :ecomputedNAVs. and the related impact for the Fund and the investors are
presented in the attached documents prepared by the Central Administration.

Work performed

We have performed the procedures we consider necessary to comply with the recommendations

of the “Institut des Réviseurs d’Entreprises” in Luxembourg in order to assess the
appropriateness of the methods as described in the Remedial Action Plan and which are

intended to be usedm order to?

e Dstennine the ca_iegories of investors who are affected by the error,

. Re-compute the NAVs used as the hams for subscnptxon and redempnon orders received
durmg the error penod ' :

° Determmc on the basis of the-re-camputed NAVs the amounts to:be paid into the Fund and
to be paid to investors by way of compensation for losses sustained as a result of the error.

We have also performed the procedures we consider necessary to comply with the
recommendations of the “Institut des Réviseurs d’Entreprises” in Luxembourg, in order to
assess the appropriateness and the reasonableness of the performance of the Correction Process
calculations including those regarding:

= the compensation method;

o the _remﬁlputﬁd NAVS-;

o theloss éuetaiﬁcd. by the Fﬁnd and its ix.we'.stors.'
Conclusion . |
As result of our procedures, wcf noted the following;

Based on the work performed as described in section 3 in regard to the compensation method

propqse?d in thg- aftached Remedial Action Plan we noted the following:

- Thisis'a u‘anslatmn of the German version. 2
Thc ﬂanslaﬁen is: only for mfermamn puzpo&es and has therefore no legal ramlﬁcatxons In case of
dlﬂ”amnces in mzerpmmnon we refer to the original German text.




In accordance with CSSF Cireular 2002/77 the Remedial Action Plan must also specify the
steps which are proposed or which have been taken to identify in the most appropriate
way the different categories of investors who are affected by the errors. On the basis of
the recalculated NAVs, the amounts have to be determined which have to be repaid to
the UCI and the amounts payable by way of indemnity to investors who have suffered a loss as
result of the error. -

The DWS Investement S.A. notified us, that a recalculation of the NAV and subsequent
indemnification to the investors and the UCI was required.

The Remedial Action plan therefore contains the amounts which have to be repaid to the UCI
and the amounts payable by way of indernity to investors who have suffered a loss as result of
the error. :

Nothing has come to our attention that causes us to believe that the compensation method
proposed in the attached Remedial Action Plan is not appropriate in the circumstances.

Based on the work performed as described in section 3 above in regard to the calculation of the
Correction Process we noted the following:

Due to the indemmnification amount the DWS Investment S.A. prepared a Remedial Action Plan
to determine the arhounts which have to be repaid to the Investors and the UCL

Based on the work -pcrf_or_med nothing has come to our attention that causes us to believe that the
calculation of the Correction Process is not appropriate and reasonable in the circumstances.

Because the above procedures do pot constitute either an audit or a review made in accordance
with International Standards on Auditing, we do not express any assurance on the Net Asset
Value from April 25 2006 to July 10® 2006 included.

Had we performed additional procedures or had we performed an audit or a review of the Net
Asset Value April 25% 2006 to July 10™ 2006 included in accordance with International
* Standards on Auditing, other matters might have come to our attention that would have been
reported 10 you.

Our report has been prepared solely for the use by the management of the Fund, the Central
Administration, the Promoter, the Custodian, the CSSF and other Supervisory Authorities which
may require it, and it should not be given to or relied upon by any other person without our prior
written consent, '

Luxembourg, October 302006

KPMG Audit S.ar.l
Réviseurs d’Entreprises

K. Riehl

* This is a translation of the German version. 3
The tranglation is'only for information purposes and has therefore no legal ramifications In case of
differences in interpretation, we refer to the original German text.
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24, Okiobar 2008
- DWS india :
Fehlarhafte Fondsantsilprelsborachnung

Sehr geehrig Frau Tumioto,

wir nehraan Bezug auf unsers Anschraiben vom 07, Seplember 2006, in dem wir thnen aine
fohlerhafle Fondsanteilpreisberechnung 2um o. g. Investmentionds angezeigt haben.

Wir fbemeichen anliegend, wie bersits angekiindigt, Entwwr!  eines  detsillisten

. Schadensbeseitigungsplans  inklusive dazugehlriger Anteiiweridiffersnziabelle fir  den
hetroffenen Zoitraum,

Bitte teilen: Sie uns Ihre Anmerkungen mit,

Mt freundiichert Griflan

Wa inye_stmem 8.A.

K Ffank

Vus:muder dvs Veraesingurals. dngh-Guater BEnkngr. GeashaRriihvendes Veraam s emiiglnd - igus-Eia Viogei
Sodirg Antnyme ik ST i Luxemiurg. Emnamw RS mewg W B25 754
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Fepleryrsaché:

Fehlbewsriung eines Vermbgensgegenstandes. Auferond der hohen Volatilitit des dem Fonds

zugrunde liegenden Markies fiel die Fehlbowortung asch bei der Plausibilitatskontrolie des

Fondsmanagements nicht auf. Der Fehler wurde beglinstigt durch den speviellen
Ubt.mmtiungspwms.s der fiir die Bewertung heranzuziehenden Werte zwischen der

" Diepoibank und unserem , Alt"-System FAA,

Mafnahoes zar kinftigen Yermeidung:

Der Fonds wurde am 04,08, 2006 auf unser neues Fund Accounting-System SCD migriert.
Avfgrund der damit verinderten Prozesse zur Depotbank ist eine Wiederholung des Fehlers
grundsitzlich suggeschlossen.

Fiir die ira ,,Al"-System verbleibenden Fords wurde eine zusitzliche Kontroile cingefiihrg,
um 3hnliche Fehler kurzfristig {gleichtigig) erkotmen und beheben zu kinnen.

Auwswirkusgen:

I der Zest vom 25.04.2006 is zum 10.07.2006 wurde der Fondsanteilsprets fatsch erminelt,
The Answirkungen auf den Anteibwert bewegten sich zwischen 0,99 und 1,47 Prozent.
Kunden, die iy gensnnien Zeltraum Anteilscheine erwarben, zahiten insgesamt EUR
 E.596.338,44 zuviel in das Foadsvermbgen ein. Durch die gleichzeitig erfolpten Rickeaben,
wurden dem Fonds EUR 1.964.737,31 ruviet entnommen.

Subscﬂpti&ns.

Wir werden den '!‘ransfez»Agﬁszi (State Sm:et Bank} beaufiragen, an alle von den zu hohen
Pretsen belroffensn Kuaden oine enisprechende Auvsgleichszahlung tber deren

- Vertmebsbanken zu leisten. Stte Street Bank wird uns nach erfolgreicher Abwicklung dieser
MaBnahme eine entsprechende Bestatigung geben

Redemptions:
Die durch Anteilscheindickgaben zuviel abgeflossenen Mitte! werden durch die Gesellschaft
dem Fondsvermdgen wieder zugefithet,

‘seMicimis“-Regel

e, De-Minimis®-Regel findet keine Anwendung, alle Anleger werden, unabhlingig von der
Schademhﬁm antmh&d:gt

FrankfurvLuxemburg, den 12.10.2006

 DWS Investment $.A.
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KPMG

KPMG Audit _ Teléfono: +35222 5151 1
31, Allée Scheffer Fax: +3522251 71

1.-2520 Luxemburgo audit@kpmg.lu
_ _ : www.kpmg,lu

Al Consejo de Administracién de DWS Investment S.A.
2, Bvd. Konrad Adenauer ' '
L-1115 Luxemburgo

Informe del auditor sobre ¢l Plan de Medidas Correctoras y el proceso de

" gorreccién implementado en relacién con este Plan de Medidas Correctoras
presentado por DWS Investment S.A. el 12 de octubre de 2006 en relacién con el
error de edlculo del valor liquidative (VL).

De acuerdo con lo establecido en la Circular 2002/77 de la CSSF sobre la "proteccidn
de 1os inversores en entidades de inversion colectiva en caso de error en el calculo del
VL y compensacion por pérdidas resultantes del incumplimiento de las restricciones ala
inversion aplicables”, presentamos nuestro informe sobre el Plan de Medidas
Correctoras y la implementacion del proceso de correccién en relacidn con el Plan de
Medidas Correctoras presentado por DWS Investment 8.A. ("la Administracion
Central”) que se adjunta en el Apéndice. El Plan de Medidas Correctoras esté
relacionado con el error de caleulo del VL que ocurid del 25 de abril al 10 de julio de
2006 en DWS India ("el Fondo").

La elaboracion del Plan de Medidas Correctoras, junto con la realizacion del cdleulo del
proceso de cotreccion, es responsabilidad de la Administracion Central del Fondo. Es
obligacién del prometor del Fondo asegurar que cualesquiera errores sean subsanados
de conformidad con las directrices establecidas en la Circular 2002/77 de la CSSF.

Este documento es una iraduccion de la version en aleman,
La traduccion se ofrece con fines informativos Gnicamente y carece de validez legal. En caso de
S diferencias de interpretacion, prevalecer4 la version original en aleman.

Ao - s

/ (T{{ By S
Tomis Miguel Cuesta Gonzaln
MLIL 507305800




1 Descripeion del error de cileulo del VL y del Plan de Medidas Correctoras
relaciopado

En el citado Fondo ocutrié un error significativo en ei calculo del VL (el error”) debido
a una tenencia incorrecta del valor IVRCL Infrastructures que dio como resultado una
sobrevaloracion del VL enire el 25 de abril v el 10 de julio de 2006. Se superd el umbral
de tolerancia de! 1% establecido en la Circular 2002/77 del CSSF para entidades de
inversidn colectiva basadas en acciones y en otros activos financieros.

E1 25 de abril de 20(}6 tras un desdobie de acciones, las acciones de IVRCL
Infrastructures se consideraron en el calculo del VL con un importe nominal de
3.000.000, en lugm* de 1.500.000 acciones.

La Administracién Central ha elaborado un Plan de Medidas Correctoras, que se adjunta
a este informe como un Apéndice.

2 Implementacién del procese de correccion
La Administracién Central ha realizado los célculos del proceso de correccion.

El Fondo sufrié durante ¢l citado periodo una pérdida de 1.964.737,31 euros debido a
145,321 amortizaciones; esta pérdida s¢ calcula como la diferencia entre el VL
calculado nuevamerte y el VL. sobrevalorado.

Los inversores sufrieron durante el mencionado periodo una pérdida de 1.596.538,44
euros debido a 106.538 suscripciones; esta pérdida vuelve a calcularse como la
diferencia entre el VL calculado nuevamente y el VL sobrevalorado.

Tras los resultados del proceso de correuélén, estos importes seran pagados por DWS
Investment S.A. al Fondo y a los inversores afectados. El chdo ha tenido en cuenta
estas medidas en los calculos pesteriores del VL.

Los detalles de los VL calculados nuevamente y del impacto relacionado para el Fondo
y los inversores se presentan en los documentos adjuntos preparados por la
Administracién Central.

Esw dormmen{o ©s una traduccidn de la version en alemén.
La traduccién se ofrece con fines informativos tiicamente y carece de validez legal. En caso de
diferencias de mterpretactén, prevaiecera ia version ongmai en glemdn.

A {f:.”,'»'.;é.,’,-uf 1;:

Tomés Miguel Cuesta Gonzalo
N.LF. 307305800




3 Trabajo realizado

Hemos llevado a cabo los procedimientos que consideramos necesarios para dar
cumplimiento a las recomendaciones del "Institut des Réviseurs d'Entreprises” de
Luxemburgo con el fin de evaluar si resultan adecuados los métodos descritos en el Plan
de Medidas Correctoras, cuyo uso esta previsto para:

* Determinar las categorias de inversores que se han visto atectados por el error

® Volver a calcular los VL empleados como base para las érdenes de suscripcion v
- amortizacidn recibidas durante el periodo durante el cual se produjo el error

* Determinar, en base a los VL calculados nuevamente, los importes que deben
ingresarse en el Fondo y abonarse a los inversores como compensacion por las
pérdidas sufridas como consecuencia del error

También hemos realizado los procedimientos que considerameos necesarios para dar
cumplimiento a las recomendaciones del "Institut des Réviseurs d'Entreprises” de
Luxemburgo con el fin de evaluar si resulta adecuada y razonable 1a realizacién de los
caiculos del progeso de correccidn, incluidos los relativos a:

. " El miétodo decdmpensacién
¢ - Los VL calculados ruevamente
® La pérdida s_ufrida- por el Fondo y por sus inversores

4 Ceonclusion
Como consecuencia de nuestros procedimientos, hemos observado lo siguiente:

En base al trabajo realizado de la manera descrita en el apartado 3 en relacioén con el
método de compensacion propuesto en el Plan de Medidas Correctoras adjunto, hemos
observado lo siguiente: -

- Este documento es una traduecion de Ja version en aleman.
La traduccion se ofrece con fines informativos Gnicamente y carece de validez legal. En caso de
diferencias de interpretacién, prevalecer la version original en alemén.
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De acuerdo con lo establecido en fa Circular 2002/77 de 1a CSSF, el Plan de Medidas
Correctoras también debe especificar los pasos propuestos o que han sido adoptados
para idemificar de la manera més adecuada las diferentes categorias de inversores que
se han visto afectados por los errores. En base a los VL calculados nuevamente, es
necesario determinar los importes que deben reintegrarse a la entidad de inversion
colectiva y los importes pagaderos en concepto de indemnizacion a los inversores que
sufrieron una pérdida como consecuencia del error.

DWS Investment S.A. nos informd de que era necesario volver a calcular el VL y
‘proceder a la posterior indemnizacidn de los inversores y de la entidad de inversién
colectiva.

Por mnmguwnte el Plan de Medidas Correctoras contiene los importes que deben
reintegrarse a la entidad de inversién colectiva y los importes pagaderos en concepto de
mdemmzamén & ios, inversores que han sufrido una pérdida como consecuencia del
eTTor,

Nada nos hace pensar que el método de compensacion propuesto en el Plan de Medidas
Correctoras adjunto resulte inadecuado en estas circunstancias.

En base al trabajo realizado de la manera descrita en ¢l anterior apartado 3 en relacién
con el calculo del proceso de correccion, hemos observado lo siguiente:

I)ebidb al importe de 1a indenmizacién, DWS Investment S.A. elabord un Plan de
Medidas Correcioras para deferminar los importes que deben reintegrarse a los
inversores vy a la entidad de inversion caiec,twa

"En base al traba;o realizado, nada nos hace pensar que el caleulo del proceso de
correccion resulte gladccuado en _estas ¢ircunstancias.

Puesto que los anteriores procedimientos no constituyen una auditoria ni una revision
realizada de acuerdo con las Normas Internacionales de Auditoria, no expresamos
ninguna garantia acerca del valor liquidativo entre el 25 de abril y el 10 de julio de 2006
inclusive.

Este documento es una traduccién de 1a version en aleman.
La traduccitn se ofrécé con fines informativos finicamente y carece de validez legal. En caso de
diferencias de interpretacion, prevalecerd la version original en alemén.
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Si hubiésemos realizado procedimientos adicionales o llevado a cabo una auditoria o
revisién del valor liquidativo entre el 25 de abril y el 10 de julio de 2006 inclusive de
acuerdo con las Normas Internacionales de Auditoria, podriamos haber conocido otras
cuestiones que les habriamos comunicado a ustedes.

Nuestro informe se ha elaborado exclusivarmente para su uso por parte de la direccién
del Fondo, la Administracién Central, el Promotor, el Custodio, Ia CSSF y otras
Autoridades Supervisoras que puedan necesitarlo, y no deberia eniregarse a otras
personias sin nuestro consentimiento previo por escrito.

Luxemburgo, 39 de octubre de 2006

KPMG Audit S.4.r.1.
Réviseurs d'Entreprises

K. Riehl

Este documento es una raduccién de la versién en alemdn.
La traduccion se ofrece con fines informativos nicamente y carece de validez legal. En caso de
diferencias de interpretacion, prevalecerd la version original en alemén.

Traduecitn Jurada
Cenified Translation

- py
P 7 . -
7l e D S _,—/E’é-‘g.: '
_ _ / : ;

Firmado/Signed: Tomds Migue! Cuesta Gonzalo

Troductor-lndmprets Furdo de Inglids
Official English Tramslpor-lnterprerer

TelFax: (91) RS2 33 31 - MNULE 507305800




CERTIFICACION DEL TRADUCTOR JURADO
Tomés Miguel Cuesta Gonzalo,
Traductor-intérprete Jurado de Ingiés,

CERTIFICA: Que la que anfecede es una
traduccion fiel v compileta ai espaficl de un
documento redactado en inglés.

Madrid, a 23 de enero de 2007,

Lo

7

SWORN TRANSLATOR’S CERTIFICATION
Tormis Migrel Cuesta Gonzalo,
Officially Accredited English Translator-Interpreter,

CERTIFIES: That the foregoing text is a true and
complete translation into Spanish of 2 dosument
written in English.

Madrid, January 23, 2007.

Tln

Tomds Miguel Cresta Gonzalo




DWS

Investments

i

.

Mario Ledn Rodrigues Romdn

Intérprete juradss de Alemén, Francés ¢ Huffano
Hortaleza, 42 - 1" t2da. - 28004 MADRID

Tel: 15 748 490~ CF: mario @sisteloom com

DWS Investments S.A.
2, Bvd. Kanrad Adenauer
L-1115 Luxemburg

Comission de Surveillance
du Secteur Finencier
Sra. Tumiotto

L-2991 Luxemburg Direccian postal:
' B.P. 786, L-2017 Luxemburg
Simone Quint

Tel +352-42101-839
Fax +352-42101-9041

24 de gctubre de 2006

DWS India.
Caiculo erréneo del precio de participacion en el fondo

Estimada sefiora Tumiotto:

Hacemos referencia a nuestro escrito del 7 de septiembre de 2006, en el que le comunicdbamos un
céleuio errdned del precio de participacion en el fondo de inversidn arriba indicado.

Le adjuntamos, coma ya le anunciamos, el borrador de un pian detallado de compensacién de dafos,
incluida 1a correspondiente tabla diferencial del vaior de la participacion para el periodo afectado.

Por favor, comuniquenos sus cbservaciones.

Un cordial saludo '
DWS [nvestment S.A.

{firma ilegible) _ {firma flegible)
M. Bauer e _ K. Frank

Presidente del consgjo de administracién: Axel-Giinter Bakner. Consejero gerente: Klaus-Michael Voger
Sccredad anonima.con sede en Luxemburgo regisirada en el RG Luxemburgo n® 825.754

Grupo Deutsche Bank
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Plan corrector para el fondo especial DWS India por un error en el calcuio del
valor neto de inventario en el periodo del 25-4-2006 al 10-7-2006

Causa del error: _ _
Valoracién errénea de un-objeto patrimonial. Debido a la alta volatilidad del mercado en el que se basa
el fondo, la valoracién errériga tampoco se detectd en el control de plausibilidad de la gerencia del

fondo. El efror se facilitd por el proceso especial de comunicacion de los valores entre el banco de
depdsito y nuestro sistema "vigjo” FAA, :

Medidas para evitarlo en el futuro: _ _
El fondo migré el 4-8-2006 a nuestro nuevo sistema Furid Accounting SCD. Debido al cambio gue eflo

implica en ios procesos con el banco de depdsito, queda basicamente excluida ia posibilidad de que se
repita el error.

Para los fondos que permanecen en &l sistema "viejo" se ha establecidc un control adicional para poder
reconocer y subsanar errores similares en breve plazo (en el dia).

Efectos: :

En el periodo dei 25-4-2008 al 10-7-2006 se calculd erréneamente el precio de la participacion en el
fondo. Los efectos en el valor de la participacién se movieron entre et 0,89 y el 1,47 por ciento. Los
ciientes que en el periodo mencionado adquirieron bonos de participacion abonaron en total
1.596.538 44 euros de mas al patrimonio de! fondo. Debido a las devoluciones que se produjeron al
mismo tiempo, del fondo salieron 1.964.737,31 euros de mas.

Plan corrector:

Subscriptions: : L
Encargaremos al agente de trasferencia (State Street Bank) que abone por medic de sus
correspondientes bancos distribuidores el pago de compensacién adecuado 2 fos clientes afectados por

ios precios demasiado elevados. Ei State Street Bank nos dara la correspondiente confirmacion cuando
se haya terminado de iramitar esta medida.

Redemptions:

" La sociedad aportara de nuevo al patrimonio del fondo las cantidades que hayan salido en excesopor
las devoluciones de bonos de participacion.

Regla "DeMinimis" _ . :

No tiene aplicacion la regia "DeMinimis"; todos los inversores seran indemnizados independientemente
‘de la cuantia de la indemnizacion.

Frankfarb’-Luxeniburgo. a 12-10-2000

DWS Investment 5.A.
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Distribuido a:

Diferencia del vaior de la participacién en DWS India

Por error, la cartera en la categoria ADJKTE (IVRCL Infrastructures) se formé dos veces tras una

corporate action por parie del State Street, por [0 que también se incluyé por duplicado en fa valoracitn
del precio de la participacion.
En ia siguiente tabla figuran las repercusiones en l0s precios de las participaciones y las

compensaciocnes y devolticiones liquidadas en ese periodo.
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*) sin signo: precio demasiado alto; - precio demasiado bajo

DWS CPS Fund Accounting 13-7-2006

Se pide a ia gerencia _qué_decid'a si se han de regutarizar, y cémo, las compensaciones y devoluciones
liquidadas a precios incorrectos (por favor, indique la decision en los cajetines que figuran a

continuacion).




No hay necesidad de regularizacion por menor cuantia

Nuevo caltuio de las compensaciohes, compensacion en efectivo por refiujos (en caso de Vaior de la

participacion demasiado alto) para todos los dias en los que hubo una diferencia superior a 100 BP

Nueva céleulo para los reflujos, compensacidn en efectivo por compensaciones (en caso de valor de las
participaciones demasiado bajo)

e

La mitad de ta compensacion en efective a cargo del banco de deposito
L a mitad de fa compensacién en efectivo a cargo de la KAG

Mario Le'ﬁh Rodriguez Romdn

Intéeprede jurado de Alemdn, Franoés & Ralianc

Hagialeza, 41 - 1* izda. - E-28004 MADRID

Tek - 915748 490~ CL: marin@gisteleomaom

Conforme:. - (Kaldemorgen) (Crutchett)

giustaffieaiexcehaprdiftSV03015APRDIF
23-10-2006 15.08
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CLASE 87

015844421

Mario Le6n Rodriguez Roman, intérprete jurado de
Aleman, Francés e ltaliano,
CERTIFICA
que ié_ que 'éntec‘ede es tra_&uccién fiel y completa

al &AL

de uh documento redactado

en AHerin

Madrid, a :Z» J;:;g."’” ‘,"; - ?2 ":\2’?

(;:Lf:--»‘j‘_‘;? Masio Leon Rodriguez Romin
;{""‘I Irabspeete jurado de Alemin, Francés ¢ fialiane
- Hestaliza, 42 - 1*izde. - 25004 MADRID

Tel 915 48490 - CE: mario@sisteleom.com

Fdo.: Mario Leén




