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A) AVANCE TRIMESTRAL DE RESULTADOS
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B) EVOLUCION DE L OB NEGOC|O8

(Aungue da forma resumida debldo al caricter sintético de esta Informaclén trimestral, |os camentarles a inclulr dentro da este
apartado, deharan parmitir a les Inversores formarsa una eplnlén suficlente acerca da la actividad degarrollada por [a emprasa y los
rasultados obtenldos durante el periodo cublarta por asta Informaclén trimostral, asi como de su eltuaclén financlera y patrimenlal y
otros datos esenelales sobrs [a marcha general de los asuntos de |a socledad).

Como consecuencia del procoso de fusidn de Corporacidn Financiera Reunida, 8.A, (COFIR) con WH Holeles, S.A. 1a Sociedad
Dominanle ha pasado de ser una sociedad tenedora de thulos a una sociedad industrial por 1o que las cifras individuales A 30 de

septiembre de 1999 no son en absoluto comparables con las cilras # 30 de sepriembre de 1998,

En cuanto a las ¢ilras conso|idadas y con el ohjeto de hacer comparables las cifras a 30 de septiembre de 1099 can las del misma
periodo del afio anterior se ha modificado o Cuenta de Resultados correspondiente a 30 de sepliembre de | 998, consolidando la
saciedad Arco Bodegas Unidas, 5.4, por el mélodo de puesty en equivalencia.
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L cuenta de resyltados connolidada g 30 de septiembre de 1999 comparada con la del misme periodo del afio anlerior
28 COMOo sigue:

Acumulado a septiembre 99 Acumulado a sepliembre 98
M Pras. Y M Ptas. %

ventas 20 666 9H,5% 21.773 93,3%
olros ingresos 462 1,5% 380 1,7%
total ingresos [ 30.127 100.0%] | 22153 100,0%)

gastos diteclos de pestion (17.260) (57,350 (12.931) (58.4%)
BENEFICIO DE GESTION | 12.868 4279 | 9.222 41,6%]
arrendamientos y contribucian urbana (3.969) {13,2%) (1.523) {15.9%)
FRITDA | 8.898 20,5%| | 5.699 25,7%|

amaortizaciones {(2.111} (7.0%) (1.705) (7,7%)
provisiones (404} (1,3%%) {464) (2,1%)
EBIT | £.3R3 2125 | 3.530 15,9%]

resultado [inanciero (2.090) (6,9%) (356) {1.6%)
resultadaos puesta en equivalencia 264 ,9% 679 3.1%
resultados extraordinarios 10.619 15.2% (41 {0,29%)
EBT | 15.177 snd%| | 1812 17,20

impuesto sobre sociedades (4.642) (15,4%) (936) (4,2%])
BENEFICIO antes de minaritarios | 10,536 350%| | 2.876 13,0%)
minoritarios {288} (1,0%) (23%) (1. 1%
BENEFICIO NETO [ 10,248 3| | 2.638 1,9

El tesultada consolidudo del tercer wimestre de 1999 reflejn un oumento del 288,5% con respecta al del mismo
nerioda del gjercicio onterjor, pasando de 2.638 millones de peserns a 30 de sepriembre de 1998 § 10,245 millones de
pesetns 0 30 de septismbre 1999,



B) EVOLUCION DE LOS NEGOCIOS (continuacldn)

(Aunqua da forma resumida debldo al cardcter sintétlco de esta Informacién trimestral, las comentarlos a Inclulr dentro
de aste apartado, deberan parmitir a los Inversores formarsa una eplnlén suficlente acerca do la actlvidad desarrollada
por la emprasa y los resultados ohtanldos durante el periode cublerto por esta Informaclon trimestral, asi coma ta su
situacién financlera y patrimanlal y otros datos esenciales sobre la marcha genaral de |os asuntos de la socledad).

Este significalivo aumento ohedece a diversas causas, que se explican a continuacion:

a) Desde el punio de vista operativo el incremento del 36,2% en las ventas de NH Hoteles (7.893 millones de
pesetas) se debe al efecto combinado de los siguientes factores:

- Il ingreso medio por habiracién durante los 9 primeros meses de 1999 ha subida hasia las 12.998 pesetas frente
a las 11.022 del tercer trimestre de 1998 como consecuencia del mayor peso de los hotoles de 4 estrellas con
respecto a los de 3 estrellas, en comparacion con el sjereicio anterior, del aumento de la calidad de los servicios y
de la incorporacion del Hotel Princesa Sofia.

- Aumento de] mimero medio de habitaciones del 14,6% pasando de 7.063 habiraciones a 30 de scptiembre de
1998 a R.093 habilaciones a 30 de septicmbre de 1999

- La ocupacién media ha sumentado en |,94%, pasando del 70,09% a 30 de septiembre de 1998 al 71,45% a 30 de
sepriembre de 1999

La consecuencia principal de este aumento de Ja cifra de negocios ha sido &l 56,1% de incremenlo en el beneficio
operativo antes de amortizaciones (EBITDA), que ha aleanzado la cifra de B.898 millones de pesetas frente a los
4.699 obtenidos en &1 tercer trimestre de 1998

B) El pasto financiero del Grupo ha aumentado fundamentahmente debido al aumenio del gasto financiero por la
cesion sin recurso de loa derechos de cobro por la venta en marzo de 1999 de la participacién que el Grupo renda
en Arco Bodegas Unidas, 8.A.(1.256 millones de peseras) asi como por el incrementa de la deuda con entidades
de crédito para hacer frente a las nuevas inversiones del Grupo.

¢) La disminucién en la inea “resultados pucsta en equivalencia” se debe a la venta de Arco Bodegas Unidas,
S.A.. Los ingresos aportados por esta sociedad al 30 de septiembre de 1998 ascendieron a 601 millones de peseras

d) La linea “resuliados extraordinarios™ incluye la plusvalia que por importe de 9.643 Mptas ge ha obtenida por la
venta en marzo de 1999 de |a participacién de NH Hoteles en Arco Bodepas Unidas, 8.A. més un dividendo de
886 Mplas procedentes de la misma sociedad

¢) La linea “impucsta sobre sociedades” recoge 4.376 Mpias cotrespondiente al impuesto a pagar por la plusvalia
en la venla de Arco Bodegas Unidas, 5.A.

El resto del gasto por Impuesto de Sociedades corresponde a sociedades excluidas del perimetro de consalidacion
fiscal.

Sin considerar la aportacién que en cada uno de los perjodos ha realizado Arco Bodegas Unidas, 8.A., el benelicio
neto carrespondienie al tercer (rimespre de 1999 hubiera totalizado 6.065 Mptas lo que supone un anmento del
19R% sabre los 2.037 Mptas que se hubleran obtenido al 30 de septiembre de 1998,

NOTA: en caso de ser Insuficlente el espacio reservade en estos cnndros para las explicaciones sollelindns, In sociednd
podrd adjuntar cuantas hajns sdicionales considere necesarins.
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& 0,605 habitaciones en explotacion reparridas entre 81 holeles,

A 30 de sepriembre de 1999 Jn cadena dispone d
25 hoieles con un towl de 2,034 habiweiones.

ademas de tener ya prevista la pperym de omns

EXPRESS MERCOSUR TOTAL

NH HOTELES
Habitacionea  Horeles Hobilaciones

Hoteles  Habitaciones  lloreles Habilaciones  Hoteles

Hoteles abiertos a 30

de septiembre
de 1999 74 B.054 4 203 3 KEL] Bl 9,605
Aperiuras
9 1.156 Lo 790 fr ORN 25 2.034

connprometidas

[ 3| | wnn) [ 1| [ 1.083] 9l T.a46) [ 06| 12539

Durante el ejercicio 1999 el Grupo NH Hoteles ha realizado inversiones por valor do 36810 Mpias enire las que
dearmcan 1as realizndas cn Mcorcasur, la eompra Je los hoteles  Princesy Sofia, Calderan {ombos en Barcelona} y

Mélaga asi como 1o adquisicidn de 1n participacian de Jolly Hoteles,




Il BASES DE PRESENTACION Y NORMAS DE VALORACION

{En la alaharacién da los datos o informaclones de cardeter financlero-contable incluldes en la presanta informacién
piblica periédica, debaran aplcarse los principlos, normas de valoraclén y criterlas contahles pravistos en la
normativa en vigor para la alaboracién de Informaclén de cardcter financiero-cantable a Incorparar a las cuentas
anusles y estados flnanclaros Intermedios corraspandiente al cector al que perianece la entldad. Sl
excapclonalments no se hubleran aplicado a los datos a Infermacianes que sa adjuntan los principlos y criterics de
contapllidad generalmente acoptados sxlgldos por la correspondiente nermativa an vigor, este hacho dehera ser
sefalado y motlvada suflclentamente, dapiendo explicarsa la Influancla gua su no aplicacién pudiera tanar sabre el
patrimonlo, la situaclén financlera y los rasultados de la emprasa o s4 grupo consolidado. Adiclenalmanta, y eon un
alcance slmilar al anterior, dabarén manclonaree y comentarsa 1as modificacionas que, an su caea y an relaclén con
lag nltimas cuentas anuales auditadas, puedan haberse producido en las criterios contables utllizados an la
alaboraclén de las Informaclones que se adjuntan. 81 se han aplicada 1os mlsmos princlpios, criterlos y politicas
contahlas que en las dlimas cuentas anuales, y sl aquallos responden a lo previsto en la normativa contable en
vigor que la sea de aplicaclan a la entidad, indiquess asi expresamante).

La informacién ccondmico-financiora conteruda en la presente informacién pliblica ha sido obtenida mediante
la aplicacion uniforme de principios y eri terios contables gencralmente aceprados, sin que cllo suponga
madificacin alguna con respecto a lo aplicado en 1a preparacion de laa Cuentas Anuales Individuales y
Consolidadas a 31 de diciembre de 1998.

Como consecuencia de los procesos de fusidn que mivieron lugar en el segundo semestre de 1998, la Sociedad
Dominante ha pasado de ser una Sociedad tenedora de Hnlos a una Saciedad Tndusirial por lo que las cifras
individuales a 30 de septiembre de 1998 no son én absalulo comparables con Jas ¢ifras 5 30 de sepriembre de
19499,

Con el fin de facilitar |a comparacion de los datos consolidados a 30 de sepriembre de 1999 con los del mikmo
periado anterior, se ha modificado el balance consolidado y la cuenta de resultados consolidada a 30 de
septiembre de 998 en relacién a las preseniadag en el mismo periodo de dicho afio consolidando Ja Sociedad
Arco Bodegas Unidas, 8.A. por el método de pucsla en equivalencia.

NOTA: en cnso de ser Insnficiente el espucla reservado en estos cundros para lns explicaciones solleitadas, In
saciednd podri adjuntor cuantas hojos ndlelonales considere necesirlns.
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D). DIVIDENDOS DISTRIBUIDOS DURANTE EL PERIODO :
(Se hard mencion de los dividendos distribmidos desde el inicio del ejercicio econdmico).

Informachén adiclonal sobre el reparto de Jividendos (n cuenta, complementario, etc)

La Socicdad Dominante no ha repartida dividendo alguno en los primeros 9 meses de 1999

E) HECHOS SIGNIFICATIVOS (*)

Adgqulsiciones o fransmislones de pariiclpaciones en el capital tla

" socladades cofizadas en bolsa determinantes de la obllgacion de
camunicar complementada en el art. £3 de la LMV {6 por 100 y miitiplos)

2. Adquisiclones de autocartara detarminantes de la obligacidn de

comunicar segon la disposlelan adiclonal 1° dela LSA {1 par 100)

3, Oiros aumentas y  disminuciones significativas  del Inmovllizadao

(particlpaciones superjores al 10% en socjedades na cotizadas,
inverslones o desinversiones materlales releyantes, etc.)

4, Aumentos y reducciones dal capital soclal o del valar de Jos titulas

§. Emlslones, reembuolsos o canealaclones de empréstitos

8. Camblos da los Administradores a dal Coneejo de Administracion

7. Modificaclones de los Estatutos Soclales

B, Transformaciones, fuslopes o esclslanes

9. Cambios en la regulaclén Instlitucional

del sector cop inclidencia

significativa en la situacion econdmica o financlera de la sociadad o

dal

Grupo

10. Pleitos, litlalos o contancloses que puedan afectar de forma signi
a la sltuaclén patrimonia) de la Sacledad a del Grupo

11. Sltuaciones cancursales, suspensiones de pagos, alc.

ficativa

12. Acuerdos especiales da limitaclon, ceslén o repuncla total o parelal, de
\as derachos politicas ¥ scondrmleos de las acclones de |a Gociedad,

13, Acuerdos estratégicos con  grupos naclonales o inlernacionales

(Intercambla de paqueles accionarlales, ete.)

14. Otros hechos significativos

Marcar cop una "X" la casilla carrespondients, adjuntando en casa
{*) afirmativa anexo explicativa en al que se detalle la facha de comunlcacidn

ala CNMV y a la SRVB.




F) ANEXQ EXPLICATIVO HECHOS SIGNIFICATIVOS
1)

- Con fecha 18 de ocigbre de 1999 NH Hoteles, S.A. camunica a {a Comisidn Nacional del Mercado de Valores
la adquisicién de un 0,092% de ucciones de Promociones Eurobuilding, S.A.. Despuds de esta adquisician Ia
participacion asciende al 98,367%.

_ Con fecha 18 de octubre de 1998 Ja Sociedad comunicé a la Comision Nacienal del Mercado de Valores la
adquisicién de un 1,99% de acciones de Sotogrande, 5.A. Después de esta adquisicién la participacion asciende
al 37,19%.

2)

- Con fecha 15 de julio de 1999, NH Horeles, 5.A. comunice a la Comisién Nacional de! Mercado de Valores |a
adquisicién de un 1,04% de acciones propias.

- Can posterioridad al cierre del 1ercer trimestre (29 de octubre), la Sociedad comunicé 8 la Comisidn Nacional
del Mercado de Valores la adquisicion de un 1,01% de acciones propias, sitvandose a dicha (echa la posesion
final en un 3,12%,.

3}

- Con fecha 7 de septiembre s¢ comunico a |a Comision Nacional de! Mercada de Valores para su pyesta a
disposicién del publico come hecho relevante, 1a adquisicion del Hotel Calderdn de Barcelona por un precio
rotal de 4.930 millones de pesetas.

- Adquisicion del Rotel Trufia Park de Pamplona, pendiente de formalizar a la fecha de la presente informacion
pliblica

3)

- El 13 se septiembre de 1999 ¢! Baletin Oficial del Registro Mercantil publica el resultado dol sortea

carrespondiente a la amoriizacién de 2.566 oblipaciones de 13 serie B emision 1.955 que se hizo efectivo a partir
del 15 de sepriembre de 1299,

13)

. Con fecha 27 de octubre se comunico a la Comision Nacional del Mercado de Valores para su puesta a
disposicién del piblica como hecha relevante, el acuerdo al que han llegado NH Hateles y Corporacidn Caja
Madrid para la creacidn de una sociedud conjunta, cuyo objeto social serd a explotacion y gestidn de negocios
en el sector de la restauracion, el wrismo y actividades afines. NH Hateles, 5.A. cantrolard el 51% y Caja de
Madrid el 49% restante.

14)

_ Can fecha 5 do octubre de 1999 se comunica & la Comision Nacional del Mercado de Valores la presenfacion
de una Oterta Piblica de Adquisicién de Acciones por el 100% del capital y las obligaciones convertibles de
Sotagrande, S.A. a un precio por accién en efectivo de 3,65 euros (607 peselas). NH es actualmente el principal
accionista de Sotogrande con el 37,19% del capital de la Sociedad.

NOTA: en caso de ser insuliciente ol espacio reservado en estos cundros para Jas explicaciones solicitadas, |a sociedad
podri adjuntar cuantns hojas aflicionales considere necesarias,




