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. VARIACION DE LAS SQCIEPADES QUE FORMAN EL GRUPO CONSOLIDADO (19)

VEASE ANEXO |

lll. BASES DE PRESENTACION Y NORMAS DE VALORACION

(En la elaboraclén de los datos o Informaciones do caracter financlero-contable Incluidos an la pregente informacidn plklica periddica,
debaran aplicarse los principlos, normas de valoracion y criterios contables previstos en la normatlva en viger para la elaboracion do
Informacién de cardcter financlero-contable a Incorporar a las cuentas anualos y estados financieros intermedios correspondients al
sactor al que pertenace |a antidad. 51 axcepcicnalmente no se hubieran aplicado a log dates e Informaciones que e adjuntan los
principles y ¢ritarios de contabllidad generalmente aceptades exlgides por Ia correspondiente norrnativa en vigor, este hecho daeberd sar
sefalado y motivade suflclentemants, deblendo explicarse la influencla que su no aplicacién pudlera tener sobre el patrimonlo, la
situacldn financlera y los resuitados de la empresa o su grupo consclldade. Adiclonaimente, y con un alcancoe similar al antorior, debarin
mehclonarse y comentarss las modificasionss qua, en su case y an relaclon con las Oitimas cuentag anuales audltadas, puedan haberse
producido en los criterlos contables utllizades en la elakoracidn de las informaclones que se adjuntan. 5J se han aplicado los mismos
principlos, critorios y politicas contables que en las Glimas cuentas anuales, y sl aguellos responden a lo previsto en la narmatlva
contable en viger que e sea de aplicacién a la entlded, indiquese asl expresamente).

En la elaboracion de los datos e informaciones de caracter financiero-contable incluidos en ia presente
informacién publica periddica, se han aplicado los principios, normas de valoracién y criterios previstos
en la normativa en vigor para la elaberacion de informacién de cardctar financiero contable a incorporar
a las cuentas anuales y estades financieros intermedios.

NOTA: en caso de ser insuficiente el espacio reservado en estds cuadros pary lys explicaciones solicitadas, la sociedad podré
adjuntar euantas hojas adieionales cansidere necesarins,
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Uds.: Miles de Euros

ACTIVO [
JL808 NOEXIGIDOS: o] [a2na] | |
|. Gastos de Establecimiento H210 15.044 18690
Il. Inmovilizaciones Inmaterialas 0220 110.809 79.471
1.4, Derechos s/blenes en régimen de arrendamiento financlero ’qggu
12, Otro Inmovilizado Inmaterial 222 110.809 79.471
. Inmovilizaciones Materiales fﬁ%ﬂ. 18,686 30.807
IV. Inmovilizaciones Financieras LA240 442050 322.027
[ FEATINT,
V. Acciones Propias a Largo Plazo [RebR 701 4.081
vI. Deudores por Dperac:lnnas Tréf‘ ico a Largo Plazo 0256
. Ty et |0260) 587.290 455,076
i3] [G280] 1.182] 2.191]
I, Accionistas por Desembolscs Exigidos Ga90,
Il Existencias 0300] 149.623 115.981
il Deudares 1310 239325 234.617
V. Inversionas Financieras Temporales ”m"-z’o 2.356 2,273
Y. Accivnes Mopios a Corto NMazs Qaﬂﬂ
VI, Tasoraria Q,MO 307 1.128
VIl. Ajustes por Perlodificacién 0350 25511 31.076
DISAGTIVO CIRGURANTE. ¢ 0 i ] (60 417,122 385.075
; ,Q'rﬂm.fag*rm"m‘;m [ ) rﬂrn sl (0370] 1.005.594] 842.342]

PASTVO

l.  Capltal Suscrito 194,048 194.048
iI. Resarvas 200.028 204,378
ll. Resultados de Ejercicios Anteriores -45.102 -33.268
Iv. Resultado del Periodo 1.603 -11.834
Dwndandos a Guenta Entragados en el Ejerciclo
i ‘ ! . A, 5 350.577 353324
| |
S GAB TOF: k1 0600 14.701] 15.157]
I Emisién do Obligaciones y Otros Valores Negociables 0810
. Deudas con Entidades de Crédito m 116.576 72,7120
iil. Deudas con Empresas del Grupo y Asociadas AHR0 1.479 1.479
IV. Acreedores por Operaciones de Trafico a Largo Plazo Q628
V. Otras Deudas a Largo 37.435 43.165
P AGREERORES: AL ARGQ RLAZR: 155.490 117,364
l. Emision de Obligaciones y Otras Valores Negociables 0650
. Deudas con Entidades de Crédito (0655 146,565 37.480
lIl. Dewdas con Empresas del Grupo y Asocladas uﬁﬁﬂ 86.514 71.818
V. Acreedores Gomerciales 1665 410,278 213.647
v. Otras Deudas a Corto 0670 30.374 31,158
._Ajustes por Periodificacion 0680 2.005 2.304
o § : R g L1 A4ABZ0 35044/
7] [ | ]
‘(ﬂMiﬂlkdmmmn o) [orea] 1.00.594 842,342|




Uds.: Miles de Euros . Impurte
+ Importe Neto de la Cifra de Negocio (5) 669.353 100,00% 618.191 100,009
I Otroa Ingreass (6) 18 0,008 3 N.N0N%A
+- :ar(i:ac Existencias Productos Terminados y 0,00% 0,00%
b : ; Gl 669.371  100,00% 618194  100,00%
- Compras Netas -386.6056 -57.77% -332.820 -53,84%
- Gastos Externos y de Explotacldn (7) -170.919 -25.33% -166.588 -26,95%
P _ s ey i 111.796 16,707 110766 10,200
- Otros Gastos e Ingresos (B) 0,00% 0,005
« Gastos de Persanal -50.974 -7.62% -47.045 -1.61%
7 RESULTARG BRUTOIBEIEXP 60.822|  9.09% 71741 11,60%
- Dotacidn Amom;aa_mnes lnmowllzado -33.640 -5,03% -37.227 -0,02%
- Datagienes al Fondo de Reversion 0.00% 0.00%
- Variacién Prowsmnes de Circulante (9) 0,00% 0,00%
| Pl OTACION. 27.182|  4.06% 34514 558
+ Ingresos Financleros 8.354 1.25% 18.696 3.02%
- Gastos Financieros -14.027 -2,10% -17.177 -2,78%
+ Intereses y Diferoncias Cambio Capitalizcadoa 0.00% 0,00%
. I::':c:]tacidn Amortizacion y Provisiones Financieras 0.00% 0.00%
#RES \ NARIAS T 7150  321% 36.033|  5.83%
H ﬁ“ﬁé‘iﬁfﬁi’f JJ&‘?T::‘L“?:&?L'SL“ Conteol (11 0214 602 000%
- mz‘;‘::;;‘fl”; z"a °r¥;f;°3:5cg":'t‘|%“l'i:?;)d° Inmaterial, -£3.454 7,008 11.018 6,641
- o oy Spereones con Ao
+{- Resultados de Ejercicios Anteriores (14) 0,00% 0,00%
+/- Otros Resultados Extraordlnarlos (15) 343 0,05% 286 0,14%%
ESULTADOANT: 86720 130% -4.099]  -0,66%
-7.069 -1.06% -7.135 -1,25%
1.603 0.24% -11.834 -1,91%




Uds.: Miles de Euros

ACTIVO
I. (Gastos de Establecimiento 39,357 57.536
Il. Inmovilizaclones Inmateriales 259,206 238,879
II.1. Berechos s/bienes en régimen de arrendamiento financiero
1.2, Otro Inmovilizado Inmaterial 250206 238.879
. Inmovilizaciones Materiales 269100 266,743
V. Inmovilizaciones Financleras 417.476 328.856
V. Acciones de la Sociedad Dominante a Largo Plazo : 701 4.081
Vi, Daudoras por Dparacmnos Trﬁﬂco a Largo Plazo "‘-
B) Zh ' e B *m‘«. “m‘ ’f"‘“’{l \1‘25'0 985.840 896.005
i, 3,606/ G045 |
89.393] 67.284
. Accionistas por Desembolsos Exigidos .‘1'290
Il. Existencias ﬁ'ﬂ,ﬂﬂ 164.876 142.008
. Deudores 1310 285,866 284,639
IV, Inversicnes Financieras Temporales 133!!' 2.742 30,439
V. Acciones de la Sociedad Dominante a Gorto Plazo Jla-?gﬂ.
V. Tesoreria *1;50 6.317 7.064
|! Ajuufnq por Dnrlnrllflr-nmﬁn ,:l'mn; 49 136} 4% 484
E). | [1360. 508,831 512.659
|i1azul 1.587.670] 1.482.083 |
PASIVO ] EJERCICIO ACTUAL I EJERCICIO ANTERIOR |
1. Capital Suscrito [i5a0 194.048 194.048
. Reservas Socledad Dominante 1510 154.926 171.114
. Roawmvaa Suvivdades Gunawlidadaa {(16) }‘rﬂhn i Jut -2.842
V. Dlferenclas de Gonversion {17} 1390
V. Resullados Alribuibles a la Sociedad Dominante 1840 2,798 11418
V. Dnvndandns a Guanta Entragadns an ol Ejercicio aﬁﬁﬁﬁ.
R ity el ' 349346 350.8985
31.634] 24.921]
23.510| 59,692
| 9.869] 5.528]
I.__Emision de Obligaciones y Otros Valores Negociables 16101
Il. Deudas con Entidades de Grédito 1615 363.661 373.299
lll. Acreedores por Operaciones de Trafico a Largo Plazo 1625
IV. Otras Daudas a Largu A6 80,748 82.939
i AGRE] g7, GO 453.409 456.238
I. Emisién de Ohligacionas y Otras Valores Negociables 1650
Il. Deudas con Entidades de Crédito ahE 258.472 104.166
. Acreadores Comerciales ;fl_?ﬁﬁ 361.016 360,271
Iv. Otras Deudas a Corto 870 46.718 43.474
V. Ajustﬂs por Parmdlflcamdn {680 53.696 76.805
s : 4680 719.902 584,806
|L‘1‘a‘a'5- |
Yo 1,587,670 1.482.083 |
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Uds.: Miles de Euros Importe Yo

+ Importe Neto de la Gifra de Negocio (5) 996.714| 100,00% 878.832| 100,00%

+ Otros Ingresos (6) 6,359 0,645 12.117 L38%
+/- Variacién Existencias Producms Termmadus y en Curse 0,00% 0,00%
" licel s _;‘M@m@ﬁw ik 1.003.073| 100.64% 890.949| 101,38%

= Compras Notas -489.607F 49,12% 421,125 47,92%

. Variacidn Existencias Mercaderias, Materias Primas y Otras 0.00% 0.00%
Materias Consumibles ! '

- Gastos Ex’mrnos y da Explotacidn @ -260.889| -26,17% -264.760( -30,13%
= VALOR ANARIROA: _ 252.577| 25,34% 205.064| 23,33%
+/- Otros Gastos e Ingresos (8) 0,00% 0,00%

- Gastos de Parsonal -06.551| -9,69% -86.438| -9.84%
 FiRESUETARD BRUTO DE EXRLOTACION, 156.026| 15,65% 118.626] 13,50%

- Dotacién Amortizacionss Inmovilizado =150.305| -15,08% ~115.336| ~13,12%

- Dotaciones al Fondo de Reversién 0,00% 0,00%

- Variaelén Provicioncee do Circulante (D} 0,006z 0,006
L RESURTAND NETOIDE EXPIC N smi| os7% 3290 037%

+ Ingresos Financieros 8.175 0,82% 19454 2.21%

- Gastos Financieros S3A.5407| 35T =36.135| -4,11%

+ Intereses y Diferencias Cambio Capitalizados 0,00% 0,00%

= Dotacjén Amortizacién y Provigiones Financieras {10} 0,005 0,00%
4+ Recultades de Canvereldn (18) 0,006 0,006

_ Participacién Resultados Sociedades Puestas en 20210] 2039 37676| 4299
Equivalencia ’ " ) !

-~ Amortizacion Fondo Gomercio Gonsolidacion : :‘ 24391 0,24% 2664 -0,30%

+ Rav&rslﬁn learem:las Nagatwas da Gonsolldacldn mM\ 0,00% 0,00%

=Bl CTIVIBARES 0 i 2020, 53.300| -5,35% 53731 611%

Roeaulladus F‘n.n.udwulnn dol lnnnevilizcade Inmaterial, s ‘El 802 2 3%

/- Material y Cartora de Control {11) ’%&M 40274 4.04% 1780 03

Variacion Provislones Inmovilizado Inmaterial, Material ¥ [T
" Cartera de Contral (12) ‘%&a& 0,00% 0,00%
+- Rosultados por Operaciones con Acciones y Obligaciones 0,00% 0,00%

Fropias {13)

+/- Resultados de Ejercicios Anteriores (14) 0.00% 0,00%
+- Dtros Rasultadns Extraordmarlns (15) ,ﬁg@m -10.5200  -1,06% -6,6221 «0,75%
UETADOGONS 2040 23,546| -2,36% -42.551| -4.84%
20,906 2,10% 27.843 3,17%
2640 -0.26% -14.708| -1.67%
5.38| 0,550 3.200) 0,077
1.798 0.28% -11.418] -1,30%




VI. DISTRIDUGION NOR ACTIVIDAD DEL IMPORTE METO DE LA CIFRA DR NREZOCIO

2100 ¢

Abonados a0y 306.587 393,805 748.412 688.145

Publicidad W 32,139 34,480 39.362 41.181

Owos 18|  240.627 189.816 208.940 149,506

i 21507  669.353 618,191 996.714 878,832
Marcado Interior -2160:
Exportacidn: Unién Europea Fiﬁﬁ
Palses 0.G.D.E. 217
Resto Paises " 2TE

{*) A completar tinicamenta por Empresas Constructoras

Vil. NUMERO MEDIO DE PERSONAS EMPLEADAS EN EL CURSQ DEL PERIODO

1

oy

67| [s3000¢

VIll. EVOLUCION DE LOS NEGOCIOS

(L& Infarmaclén a Incluir dentro de este apartado, ademds de cumplir con lo dispussto en lag instrucclones para la cumplimentacion de
@sta Informaclon samaesiral, deberd hacor MUNCIoN exprewe wwiig lue siyuientoes aapectos: avolucion de o cifra de ingreadss y do loa cootod
anejos @ dichas ingracne; srampazicldn y oanslicis da las principales apsracionez que han dado luoar a la obtoncién de resultados
extraordinarios; comentaro de las operacipnes de inversidn y desinversién mas relevantes, explicande su efecto sobre el fondo de
maniobra de la compafiia y en especial sobra [a tesoreria do ta mizma; explicacién suficiente sobra 1a haturaleza y efectos de las partidas

que hayan podida causar una variacion significativa sobre la clfra de ingresos o sobre los resultados de la compaiiie en el spmestro actual
regpecto & los comunicados an al trimastre anterlor).

G-7



VIIl. EVOLUCION DE LOS NEGOCIOS

{La Informacidn a incluir dentre de este apartado, ademids de cumplir con lo dispuasto en las instrucciones para la
cumplimentacién de esta informacién semestral, deberd hacer mencién expresa sobre los sigulentes aspectos:
evolucidén de la cifra de ingresos y de los costes anejos a dichos ingresos; composicion y andlisis de las principales
oparaclionss que han dado lugar a la obhtencidn de resultados extraordinarios; comantario de las operacionas de
inversion y desinversion mas relevantes, explicando su efecto sohre ol fondo de maniobra de la compaiiia y en especlal
sohre la tesorseria de la misma; explicacién suficiente sobre la naturaleza y efectos de las partidas que hayan podida
causar una variacion significativa sobre la ¢ifra de ingresos o sobrs los resultados da la compafila en el semastra actual
respecto a los comuricados en el trimestra anterlor),

VEASE ANEXO ||

NOTA: en caso de ser insuficiente el espacio reservado en estos cuadros para las explicaciones solicitadas, la socledad podrd adjuntar
cuantas hojas adlcionalos considere necesarias.

G-Tb



IX.
{Se harf mencidn de los dividendos distribuidos desde el inicio del ejercicio econdmico)

DIVIDENDOS DISTRIBUIDOS DURANTE EL PERIODO :

A

1 Neminall 4"} {po nccidn

Informacitén adicional sobre el reparto de dividendos (a cuenta, complementario, efc)

EN EL EJERCICIO 2001, SOGECABLE, S.A. NO HA DISTRIBUIDO DIVIDENDOS

X. HEGHOS SIGNIFICATIVOS (*)

1.

g

10

"

12.

13.

14.

)

. Adquisiciones de autocartera determinantes de |z obligacion de

. Otros aumentos y disminuciones significafivos del inmovilizado

. Aumentos y reduccicnes del capital social o del valor de los titulos

. Madificaciones de los Estatutos Sociales

. Transformaciones, fusiones o es¢isionss

Adquisicionas ¢ transmisiones de participacienes en el capital de

sociedadaes cotizadas en bolsa determinantes de la obligacidn de
comunicar complementada en & art. 53 de la LMV (6 por 100 y

multlplos)

comunicar segun la disposicidn adicional 1 de la LSA (1 por 100}

(particlpaclones superiores al 10% en socledades no cotizadas,
inversiones o desinversiones materiales relevantes. erc.)

|

Cambios en la regularizacion instituclonal del sector con incidencia [+328().~
significativa en la situacién econdmica o financiera de la socledad o —
del Grupo

Pleltos, litigios o contenciosos que puedan afectar de forma [{inogn:
significativa a la situacién patrimonial de la Socledad o del Grupe '

L T e
Situaciones concursales, suspensionas de pagos, eic. 3340
Acuerdos especiales de limitacidn, cesién o renuncia total o parclal, de l*;g,,%zm;gl
los derachos politicos v econdémicos do lag accionas de la Sociedad. E—
Acuerdos estratégicos con grupos nacionales o internacionales

(intercambio de paquetes acclonariales, etc.)

Otras hechos significativos I";}MQ”EI

Marcar con una "X" la casilla correspondients, adjuntando en caso
afirmative anexe expllcative en el que se detalls la focha de
comunicacidn a la CNMV y a la SRVE.

G-8



VEASE ANEXO Il

NOTA:; en caso de ser insuficiente el espacio reservado en estos cuadros para las explicaciones solicitadas, la sociedad

podri adjuntar coanras hojas adicionales considere necesarias.

G-9



XIl. INFORME ESPECIAL DE LOS AUDITORES

(Este apartado sélo deberd ser completado en la informaclén correspondisnte al | Semestre del ejerclcle sigulente al
altime cerrado auditado, y serd do aplicacidn para aquellas socledades emisoras que, de conformidad con 1o pravisto en
ol apartado dacimotercero de la Orden Ministerial de 18 de Enero de 1991, resulten obligadas a la presentacién de un

informe especial de sus autidtores de cuentas, cuando el informe de audotoria de las cuentas anuales del ejerciclo
inmadizto anteriar hublera denogadn Ia opinidn A soantlivisre 1Ina apinidn advarsa o con salvadades. En al mloma. se

inclulrd la mencion de que se adjunta como anexo de la informacion semestral el referido informe especial de los
auditores de cuentay, asi come [ reproduccion de la informacion o manifestaciones aportadas o efsctuadas por loa
Administradores de la Socladad sobra la situacién actualizada de las salvedades incluidas por el auditor en su informe de
auditoria de las cuentas anuales del ejercicio amterior y que, de conformidad con las Normas Técnicas de Auditorfa
aplicables, hublora servido de base para la elaboraclén del mencionado informe especial).

NOTA: En caso de ser Insuflclente el aspacio resarvado en este cuadro apara las explicaclones solicitadas, la

sociedad podrd adjuntar cuan@s hojas adiclonales considere necasarias

G-10




ANEXO |

VARIACIONES EN EL PERIMETRO DE CONSOLIDACION DEL
GRUPO CONSOLIDADO

En el ejercicio 2001 se ha producido la siguiente variacién en el perimetro de
consolidacion del grupo:

Con fecha & de abril de 2001, Sogecable, S.A. y Real Madrid Club de Fitbol
constituyeron at 50% la sociedad Real Madrid Multimedia, S.L., siendo su
objeto social la explotacion directa o indirecta de los derechos que obtenga
de dicho club de futbol. Se incorpora al grupo Sogecable mediante el
metodo de puesta en equivalencia,



ANEXO 1l

EVOLUCION DE LOS NEGOCIOS

ABONADOQS

Al 31 de diciembre de 2001, Canal+ cuenta con 1.871.000 abonados,
manteniendo su amplio liderazgo como canal premium en Espafia. En 2001 ha
incorporado 113.000 nuevos clientes, un dato particularmente relevante teniendo
en cuenta el descenso neto de 8.000 abonados registrado durante el afio anterior.
Al término de 2001 mas del 92% de los clientes de Sogecable estan abonados a

Canal+.
12101 vs 12/00 vs
12101 12/00 12/99 12/00 12/99
Canal+ Analégico 787.242 872.699 1.005.807 -9,8% -13,2%
Canal+ Digital 1.084.082 8685.449 760.424 22,4% 16,4%
TOTAL CANAL+ 1.871.324 1.758.148 1.766.221 6,4% =0,5%

CANAL SATELITE DIGITAL ha superado 1.230.000 abonados al 31 de diciembre
de 2001, incorporando mas de 178.000 nuevos abonados en los tltimos doce
meses. Este aumento supone un incremento del 17% en su base de clientes
durante 2001, afio en que la sociedad ha realizado una decidida apuesta por los
abonados de calidad. Al 31 de diciembre de 2001, un 88,1% de los abonados
incluian en su oferta la programacion de Canal+ Digital, frente al 84,2% de 2000.

12/01 vs 12/00 vs
12i01M 12/00 12/99 12/00 12/99

CANAL SATELITE DIGITAL 1.230.038  1.051.563 813.490 17,0% 29,3%

En conjunto, Sogecable ha alcanzado un total de 2.017.000 abonados al 31 de

diciembire de 2001, afRadiendn 83 N0N nnevne cllantas a sus ofertas en log dltimos
doce meses. Los abonados de la oferta digital representan al final de 2001 el 61%
del total.



RESULTADOS

El Grupo Sogecable alcanza en 2001 un Resultado Afribuido a la Sociedad

Dominante positivo de 2,8 millones de suros, frente a las pérdidas registradas en

loe tree ojercicioe anteriores. El Grupe coneigue ectoe beneficioe graciae a lae
significativas mejoras experimentadas en sus principales magnitudes economicas
durante los ultimos afios.

Estos resultados son si cabe mas positivos teniendo en cuenta que el resultado
agregado del sector de la television de pago fue, en 2000, de aproximadamente
350 millones de euros de pérdidas netas y es previsible que, en el afo 2001,

dichas perdidas se superen ampliamente.

La Cifra Neta de Negocios super0 en un 13,4% la obtenida en el afio 2000. Este
crecimiento se debe fundamentalmente a la positiva evolucidn de los ingresos de
abonados y al incremento obtenido en los ingresos derivados de las actividades
cinematograficas del Grupo.

El detalle de la Cifra Neta de Negocios alcanzada en el ejercicio 2001 es el

siguiente:
2001 2000
MM Euro MM Euro % wvar
CIFRANETA NEGOCIOS 996,7 878,8 13,4%
Abonados 748 .4 688,1 8.8%
Publicldad 39,4 41,2 i 4 %
O1tros ingresos 208,89 148.5 39.8%

Los ingresos de abonados aumentaron en 60,3 millones de euros hasta alcanzar
748,4 millones de euros, lo que supone un incremento del 8,8% respecto al
gjercicio anterior. Los ingresos de publicidad se mantuvieron relativamente
astahles pesa a s situacidn general dal mereado publicitario, reduciéndose en 1,8

millones de euros frente a los obtenidos en 2000.



En 2001, Sogecable ha cosechado importantes éxitos en su actividad de
produccién y distribucién de cine. La pelicula “Los Otros” se ha convertido en un
exito de recaudacion y de publico en todos los paises en los que se ha
comercializado. A sus excelentes resultados se suman los obtenidos por titulos

como “Lucia y el sexo”, “Intacto” y “Juana La Loca” en el mercado espafiol.

También en 2001 se produjo la entrada de StudioCanal en el accionariado de
Sogepaq, a través de la compra del 45% de su capital, con el fin de potenciar
sinergias entre ambos grupos en el ambitc de la distribucion de cine,
principalmente europeo, conservando Sogecable una opcidon de compra y
StudioCanal una opcién de venta sobre dicha participacion.

Loe Gactoe de Explotacion han oxporimontado un inoromonto dol 0,7% rocpooto a

los registrados en el ejercicio anterior, hasta alcanzar 847,0 millones de euros.

Los Consumos ascendieron en 2001 a 489,6 millones de euros. El Grupo continta
reforzando su oferta de programacion de calidad a la que, desde enero de 2001,
se han incorporado los canales "Canal+...30", "Canal Operacion Triunfo", “Golf+",

“‘Disney Channel +1", “Toon Disney®, “Playhouse Disney”, “"National Geographic
Channel”, “Eurosport News", “40 Latino”, “Fox" y “Fox News”.

Los Gastos de Personal se han incrementado durante 2001 en 10,1 millones de
euros, fundamentalmente en CATSA, la empresa del Grupo dedicada a atencién
telefénica y marketing directo, como consecuencia de la captacion de nuevos
clientes.

Los Otros Gastos de Explotacion experimentaron en 2001 un descenso del 1,5%
frente a los incurridos durante el ejercicio anterior, reflejando el esfuerzo del Grupo
por alcanzar una mayor eficiencia en el desarrollo de su actividad.

El Rogultado Bruto de Explotacién (EBITDA) alecanza loa 156,0 millonca de curoa,
lo que supone un crecimiento del 31,5% respecto al ejercicio anterior (118,6
millones de euros).



El Resultado Neto de Explotacion (EBIT) experimentd un crecimiento del 73,7%,
alcanzando un beneficio de 5,7 millones de euros, frente a los 3,3 millones de
euros de 2000. El crecimiento de las amortizaciones se debe principalmente a la
mayor actividad del area de produccién y distribucién de cine del Grupo durante
2001.

l.os Resultados Financieros ascendieron a =274 millones de euros como
consecuencia de las diferentes inversiones realizadas por el Grupo durante el
ejercicio 2001, ecnire las que destacan la toma de participacion en Canal+
Technologies, los acuerdos alcanzados con Real Madrid Club de Fdatbal y la
realizada en las nuevas instalaciones del Grupo que integraran toda su actividad a
partir de 2002.

La Paricipacidbn en Resultados de Sociedades Puestas en Equivalencia
representa unas perdidas en 2001 de 29,2 millones de euros, experimentando una
mejora del 22,56% frente a los 37,7 millones de euros de pérdidas del afio anterior.
El importe mas significativo en ambos ejercicios corresponde al derivado de la
participacién del Grupo en Audiovisual Sport.

Los Resultados Extraordinarios en 2001 fueron positivos por importe de 29,8
millones de euros. Este concepto incluye, como partidas mas significativas,
ingresos extraordinarios - por importe de 40,3 millones de euros - derivados de la
adquisicion por parte de StudioCanal de la participacion en Sogepaq vy la
depreciacién anticipada - por importe de 6,2 millones de euros - de las actuales
tarjetas de acceso condicional de los abonados digitales, al haberse desarrollado

Una nueva generacion que las sustituira durante la primera mitad de 2002.

El Resultado Neto Consolidado de 2001 del Grupo Sogecable refleja un beneficio
de 2.8 millones de euros, dejando atras las pérdidas registradas en los tres Gltimos
ejercicios.



GRUPO SOGECABLE: CUENTA DE RESULTADOS CONSOLIDADA DE 2001 Y 2000

2001 2000 dif
MM Eurc MM Euro MM Eura % var
TOTAL INGRESOS 1.003,1 890,9 1121 12,6%
Cifra neta de negocios 96,7 878.8 117.9 13,4%
Otros ingresos de explotacion 64 12,1 -58 -47.5%
GASTOS DE EXPLOTACION 847.,0 7723 74,7 9,7%
Consumaos 489,6 421 1 68,5 16,3%
Gastos de personal 96.6 86,4 10,1 11,7%
Otros gastos de explotacién 260,89 264.8 -3.9 -1,5%
RESULTADQ BRUTQ DE EXPLOTACION (EBITDA) 156,0 118,86 374 31,5%
Amortizaciones 150,3 115,3 35,0 30,3%
RESULTADO NETO DE EXPLOTACION 57 33 24  T3,7%
Resultados financieros -27.4 -16,7 -10,7 64,1%
Participacién en resultados de sociedades puestas en equivalencia -29,2 -37.7 B85 -22,5%
Amortizacion del fondo de comercio -2,4 2.7 0,2 -8,4%
Resultados extraordinarios 29,8 11,2 186 166,2%
RESULTADO CONSOLIDADO ANTES DE IMPUESTOS -23,6 42,5 190 -44,7%
Impuesto sobre sociedades -20,9 -27.8 6,9 -249%
RESULTADO CONSOLIDADO DEL EJERCICIO -2,6 -14,7 121 -82,0%
Resultado atribuido a socios externos -54 =33 -2,1 65.3%
RESULTADO ATRIBUIDO A LA SOCIEDAD DOMINANTE 28 -11.4 14,2 -124,5%




ANEXO 11l

ANEXO EXPLICATIVO HECHOS SIGNIFICATIVOS

Punto 3. (Hecho comunicado los_dias 20 de febrero v 5 de abril de 2001)

La Sociedad remite informacion sobre los acuerdos alcanzados con Real Madrid
Club de Fiithol @n relacion con la explotacidn de los derachos de imagen, marea y

merchandising del Real Madrid.

Puntos 3 v 13. (Hecho comunicado el dia 29 de junio de 2001)

Sogecable y Studiocanal, filial del Grupo Canal +, han firmado un acuerdo por
medio del cual Studiocanal adquiere una participacion del 45% de Sogepagq,
compania del grupo Sogecable.

Punto 6. (Hecho comunicado el 17 de abril de 2001)

Ei Consejo de Administracion celebrado con anterioridad a la Junta General
Ordinaria del 17 de abril, aceptd la dimisién como Consejero y miemhro de la
Comision Ejecutiva de D. Michel Thoulouze, nombrando para cubrir su vacante a
D. Marc André Feffer. Asimismo, el Consejo de Administracion procedio al
nornbramiento de D. Diego Hidalgoe Schnur para cubrir la vacante dejada con
motivo del tallecimiento de D. Hamon Mendoza Fontenla y D). Francisco Javier
Gomez-Navarro Navarrete, para cubrir la vacante dejada por D. Gervasio Collar
Zabaleta. La Junta General Ordinaria de la Sociedad, celebrada a continuacion de
la reunion del Consejo de Administracion, ratificé todos los nombramientos.

Punto 6. (Hecho comunicado el dia 19 de diciembre de 2001)

La Sociedad comunica que en la sesion del Consejo de Administracion celebrada
el dia 18 de diciembre de 2001, se ha aceptado la dimisiéon como Consejero de
Canal+, Societe Anonyme, habiendo sido nombrade como nuevo consejero
Groupe Canal+, Societe Anonyme.

Punto 13. (Hecho comunicado el dia 9 de enero de 2001)

Sogecable, S.A. comunico el acuerdo alcanzado con Canal + Technologies, S.A.
para una alianza estratégica en television interactiva. Sogecable, S.A. tomé una
participacion accionarial en Canal + Technologies por un importe de 49,7 millones
de euros, equivalente al 3,23% del capital, contemplando igualmente la
constitucion de una sociedad al 50% para desarrollar y comercializar en exclusiva. .
aplicaciones interactivas en los mercados de habla hispana y portuguesa.



Punto 14. (Hecho comunicado el dia 28 de marzo de 2001)

El Consejo de Administracion de Sogecable, S.A, acuerda convocar Junta General
Ordinaria que se celebrara el dia 17 de abril de 2001, en primera convocatoria, vy el
dia 18 da abril de 2001 &an sagunda. Sagecahle remite propusasta de acuerdoeg que
se someteran a la aprobacién de la Junia General Ordinaria del dia 17 de abvil de
2001.

Punto 14. {Hecho comunicado el dia 13 de marzo de 2001)

El Consejo de Administracion de Sogecable, S.A. ha decidido celebrar Junta
General Ordinaria de Accionistas, previsiblemente en primera convocatoria el dia
17 de abril de 2001.

Punto 14. (Otras Comunicaciones del dia 21 de marzo de 2001)

Sogecahle comunica que en las Cuentas Anuales Consolidadas del Grupo
Sogecable al 31 de diciembre de 2000, formuladas por el Consejo de
Administracion el dia 13 de marzo de 2001, y a efectos de la adecuada
presentacion de las deudas con entidades de crédito de acuerde con sus
vencimientos, se incluye una reclasificacion de 7.380 millones de pesetas del
epigrafe “Deudas con entidades de credito a largo plazo” al epigrafe “Deudas con
entidades de crédito a corto plazo” del balance de situacion consolidado a dicha
fecha.

Punto 14. (Hecho comunicado el dia 17 de abril de 2001)

La Junta General de Accionistas de Sogecable, S.A., celebrada el dia 17 de abril,
aprobd todas las propuestas de acuerdos sometidos a la Junta General por el
Consejo de Administracion.



