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Don Carlos Soroa Gdlano , Presdente dd Consgo de Administracion de BILBAO
HIPOTECARIA, SA., EF.C.

CERTIFICA :

Qued contenido del archivo, enviado en disquete d diade hoy ala Comison Neciond del
Mercado de Vaores, se corresponde fiedmente con € Folleto Informativo Completo (RF2) de
la Emision Pagarés de Bilbao Hipotecaria, SA., E.F.C. de 12 millones de euros de saldo vivo
maximo, y que hasido inscrito en @ Registro de la Comision Naciond del Mercado de
Vadores con fecha 27 de mayo de 2003.

Y paraque conste donde proceda, se expide € presente certificado en Getxo (Vizcaya) a29
de mayo de 2003.

Fdo. : Carlos Soroa Galano
Presidente del Consgo de Administracion
de Bilbao Hipotecaria, SA., EF.C.
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EMIS ON DE PAGARES DE

BILBAO HIPOTECARIA, SA. E.F.C.

DE 12 MILLONES DE EUROSNOMINALES

FOLLETO INFORMATIVO COMPLETO (RF2)

EL PRESENTE FOLLETO ESTA INSCRITO EN LA
COMISION NACIONAL DEL MERCADO DE VALORES

MAYO 2.003



BILEAO

Hipotecaria

~ Establecimiento
Financisro de Cradito

CAPITULOI.
CAPITULOILI.
CAPITULOMII.

CAPITULO IV
CAPITULOV

CAPTULO VI
CAPITULOVII
ANEXOI
ANEXOII

ANEXOIII
ANEXOIV

INDICE

Personas que asumen la responsabilidad del contenido del folleto y
0rganismaos supervisores

El programa de emision u oferta de Vaores Negociables de Renta
Hja

El emisor y su capita

Actividades principales dd emisor

El patrimonio, la Situacion financieray los resultados del emisor

Laadministracion, ladirecciony € control del emisor
Evolucion recientey perspectivas del emisor

Acuerdos de la Junta Generd de Accionistasy Consgo de
Adminigtracion

Modeo de pagaré

Informe anud gercicio 2002 del emisor

Informe anud gercicio 2002 de la Sociedad Métriz

g8 € BR®



BILEAO
Hipotecaria

Establecimiento
Financiaro de Cradito



BILEAO
Hipotecaria

- Establecimiento
Financisro de Cradito

CAPITULO

PERSONAS QUE ASUMEN LA RESPONSABILIDAD DEL CONTENIDO DEL FOLLETO

Y ORGANISMOS SUPERVISORES

I.1. Per sonas que asumen la responsabilidad por € contenido ddl folleto

.11

[.1.2.

D. Calos Soroa Gdlano, con D.N.I. 14.867.154 T, en nombre y representacion de
Bilbao Hipotecaria, SA., EF.C. (en addatte "Bilbao Hipotecarid', la "Sociedad
Emisord’ o d "Emisor'), asume la regponssbilidad dd Folleto Informativo
correspondiente a esta emision.

D. Calos Soroa Gdlano en cdidad de Presdente de Bilbao Hipotecaria asume esta
responsabilidad en virtud de las facultades conferides por € Consgo de
Administracion reunido @ 29 de abril de 2003.

Personas de contacto paraaclarar € contenido dd folleto:

- D. Juan Olaizola Fuertes
Director Financiero
TIf.: 94-4898383

D. Calos Soroa Gdlano confirma la veracidad de cuantos datos se incluyen en este
folleto, asi como la no exisencia de omisones de ningln dato relevante susceptible de
dterar la gpreciacion publica de la Sociedad ni de inducir a error.

1.2. Organismos Supervisores

[.2.1.

Mencion de la inscripcion dd Folleto Informativo en los Registros de la Comisidn
Naciona dd Mercado de Vdores.

Egte Falleto Informativo es un folleto completo para emisores u oferentes de valores
derentafijasmple (RF2) y hasdo inscrito en los Registros de la Comision Naciona
del Mercado de Vdores con fecha
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1.2.2.

"El registro dd folleto por la Comison Naciond dd Mercado de Valores no implica
recomendacion de la suscripcion o compra de los vaores a que e refiere d mismo, ni
pronunciamiento en sentido dguno sobre la solvencia de la entidad emisora o la
rentabilidad de los vaores emitidos u ofertados’'.

No es necesaia la autorizacion ni pronunciamiento previo diginto de la autorizacion
de laComison Naciond dd Mercado de Vaores.

Nombre, domicilio y cualificacion de los auditores que han verificado las cuentas anuales
dela Sociedad Emisora durantelostres ultimaos g ercicios.
Bilbao Hipotecaria cuenta con los informes de auditoria de sus estados contables, emitidos
una vez examinados y verificados por la firma de auditoria externa KPMG Auditores, SL. con
domicilio en Bilbao, Iparaguirre 29, 2° planta, sociedad inscrita en € RO.A.C, paa los
gercicios cerados desde 2000 hasta 2.002. Dichas informes de auditoria han resultado
favorables, no regisrandose sdvedades con respecto a los estados financieros de la Sociedad
Emisora
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CAPITULOII

EL PROGRAMA DE EMISION U OFERTA DE VALORESNEGOCIABLESDE RENTA
El1JA

[1.L1. Condicionesy caracteristicas econdmico-financieras de los valores objeto de
emision u oferta gue componen & programa de pagar és

[1.1.1. Importe nomina del conjunto de laemison

La presente emision consste en un Programa de Pagarés de Empresa singulares hasta
un saldo vivo méximo nomind de 12.000.000,- euros. (DOCE MILLONES DE
EUROQS). L ostitulos serén pagarés emitidos a descuento, a portador, de 1.000, - euros
nominaes, pudiendo exidtir titulos mitiples. El vencimiento de los pagarés no seraen
ninglin caso inferior aun mes, ni superior a dieciocho meses.

[1.1.2. Naturdezay denominacion de los vaores que se ofrecen

Los vaores ofrecidos son pagarés de empresa, emitidos d portador y estén integrados
en un Programa de Emison de Pagarés, por un sddo vivo maximo de 12 millones de
€euros.

[1.1.3. Importe nomina y efectivo de cada valor.

El importe efectivo de cada pagaré esard en funcion dd tipo de interés que se gplique
d importe nomind, que serd fijado individudmente por la Sociedad Emisora El
importe nominad de cada pagaé s de 1.000- euros. La Sociedad Emisora podra
redizar laemison detitulos mlltiples.

El precio de emison sxd d importe efectivo entregado por € suscriptor, libre de
gagtos para d mismo, y dependerd dd tipo de interés y del plazo emitido, obteniéndose
aplicando las sguientes formulas:

1. Plazo deemisidn inferior oiguad al ao

N
E = -
1+ (ix(V/365))
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2. Plazo de emisidn superior a1 afio

Donde:

i = tipo deinterés anud nomind en tanto por uno.
N = Importe nomind ded pagaré

E =Vdor efectivo del pagaré

n = NUmero de dias del pagaré

A continuacion se incluye una tebla de ayuda d inversor en la que s detdlan
los importes efectivos a desembolsar para la compra de un pagaré de 1.000,- euros
nomindes, para plazos de 30, 90, 180, 365, 420, 480 y 540 dias y tipos nomindes
deded 1% d 8%
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VALOR EFECTIVO DE UN PAGARE DE EUROS NOMINALES 1.000.- BASE 365

PLAZOS INFERIORES AL ANO

30 DIAS 90 DIAS
TIPO
NOMINAL PRECIO TIR PRECIO T.I.R
TAE +5 +10 T.AE +5 +10
1,00% 999,18 1,000 -0,14 -0,27 99754 100% -0,14 -0,27
1,25% 998,97 1,26% -0,17 -0,34 996,93 1,26% -0,17 -0,34
1,50% 998,77 151% -0,20 -041 996,31 151% -0,20 -0,41
1,75% 998,56 1,76% -0,24 -0,48 995,70 1,76% -0,24 -0,48
2,00% 998,36 2,02% -0,27 -055 995,09 2,02% -0,27 -0,54
2,25% 998,15 227% -0,31 -0,61 994,48 227% -0,30 -0,61
2,50% 99795 253% -0,34 -0,68 993,87 252% -0,34 -0,68
2,75% 997,74 2,78% -0,37 -0,75 993,26 2,78% -0,37 -0,74
3,00% 99754 3,04% -041 -0,82 992,66 3,03% -0,40 -0,81
3,25% 997,34 3,30% -0,44 -0,88 992,05 329% -0,44 -0,88
3,50% 997,13 3,56% -0,48 -0,95 991,44 355% -0,47 -0,94
3,75% 996,93 3,82% -0,51 -1,02 990,84 380% -0,50 -1,01
4,00% 996,72 4,07% -054 -1,09 990,23 4,06% -0,54 -1,07
4,25% 996,52 4,33% -0,58 -1,15 989,63 4,32% -0,57 -1,14
4,50% 996,31 459% 0,61 -1,22 989,03 458% -0,60 -1,20
4,75% 996,11 485% -0,65 -1,29 988,42 484% -0,64 -1,27
5,00% 99591 512% -0,68 -1,36 987,82 509% -0,67 -1,33
5,25% 995,70 538% -0,71 -142 987,22 535% -0,70 -1,40
5,50% 99550 564% -0,75 -1,49 986,62 562% -0,73 -1,46
5,75% 995,30 590% -0,78 -1,56 986,02 588% -0,77 -1,53
6,00% 99509 6,17% -0,81 -1,63 985,42 6,14% -0,80 -1,59
6,25% 99489 643% -0,85 -1,69 984,82 6,40% -0,83 -1,66
6,50% 99469 6,70% -0,88 -1,76 984,23 6,66% -0,86 -1,72
6,75% 99448 6,96% -0,91 -1,83 983,63 6,92% -0,89 -1,79
7,00% 994,28 7,23% -0,95 -1,89 983,03 7,19% -0,93 -1,85
7,25% 994,08 7,50% -0,98 -1,96 982,44 745% -0,96 -1,91
7,50% 993,87 7,76% -1,01 -2,03 981,84 7,71% -0,99 -1,98
7,75% 993,67 8,03% -1,05 -2,09 981,25 7,98% -1,02 -2,04
8,00% 99347 8,30% -1,08 -216 980,66 8,24% -1,05 -2,10
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- l: L] -'—:'I-
S mma
S
ORTIS




BILEAO
Hipotecaria

~ Establecimiento
Financiaro de Cradito

VALOR EFECTIVO DE UN PAGARE DE EUROS NOMINALES 1.000.- BASE 365

PLAZOS INFERIORES AL ANO

180 DIAS 365 DIAS
TIPO
NOMINAL PRECIO TIR PRECIO T.I.R
T.AE +5 +10 T.AE +5 +10
1,00% 995,09 1,00% -0,14 -0,27 990,10 1,00% -0,13 -0,27
1,25% 993,87 1,25% -0,17 -0,34 987,65 1,25% -0,17 -0,33
1,50% 992,66 151% -0,20 -0,40 985,22 1,50% -0,20 -0,40
1,75% 991,44 1,76% -0,24 -0,47 982,80 1,75% -0,23 -0,46
2,00% 990,23 2,01% -0,27 -0,54 980,39 2,000 -0,26 -0,53
2,25% 989,03 2,26% -0,30 -0,60 978,00 2,25% -0,29 -0,59
2,50% 987,82 252% -0,33 -0,67 975,61 2,50% -0,33 -0,65
2,75% 986,62 2,77% -0,37 -0,73 973,24 2,7%% -0,36 -0,71
3,00% 98542 3,02% -0,40 -0,80 970,87 3,000 -0,39 -0,77
3,25% 984,23 3,28% -0,43 -0,86 968,52 3,25% -0,42 -0,83
3,50% 983,03 353% -0,46 -0,93 966,18 3,50% -0,45 -0,89
3,75% 981,84 3,79% -0,49 -0,99 963,86 3,75% -0,48 -0,95
4,00% 980,66 4,04% -0,53 -1,05 961,54 4,000 -0,51 -1,01
4,25% 979,47 430% -0,56 -1,12 959,23 4,25% -0,54 -1,07
4,50% 978,29 455% -0,59 -1,18 956,94 450% -0,56 -1,13
4,75% 977,11 481% -0,62 -1,24 954,65 4,75% -0,59 -1,18
5,00% 975,94 5,06% -0,65 -1,30 952,38 5,000 -0,62 -1,24
5,25% 974,76 532% -0,68 -1,36 950,12 5,25% -0,65 -1,30
5,50% 973,59 558% -0,71 -1,43 947,87 550% -0,68 -1,35
5,75% 972,43 583% -0,74 -1,49 945,63 5,75% -0,70 -141
6,00% 971,26 6,09% -0,77 -1,55 943,40 6,000 -0,73 -1,46
6,25% 970,10 6,35% -0,81 -1,61 941,18 6,25% -0,76 -1,51
6,50% 968,94 6,61% -0,84 -1,67 938,97 6,50% -0,78 -1,57
6,75% 967,78 6,87% -0,87 -1,73 936,77 6,75% -0,81 -1,62
7,00% 966,63 7,12% -0,90 -1,79 934,58 7,000 -0,84 -1,67
7,25% 965,48 7,38% -0,92 -1,85 932,40 7,25% -0,86 -1,72
7,50% 964,33 7,64% -0,95 -1,91 930,23 7,50% -0,89 -1,77
7,75% 963,19 7,90% -0,98 -1,97 928,07 7,75% -0,91 -1,83
8,00% 962,05 8,16% -1,01 -2,02 925,93 8,000 -0,94 -1,88
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VALOR EFECTIVO DE UN PAGARE DE EUROS NOMINALES 1.000.- BASE 365

PLAZOS SUPERIORES AL ANO
390 DIAS 420 DIAS
TIPO
NOMINAL PRECIO TIR PRECIO TIR
TAE +5 +10 TAE +5 +10

1,00% 989,42 1,00% -0,13 -0,27 988,62 1,00% -0,13 -0,27
1,25% 986,81 1,25% -0,17 -0,34 98581 1,25% -0,17 -0,34
1,50% 984,22 150% -0,20 -0,40 98301 150% -0,20 -0,40
1,75% 981,63 1,75% -0,23 -0,47 980,24 1,75% -0,23 -0,47
2,00% 979,06 2,00% -0,27 -0,53 977,47 2,00% -027 -0,53
2,25% 976,51 2,25% -0,30 -0,60 974,72 225% -0,30 -0,59
2,50% 97396 250% -0,33 -0,66 971,99 2,50% -0,33 -0,66
2,75% 971,43 2,75% -0,36 -0,72 969,27 2,75% -0,36 -0,72
3,00% 96891 3,00% -0,39 -0,78 966,56 3,00 -0,39 -0,78
3,25% 966,40 3,25% -0,42 -0,85 963,87 325% -042 -0,84
3,50% 96391 3,50% -0,45 -0,91 961,19 3,50% -045 -0,91
3,75% 961,43 3,75% -0,48 -0,97 95852 3,75% -0,48 -0,97
4,00% 958,96 4,00% -0,52 -1,03 955,87 4,00% -051 -1,03
4,25% 956,50 4,25% -0,55 -1,09 95324 425% -054 -1,09
4,50% 954,06 450% -058 -1,15 950,61 4,50% -057 -1,15
4,75% 951,62 4,75% -0,60 -1,21 948,00 4,75% -0,60 -1,20
5,00% 94920 5,00% -0,63 -1,27 94540 5,00% -0,63 -1,26
5,25% 946,79 525% -0,66 -1,33 94282 525% -0,66 -1,32
5,50% 94440 550% -0,69 -1,38 940,25 550% -0,69 -1,38
5,75% 942,01 575% -0,72 -1,44 937,69 575% -0,72 -1,44
6,00% 93964 6,00 -0,75 -1,50 935,15 6,00% -0,75 -1,49
6,25% 937,28 6,25% -0,78 -1,56 93262 6,25% -0,77 -1,55
6,50% 93493 6,50% -0,81 -1,61 930,10 6,50% -0,80 -1,60
6,75% 93259 6,75% -0,83 -1,67 92759 6,75% -0,83 -1,66
7,00% 930,26 7,000 -0,86 -1,72 925,10 7,00% -0,86 -1,71
7,25% 92794 725% -0,89 -1,78 92262 7,25% -0,88 -1,77
7,50% 92564 7,50% -0,92 -1,83 920,15 7,50% -091 -1,82
7,75% 92334 7,75% -0,94 -1,89 91769 7,75% -094 -1,87
8,00% 921,06 8,00% -097 -194 91525 8,00% -096 -1,93
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VALOR EFECTIVO DE UN PAGARE DE EUROS NOMINALES 1.000.- BASE 365

PLAZOS SUPERIORES AL ANO
480 DIAS DIAS 540 DIAS DIAS
TIPO
NOMINAL PRECIO TIR PRECIO T.I.R
T.AE +5 +10 T.AE +5 +10
1,00% 987,00 1,000 -0,13 -0,27 985,39 1,00% -0,13 -0,27
1,25% 983,80 1,25% -0,17 -0,33 981,79 125% -0,17 -0,33
1,50% 980,61 1,50% -0,20 -0,40 978,21 150% -0,20 -0,40
1,75% 977,44 1,75% -0,23 -0,46 974,66 1,75% -0,23 -0,46
2,00% 974,29 2,00% -0,26 -053 971,13 2,00% -0,26 -0,53
2,25% 971,16 2,25% -0,30 -0,59 967,62 2,25% -0,29 -0,59
2,50% 968,05 250% -0,33 -0,65 964,13 250% -0,33 -0,65
2,75% 964,95 2,75% 0,36 -0,72 960,66 2,75% -0,36 -0,71
3,00% 961,87 3,000 -0,39 -0,78 957,21 3,00 -0,39 -0,77
3,25% 958,81 325% -0,42 -0,84 953,78 3,25% -0,42 -0,84
3,50% 955,77 350% -0,45 -0,90 950,38 350% -0,45 -0,90
3,75% 952,74 3,75% -0,48 -0,96 946,99 3,75% -0,48 -0,95
4,00% 949,73 4,000 -0,51 -1,02 943,63 4,00 -0,51 -1,01
4,25% 946,74 4,25% -0,54 -1,08 940,28 4,25% -0,54 -1,07
4,50% 943,76 450% -0,57 -1,14 936,95 450% -0,56 -1,13
4,75% 940,80 4,75% -0,60 -1,20 933,65 4,75% -0,59 -1,19
5,00% 937,85 500% -0,63 -1,25 930,36 5,00 -0,62 -1,24
5,25% 93492 525% -0,66 -1,31 927,09 525% -0,65 -1,30
5,50% 932,01 550% -0,68 -1,37 923,84 550% -0,68 -1,35
5,75% 929,12 575% 0,71 -142 920,62 5,75% -0,70 -1,41
6,00% 926,23 6,000 -0,74 -1,48 917,41 6,00 -0,73 -1,46
6,25% 923,37 6,25% -0,77 -153 91421 6,25% -0,76 -1,52
6,50% 920,52 6,50% -0,79 -1,59 911,04 6,50% -0,79 -1,57
6,75% 91769 6,75% -0,82 -1,64 907,89 6,75% -0,81 -1,62
7,00% 91487 7,000 -0,85 -1,69 904,75 7,00 -0,84 -1,68
7,25% 912,06 7,25% -0,87 -1,75 901,63 7,25% -0,86 -1,73
7,50% 909,28 7,50% -0,90 -1,80 89853 750% -0,89 -1,78
7,75% 906,50 7,75% -0,93 -1,85 89545 7,75% -0,92 -1,83
8,00% 903,74 8,000 -0,95 -1,90 892,38 8,00% -0,94 -1,88
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Se muestra a continuacién mediante un gemplo cud ese empleo de dichatabla Enla
misma, gparece reflgado € precio del pagaré de 1.000, - euros de vaor nomind y €
tipo de interés efectivo en funcion dd tipo de interés nomina y de los digtintos plazos:

Un inversor desea comprar un pagaré de 1.000,- euros con un vencimiento a 30 dias.
Bilbao Hipotecaria ha establecido un tipo nomina del 3,00% paralos pagarés a 30 dias.

En la columna 30" buscamos lafila correspondiente d 3,00% de la columna " Tipo
Nomind" y de esta forma obtendremos que € efectivo sera de 997,54 euros.

Larentabilidad anud equivaente d nomind de 3,00% a 30 dias, seradd 3,04% que
encontraremos en la Sguiente columna ala dd importe efectivo a desembolsar.

El mismo inversor desea comprar un pagaré de 1.000,- euros con un vencimiento a 35
dias. Bilbao Hipotecaria ha establecido un tipo nomind de 3,00% paralos pagarésa 35
dias.

En la columna 30" buscamos lafila correspondiente d 3,00% de la columna " Tipo
Nomind". Enlacolumna"Precio" aparecen 997,54 euros como vaor efectivo d que
tendremos que restar 0,41 euros que en esamismafila aparece enlacolumna”+5", ala
derechade lacolumna"TIR/TAE'. De estaforma obtendremos que d efectivo para 35
dias es 997,13 euros (997,54 euros— 0,41 euros).

El mismo inversor desea.comprar un pagaré de 1.000,- euros con un vencimiento a40
dias. Bilbao Hipotecaria ha establecido un tipo nomina del 3,00% paralos pagarés a40
dias.

En la columna 30" buscamos lafila correspondiente d 3,00% de la columna " Tipo
Nomind". En la columna"Precio" gparecen 997,54 euros como vaor efectivo a que
tendremos que restar 0,82 euros que en esamisma fila gparece en lacolumna"+10", a
laderechade lacolumna"+5". De estaforma obtendremos que € efectivo para 40 dias
€5 996,72 euros (997,54 euros — 0,82 euros).

[1.1.4 Comisonesy gastos

No existen parad suscriptor de |os pagarés.
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[1.1.5 Los vaores no estan representados mediante anotaciones en cuenta.

11.1.6 Clausulade interés

[1.1.6.1 Tipo deinterés nomina

Las personas interesadas en la suscripcion de estos pagarés podrén conocer en €
domicilio socid de Bilbao Hipotecaria, Paseo dd Puerto, 20 Neguri-Getxo 48990
(Vizcaya), los tipos de interés ofrecidos por Bilbao Hipotecaria para cada plazo e
importe conjunto de pagarés suscritos por un mismo diente.

El tipo de interés nomind implicito de cada pagaré sera fijado individudmente por la
Sociedad para cada caso particular.

No obgante, la entidad emisora se reserva @ derecho de modificar etos tipos de
interés en funcion del importe y plazo de las ofertas de suscripcion que reciba en su
domicilio socid.

El tipo de interés nomind anud de los pagarés, srd daborado de acuerdo con las
sguientes formulas:

1. Plazo de emisoninferior oigud al aio

(365/n)

Donde

i = tipo deinterés anuad nomind en tanto por uno.
N = Importe nomind dd pagaré.

E = Vdor dectivo dd pagarée

n = nlmero de dias ddl pagaré.
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[1.1.6.2 Fecha, lugar, entidades'y procedimiento para el pago de los cuponesy

amortizaciones.

El emisor se compromete a pagar a su tenedor legitimo directamente, € importe
nomind de cada pagaé menos la retencidn correspondiente en la fecha de
vencimiento dd mismo en su domicilio socid. En ningln caso ede pago originara
gasto adguno para € suscriptor.

Para € pago, la Sociedad Emisora dispondrd € dia de la fecha de vencimiento, o €
dia h&il inmedigtamente posterior s agud fuera inhébil, vdor esa misma fecha, un
importe suficiente para atender latotalidad del pago.

[1.1.7 Régimen fiscdl.

Edos pagarés edaran sujetos en cada momento, a la legidacion vigente en maeria
fiscal.

Las normativas fiscdes gplicables d rendimiento de los pagarés son : La Ley 40/1.998
del 9 de diciembre, dd Impuesto de la Renta de las Personas Fisicas, la Ley 41/1998
del 9 de diciembre, dd Impuesto de la Renta de No Residentes y la Ley 43/1995 de 27
de diciembre, dd Impuesto sobre Sociedades (todas elas modificadas por la Ley
46/2002, de 18 de diciembre). El Reglamento dd IRPF gprobado por € Red Decreto
214/1.999 de 5 de febrero (modificado por € Red Decreto 27/2003, de 10 de enero), €
Reglamento sobre d Impuesto de la Renta de No Resdentes agprobado por € Red
Decreto 326/1999 de 26 de febrero ( modificado por € Red Decreto 116/2003, de 10
de enero) y @ Reglamento del Impuesto sobre Sociedades aprobado por € Red Decreto
537/1997 de 14 de &bil.

Con respecto a su propiedad por persona fisca la normativa fisca agplicable es la Ley
19/1991, de 6 de Junio , ded Impuesto sobre d patrimonio y con respecto a su
adquisicidon a titulo gratuito, la Ley 29/1987 de 18 de diciembre, dd Impuesto sobre
Sucesiones y Donaciones y su reglamento gprobado por € Red Decreto 1629/1991 de
8 de noviembre.

Cladficacion delos vaores a emitir d amparo del Programa de emision.
Los vaores a emitir dd presente Programa de Emison se cladfican, a efectos fiscales,

de conformidad con la legidacion vigente, como activos financieros con  rendimiento
implicito.
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Personas fisicas resdentes en € territorio espafiol.

a) Impuesto sobre larenta de Personas Fisicas.

Los intereses y rendimientos de naturdeza implicita procedentes de los vaores a emitir
d ampao dd Programa de Emison tendran la congderacion de rendimientos de
cgpitd mobiliarios y s integraran en la parte generd de la base imponible dd gercicio
en que se obtengan.

Las rentas generadas durante un periodo superior a dos afios se reduciran en un 40%,
integréndose & 60% restante en la base imponible.

Las rentas de naurdeza implicita obtenidas, estardn Sempre Sujetas a retencion sobre
d importe integro de la diferencia entre d importe satisfecho en la suscripcion, primera
colocacion o adquiscion y d importe obtenido en la amortizacion, reembolso o
tranamisdn de dichos vdores, d tipo vigente dd 15%, sdvo que la renta haya sido
generada en un periodo superior a dos afios, en cuyo caso la base de retencion se
reducird en un 40%.

La retencion a cuenta, que en su caso se practique, sera deducible de la cuota del IRPF
y, en cao de insuficiencia de cuota, dard lugar a las devoluciones previgas en la
legidacion vigente.

b) Impuesto sobre e Patrimonio.

Las personas fiscas que adquieran los vaores a emitir d amparo dd Programa de
Emisdn, que estén obligadas a presentar declaracion por @ Impuesto del Patrimonio,
deberdn declarar los valores que posean d 31 de Diciembre de cada afio.

Por su vador de cotizacion medio del cuarto trimestre en @ caso que coticen en un
mercado organizado o por  nomina S no cotizasen en un mercado organizado.

C) Impuesto sobre sucesiones'y donaciones.
La transmison de los vaores a emitir d amparo dd programa de emision, por causa de
muerte o donacion a favor de personas fiscas se encuentra sometida a las reglas

generdes dd Impuesto sobre Sucesiones 0 Donaciones en cuanto a adquirente y a las
de IRPF en lo referido d donante persona fisca En caso de trangmison gretuita a
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favor de un sujeto pasivo dd Impuesto sobre Sociedades (1S), la renta que se integre en
su base imponible tributaré de acuerdo con las normas de dicho impuesto.

Personas juridicas residentes en territorio espafiol.

Los sujetos pasivos dd IS por obligacion persona de contribuir o sujetos pasivos por
obligacion red de contribuir que actlen a través de un edablecimiento permanente en
territorio espafiol, integraran en su base imponible d importe integro de los intereses y
cudquier otra forma de retribucion devengada por los vaores emitidos, incluyendo las
rentas derivadas de la trangmision, reembolso, amortizacion o canje de los vaores
emitidos.

Los sujetos pasivos del IS soportaran una retencion a cuenta del referido impuesto,
sobre @ importe integro de las rentas mencionadas en @ punto anterior, d tipo de
retencion vigente, que en d momento de eaboracion de este folleto Informativo es de
15%.

Como excepcion, no exigir obligacion de retener sobre las rentas procedentes de los
vaores a emitir cuando estos se negocien en un mercado secundario oficid de vaores
espaniol y estén representados mediante anotaciones a cuenta.

La retencion a cuenta, que en sU caso e practique, sera deducible de la cuota del ISy,
en ca0 de inauficiencia de cuota, dara lugar a las devoluciones previgdas en la
legidacion vigente.

Personas fisicas o juridicas no resdentes en territorio espafiol (que no actien mediante

establecimiento permanente en ESpaiia):

A estos efectos se consideran inversores no residentes las personas fisicas o juridicas
que no tengan su resdencia fisca en Espafia y no actlen a través de un establecimiento
permanente en territorio espafiol.

El régimen fiscd que se describe a continuacion es de carécter generd, por lo que en
cada caso concreto se deben tener en cuenta las particularidades de cada sujeto pasivo y
las que puedan resultar de los Convenios para evitar la doble Imposicion suscritos entre

Espaiay terceros paises.
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a) Impuesto sobre larenta de no residentes:

Con cardcter generd las rentas derivadas de Activos Financieros, emitidos por
entidades resdentes en Espafia y obtenidas por no resdentes, se encuentran sujetas
a gravamen del Impuesto sobre la Renta de no Residentes d tipo dd 15%.

A edtareglagenerd sele gplican las Sguientes excepciones:

Las rentas obtenidas por resdentes en adgun pais miembro de la Unidn Europea
estaran exentas de tributacion y por congiguiente de retencion.

Los rendimientos derivados de las transmisiones de Activos Financieros
redizadas en mercados secundarios oficides de vaores egpaioles obtenidos
por residentes en otro pais que hubiera suscrito un Convenio para evitar la
doble Imposicion Internacional con Espafia con Cléusula de Intercambio de
Informacion estardn exentos de tributacion y retencidn en Espaia

En los demés supuestos habrd que estar a la tributacion que establezca cada
Convenio.

En ningln caso s de aolicacion las exenciones mencionades a las rentas
obtenidas a través de paises o territorios cdificados como paraisos fiscales.

b) Impuesto sobre @ Petrimonio:

Como regla generd las personas fiscas no residentes deben tributar por € Impuesto
sobre d Patrimonio en Espafia, en relacion con los Activos Financieros emitidos d
amparo dd Programa de pagarés de los que sean titulares d 31 de diciembre de
cada afio.

A td fin los Activos Financieros negociados en mercados organizados se vaoraran
por lacotizacion mediade cuarto trimestre de cada afio.

Edardn exentas de tributacion por este Impuesto las personas fisicas titulares de
esos Activos Financieros que sean residentes en la Union Europea y las que sean
resdentes en un Estado que tenga suscrito con Espaiia un convenio para evitar la
doble imposicién con cdausula de intercambio de informacion. (Articulo 4. Sete
Ley 19/1991, de 6 dejunio dd Impuesto sobre € Patrimonio).
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¢) Impuesto sobre Sucesiones y Donaciones:

Las adquisiciones por causa de muerte o donacion de los Activos Financieros
emitidos d ampao dd Programa de pagarés, a favor de personas fisicas no
resdentes tributan en Espafia por este impuesto, cudquiera que sea la resdencia ded
transmitente y del beneficiario.

Las Sociedades no son sujetos pasivos de este impuesto y las rentas que obtengan

por transmisones gratuitas a su favor deben tributar de acuerdo con las normas dd
IS.

11.1.8. Amortizaciéon delos valores

[1.1.8.1. Los pagaés s reembolsrdn en sus respectivos vencimientos por € importe
correspondiente a su vaor nomind menos la retencion fiscd a practicar a la fecha de
vencimiento.

No exigtira ningln gasto para €l suscriptor.
11.1.8.2. La Sociedad Emisora dispondra d dia de la fecha de vencimiento, o  dia habil

inmediatamente pogterior 9 aquel fuera inhdbil, un importe suficiente para aender la
totalidad del pago.

A s vencimiento, d pagaé s haréa efectivo d tomador, presentando d mismo y d
catificado de adquiscion en d domiclio socid de Bilbao Hipotecaia , que
veificara la autenticidad dd titulo y/o certificado y la ausencia de manipulacion de
los datos contenidos en € mismo.

Bilbao Hipotecaria efectuard las retenciones sobre los rendimientos dd  cepitd
mobiliario que correspondan en cada momento en relacion con los pagarés
amortizados.

No se contempla en esta emisidn la poshilidad de amortizacion anticipada, ni por
parte ddl emisor ni del suscriptor..

11.1.9. Entidades Financieras que atenderan € servicio financiero dela emisién.

El servicio financiero de esta emison sera atendido por Bilbao Hipotecaria
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11.1.10 Moneda dela emision

La presente emision serediza en euros.

[1.1.11. No es posble determinar @ coste del servicio financiero de la emisién, no obstante €

mismo podra estimarse seglin los tipos utilizados en la confeccion de las tablas de
ayudad inversor.

11.1.12. Interés efectivo previso para d tomador (T.A.E.)

11.1.13

Dada la posble diversdad de tipos de emison que previsblemente se gplicaran a lo
lago dd periodo de suscripcion, no es podsble predeterminar & rendimiento
resultante para € tomador, que estard en relacion con d tipo nomina aplicado en cada
caso, de acuerdo con latablavistaen & apartado 11.1.3.

Latasaanud equivdente (T.A.E) , se cdculard aplicando la siguiente formula:

(365/)

Donde:

N = importe nomind de pagaré
E = Vdor efectivo dd pagaré
n = nimero de dias ddl pagaré

I nter és efectivo previsto para € emisor.

No es poshble anticipar una estimacion del coste a que resultardn para € emisor dada
laprevisble variabilidad de | os tipos aplicables en cada caso.

De importe efectivo resultado de la emison, se deduciran los gastos de emision, es
decir, los derivados de la confeccion dd falleto, anuncios en € BORME y prensg,
gastos de inscripcion en la Comisiéon Naciond dd Mercado de Vaores (0,04 por mil
sobre d sddo vivo maximo de esa emison con un minimo de 937,94 euros), €c. La
estimacion total de estos gastos asciende a 2.800,- euros.
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El cosge awd efectivo previso para d emisor s cdculad segin la férmula
mencionadaen € punto 11.1.12.

No se prevé redizar campafia de publicidad.

11.1.14. El presente Programa de Pagarés de Empresa de Bilbao Hipotecaria no ha sdo

evauado por entided cdlificadoraaguna ni esta previsto solicitar su evauacion.

Procedimiento de colocacion y adjudicacion de los pagar és.

[1.2.1.1. Lostitulos ofrecidos van dirigidos a todo tipo de inversores.

Podrén adquirir los pagarés personas fisicas o juridicas sn otras limitaciones
epecides que las derivadas dd cumplimiento de las normativas legdes vigentes
(suminigro de informacion suficiente para emitir los certificados de titularidad:
nombre, domicilio, NIF o DNI).

[1.21.2. Las Ingituciones de Inversion Colectiva, Compafiias de Seguros, Fondos y Planes de

Pensones y Sociedades de Garantia Reciproca tienen redtricciones legdes para
invertir en edos titulos, d no edar previgo olicitar la admisién a cotizacion dd
Programa de Pagarés en ningin mercado.

[1.2.1.3. Los pagarés se podran Solicitar en @ domicilio socid de Bilbao Hipotecaria de forma

1.2.14.

persond 0 por ecrito a partir de la inscripcidon ddl presente programa en los registros
de la Comisdn Naciond dd Mercado de Vdores y con posterioridad a la publicacion
de los anuncios pertinentes. La vigencia dd programa serd de un afio a partir de la
fecha de inscripcion.

En € citado domicilio obtendran informacion sobre los tipos de interés ofrecidos por
Bilbao Hipotecaria para cada plazo y para cada conjunto de pagarés suscritos por un
mismo cliente.

Cudquier persona interesada en la suscripcion de los pagarés podra informarse

acerca de las fechas de emison y tipos de interés ofrecido en @ domicilio socid de
Bilbao Hipotecaria
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1.2.1.5.

Para la suscripcidn de los titulos @ diente debera Unicamente firmar la
correspondiente orden de adquisicion de pagarés. Junto a esta orden se entregara €
triptico informativo de la emisén a los suscriptores. A su vez, d triptico informativo
estaraa disposicion dd publico en @ domicilio socid de la Sociedad Emisora

La suscripcion se adjudicara por orden cronologico en funcion de las fechas de
peticion detitulos recibidas.

Bilbao Hipotecaria llevard un control sobre las disponibilidades de titulos con objeto
de que en ningln momento se exceda dd limite del presente programa.

En cuaquier caso, la Sociedad Emisora se reserva @ derecho de interrumpir de forma
definitiva la suscripcion por razon de necesdades de tesoreria, tipos de interés que
pueden obtenerse por importes y plazos smilares en un mercado dternativo o
cudquier otrafinanciacion més ventgjosa parala Sociedad Emisora.

El inversor desembolsard € precio dd pagaé a Bilbao Hipotecaria. El suscriptor
recibira una copia de la orden de adquisicion como justificante de la transaccion.

El desembolso a efectuar se redizara en d momento de la suscripcion. Las ordenes e
harédn por un tipo de interés, una fecha de suscripcion, una fecha de vencimiento y un
nomind.

11.2.1.6. El certificado de adquisicion o titularidad seré elaborado por |a Entidad

Emisora en € plazo de 15 dias a patir de la fecha de desembolso de las emisiones
redizadas.  Dicho certificado serd vdido hasa la amortizecion dd titulo que
representa; € citado certificado no podr& ser negociado.

[1.2.2. _Colocacion y adjudicacion.

Los pagarés seran colocados en € mercado primario por Bilbao Hipotecaria, donde
quedaran depostados. Se entregaa a suscriptor un  certificado de adquisicion
acreditativo de laposeson dd titulo.

Los titulos fiscos del presente programa estardan depositados en Bilbao Hipotecaria

Quedaran a disposicion de los suscriptores , previa peticion de los mismos, en un
plazo no superior alos 15 dias.
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Las fechas de vencimiento de los titulos serén determinados por € emisor en funcion
de sus necesidades de financiacion, sempre dentro de los limites previsos en €
presente folleto informativo.

11.2.3. Plazoy entrega delostitulos

Los titulos y certificados de adquisicion estardn a disposicion de los suscriptores en
plazo de 15 dias a partir de la fecha de desembolso, quedando los titulos fisicos
depositados en Bilbao Hipotecaria salvo que @ suscriptor decidaretirarlos.

El depodsito de los titulos no generara comision o gasto alguno parad suscriptor.

11.3. Informacion legal v de acuerdos legales

[1.3.1. Naturaezajuridicay denominacion legd de losvalores.

Los vdores ofrecidos son pagarés de empresa, emitidos d portador y estan integrados
en un Programa de Emison de Pagarés, por un sddo vivo maximo de 12 millones de
euros.

La presente emigon se rediza segin € acuerdo adoptado por la Junta Generd
Universal Extreordinaria de la Sociedad Emisora € 28 de abril de 2003 y dd Consgo
de Administracion dd 29 de abril de 2003.

Entre los acuerdos adoptados en la mencionada Junta y Consgo de Administracion se
incluyd gprobar un programa de emisidon de pagarés singulares denominado Programa
de Emisén. El nomind dd programa podra dcanzar un sddo vivo maximo de
12.000.000,- euros. (DOCE MILLONES DE EUROS). Los titulos serén pagarés
emitidos a descuento, d portador, de 1.000,- euros nomindes, pudiendo exidtir
titulos mltiples. El vencimiento de los pagarés no sera en ninglin caso inferior a un
mes, ni superior adieciocho meses.

El plazo de los pagarés de Bilbao Hipotecaria se edtablece de conformidad con €
Red Decreto 692/1996 de 26 de abril que desarolla d Régimen Juridico de los
Egtablecimientos Financieros de Crédito.

Se faculta d Presdente de la Sociedad, D. Carlos Soroa Gdlano para que en nombre
y representacion de la Sociedad y en rdacion a los acuerdos precedentes, pueda
comparecer ante cudquier autoridad y redizar los actos y otorgar los documentos
publicos o privados que fueran necesarios para la gecucion y cumplimiento de los
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11.34.

[1.3.6.

mismos, incluidas las subsanaciones y/o aclaraciones necesarias hasta su inscripcion
en los registros pablicos pertinentes.

Se incluye como anexo |, certificado del acuerdo adoptado por la Junta Generd de
Accionigtasy certificado dd acuerdo adoptado por € Consgjo de Administracion.

Autorizaciones administr ativas previas

Parala emision de este programa de pagarés no se requiere autorizacion adminigtrativa
previa

Garantiasdelaemisién

Los pagarés objeto de la presente emison estén garantizados con @ patrimonio de la
Sociedad Emisora

11.3.7. Forma de Representacion

Los pagaées s maeridizaran en titulos fiScos se emitiran titulos muditiples
representativos de la suscripcion de varios titulos.

En d propio pagaré, figuras)d € domicilio de pago y € importe nomind. Los titulos
sadn  d portador y estardn autografiados por persona con poderes suficientes de
Bilbao Hipotecaria

Los pagarés se numerardn de forma corrdativa

11.3.8. Legidacion aplicable y tribunales competentes.

El presente folleto informativo se emite a tenor de los establecidos en la Ley 24/1.988
de 24 de julio dd Mercado de Vdores modificada por la Ley 37/98 de 16 de
noviembre y conforme a los dispuesto en € Red Decreto 291/1.992 de 27 de marzo,
sobre Emisiones y Ofertas Plblicas de Venta de Vdores, asi como de la Orden
Minigerid de 12 de julio de 1.993 sobre Folletos Informeativos, dd Red Decreto
2590/1.998 de 7 de diciembre, sobre modificaciones del régimen juridico de los
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.4,

mercados de vaores y otros desarrollos dd Red Decreto 291/1.992 de 27 de marzo y
la Circular de laComisién Naciond del Mercado de Vaores 2/99 de 22 de abil .

En caso delitigio, las partes interesadas se someten parala resolucion de tales
cuestiones, alajurisdiccidn delos Juzgadosy Tribundes del domicilio del suscriptor.

[1.3.9. Transmisbilidad de los pagar és

Los pagarés de este programa son a portador. No existen otras restricciones alalibre
trangmisibilidad de los mismos, que |os que se puedan derivar de lalegidacion vigente.

Latransmision de los pagarés deberd realizarse de acuerdo con lo establecido en e
R.D. 214/1.999 de 5 de febrero en d que se gprueba d Reglamento dd Impuesto dela
Renta de |as Personas Fisicas, através de fedatario pablico o ingtitucion financiera,
sdvo que @ mismo endosatario o adquirente sea unaiinditucion financiera.

11.3.10. Solicitud de admisién a negociaciéon de la emision en mer cados or ganizados
LaJunta Generd Extraordinaria de la Sociedad Emisora no adopté ningln acuerdo

respecto ala solicitud de admision a cotizacion de este programa de pagarés en ningin
mercado organizado, como € mercado AIAF u otro similar.

Por dlo, no et previsto solicitar laadmision a cotizacion de este programa en ningin
mercado.

Informacién relativa a la admision a bolsa o algin mercado secundario
organizado onodelaemisién.

No eda previto solicitar la admisén a bolsa 0 adgin mercado secundario organizado o no.
Bilbao Hipotecaia no tiene emitido ningln vaor que cotice en bolsa o cudquier otro
mercado organizado.

La Sociedad emisora no tiene previsto dotar de liquidez ala presente emision.
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[1.5. FEinalidad del Programa de Pagarésy su efecto en lascargasy serviciodela
financiacion ajena
[1.5.1. Findidad del Programa de Pagarés
[1.5.1.1. El presente programa tiene por objeto financiar |as actividades inversoras de
Bilbao Hipotecaria en préstamos hipotecarios.
[1.5.2. Cargasy servicio delafinanciacion gena
El cuadro dguiente muedra € volumen de finandacion gena (red y previso) y €
cogte de lamisma (red y previsto) alo largo de los siguientes gercicios
FINANCIACION AJENA
(enmiles de euros)
VolumenFAnd Cogtes Financieros
Depdgitos Depdgitos
Afo Pagaés  Grupo  Total|| Pegarés Grupo Total
2.001 3803 23562 27.365 214 1.016 1.230
2.002 3763 21.210 24973 111 787 898
2.003 (E) 4191 18526 22717 111 623 734
2.004 (E) 4610 16673 21.283 122 542 664,
2.005 (E) 5071 15000 20.071 134 488 622
(BE) Edtimacion de datos
La Sociedad no ha incurrido en incumplimientos en @ pago de intereses ni en la
devolucion de principaes.
- .l
+Hn B -'—:'I-
L] "“.-=Il
W
FORTIS
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CAPITULO Il

EL EMISOR Y SU CAPITAL

| dentificacion o objeto social

[11.1.1. Razdn socid: BILBAO HIPOTECARIA, SA., ESTABLECIMIENTO
FINANCIERO DE CREDITO.

Domicilio Socid: Neguri-Getxo (Bizkaa). Paseo dd Puerto, 20.
C.I.F.: A48409023
N2 I nscripcion Banco de Espafiac 8235

[11.1.2. Objeto socid: Laredizacion de operaciones de préstamo 'y crédito hipotecario.
Iguamente, la Sociedad podra redizar cudesquiera otras actividades que sean
necesarias para un mejor desempefio de su actividad principd.

C.N.A.E.-93: 65221

I nfor maciones legales

Bilbao Hipotecaria se congtituyo por tiempo indefinido bgjo € nombre de Cga Hipotecariay
de Depdsitos, SA. , S.C.H. en escritura pUblica otorgada por € notario de Bilbao, D. José
Ignacio Uranga Otaegui € 4 de Octubre de 1.989, con € nlmero de protocolo 4.096. Se
cambi6 su denominacion por lade Bilbao Hipotecaria, SA., S.C.H. mediante ecritura

publica otorgada por € mismo notario, d dia 23 de Enero de 1.990, nimero de protocolo 349
y por laactud de Bilbao Hipotecaria, SA., Establecimiento Financiero de Crédito con
modificacion del objeto socid, mediante escritura plblica otorgada por € mismo notario, €
dia 27 de Noviembre de 1.996, nimero de protocolo 4.270.

Bilbao Hipotecaria se hdlainscrita en d Registro de Establecimientos Financieros de
Crédito del Banco de Espaiia desde d 30 de Diciembre de 1.996. Anteriormente lo estuvo
en e Registro Especid de Sociedades de Crédito Hipotecario dd Banco de Espafia desde €
24 de Enero de 1.990, fecha en laque comenzd su actividad.

Los Edtatutos de Bilbao Hipotecaria se adgptaron ala nueva Ley de Sociedades Andnimas,
Texto Refundido de 22 de diciembre de 1.989 mediante escrituras publica otorgada por €
notario de Bilbao, D. Jos2 Ignacio Uranga Otaegui € 11 de Octubre de 1.990, nimero de
protocolo 4.593.
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Mediante escritura publica otorgada por  mismo notario € 3 de enero de 1.995, nimero de
protocolo 30 se modificd € articulo 19 de los Egtatutos por € cud se estableciaque
nimero de Consgeros de la Sociedad debia ser impar, pudiendo por tanto a partir de ese
momento ser & nimero de Consgeros de la Sociedad tanto par como impar.

El 21 de diciembre de 2001, d amparo de lo dispuesto en la Ley 46/1998 de 17 de diciembre,
sobre laintroduccion del euro, se redenominé € capita en euros, mediante escritura
formdizada por d Notario D. José Ignacio Uranga, numero de protocolo 4.864.

Datos de inscripcion:

INSCRITA en d Registro Mercantil de Bizkaia, en € tomo 2.228 generd, libro 1.658 dela
seccion 32 de Sociedades, folio 150, hoja 16.326. Inscripcion 12

Lugares para consultar lainformacion.

Los Egtatutos de la Sociedad Emisora, estados contables y econdmico-financieros, asi como
cuaquier otro documento citado en este folleto, o cuya existencia se derive de su contenido,
podrén ser consultados en & domicilio socid de Bilbao Hipotecaria

Exige adisposicion de plblico y deformagratuita, € folleto relativo alaemison en d
domicilio fiscd dela Sociedad Emisora. Lainformacion sobre @ presente folleto también
puede ser obtenida en los registros de la Comisién Naciond dd Mercado de Vdores
(CN.M.V).

I11.22La actividad de la Sociedad Emisora esta regulada por € Banco de Espaia y se
encuentra sUjeta, entre otras digoosiciones, ala sguiente normativalegd:

. Ley 26/88 de 29 de julio, sobre la disciplina e intervencion de las Entidades de
Crédito, que dgj6 bgjo latutela del Banco de Espafia a todas |as Entidades de
Credito.

. Ley 2/1.981 de 25 de marzo que regulad mercado hipotecario y crealas
sociedades de crédito hipotecario.

. R.D.685/1.982 de 17 de marzo que desarrolla determinados aspectos de la
Ley 2/1.981 de 25 de marzo.

. Circular del Banco de Espaiia 8/90 de 7 de septiembre, sobre trangparencia de las
operacionesy proteccion de la dientda
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. Circular del Banco de Espafia 4/91 de 14 de junio, principa mente sobre tratamiento
delosriesgos, del baance, pérdidasy gananciasy presentacion de los estados
financieros.

. Circular del Banco de Espaia 5/93 de 26 de marzo, sobre determinacion y control
de los recursos propios minimas.

. Ley 2/1.994, de 30 de marzo sobre subrogacion y modificacion de préstamos
hipotecarios.

. O.M. de 5 de mayo de 1.994 sobre transparenciade las condiciones  financieras de
los préstamos hipotecarios.

. Ley 3/1.994 de 14 de abril, por laque se adaptalalegidacion espaiolaen materia
de entidades de crédito ala Segunda Directiva de Coordinacion Bancariay se
introducen otras modificaciones rdativas d Sistema Financiero.

. R.D. 692/1.996 de 26 de abril. sobre d régimen juridico de los establecimientos
financieros de crédito.

. Reglamento (CE) n° 2818/98 dd Banco Centrd Europeo de 1 de diciembre de 1.998
relaivo a la aplicacion de las resarvas minimas que sudituye a la normativa
anterior sobre d coeficiente de cga

I11.3. Informacién sobre d capital

[11.3.1. El capitd socid esde TRES MILLONES CINCO MIL SESENTA EUROSY
CINCUENTA Y DOS CENTIMOS (3.005.060,52 €) representado por 5.000
acciones nomindivas de 601,012104 € nominaes cada una, totalmente suscritasy
desembol sadas, numeradas corrdativamente dd 1 d 5.000 ambos inclusive.

Lacomposicién dd accionariado de la Sociedad afecha de registro del presente
folleto eslasguiente:

Miles % de
Euros  Participacion
Bilbao Compariia Andnima de Seguros y Reaseguros, S.A. 2.999 99,8%
S. Orbita Sociedad de Agencia de Seguros, S.A. 3 0,1%
Seguros Bilbao Fondos, S.G.1.I.C., S.A. 3 0,1%
TOTAL 3.005 100,0%
- .l
+Hn B -'—:'l-
] ' "‘.-EII
T
FORTIS
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1.3.2.

11.3.3.

1.3.4.

[11.35.

SAlo exigten acciones nomingtivas ordinarias de clase Unica, de 601,012104 €
nominaes cada una. Todas dlas gozan de los mismos derechos paliticos y
econdmicos.

No exigten empréstitos de obligaciones convertibles, canjeables o con "warrants'.

Bilbao Hipotecaria se congtituy6 con un capital socid de QUINIENTOS MILLONES
DE PESETAS que redenominado a euros son TRES MILLONES CINCO MIL
SESENTA CON CINCUENTA Y DOS CENTIMOS. Por tanto no se ha producido
hasta esta fecha ninguna variacion en su capital socia. No existe, por € momento
ninguna autorizacion de la Junta Generd paraaumentar d Capitd Socid, ni para
emitir empréstitos convertibles en acciones propias.

BILBAO HIPOTECARIA no posee ninguna participacion en su Capita Socid. No
existe autorizacion alguna para adquirir acciones propias, ni ha habido ninguna
adquisicidn de acciones propias hastalafecha

[11.3.6.BILBAO HIPOTECARIA, SA., EF.C. sintegraen d Grupo de BILBAO,

COMPARIA ANONIMA DE SEGUROS Y REASEGUROS (Seguros Bilbao).

De acuerdo con lo recogido en € R.D. 1.343/1.992 de 6 de noviembre € Bdance de
Bilbao Hipotecaria no se consolida con d de Seguros Bilbeo, d tratarse esta Ultima de
una compafiia de seguros. BILBAO, COMPANIA ANONIMA DE SEGUROS Y
REASEGUROS ogtenta directamente latitularidad del 99,8% de las acciones de
BILBAO HIPOTECARIA e indirectamente la titularidad dd 0,2% restante.

BILBAO, COMPANIA ANOMINA DE SEGUROSY REASEGUROS, esaa

U vez, participadaen € 99,6% de su capitd socid por FORTIS INSURANCE
INTERNATIONAL N.V. (Grupo belga-holandes Fortis).
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El organigrama del Grupo Seguros Bilbao es d sguiente:

FORTIS INSURANCE INTERNATIONAL, N.V.

l 99,63%

BILBAO CIA ANONIMA
DE SEGUROS Y
REASEGUROS, S.A.

99,85%

SEGUROS BILBAO
FONDOS, S.A. S.G.LILC.

1.00%,,

l 99,97% l 99,80%
A 4
S.ORABITA, Sociedad de 0. 10%' BILBAOHIPOTECARIA, | 0,10%
Agencia de Seguros, S.A. SA, EFC.
T | 0.15% f
0.03%

Organigrama afecha dd registro dd falleto.

I11.4. Relativo a las participaciones

l 99,00%

PAR BILBAO, Sociedad de
Agencia de Seguros, S.A.

Bilbao Hipotecaria no posee ninguna participacion en € capital socid de otras sociedades o

empregtitos convertibles de otras sociedades.
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V.1

CAPITULO IV

ACTIVIDADES PRINCIPALESDEL EMISOR

Principales actividades de la entidad emisora.

Bilbao Hipotecaria, SA., E.F.C. s2 condtituyo € 4 de Octubre de 1.989y seinscribio en d
Registro Especid de Establecimientos Financieros de Crédito dd Banco de Espafia con e n°
8235 desde € 30 de Diciembre de 1996. Anteriormente, 1o etuvo en € Registro Especid de
Sociedades de Crédito Hipotecario del Banco de Espafia con € mismo nimero actua desde el
24 de Enero de 1.990, fechaa partir de lacud comenzo su actividad.

IV.11. Descripcion delasprincipales actividadesy negocios de la Entidad
Emisora.

En cumplimiento de la normativa vigente, Bilbao Hipotecaria centra su actividad en
las operaciones de Préstamo con Garantia Hipotecaria

Laevolucion de eta actividad en los tres Ultimos afios es lasiguiente

2.000

2.001

2.002

Préstamas Formdizados en € afio (miles de euros)

N° de Préstamos Formdizados en d afio

Importe medio concedido (miles de euros)

Sddo de Préstamos Hipotecarios (miles de euras)

N° de Prestamos vigentes

Importe medio de los Préstamos Vigentes (miles de euras)

4.578
69
66,3
33.716
871
38,7

1.889
31
60,9
30.838
814
379

2.456
34
72,2
28.239
751
37,6

La Sociedad mantiene un acuerdo con Bilbao Cia Andnima de Segurosy Reaseguros,
por € gue ésta colabora através de su red de sucursaes en la captacion delos
clientes. Este hecho posibilitaa Bilbao Hipotecaria actuar en todo € territorio

naciond.

L os préstamos se conceden fundamentalmente a Economias domésticas y estan

destinados en su inmensa mayoria ala financiacion de adquisicion y rehabilitacion de

viviendas. No se conceden préstamos para financiar la promocion inmobiliaria, ni

sobre inmuebles en los que se redlicen actividades indudtrides.
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Bilbao Hipotecaria slo concede préstamos con garantia de primera hipoteca sobre
inmuebles previamente tasados por una Sociedad de Tasacion Independiente e
inscritaen @ Registro Especid que para estas sociedades existe en d Banco de
Espafia. Cabe destacar en este sentido, que € promedio ddl capitd vigente sobre e
valor de tasacion de los inmuebles hipotecados esa 31.12.2002 dd 31,71 %y
excluyendo un sddo de 1.320 miles de eurog(d 4,67% dd saldo de préstamos) , no
Superaen ninglin caso € 80 %.

A continuacidon se muestran unos gréficos correspondientes ala distribucion dela
inverson a 31 de diciembre de 2.002.

DISTRIBUCION POR IMPORTE DE LAS OPERACIONES

Entre 200.000 y
300.000 Eur
2%

Entre 100.000 y
200.000 Eur
16%

Menores de 100.000
Eur
82%

DISTRIBUCION GEOGRAFICA

RESTO DE ESPANA
16%
MADRID
6%

PAIS VASCO
39%

ANDALUCIA
8%

CATALUNA
31%

L

]
- ..'.
1.'-1
fed®

i
FORTIS
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DISTRIBUCION POR FINALIDADES DE CREDITO
o0
6%

Actividades Productivas
4%

Rehabilitacion Viviendas
9%

Adquisicién de Viviendas
81%

El plazo méximo a que se conceden |os Préstamos Hipotecarios en la Sociedad es de
25 ahos, stuandose € plazo medio de vencimiento remanente de la carterade
préstamos desde @ 31.12.2002 en 80 meses.

En cuanto d tipo de Interés, Bilbao Hipotecaria slo concede préstamos atipo de
interés variable, y se modificaunavez d afio en funcidn de un indice de referencia
gue a partir de laentrada en vigor delaO.M. de 5 de mayo de 1.994 sobre
trangparencia de las condiciones financieras de |os préstamos hipotecarios y la
publicacidn de las Circulares del Banco de Espafia 5/1.994 y 7/ 1.999 es uno de los
recomendados por € Banco de Espafia en dichas Circulares.

Actuamente la sociedad esté utilizando dos indices de referencia, que son €
EURIBOR aun afio y € Tipo medio de los préstamos hipotecarios a mas de 3 afios
para adquisicion de vivienda libre concedido por los bancos (IRPH).

No obstante, para préstamos formalizados antes dd 01.01.2000 con referencia
MIBORYy en previson de lasu posible desgparicion con laentrada de Espaiiaen la
Union Monetaria Europes, se establece en las Escrituras de Préstamaos, como indice
sudtitutorio € IRPH y en caso de que se dejara de publicar éste, d que designe e
Banco de Espafia como sudtituto del MIBOR.
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IV.1.2. Posicionamiento relativo dela Entidad dentro del Sector

En los Ultimos afios € mercado hipotecario espafiol se ha caracterizado por :

- Unostipos de interés que tras la fuerte bajada experimentada hasta d afio D, se
han mantenido bgos. En € Ultimo gercicio y apartir de Junio en d que dcanzd
e 4,45%, d MIBOR hipotecario haido disminuyendo hasta dcanzar en marzo
del presente afio @ 2,42 % que representad minimo histérico de estareferenciay
se Sitlia por debgjo del indice de inflacidn (seglin lainformacion mensud de tipos
de referencia dd mercado hipotecario hasta marzo dd 2.003 publicados por d
Banco de Esparia).

Egta bgada de tipos ha tenido como efecto negetivo un crecimiento eevado
del precio delavivienday como consecuencia de dlo un dto endeudamiento de
las familias.

- Unafuerte competencia que se hatraducido en un sensible descenso de mérgenes
como demuestrad hecho de que Espafiatiene d tipo hipotecario més bgjo dela
Union Monetaria Europea de acuerdo con lainformacion facilitada por la
Asociacion Hipotecaria Espafiola.

- Unastasas de crecimiento interanud del mercado hipotecario muy importantes,
cercanas d 20%. Segun lainformacion publicada por la Asociacion Hipotecaria
Espafiola, |as tasas de crecimiento del crédito hipotecario han sdo un 19,1 % en
2000,un185%end afo 2001y un 20,0 % en d 2002

Bilbao Hipotecaria dcanzo su inverson crediticiaméximaen d afio 9. A partir del

aho 0 2.000 y en lamedida en que la invers 6n esta financiada mayoritariamente por
fondos procedentes del grupo, no se ha optado por una politica de crecimiento sino de
prudencia en la conceson de préstamas, primando la cdidad en lainversidn sobre
cuaquier otracongderacion.

Consecuenciade dlo hasido un decrecimiento de la cartera de préstamos de un 1,2%
en d afio 2000 hagta Stuar lainverson crediticiaen 33.716 miles de euros, de un

8,5% en d 2001, terminando en un saldo de 30.838 milesde eurosy un 84% en d

2002 con un sddo find de 28.239 miles de euros.

Dada la especificidad del cand de distribucidn de BILBAO HIPOTECARIA, asi como
su escaso volumen, lainformacion comparativa con € sector no es significativa
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IV2 Gesion deresultados

A lo largo de este capitulo se utilizaran las Siguientes abreviaturas :

ATM. = Activos Totdes Medios
AMR. = Activos Medios Remunerados
RPM. = Recursos Propios Medios

IV.2.1. Resultadosdela Sociedad

Las cuentas de resultados de la Sociedad d cierre de los gercicios 2002, 2001 y 2000
son las Sguientes :

CUENTAS DE RESULTADOS
(Miles de euros)

EJERCICIO 2.002 EJERCICIO 2.001 EJERCICIO 2.000

Importe % S/ATM | Importe % sIATM Importe % sIATM
+ Intereses y Rendimientos asimilados 1511 4,93 1.869 5,64 1.676 4,73
- Intereses y Cargas Asimiladas 901 2,94 1.234 3,72 1.020 2,88
= MARGEN DE INTERMEDIACION 610 1,99 635 1,92 656 1,85
- Comisiones pagadas 0 0,00 0 0,00 0 0,00
= MARGEN ORDINARIO 610 1,99 635 1,92 656 1,85
- Gastos de Personal 104 0,34 94 0,28 137 0,39
- Otros gastos de Explotacion 42 0,14 54 0,16 61 0,17
- Amort del Inmov Mat e Inmat. 0 0,00 1 0,00 1 0,00
= MARGEN DE EXPLOTACION 464 151 486 1,47 457 1,29
- Amortiz. y Prov Insolvencias 42 0,14 48 0,14 51 0,14
+/- Resultados Extraordinarios 0 0,00 17 0,05 6 0,02
=RESULTADOS ANTES DE IMPUESTOS 422 1,38 455 1,37 412 1,16
- Impuesto de Sociedades 142 0,46 161 0,49 146 0,41
=RESULTADOS DEL EJERCICIO 280 0,91 294 0,89 266 0,75
ACTIVOS TOTALES MEDIOS 30.675 100,00 33.149 100,00 35.437 100,00
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IV.22. Rendimiento medio delosempleos

Se adjuntan cuadros comparativos de los tres Ultimos g ercicios cerrados :

RENDIMIENTO MEDIO DE LOS EMPLEOS
(Milles de euros)

EJERCICIO 2.002 EJERCICIO 2.001 EJERCICIO 2.000

Saldos % Tipos Saldos % Tipos Saldos % Tipos

Medios Medios __Intereses Medios Medios __Intereses | Medios Medios __Intereses
Caja y Bancos Centrales 662 2,11 14 644 2,80 18] 626 3,17 20
Entidades de Crédito 197 2,03 4 180 1,67 3 224 0,89 2
Crédito sobre Clientes 29.572 5,05 1.493 32.012 5,77 1.848 34.171 4,84 1.654
ACTIVOS MEDIOS REMUNERADOS 30.431 4,97 1.511] 32.836 5,69 1.869 35.021 4,79 1.676
Activo Material e Inmaterial 160 0,00 0 210 0,00 0 307 0,00 0
Otros Activos 84 0,00 0 103 0,00 0 109 0,00 0
ACTIVOS TOTALES MEDIOS 30.675 4,93 1.511 33.149 5,64 1.869 35.437 4,73 1.676

VARIACION ANUAL RENDIMIENTO
MEDIO DE LOS EMPLEOS
(Miles de euros)

VARIACION 2002/2001 VARIACION 2001/2000
Por Por Por Por
volumen Tipos Total volumen Tipos Total
Caja y Bancos Centrales 1 5 -4 1 2 2
Entidades de Crédito 0 1 1 0 1 1
Crédito sobre Clientes -141 -214 -355] -105 298 194
ACTIVOS MEDIOS REMUNERADOS -140 -218 -358 -104 297 193
Activo Material e Inmaterial 0 0 0 0 0 0
Otros Activos 0 0 0 0 0 0
ACTIVOS TOTALES MEDIOS -140 -218 -358 -104 297 193]
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IV.2.3. Coste medio delosrecursos

Se adjuntan cuadros comparativos de lostres Ultimos gercicios cerrados

COSTE MEDIO DE LOS RECURSOS
(Miles de euros)

EJERCICIO 2.002 EJERCICIO 2.001 EJERCICIO 2.000

Saldos % Tipos Saldos % Tipos Saldos % Tipos

Medios Medios Intereses | Medios Medios Intereses | Medios Medios Intereses
Entidades de Crédito 0 0,00 0| 0 0,00 0 0 0,00 0
Débitos a Clientes 22.734 3,47 790 23.142 4,41 1.020 24311 3,27 796
Valores Negociables 3.557 312 111 5.505 3,89 214 6.906 3,25 224
RECURSOS MEDIOS CON COSTE 26.291 3,43 901] 28.647 4,31 1.234 31.217 3,27 1.020]
Recursos Propios 3.767 0,00 0 3.745 0,00 0| 3.648 0,00 0|
Otros Pasivos 617 0,00 0| 757 0,00 0 573 0,00 0
TOTAL RECURSOS MEDIOS 30.675 2,94 901 33.149 3,72 1.234 35.437 2,88 1.020

VARIACION ANUAL COSTE
MEDIO DE LOS RECURSOS
(Miles de euros)

VARIACION 2002/2001 VARIACION 2001/2000
Por Por Por Por
volumen Tipos Total volumen Tipos Total
Entidades de Crédito 0 0 0 0 0 0
Débitos a Clientes -18 -212 -230 -38 263 224
Valores Negociables -76 -27 -103 -45 35 -10
RECURSOS MEDIOS CON COSTE -94 -239 -333 -84 298 214
Recursos Propios 0 0 0 0 0 0
Otros Pasivos 0 0 0| 0 0 0
TOTAL RECURSOS MEDIOS -94 -239 -333 -84 298 214
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V.24

IV.25.

Margen de Intermediacion

Laevolucion dd Margen de Intermediacion de los tres Ulitimos gercicios esla

sguiente:

MARGEN DE INTERMEDIACION

(Miles de euros)

Ejercicio  Ejercicio  Ejercicio | Variacion Variacion
2.002 2.001 2.000 |2002/2001 2001/2000
% %
+ Intereses y Rendimientos asimilados 1511 1.869 1676 -19,15% 11,52%
- Intereses y Cargas asimiladas 901 1.234 1.020| -26,99% 20,98%
=MARGEN DE INTERMEDIACION 610 635 656 -3,94% -3,20%
% Margen s/ AMR 2,00 1,93 1,87 3,63% 3,21%
% Margen s/ ATM 1,99 1,92 1,85 3,65% 3,78%

Ladiferenciaentre d rendimiento de |os activos remunerados y |0s pasivos con coste
hasido en d 2002 de 1,54% (1,38% en d 2001y 1,52% en € 2000).
No obstante, d margen de intermediacion en términos absolutos ha disminuido

durante los Ultimos gercicios debido a descenso de lainversion crediticia. Este
descenso ha provocado también que en términos relativos se vaya ampliando €

margen por € mayor peso que representa la financiacion con fondos propios en

total deinvergoén.

Comisionesy otrosingresos

La Sociedad no obtiene comisiones ni otros ingresos que no sean los que
derivan de los propios préstamos hipotecarios.
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IV.26. GastosdeExplotacion

IvV.27.

En € afio 2002 Bilbao Hipotecaria, ha continuado haciendo un esfuerzo en la

contencion de gastos y ha conseguido reducirlos en un 2,01%, a pesar de haber

adaptando su estructura en los dos afios anteriores con rebgjas de gastos del 25,13 %

end 2001y dd 28,16 % en & 2000.

Sin embargo, € ratio de eficiencia ha repuntado ligeramente debido d descenso dela

inverson crediticia que ha provocado una disminucion dd margen de
intermediacion, segin se ha comentado en @ punto anterior.

GASTOS DE EXPLOTACION
(Miles de euros)

Ejercicio  Ejercicio  Ejercicio | Variacion Variacion
2.002 2.001 2.000 [2002/2001 2001/2000
% %

Gastos de Personal 104,0 94,0 137,0 10,64%  -31,39%
Otros Gastos de Explotacién 42,0 54,0 61,0 -22,22%  -11,48%
Amortizacién del Inmovilizado 0,0 1,0 1,0 | -100,00% 0,00%
GASTOS DE EXPLOTACION 146,0 149,0 199,0 -2,01%  -25,13%
% Gastos de Explotacion s/ATM 0,48 0,45 0,56 6,67% -19,64%
% Ratio eficiencia (*) 23,93 23,46 30,34 2,00%  -22,68%
Ndmero medio de empleados 25 2,5 4 0,00% -28,57%
Coste Medio por empleado (euros) 41.600 37.600 39.143 10,64% -3,94%
% Gastos Personal/Gastos Explotac. 71,23 63,09 68,84 12,90% -8,35%
Numero Oficinas 1 1 1 0,00% 0,00%
Empleados por oficina 25 25 35 0,00%  -28,57%

(*)Ratio eficiencia = Gastos de Explotacion / Margen de Intermediacion

Saneamientos Provisionesy Otros Resultados

La Sociedad mantiene ha mantenido y Sgue manteniendo un nivel de
provisones mayor o igud a exigido por d Banco de Espafia
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Lamorosidad se ha mantenido en niveles bgos aunque en  afo 2002 ha
experimentado un repunte debido a un Unico crédito que se ha solucionado en enero
de 2003. Unavez resudto este procedimiento judicia, lamorosidad (deudores
morosos/ inverson crediticia bruta) se ha situado en un 0,60%.

Por lo que se refiere alas dotaciones por insolvencias, estas han ido disminuyendo
como consecuencia de ladisminucion de lainverson crediticiay d efecto nivelador

de la provison estadistica, que ha supuesto unas dotaciones de 32.765 euros en € afio
2002 (40.954 eurosen d 2001 y 18.914 euros en € 2000).

Los Resultados Extraordinarios provienen del resultado de las ventas de inmuebles
adquiridos mediante procedimientos g ecutivos de préstamos hipotecarios y
recuperacion de provisiones e intereses de préstamos dudosos.

Laevolucion de estas partidas tiene su reflgio en @ cuadro siguiente.

SANEAMIENTOS, PROVISIONES Y
OTROS RESULTADOS
(Miles de euros)

Ejercicio  Ejercicio Ejercicio | Variacion Variacion
2.002 2.001 2.000 2002/2001 2001/2000
% %

+/- Beneficios Extraordinarios 0 17 6( -100,00% 183,33%
- Provision depreciacion Inmuebles 0 0 0
- Provision para cargas y gastos 0 0 0

+/- Otros Beneficios Extraordinarios 0 17 6( -100,00% 183,33%

- Amortiz. y Prov Insolvencias 42 48 51 -12,50% -5,88%

SANEAM. PROV. Y OTROS RESULT. -42 -31 -45 35,48% -31,11%

% Total Saneam. Prov y Otros / ATM -0,14 -0,09 -0,13 55,56%  -30,77%
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IV.28. Resultadosy Recursos Generados

Los Resultados y los Recursos Generados por la Sociedad durante los tres

Ultimos gercicios hasido lasguiente :

RESULTADOS Y RECURSOS
GENERADOS
(Miles de euros)
Ejercicio  Ejercicio  Ejercicio | Variacion Variacion
2.002 2.001 2.000 2002/2001 2001/2000
% %

RESULTADO ANTES DE IMPUESTOS 422 455 412 -7,25% 10,44%
- Impuesto de Sociedades 142 161 146 -11,80% 10,27%
RESULTADO DEL EJERCICIO 280 294 266 -4,76% 10,53%
RECURSOS GENERADOS (¥) 334 363 329 -7,99% 10,33%
% Resultado Ejercicio / ATM (ROA) 0,91 0,89 0,75 2,92% 18,15%
% Resultado Ejercicio / RPM (ROE) 7,43 7,85 7,29 -5,32% 7,65%
% Recursos Generados /ATM 1,09 1,10 0,93 -0,57% 17,95%

(*) Resultado del Ejercicio mas Amortizaciones y Provisiones.

L os recursos generados se han mantenido en niveles smilares, decreciendo en valor
absoluto en d afio 2002 debido ala disminucion de lainversion crediticiadd 8,58%

ya comentada anteriormente.
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IV.3. Gestion del Balance

IV.3.1. Balancedela Sociedad

BALANCES DE SITUACION
(Miles de euros)

Ejercicio  Ejercicio Ejercicio | Variacién Variacion
2.002 2.001 2.000 2002/2001 2001/2000
% %

Caja y Depositos en Bancos Centrales 668 655 635 1,98% 3,15%
Entidades de Crédito 533 552 596 -3,44% -7,38%
Créditos sobre Clientes 27.967 30.591 33.430 -8,58% -8,49%
Activos Inmateriales 0 0 0 0,00% 0,00%
Activos Materiales 159 187 290 -14,97%  -35,52%
Otros Activos 282 288 213 -2,08% 35,21%
Cuentas de Periodificacion 10 20 49 -50,00%  -59,18%
TOTAL ACTIVO 29.619 32.293 35.213 -8,28% -8,29%
Debitos a Clientes 21.397 23.874 23.123| -10,38% 3,25%
Valores Negociables 3.763 3.803 7.531 -1,05%  -49,50%
Otros Pasivos 59 43 136 37,21%  -68,38%
Cuentas de Periodificaciéon 422 613 504 -31,16% 21,63%
Provisiones para Riesgos y Cargas 70 68 81 2,94%  -16,05%
Beneficio del Ejercicio 280 294 266 -4,76% 10,53%
Capital Suscrito 3.005 3.005 3.005 0,00% 0,00%
Reservas 623 593 567 5,06% 4,59%
TOTAL PASIVO 29.619 32.293 35.213 -8,28% -8,29%
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IV.32. Tesoreriay Entidadesde Crédito

IV.33.

La Sociedad no mantiene posiciones pasivas con Entidades de Crédito ni

sddos en moneda extranjera.

Laevolucion de los saldos de las cuentas de tesoreriay Entidades de Crédito
delostres Ultimos gercicios hasdo lasiguiente :

TESORERIA Y ENTIDADES DE
CREDITO
(Miles de euros)

Ejercicio  Ejercicio  Ejercicio | Variacion Variacion
2.002 2.001 2.000 [2002/2001 2001/2000
% %
Caja 0 0 of -— -
Banco de Espafia 668 655 635 1,98% 3,15%
Otros Bancos Centrales
TOTAL CAJAY DEPOSITOS ENB.C. 668 655 635 1,98% 3,15%
% S/ ATM 2,18 1,98 1,79 10,21% 10,27%
POSICION NETA ENT. DE CREDITO 533 552 596 -3,44% -7,38%
% S/ ATM 1,74 1,67 1,68 4,35% -0,99%
Inversion Crediticia
El desglose de los saldos del epigrafe Créditos sobre Clientes es e sguiente :
INVERSION CREDITICIA POR
CLIENTES
(Miles de euros)
Ejercicio  Ejercicio Ejercicio | Variacion Variacion
2.002 2.001 2.000 2002/2001 2001/2000
% %

Crédito al Sector Publico 0 0 0
Crédito a Empresas del Grupo 48 30 0 60,00%
Crédito a Otros Sectores Residentes 28.081 30.671 33.541 -8,44% -8,56%
Credito a No Residentes 158 167 175 -5,39% -4,57%
INVERSION CREDITICIA BRUTA 28.287 30.868 33.716 -8,36% -8,45%
Fondo de Provision Insolvencias 320 277 286 15,52% -3,15%
INVERSION CREDITICIA NETA 27.967 30.591 33.430 -8,58% -8,49%
En Euros 27.967 30.591 33.430 -8,58% -8,49%
En Moneda Extranjera 0 0 0
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Ladigribucion por plazo de vencimiento de la cateraesla siguiente :

INVERSION CREDITICIA POR
PLAZO DE VENCIMIENTO
(Miles de euros)

Ejercicio  Ejercicio  Ejercicio | Variacion Variacion
2.002 2.001 2.000 |2002/2001 2001/2000
% %
Vencido y hasta 3 meses 1.094 852 1.027 28,40%  -17,04%
Entre 3 mesesy 1 afio 1.843 1.840 1.930 0,16% -4,66%
Entre 1 afio y 5 afios 9.410 9.752 10.401 -3,51% -6,24%
Méas de 5 afios 15.940 18.424 20.358| -13,48% -9,50%
INVERSION CREDITICIA BRUTA 28.287 30.868 33.716 -8,36% -8,45%
El cuadro siguiente muestralos movimientos registrados en |los fondos de
insolvencias.
EVOLUCION DEL FONDO DE
PROVISION INSOLVENCIAS
(Miles de euros)
Ejercicio  Ejercicio  Ejercicio | Variacion Variacion
2.002 2.001 2.000 |2002/2001 2001/2000
% %

SALDO INICIAL DEL EJERCICIO 277 286 267 -3,15% 7,12%
Dotaciones del Ejercicio 62 48 51 29,17% -5,88%
Aplicaciones del Ejercicio 19 57 32| -66,67% 78,13%
SALDO FINAL DEL EJERCICIO 320 277 286 15,52% -3,15%

Lanueva provison estadistica ascendia 31.12.2002 a 92.633 miles de euros (59.868

a31.12.2001 y 18.914 a 31.12.2000).

Todos los créditos tienen garantia hipotecaria
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IV.34 ActivosMateriales
El desglose de edta partidaeslasguiente :
ACTIVOS MATERIALES
(Miles de euros)
Ejercicio  Ejercicio  Ejercicio | Variacién Variacion
2.002 2.001 2000 |2002/2001 2001/2000
% %
Otros Inmuebles 159 187 289 -1497% -3529%
- Coste 183 208 331| -12,02% -37,16%
- Provision por depreciacion -24 -21 -42 14,29%  -50,00%
Mobiliario Instalaciones y otros 0 0 1 -100,00%
- Coste 0 0 62 -100,00%
- Amortizacién Acumulada 0 0 -61 -100,00%
La Sociedad desarrolla su actividad en las oficinas de la Sociedad Matriz, Bilbao
Compafiia Anonima de Segurosy Reaseguros, y hace uso de sus ingtaaciones,
mobiliario y dementos informéticos. Por este motivo en & 2001 y 2002 estas
partidas no tienen ningln importe en su baance.
La partida de Otros Inmuebles recoge exclusvamente @ valor de los activos
recibidos en pago de deudas, bien por adjudicacion judicid o compra Estén
contabilizados por € vaor neto contable de las deudas gplicadas minorados por una
provision por depreciacion s € vaor de mercado, establecido mediante tasaciones
pericides actudizadas, esinferior. S la antigliedad del inmueble en € baance es
superior a3 afiosy no existe tasacion actudizada se dota una provision del 25% cada
aho.
Estos inmuebles no son de uso por parte de la Sociedad y estén destinados ala venta
- X l
= ® ' _'+-|. .
L e
W
ORTI

L as cuentas de orden hacen referencia a intereses no cobrados de activos dudosos y
morosos y sus sados a 31 de diciembre de 2.002, 2.001 y 2.000 han sido de 60.008,
50.812y 99.904 miles de euros respectivamente.




BILEAO
Hipotecaria

~ Establecimiento
Financisro de Cradito

El movimiento de esta partida en los Ultimos afios se presenta a continuacion.

OTROS INMUEBLES
(Milles de euros)

Saldo Adiciones Bajas Saldo Adiciones Bajas Saldo
31.12.2000( 2.001 2001 |31.12.2001| 2.002 2.002 |31.12.2002
Coste 331 100 -223 208 7 -32 183
Provision por Depreciacion -42 -19 40 21 -5 2 -24
Valor Neto 289 81 -183 187 2 -30 159

IV.35. RecursosAjenos

Actuamente, las fuentes de financiacion habitua estan condtituidas por Pagarés de

Empresa. y por depdsitos recibidos del Grupo Bilbao Cia Andnimade Segurosy

Reaseguros.

L os pagarés correspondientes alos programas registrados hasta @ afio 2000 son de
100.000 ptas de vaor nomind y los de los programas registrados en € afio 2001 y
2002 de 1.000,- euros de vaor nomind . El vencimiento de todos los pagarés se sitlia

entrely 18 meses.

A continuacion se detalan |as emisiones de pagarés redlizadas en |os Ultimos cuatro

anos.
1.999 2.000 2.001 2.002
Fecha de aprobacion en Junta Universal de Accionistas 10/05/1999| 02/05/2000| 02/05/2001| 25/04/2002
Fecha de Inscripcién en la C.N.M.V. 17/06/1999| 13/06/2000| 05/06/2001| 30/05/2002
Saldo vivo maximo (millones de Pesetas) 2.000 2.000
Saldo vivo méximo (miles de euros) 12.000 12.000
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Durante |los Ultimos g ercicios la distribucion de |0s recursos genos entre estas
opciones de financiacion ha sido como sigue :

RECURSOS AJENOS POR CLIENTES
Y MONEDAS
(Miles de euros)

Ejercicio  Ejercicio Ejercicio | Variacion Variacion
2.002 2.001 2.000 |2002/2001 2001/2000
% %
Recurso de las Adm. Publicas 0 0 0 0,00% 0,00%
Recursos de Otros Sectores Residentes 21.397 23.874 23.123| -10,38% 3,25%
Recursos del Sector No residente 0 0 0 0,00% 0,00%
TOTAL DEBITOS A CLIENTES 21.397 23.874 23.123| -10,38% 3,25%
Debitos Rep. por Valores Negociables 3.763 3.803 7.531 -1,05%  -49,50%
Pasivos Subordinados 0 0 0 0,00% 0,00%
TOTAL RECURSOS DE CLIENTES 25.160 27.677 30.654 -9,09% -9,71%
En Euros 25.160 27.677 30.654 -9,09% -9,71%
En Moneda Extranjera 0 0 0 0,00% 0,00%
Ladivision de estos saldos por plazosy fuentes erala siguiente :
RECURSOS DE OTROS SECTORES
RESIDENTES (POR PLAZOS)
(Miles de euros)
Ejercicio Ejercicio  Ejercicio | Variacion Variacion
2.002 2.001 2000 |2002/2001 2001/2000
% %
Indeterm y vencido y hasta 3 meses 6.837 6.779 7.179 0,86% -5,57%
Entre 3 mesesy 1 afio 14.560 17.095 15944 -14,83% 7,22%
Entre 1 afio y 5 afios 0 0 0 0,00% 0,00%
Total Recursos de Otros Sect. Resid 21.397 23.874 23123 -10,38% 3,25%
RECURSOS DE OTROS SECTORES
RESIDENTES (POR FUENTES)
(Miles de euros)
Ejercicio  Ejercicio Ejercicio | Variacion Variacion
2.002 2.001 2.000 |2002/2001 2001/2000
% %
Depdsitos de Empresas del Grupo 21.210 23.562 22.675 -9,98% 3,91%
. | Otros débitos Empresas del Grupo 0 0 33 0,00% -100,00%
Otros débitos 187 312 448| -40,06%  -30,36%
Total Recursos de Otros Sect. Resid 21.397 23.874 23.123| -10,38% 3,25%
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IV.36.

Como se puede observar en |os cuadros anteriores, la fuente de financiacion principa
de Bilbao Hipotecariala congtituyen los depdsitos ddl propio Grupo y en menor
medida la emision de vaores negociables (Pagarés de Empresa) colocados a terceros.

En este sentido, los 21.210 miles de euros. de depositos del Grupo corresponden a
Seguros Bilbao con vencimientosentred 1 deeneroy € 1 de diciembre de 2.003y
tipos de interés anud que ocilan entred 2,90%y d 3,65%.

El importante volumen de los depdsitos del grupo derivadel compromiso por
parte de Seguros Bilbao de gportar |a financiacion que sea necesaria para que
Bilbao Hipotecaria contintie con la actividad Crediticiay disponga de toda la
liquidez necesaria para cumplir SUS compromisos.

Recur sos Propios

El cuadro adjunto muestra la evolucion de los Fondos Propios de la Sociedad en los

tres Ultimos gercicios carrados

FONDOS PROPIOS
(Miles de euros)
Ejercicio  Ejercicio  Ejercicio | Variacién Variacion
2.002 2.001 2.000 2002/2001 2001/2000
% %

Capital Suscrito 3.005 3.005 3.005 0,00% 0,00%
Capital Suscrito no Desembolsado 0 0 0 0,00% 0,00%
Reservas y Resultados Ej Anteriores 623 593 567 5,06% 4,59%
Beneficio del Ejercicio 280 294 266 -4,76% 10,53%
FONDOS PROPIOS ANTES DE
DISTRIBUCION DE RESULTADOS 3.908 3.892 3.838 0,41% 1,41%
Dividendo 252 265 240 -4,91% 10,42%
PATRIMONIO NETO CONTABLE DESPUES 3.656 3.627 3.598 0,80% 0,81%
DE DISTRIBUCION DE RESULTADOS
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LaCircular del Banco de Espafia 5/1993 determina e nivel minimo de recursos

propios para las Entidades de Crédito.

A continuacion se presentala declaracion de recursosy caculo del coeficiente de

solvencias de la Sociedad.

COEFICIENTE DE SOLVENCIA
NORMATIVA BANCO DE ESPANA
(Miles de euros)

Ejercicio  Ejercicio Ejercicio | Variacion Variacion
2.002 2.001 2.000 2002/2001 2001/2000
% %

1.- Riesgos Totales Ajustados 29.327 31.984 34.951 -8,31% -8,49%
2.- Riesgos Totales Ponderados 15.913 17.669 18.483 -9,94% -4,40%
3.- Coeficiente de Solvencia exigido 8% 8% 8%
4.- Requerimiento de Recursos Propios

por riego de Crédito 1.273 1.414 1.479 -9,97% -4,39%
5.- Requerimiento de Recursos Propios

por riego de Tipo de Cambio 0 0 0 0,00% 0,00%
6.- Requerimiento de Recursos Propios

por riego de Cartera Negociacion 0 0 0 0,00% 0,00%
7,- REQUERIMIENTO RECURSOS

PROPIOS MINIMOS 1.273 1.414 1.479 -9,97% -4,39%
8,- RECURSOS PROPIOS

COMPUTABLES 3.656 3.627 3.598 0,80% 0,81%

8.1. Recursos Propios Basicos 3.656 3.627 3.598 0,80% 0,81%

8.2. Recursos Propios 22 Categoria 0 0 0 0,00% 0,00%

8.3. Otras Deducciones de Recursos 0 0 0 0,00% 0,00%

Propios

Coeficiente Solvencia (8/2 en %) 22,97% 20,53% 19,47%
9.- SUPERAVIT DE RECURSOS

PROPIOS 2.383 2.213 2.119 7,68% 4,44%
% Superavit s/Recursos Prop. Minimos 187,20% 156,51% 143,27%

El exceso exigtente hace que no esté previsto un incremento de fondos propios salvo

para cubrir las dotaciones alareservalegd que establece la normativa
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V4. Gestién de Riesgo

IV.4.1 Riesgodelnterés

RIESGO DE INTERES
(Datos a 31/12/2002 en miles de euros)

El cuadro siguiente muestra las relaciones entre activos y pasivos sensbles d
tipo de interés.

Hasta De3a Delafio Méasde TOTALES
3meses 12meses ab afios 5 afios

Banco de Espafia 668 668
En Entidades de Crédito 533 533
Otros Sectores Residentes y No Residentes 1.094 1.843 9.410 15.940 28.287
ACTIVOS SENSIBLES AL RIESGO DE INTERES 2.295 1.843 9.410 15.940 29.488
% S/Total activos sensibles 7,8% 6,3% 31,9% 54,1% 100,0%
% S/Total Activo (29.619 Miles de euros) 7,7% 6,2% 31,8% 53,8% 99,6%
Depositos Otros Sectores Residentes 6.650 14.560 21.210
Valores Negociables 3.500 263 0 3.763
PASIVOS SENSIBLES AL RIESGO DE INTERES 10.150 14.823 0 0 24.973
% S/Total pasivos sensibles 40,6% 59,4% 0,0% 0,0% 100,0%
% S/Total Pasivo (29.619 Miles de euros) 34,3% 50,0% 0,0% 0,0% 84,3%
MEDIDAS DE SENSIBILIDAD

Dif Activo-Pasivo en cada plazo -7.855 -12.980 9.410 15.940

'% S/ Total Activo -26,5% -43,8% 31,8% 53,8%

Dif Activo-Pasivo acumuladas -7.855 -20.835 -11.425 4515

'% S/ Total Activo -26,5% -70,3% -38,6% 15,2%
Indice de Cobertura (Activos sensibles / 22,6% 12,4%

Pasivos sensibles)

Paraminimizar € riesgo de tipo de interés € plazo de los depdsitos del Grupo es de
un afo. En este sentido se recuerda que todos los préstamos hipotecarios de la
Sociedad son atipo variable, variando todos los afios d mes sguiente d de su

formaizacion. De este modo se reduce € riesgo de tipo de interés.
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IV.4.2. Riesgo Crediticio

El cuadro siguiente muestrala coberturadel riesgo crediticio durante los tres
Ultimos gercicios.

RIESGO CREDITICIO
(Miles de euros)

Ejercicio  Ejercicio  Ejercicio | Variaciébn Variacion
2.002 2.001 2.000 2002/2001 2001/2000
% %
1.- Total Riesgo Computable (*) 28.287 30.868 33.716 -8,36% -8,45%)
2.- Deudores Morosos 437 205 382 113,17%  -46,34%)
3.- Cobertura necesaria 299 256 283 16,80% -9,54%
4.- Cobertura constituida al final periodo 320 277 286 15,52% -3,15%
- % Indice de Morosidad (2/1) 15 0,7 11| 120,70%  -36,36%)
- % Cobertura Deudores/Morosos (4/2) 73,2 135,1 749 -45,80% 80,37%
- % Cobertura Const./Necesaria (4/3) 107,0 108,2 101,1 -1,09% 7,02%)

(*) Total Riesgo Computable - Cobertura constituida = Créditos sobre Clientes

Lamorosidad ha experimentado un repunte coyuntura en e 2002 debido a un Unico
crédito recobrado judicia mente en enero 2003. Con este recobro, lamorosidad se ha
Stuado en enero de 2003 en d 0,6, inferior d del afio 2001.

Por o que respecta alas Provisiones, con la entrada en vigor de lacircular 999 del
Banco de Espafia, se cred una nueva provision llamada provision estaditica.

Edta provision seira dotando en los sucesivos gercicios hasta que acance un importe
de 126 miles de euros (cifra caculada con lainverson crediticiaa 31.12.2002). En
presente gercicio la dotacion aeste fondo ha sido de 33 miles de euros (41 milesde
eurosend 20001y 19 milesde eurosen d aflo 2000) conlo qued sdldo a
31.12.2002 ha acanzado la cifrade 93 miles de euros.

No exigten alafecha de este folleto riesgos de contragparte, ni riesgos en
moneda extranjera.

49




BILEAO
Hipotecaria

- Establecimiento
Financisro de Cradito

IV5. Circungtancias condicionantes

IV.5.1. Laactividad de Bilbao Hipotecariano esta marcada por una estaciondidad

acusada de sus operaciones dentro del afio.

IV.5.2. Laactividady rentabilidad de la Sociedad no depende sgnificativamente de

la existencia de patentes, contratos de exclusiva, regulacion de precios u otros
factoresandogos.

Sin embargo la Sociedad esta sujeta ala supervison del Banco de Espafia. La
activided financiera, de gestion, inverson 'y captacion de recursos gjenos se encuentra
Ujetaanormas legaes (que son cumplidas por Bilbao Hipotecaria) que entre otros
aspectos regulan :

- Coseficiente de Caja : Supone & 2% de |os recursos computables, conforme alo
establecido en € Reglamento (CE) N° 2818/98 dd Banco Centrd Europeo de 1 de
diciembre de 1998.

- Coeficiente de Recur sos Propios : Supone € 8% de los Riesgos totales ponderados
caculados segiin la Circular del Banco de Espaia 5/93 de 26 de Marzo sobrela
determinacion y control de los recursos propios minimos.

- Captacion de recur sos @jenos : segun @ R.D. 692/1.996 de 26 de abril, los
Establecimientos Financieros de Crédito no pueden captar fondos reembol sables del
publico en forma de deposito, préstamo, ceson tempora de activos financieros u
otros anadogos, cualquiera que sea su destino. En consecuencia, no les es gplicable la
legidacion sobre garantia de depdsitos.
No tendréan la consideracion de fondos reembolsables del publico, entre otros, los
sguientes:
. Laentrega de fondos por |as entidades pertenecientes a su mismo
grupo, segin e define ésteen e art. 4 delaLey 24/1.988 de 28
dejulio.
. Lasemisiones de vaores negociables sujetas ala Ley dd Mercado de
Vdoresy sus normas de desarrollo, Sempre que se emitan por
vencimiento superior aun mes.

- Clasificacion de mor 0sos, dudososy aplicacion y dotacion de

provisiones : Segun lo recogido en la Circular del Banco de Espafia 4/1991 de 14 de
Junio sobre normas de contabilidad y model os de estados financieros.
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IV.5.3. LaSociedad Emisorano tiene inversiones epecificas en investigacion y
desarrollo de nuevos productos. Bilbao Hipotecaria no ha abierto nuevas
sucursaes y continua teniendo una Unica oficina.

IV.54. No exigelitigio o arbitrge que haya tenido o pueda tener unaincidencia
importante en la Stuacion financiera o actividad de la Sociedad Emisora.

IV.6. Informacioneslaborales

Respecto alaactividad labord, es de destacar |a ausencia de conflictos o interrupciones de
cudquier clase en laactividad en los Ultimos afios.

IV.6.1. El nimero medio de empleados de la Sociedad en los tres Ultimos gercicios
por categoriashasdo € sguiente:

2.002 2001 2000

Directores 1 1 0,5
Jefes superiores 1
Titulados 1 1 1
Adminidrativos 0,5 0,5 1
Total 25 25 35

Laevolucidn de los cogstes de persond (en miles de euros) durante los mismos afios
hasdo lasguiente:

2.002 2.001 2.000
Gastos de Persona 104 A 137

IV.6.2. Lasrdacionescond persond se encuentran reguladas por @ Convenio
Colectivo dd Sector de Entidades de Financiacion y Arrendamiento Financiero.

Todo € Persond de Bilbao Hipotecaria es Beneficiario de un seguro colectivo de
vida, cuya prima neta la paga en su totalidad la Sociedad Emisora, por vaor de
18.000 euros que cubre |os riesgos de vida, Invaidez permanente e Incapacidad
profesona permanente.
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Con fecha 17 de septiembre de 1.996, & Grupo de Sociedades de Bilbao Cia
Andnima de Seguros y Reaseguros, en d que se incluye Bilbao Hipotecaria, firmé un
acuerdo con sus trabgadores referente a l os aspectos fundamentales de creacion y
externdizacion del compromiso de pensiones del persond en activo.

L os principales aspectos de este acuerdo son:

1) La Sociedad redizaralas Siguientes gportaciones:
a) Aportacion inicid de los derechos devengados a 31.12.94
b) Aportaciones mensuales resultantes de unos porcentagjes establecidos
individuamente sobre & salario red de cadames.

2) Se establece un compromiso de satisfacer un determinado nimero de
mensudidades d producirse lajubilacion ddl empleado en funcidn de la antigliedad
en laempresay edad de jubilacion.

Bilbao Hipotecaria tenia redizada la cobertura de estas prestaciones que a 31 de
diciembre de 1.999 asciendian a 36 miles de euros y se presentabaen € Bdance de
Situacion en € epigrafe de Provisiones para Riesgos y Gastos.

El 22 de febrero de 2000 se congtituy6 Grupo Seguros Bilbao Empleados, Fondo de
Pensiones, actuando como entidad depositaria dd Fondo & Banco Bilbao Vizcaya
Argentaria, SA., habiéndose procedido ala externdizacion del compromiso por
pensiones del persond activo. La externdizacion se hizo efectivad dia 16 de mayo
de 2.000, traspasando & saldo existente en € Fondo de pensiones del persond a
dichafecha

A partir de esafecha, Bilbao Hipotecaria efectlia con cargo a cuentas de gastos de
persond |as gportaciones definidas resultantes de la aplicacion de los porcentgjes
establecidos individuadmente sobre @ salario red de cadames.

IV.7. Paliticadelnversiones

IV.7.1. Lapoaliticade Inversones de Bilbao Hipotecaria va a continuar dentro de su
actividad actua, centrada en las Economias Familiares y con los mismos criterios de
gestion gplicados en | os Ultimos afios. Esto es, redlizando una rigurosa seleccién del
riesgo con € objetivo de preservar la cdlidad de los activosy € margen Sin que se
tenga un objetivo de crecimiento determinado.
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IV.7.2. A continuacion se detallad volumen de inversén nueva redizadaen los

ltimos gercicios.

2.000 2,001 2.002
Préstamos Formaizados en d afo (miles de euras) 4578 1.889 2.456
N° de Préstamos Formdizados en  &fio 69 31 A
Importe medio concedido (miles de euras) 66,3 60,9 72,2

Latotdidad de lasinverdgones radican dentro del territorio naciond y su
destino principa ha sido la adquisicidn o rehabilitacion de Viviendas.
Para su financiacion se ha recurrido fundamentamente alafinanciacion gena

y dentro de esta, alos depdsitos condtituidos por € Grupo Bilbao Cia
Andnima de Seguros'y Reaseguros.
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CAPITULOV

EL PATRIMONIO, LA STUACION FINANCIERA Y LOSRESULTADOS DEL EMISOR

V.1. Informaciones contablesindividuales.

En la daboracion de las cuentas anuaes se ha gplicado la Circular dd Banco de Espafian®
4/91, sobre las Normas de Contabilidad y Model os de Estados financieros.

V.1.1. Cuadro comparativo del badancey cuenta de pérdidasy ganancias dd Ultimo
gercicio cerrado con los de los dos gercicios anteriores, asi como € Baancey Cuenta

de Resultados del primer trimestre de 2.003.
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FORTIS

BALANCES DE SITUACION

(Euros)
Marzo

ACTIVO 2.003 2.002 2.001 2.000
CAJA Y DEPOSITOS EN BANCOS CENTRALES 670.990 668.382 654.639 634.842
- Caja 0] 0] 0] 0
- Banco de Espafia 670.990 668.382 654.639 634.842
DEUDAS DEL ESTADO
ENTIDADES DE CREDITO 421.092] 532.995 552.562 595.921
- Ala Vista 421.092] 532.995 552.562 595.921
- Otros Créditos
CREDITOS SOBRE CLIENTES 26.426.327 27.967.024 30.591.447| 33.429.604
- Deudores con Garantia Hipotecaria 26.723.703] 28.239.011] 30.837.984] 33.715.692
- Deudores a la Vista y Varios 0] 47.549 30.526 0
- Fondos de Provision Insolvencias -297.376 -319.536 -277.063] -286.088|
OBLIGACIONES Y OTROS VALORES DE RENTA
FIJA
ACCIONES Y OTROS TITULOS DE RENTA
VARIABLE
PARTICIPACIONES
PARTICIPACIONES EN EMPRESAS DEL GRUPO
ACTIVOS INMATERIALES
ACTIVOS MATERIALES 82.494] 159.243 186.725) 290.286
- Otros Inmuebles 82.494] 159.243 186.725) 289.180
- Mobiliario Instalaciones y Otros 0] 0] 0] 1.106
CAPITAL SUSCRITO NO DESEMBOLSADO
ACCIONES PROPIAS
OTROS ACTIVOS 281.468 281.468 288.309 212.817
CUENTAS DE PERIODIFICACION 15.064 10.138| 19.759| 49.219
PERDIDAS DEL EJERCICIO
TOTAL ACTIVO 27.897.435 29.619.250 32.293.441 35.212.689
CUENTAS DE ORDEN 23.026 60.008 50.812 99.904
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BALANCES DE SITUACION

(Euros)
Marzo

PASIVO 2.003 2.002 2.001 2.000
ENTIDADES DE CREDITO
DEBITOS A CLIENTES 20.632.805| 21.397.324| 23.874.162| 23.123.250]
- Depositos de Ahorro

A la vista 0 0 0 0

A plazo 20.260.000] 21.210.000f 23.561.804| 22.674.612
- Otros débitos

A la vista 173.901 35.684 138.747 291.403

A plazo 198.904 151.640 173.611 157.235]
VALORES NEGOCIABLES 2.766.000] 3.763.000 3.802.520 7.530.682,
OTROS PASIVOS 48.931 59.242 42.692 135.561]
CUENTAS DE PERIODIFICACION 382.457 422.029 613.325 503.747|
PROVISIONES PARA RIESGOS Y GASTOS 69.531 69.531 68.124 81.537|
FONDO PARA RIESGOS GENERALES
BENEFICIOS DEL EJERCICIO 89.587 280.415 294.343 266.263
PASIVOS SUBORDINADOS
CAPITAL SUCRITO 3.005.061 3.005.061 3.005.061 3.005.061
PRIMAS DE EMISION
RESERVAS 622.648 622.648 593.214 566.588
RESERVAS DE REVALORIZACION
RESULTADOS DE EJERCICIOS ANTERIORES 280.415
TOTAL PASIVO 27.897.435] 29.619.250| 32.293.441| 35.212.689
CUENTAS DE ORDEN 23.026 60.008 50.812 99.904
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FORTIS

CUENTAS DE PERDIDAS Y GANANCIAS

(Euros)

Marzo

2.003 2.002 2.001 2.000
INTERESES Y RENDIMIENTOS ASIMILADOS 319.399 1.511.069 1.869.470 1.675.634
INTERESES Y CARGAS ASIMILADAS 177.191 901.438 1.233.913 1.020.086
RENDIMIENTO DE LA CARTERA DE RENTA
VARIABLE
A) MARGEN DE INTERMEDIACION 142.208 609.631 635.557 655.548
COMISIONES PERCIBIDAS
COMISIONES PAGADAS 0 0 0 0
RESULTADOS DE OPERACIONES FINANCIERAS
B) MARGEN ORDINARIO 142.208 609.631 635.557 655.548
OTROS PRODUCTOS DE EXPLOTACION
GASTOS GENERALES DE ADMINISTRACION 33.555 145.383 147.675 197.582
- Gastos de Personal 25.295 103.757 93.845 136.537|
- Otros Gastos Administrativos 8.260 41.626 53.830 61.045
AMORTIZACIONES Y SANEAMIENTOS 0 0 1.106 1.456
DE ACTIVOS MATERIALES E INMATERIALES
OTRAS CARGAS DE EXPLOTACION
C) MARGEN DE EXPLOTACION 108.653 464.248 486.776 456.510
AMORTIZACIONES Y PROVISIONES PARA -9.373 -42.473 -48.213 -51.145]
INSOLVENCIAS (NETO)
SANEAMIENTO DE INMOVILIZACIONES
FINANCIERAS (NETO)
DOTACION AL FONDO PARA RIESGOS
GENERALES
BENEFICIOS EXTRAORDINARIOS 37.954 52| 17.219 6.290
QUEBRANTOS EXTRAORDINARIOS
D)RESULTADO ANTES DE IMPUESTOS 137.234 421.827 455.782 411.655
IMPUESTO DE SOCIEDADES 47.647 141.412 161.439 145.392
E) RESULTADO DEL EJERCICIO 89.587 280.415 294.343 266.263
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V.1.2. Cuadro de financiacion comparativo del Ultimo gercicio cerrado con los dos

gerciciosanteriores.
CUADROS DE FINANCIACION
(Euros)
APLICACIONES 2.002 2.001 2.000

Inversién menos financiacién en Banco de Espafia
e intermediarios financieros (variacién neta)

Inversiéon Crediticia (incremento neto)
Adquisicién de inversiones permanentes : 7.158] 99.996 33.925

Compra de elementos de Inmovilizado material
e inmaterial

Dividendos 264.909 239.637 243.188
Provisién Para Riesgos y Gastos 4.883] 13.413] 59.801
Acreedores (Variacion Neta) 2.516.358 2.977.250 1.003.281
Otros conceptos activos, menos pasivos 158.284 29.323]

TOTAL APLICACIONES 2.951.592 3.359.619 1.340.195
ORIGENES 2.002 2.001 2.000
Recursos Generados en las operaciones 333.767 363.441 328.855
- Beneficios del ejercicio 280.415 294.343 266.263
- Amortizaciones 1.106 1461
- Dotaciones netas a fondos de depreciacién de 47.363 67.794 61.053

activos y fondos genéricos

- Dotacion a la provision para riesgos y gastos 6.290 2614
- Minusvalias Ventas Inmuebles -301 198 -2.536
Inversion Crediticia (variacion neta) 2.581.950 2.789.944 452,574
Inversién menos financiacién en Banco de Espafia 5.824 23.562 3191

e intermediarios financieros (variacién neta)

Acreedores (incremento neto)

Ventas de inversiones permanentes : 30.051 182.672 198.995
Ventas de elementos de Inmovilizado material
e inmaterial
Otros conceptos activos, menos pasivos 356.580
TOTAL ORIGENES 2.951.592 3.359.619 1.340.195
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V.1.3. Como Anexo Il seadjuntae Informe de Auditoria, acompafiado de
las Cuentas Anudes ( Badance, Cuenta de Pérdidas y Gananciasy Memoria) e Informe
de Gegtion del Ultimo gercicio cerrado (2.002).

V.2.  Noesdeagplicacion d no tener participacion adguna en otras sociedades.
Seincluye en su lugar los estados financieros a 31 de diciembre de 2.002 ( Bdance y Cuenta

de Pérdidas y Ganancias) de Bilbao Cia Andnima de Segurosy Reaseguros.

Asmismo, seincluye como Anexo IV d informe de Auditoria de Bilbao Cia Andnimade
Seguros y Reaseguros, Entidad dominante del Grupo en d que seintegra Bilbao Hipotecaria
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BILBAO COMPARNIA ANONIMA DE SEGUROS Y REASEGURQS, SA.

BALANCES DE SITUACION A 31 DICIEMBRE DE 2.002 Y 2.001

(Miles de Euros)

ACTIVO 31.12.02 31.12.01
B. ACTIVOS INMATERIALES Y GASTOS DE ESTABLECIMIENTO 9.346 10.940
] Inmovilizado Inmaterial 7.746 9.554
Il Gastos a distribuir en varios ejercicios 1.600 1.386
C. INVERSIONES 761.524 686.532
| Inversiones materiales 35.987 36.701
] Inversiones financieras empresas del grupo y asociadas 26.708 29.301
Il Otras Inversiones Financieras 698.829 620.352
IV Depositos constituidos por reaseguro aceptado 178
D. INVERSIONES POR CUENTA DE LOS TOMADORES DE 56.906 69.316
SEGUROS DE VIDA QUE ASUMAN EL RIESGO DE LA
INVERSION

D. (bis) PARTICIPACION DEL REASEGURO EN LAS

PROVISIONES TECNICAS 41.665 64.183
| Provisiones para primas no consumidas 6.574 8.195
I Provisién para seguros de vida 567 349
Il Provisién para prestaciones 34.524 55.639
E  CREDITOS 48.610 52.334
| Créditos por operaciones de seguro directo 31.512 34.774
I Crédito por operaciones de reaseguro 1.870 3.520
Il Credito por operaciones de coaseguro 1.730 1.568
V  Créditos Fiscales, Sociales y Otros 14.920 13.378
VI  Provisiones (1.422) (906)
F OTROS ACTIVOS 8.385 8.656
| Inmovilizado material 6.648 6.259
I Efectivo en entidades de crédito y caja 1575 2.196
IV Otros activos 162 201
G  AJUSTES POR PERIODIFICACION 36.628 33.374
TOTAL ACTIVO 963.064 925.335
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FORTIS

BILBAO COMPARIA ANONIMA DE SEGUROS Y REASEGUROS, SA.

BALANCES DE SITUACION A 31 DICIEMBRE DE 2.002 Y 2.001

(Miles de Euros)

PASIVO 31.12.02 31.12.01

A CAPITAL Y RESERVAS 64.943 70.929
| Capital suscrito 28.008 28.002
Il Reservas por revalorizacion 3.898 3.898
IV Reservas 35.295 32.525
VI  Resultado Ejercicio 3.108 6.504
VIl Minusvalias en Valores negociables de renta variable (5.366)

C  PROVISIONES TECNICAS 803.593 747.896
| Provisiones para primas no consumidas y riesgos en curso 118.018 114.485
I Provisiones de seguros de vida 465.017 418.398
Il Provisiones para prestaciones 202.896 203.251
IV Provisiones para participacion en beneficios y para extornos 155 216
V  Provisiones para estabilizacion 17.507 11.546

D PROVISIONES TECNICAS RELATIVAS AL
SEGURO DE VIDA CUANDO EL RIESGO DE 56.906 69.316
INVERSION LO ASUMEN LOS TOMADORES

E  PROVISIONES PARA RIESGOS Y GASTOS 2.581 1.039
| Provision para pensiones y obligaciones similares 1.258 1.039
I Provisién para tributos 0 0
Il Provisién para pagos por convenios de liquidacion
IV Otras provisiones 1.323 0

F DEPOSITOS RECIBIDOS POR REASEGURO CEDIDO 6.290 7477

G DEUDAS 26.697 26.397
| Deudas por operaciones de seguro directo 6.091 7.632
I Deudas por operaciones de reaseguro 3.541 2.066
Il Deudas por operaciones de coaseguro 169 136
VI  Deudas por operaciones preparatorias de contratos de seg 0 0
VIl Otras deudas 16.896 16.563

H AJUSTES POR PERIODIFICACION 2.054 2.281
TOTAL PASIVO 963.064 925.335
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BILBAO COMPARIA ANONIMA DE SEGUROS Y REASEGUROS, SA.

CUENTA DE PERDIDAS Y GANANCIAS PARA LOS EJERCICIOS TERMINADOS EL 31 DE DICIEMBRE DE 2.002 y 2.001

2.002 2.001
les de Euros)
CUENTA TECNICA SEGUROS NO VIDA
I1.1.  Primas imputadas al ejercicio, netas de reaseguro 231.964 170.500
1.2.  Ingresos de las inversiones 10.716 11.141
1.4, Siniestralidad del ejercicio, neta de reaseguro 156.726 124.721
1.7.  Gastos de explotacién netos 65.986 54.358
1.8.  Variacion de la provision de estabilizacion ( + -) 2.115 1.597
1.9. Otros gastos técnicos ( +-) 699 (313)
1.10. Gastos de las inversiones 15.816 1.208
1.11 Subtotal (Resultado de la cuenta técnica del Seguro No Vida) 1.338 70
CUENTA TECNICA SEGURO DE VIDA
I.1.  Primas imputadas al ejercicio, netas de reaseguro 112.423 108.806
I1.2.  Ingresos de las inversiones 29.577 28.210
1.3.  Plusvalias no realizadas de las inversiones 885 660
I.5. Siniestralidad del ejercicio, neta de reaseguro 72.661 74.848
11.6. Variacion de otras provisiones técnicas, netas de reaseguro ( + - ) 33.259 29.370
1L.7.  Participacién en beneficios y extornos 396 96
11.8. Gastos de explotacién netos 19.145 18.783
11.9. Otros gastos técnicos ( +-) 115 34
11.10. Gastos de las inversiones 4.430 1.588
1I.11. Minusvalias no realizadas de las inversiones 12.715 6.759
11.12. Subtotal (Resultado de la cuenta técnica del Seguro de Vida) 164 6.198
CUENTA NO TECNICA
lll.1. Resultado de la Cuenta Técnica del Seguro No Vida 1.338 70
lll.2. Resultado de la Cuenta Técnica del Seguro de Vida 164 6.198
1I.3. Ingresos de las inversiones 2.400 2278
lll4. Gastos de las inversiones 1.201 986
lIl.5. Otros ingresos 575 506
1I.6. Otros gastos 20
ll.8. Gastos extraordinarios 82 40
1I.9.  Impuesto sobre Beneficios 66 1522
11.10. Resultado del Ejercicio 3.108 6.504
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CAPITULO VI

LA ADMINISTRACION. LA DIRECCION Y EL CONTROL DEL EMISOR

VI.1 ldentificacion v funcion de BILBAO HIPOTECARIA, SA., E.F.C. de las personas que
Semencionan.

VI.1.1. Miembrosdd Consgo de Adminigtracion:

Fecha de nombramiento
PRESIDENTE: D. Carlos Soroa Gdlano 28-01-93*
CONSEJEROS: D. Jost Ignecio Alvarez Juste 09-01-92
D. CalosLuzaragaVildta 28-09-00
SECRETARIO: D. Jost Maria Zubiria Azaola (No Consgero)  13-02-90

* Como consgjero € 04-10-89
No existen comités ni comisiones de ningun tipo.

VI1.1.2. DIRECTOR FINANCIERQO: D. Juan Olaizola Fuertes

V1.1.3. No existen socios colectivos ni socios comanditarios.

VI.2. Conjunto deintereses con la Entidad Emisora delas personascitadasen € punto VI.1.

VI.2.1. Las personas mencionadas en € anterior gpartado, no tienen mayor vinculacion
con Bilbao Hipotecaria que la derivada del cargo que ocupan. Las funciones que
desarrollan son las propias dd cargo de cada uno de dlos. Los miembros del Consgo
de Administracion no tienen ninguna funcion especifica adiciond alade su cargo en
e mismo a no exigtir comités ni comisiones de ningun tipo.
Durante los gercicios 2001 y 2002 € Consgjo de Administracion de la Sociedad no ha
devengado remuneracion aguna, ni existen obligaciones contraidas por la Sociedad en
meateria de pensones 0 seguros de vida, respecto de los miembros antiguos 'y actuaes
del Consgo de Administracion.
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V1.2.2. Acciones con derecho de voto y otros valores que dan derecho asu adquisicion,

VI1.23.

de los que dichas personas sean titulares o representantes, directa
o indirectamente.

Todas las acciones de Bilbao Hipotecaria estan representadas en € Consgo de
Administracion indirectamente por cuenta de Bilbao Compafiia Andnima de Segurosy
Reaseguros (Seguros Bilbao). Ninguna de las personas integrantes del Consgo de
Administracion posee acciones de la sociedad, perteneciendo latotalidad delas
mismeas directa o indirectamente a Bilbao Compafiia Anonima de Segurosy
Reaseguros.

El Grupo belga-holandes Fortis através de FORTIS INSURANCE
INTERNATIONAL, N.V. paticipaen € 99,6% dd capital socid de Bilbao,
Compafiia Andnima de Segurosy Reaseguros.

El Presdente y Consgercs de Bilbao Hipotecaria son ademas miembros dd Consgo
de Administracion de las Siguientes empresss.:

- D. Carlos Soroa Gallano lo es de:

. Bilbao Compafiia Andnima de Segurosy Reaseguros (03-05-1994).

. S. Orbita, Sociedad de Agencia de Seguros, S.A.(27-07-1994)

. Par Bilbao, Sociedad de Agencia de Seguros, S.A.(09-01-1989)

. Seguros Bilbao Fondos, SA., S.G.1.1.C.(06-06-1986)

Admismo, D. Calos Soroa Gdlano es Director Generd de Bilbao Compafiia
Anonimade Segurosy Reaseguros (03-11-1989).

- D. Jost Ignacio Alvarez Juste lo es de:

. Bilbao Compafiia Andnima de Seguros y Reaseguros (24-03-1999).

. S. Orbita, Sociedad de Agencia de Seguros, S.A.(01-03-1995)

. Par Bilbao, Sociedad de Agenciade Seguros, SA.(26-05-1992)

. Seguros Bilbao Fondos, SA., S.G.I.1.C.(15-06-1993)

Admismo, D Jose Ignacio Alvarez Juste es Consgero Delegado de Bilbao Compafiia
Anoénima de Seguros'y Reaseguros.(26-03-1999)

- D. Calos Luzarraga Vildta es Director Financiero de Bilbao Compafiia
Anonimade Seguros'y Reaseguros,(10-05-2000)

- D. Jos2 MariaZubiria Azaola es Secretario no Consgjero de Bilbao Compafiia
Anonimade Seguros'y Reaseguros. (03-05-1990)



BILEAO
Hipotecaria

~ Establecimiento
Financiaro de Cradito

VII.1. Indicaciones generdes sobre la evolucion de los negocios de la Sociedad con

CAPITULO VII

EVOLUCION RECIENTE Y PERSPECTIVASDE LA SOCIEDAD

posterioridad d cierre ddl Ultimo gercicio comparandola con dicho Ultimo gercicio.

VI1.1.1. El cuadro sguiente reflgiala evolucidn de las principaes magnitudes
correspondientes alos dos Ultimos gercicios cerrados 'y las del primer trimestre de

FORTIS

2003 y 2002

% Variac Marzo Marzo % Variac
(Miles de Euros) 2.002 2.001 2002/2001| 2.003 2.002 mar03/02
BALANCE
Activo Total 29.619 32.293 -8,28% 27.897 31.910| -12,58%
Entidades de Crédito (Activo) 533 552 -3,44%) 421 543 -22,47%
Inversién Crediticia (Bruta) 28.287 30.868 -8,36% 26.724 30487 -12,34%
de los que,

Deudores con Garantia Hipotecaria 28.287 30.868 -8,36%) 26.724 30.487 -12,34%
Fondo de Insolvencias 320 277 15,52%) 297 288 3,13%
Débitos a Clientes (a) 21.397 23.874  -10,38% 20.633 24029 -14,13%

de los que,

Debitos a Sociedades del Grupo 21.210 23.562 -9,98% 20.363 23.760 -14,30%
Valores Negociables (b) 3.763 3.803 -1,05% 2.766 3.240| -14,63%
Total Financiacién Ajena (a+b) 25.160 27.677 -9,09% 23.399 27.269| -14,19%
Capital + Reservas + Resultados Ant (1) 3.656 3.627 0,80%) 3.656 3.627 0,80%
RESULTADOS
Margen de Explotacion 464 486 -4,53%) 109 124 -12,10%
Margen de Intermediacion 610 635 -3,94% 142 161 -11,80%
Beneficio antes de impuestos 422 455 -7,25%) 137 113 21,24%
Beneficio Neto de Impuestos 280 294 -4,76%) Q0 76 18,42%
RENTABILIDAD (2)

% Beneficio Neto S/ Fondos Propios Medios 7,43% 7,85% 9,84% 8,37%
% Beneficio Neto S/ Activos Totales Medios 0,91% 0,89% 1,25% 0,95%)

(1) La cifra de 2.002 y 2.001 se ha minorado con el dividendo acordado que es de 252 y 265 miles de euros respectivamer
(2) Los porcentajes de marzo 2.003 y 2.002 estan anualizados.
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Delascifras que figuran en & cuadro anterior, cabe destacar que @ decrecimiento de
lainverson crediticia continua a un ritmo més acelerado que € del afio pasado
debido sobretodo ala solucién de un importante crédito dudoso cancelado. De esta
forma, durante € afio 2002 se situd en € 8,36 % mientras que amarzo de 2002 €
decrecimiento interanua (marzo2003 —marzo2002) es de un 12,34%.

Este decrecimiento es consecuencia de la paliticainiciadaen € afio 2000y que se
basa en la defensa dd margen por operacion (que se habia reducido en los Ultimos
anos) y en preservar lacdlidad los activos por encima de cuaquier otra
consideracion, aplicando unos rigurosos criterios de sdeccidn de riegos.

Por lo que s refiere d volumen de préstamos, la Sociedad tiene previsto un
decrecimiento parad afio 2002 de un 8,0 %.

En cuanto alafinanciacion de lainversion, procede en primer lugar de laemision de
Pagarés de Empresa, cubriendo € resto de necesidades de financiacion con los
depdsitos del propio grupo.

Durante € afio 2.002 € sddo de pagarés se ha mantenido més o menos estable,
terminando € afio con un leve decrecimiento. Sin embargo, amarzo de 2.003 la
reduccion ha sdo muy notable influenciada sin duda por |os bgos tipos de interés. En
lamedida en que estos se recuperen se espera que e e inicie también una
recuperacion del sado y sedcance afind de afo  crecimiento presupuestado del
10%.

En cuanto alosresultados, € decrecimiento del volumen de activos ha provocado
unabgadaen € 2002 de un 4,76%.

A marzo de 2003, aunque crecen los resultados, son debidos a los resultados
extraordinarios, ya que los resultados de explotacion decrecen de manerasimilar d
decrecimiento de lainversion crediticia. Este decrecimiento daraorigen aun
decrecimiento de resultados afind de afio.
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VI1.1.2. Evolucion del mercado

Durante los Ultimo afios, € mercado hipotecario epafiol havivido € mayor ciclo de
crecimiento de su historia, con dtas tasas de crecimiento que a pesar dela

desacel eracion de la economia se han mantenido muy atas en d 2002 dcanzando un
20 % muy por encimade lo que se esperaba.

Durante |os primeros meses del afio ha continuado este fuerte crecimiento, apesar de
laincertidumbre actud , influenciado sin duda por unostipos de interés situados en
minimos higtéricos.

En cuanto alos margenes, @ préstamo hipotecario en Espafia sigue sendo un
producto de escaso margen, como lo demuestra el hecho de tener d tipo mas bgjo de
laUnion Mondtaria

VIl.2. Perspectivas dela Sociedad

La Sociedad Emisora declara expresamente que € contenido de este gpartado es estimativo y
podra ser redizado o no en funcidn de la evolucion de la coyuntura econdmica. Etas
estimaciones han sido eaboradas por la propia Sociedad Emisora.

VI1.2.1. Ladecisén de primar lacaidad del riesgo y € margen sobre d crecimiento sereflga

en los presupuestos de la Sociedad, con un decrecimiento del sdldo de préstamos
hipotecarios entorno a 8%.

Por lo que serefiere alafinanciacion de lainversion, esta previsto un crecimiento en
pagarés un 10%.

Egte incremento se utilizaria para reducir lafinanciacion del grupo, dado que no eta
previsto un crecimiento de lainversion.

En cuanto d margen, se continuardn gplicando los mismos diferenciales sobre los
tipos de referencia, asegurando de esta manera su mantenimiento.

Por Ultimo, no se esperan incrementos en la morosidad fruto de los rigurosos criterios
de seleccion de riesgos aplicados.
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A continuacion detdlamos las previsiones establecidas por la Sociedad para d afio
2.003 de las principaes partidas de la Cuenta de Pérdidas y Ganancias :

CUENTA DE RESULTADOS PREVISTA EJERCICIO 2.003
(Miles de Euros)

EJERCICIO 2.003
+ Intereses y Rendimientos asimilados 1.274
- Intereses y Cargas Asimiladas 742
+/- Rendimiento Cartera Renta Variable
= MARGEN DE INTERMEDIACION 532

+Comisiones percibidas
- Comisiones pagadas 0
+/- Resultado de Operaciones Financieras
= MARGEN ORDINARIO 532

+ Otros Productos de Explotacion

- Gastos Generales de Administracion 145
- Gastos de Personal 99
- Otros gastos de Explotacion 46
- Amort y Saneamientos Inmov Mat e Inmat. 0
= MARGEN DE EXPLOTACION 387
+/- Amortiz. y Prov Insolvencias (neto) -40

+/- Saneamiento de Inmoviliz. Financieras (neto)
- Dotacién al Fdo para Riesgos Generales

+/- Beneficios Extraordinarios 40
= RESULTADOS ANTES DE IMPUESTOS 387
- Impuesto sobre Beneficios 139
= RESULTADOS DEL EJERCICIO 248
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V11.2.2. La Sociedad Emisora viene manteniendo la siguiente politica de
amortizaciones dd inmovilizado materid :

- Mobiliario y otro inmovilizado : Se amortizan en seis afios
- Equipos informéticos : Se amortizan en cinco afios.

Losinmuebles adquiridos en pago de deudas se contabilizan, por € vaor neto
contable de los activos aplicados o d vaor del mercado S fuese inferior.
Estos inmuebles no son de uso propio y estén destinados ala venta.

En cuanto ala politica de endeudamiento, con la entrada en vigor del Red Decreto
692/1996 de 26 de abril sobre € régimen juridico de los establecimientos financieros
de crédito que prohibe la captacion de fondos reembolsables del publico, las fuentes
de financiacion de la Sociedad son los programas de emision de pagarés inscritos en
CN.M.V.,y como fuente complementaria, los fondos provenientes de Sociedades
del mismo Grupo.

La Sociedad tiene previsto repartir dividendos en |os proximos gercicios por €
importe tota del beneficio digtribuible, una vez deducidala dotacion obligetoriaala
reservalegd.

Getxo, a5 de mayo de 2.003

Fdo : Carlos Soroa Gdlano
Presidente
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