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Cifra de NegocioCifra de Negocio

EBITDAEBITDA

EBITEBIT

BBºº actividades continuadasactividades continuadas

BDI atribuidoBDI atribuido

1T091T09 1T081T08 % Var.% Var.

1T091T09 1T081T08 Var. ppVar. pp

Datos en millones de €

% sobre Cifra de Negocio

EBITDAEBITDA

EBITEBIT

BBºº actividades continuadasactividades continuadas

BDI atribuidoBDI atribuido

247,8247,8

71,571,5

32,632,6

14,514,5

7,57,5

383,8383,8

108,0108,0

66,566,5

51,351,3

28,728,7

--35,435,4

--33,833,8

--51,051,0

--71,771,7

--73,873,8

28,928,9

13,213,2

5,95,9

3,03,0

28,128,1

17,317,3

13,413,4

7,57,5

0,70,7

--4,24,2

--7,57,5

--4,54,5

1.- RESULTADOS 1T09
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EVOLUCIÓN DE LA CIFRA DE NEGOCIO 
Datos en millones de €

1T081T08 PRECIOPRECIO VOLUMENVOLUMEN PRECIOPRECIO VOLUMENVOLUMEN T.CAMBIOT.CAMBIO 1T091T09

383,8383,8 --13,713,7 --115,6115,6 10,510,5 --18,118,1 0,90,9 247,8247,8

ESPAESPAÑÑAA INTERNACIONALINTERNACIONAL

1.- RESULTADOS 1T09
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EVOLUCIÓN DEL MARGEN DE EBITDA 
Variación en puntos porcentuales

28,128,1 --1,11,1 --1,31,3 3,23,2 28,928,9

1T081T08 PRECIOPRECIOVOLUMENVOLUMEN OTROSOTROS 1T091T09

1.- RESULTADOS 1T09
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CASH FLOW después de CAPEX
Datos en millones de €

EBITDAEBITDA Var. deVar. de
CirculanteCirculante

Otros Ing.Otros Ing.
y Gastosy Gastos

CAPEXCAPEX
Cash FlowCash Flow
desp. dedesp. de
CAPEXCAPEX

71,571,5 10,010,0 1,11,1 --11,211,2 71,471,4

1.- RESULTADOS 1T09



7

CEMENTOCEMENTO

HORMIGHORMIGÓÓNN

ÁÁRIDORIDO

1T091T09 1T081T08 Var.Var.

2,752,75 3,843,84 --1,11,1

1,131,13 1,711,71 --0,60,6

3,653,65 5,215,21 --1,61,6

MORTEROMORTERO 0,290,29 0,570,57 --0,30,3

% Var.% Var.

--28,428,4

--33,733,7

--30,030,0

--49,549,5

MtMt

MmMm3

MtMt

MtMt

Ventas en unidades físicas de todas las actividades (*)

(*) Incluye integraci(*) Incluye integracióón global y puesta en equivalencian global y puesta en equivalencia

1.- RESULTADOS 1T09
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% Negocio por países  (*)

EmergentesEmergentes

MadurosMaduros

1T091T09 1T081T08 Var. ppVar. pp

(*) Incluye integraci(*) Incluye integracióón global y puesta en equivalencian global y puesta en equivalencia

17,117,1

82,982,9

10,310,3

89,789,7

+6,9+6,9

--6,96,9

1.- RESULTADOS 1T09

1T09

Reino Unido 
3,3%

Uruguay(*) 
2,2%

Argentina(*) 
6,7%

EEUU
 10,4%

Túnez
 8,3%

Resto UE 
2,0%

España 67,1%

1T08

España 77,0%

Uruguay(*)
1,1%

Argentina(*) 
4,0%

Túnez
 5,2%

EEUU
 9,8%

Reino Unido 
2,6% Resto UE 

0,3%
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% Actividad de cemento. Ventas por países (*)

(*) Incluye integraci(*) Incluye integracióón global y puesta en equivalencian global y puesta en equivalencia

18,818,8EmergentesEmergentes

81,281,2MadurosMaduros

1T091T09

13,813,8

86,286,2

1T081T08Nuevo perNuevo períímetrometro
de consolidacide consolidacióónn

1.- RESULTADOS 1T09

Actividad de cemento 1T09

Túnez 17,0%

España 62,2%

Uruguay(*) 
1,6%

Reino Unido 
2,9%

Argentina(*) 
8,1%

Estados 
Unidos 8,2% Actividad de cemento 1T08

Túnez 12,7%

España 67,1%

Uruguay(*)
1,8%Argentina(*)

6,0%

Reino Unido 
2,4%

Estados 
Unidos 10,0%
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POSICION FINANCIERAPOSICION FINANCIERA

% con cobertura% con cobertura % sin cobertura% sin cobertura

6060 4040

% Largo plazo% Largo plazo % Corto plazo% Corto plazo

9090 1010

% en % en €€ % en divisa% en divisa

8484 1616

1T091T09 1T081T08
0,790,79 0,470,47EFN / EVEFN / EV

1,671,67 1,321,32EFN / FFPPEFN / FFPP

ENDEUDAMIENTO FINANCIERO NETO: 1.851 MENDEUDAMIENTO FINANCIERO NETO: 1.851 M€€

1.- RESULTADOS 1T09

2009 2010 2011 2012 2013 y ss

10,3 8,4

35,2

26,5

19,6

% VENCIMIENTOS DE LA DEUDA
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6,886,88

Fuente: Oficemen

6,906,90

0,580,58

0,220,22

0,650,65

37,237,2

36,836,8

3,83,8

1,61,6

2,62,6

1T091T09 AAññoo
mmóóvilvil

% Var.% Var.
InteranualInteranual

Consumo de cementoConsumo de cemento

ProducciProduccióón domn doméésticastica

ImportaciImportacióón de clinkern de clinker

ImportaciImportacióón de cementon de cemento

ExportacionesExportaciones

Datos en millones de toneladasDatos en millones de toneladas

ProducciProduccióón domn doméésticastica

ProducciProduccióón clinker importadon clinker importado

Cemento importadoCemento importado

81,881,8 71,671,6 +10,2+10,2

14,014,0 23,823,8 --9,89,8

4,24,2 4,64,6 --0,40,4

1T091T09 1T081T08 Var. 09/08 ppVar. 09/08 pp

% Distribuci% Distribucióón del consumo de cemento en Espan del consumo de cemento en Españña a –– AAñño mo móóvilvil

EVOLUCIÓN DEL MERCADO DE CEMENTO EN ESPAÑA

% Var.% Var.
1T09/1T081T09/1T08

--44,744,7

--43,643,6

--76,076,0

--46,146,1

114,5114,5

--31,231,2

--31,131,1

--62,562,5

--37,337,3

131,2131,2

2.- MERCADOS 1T09
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1T09/1T081T09/1T08 --4 %4 %

TTúúneznez UruguayUruguay

+12 %+12 %--33 %33 %

EEUUEEUU ArgentinaArgentina

--3 %3 %

LigeraLigera
mejormejorííaa

EstableEstableMejorMejorííaa LigeraLigera
mejormejorííaa

+7 %+7 % +14 %+14 %--1 %1 % +19%+19%

TendenciaTendencia

1T09/1T081T09/1T08

TendenciaTendencia EstableEstable EstableEstableEstableEstable EstableEstable

2.- MERCADOS 1T09

PreciosPrecios

VentasVentas
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New EnglandNew England +10,2+10,2 +39,4+39,4 +30,3+30,3

Middle AtlanticMiddle Atlantic +9,8+9,8 +37,5+37,5 +27,4+27,4

South AtlanticSouth Atlantic +7,9+7,9 +31,0+31,0 +25,5+25,5

20092009 20102010 20112011
% Aumento de consumo% Aumento de consumo
de cemento con el Plande cemento con el Plan

de Estde Estíímulomulo

Efecto del Plan de EstEfecto del Plan de Estíímulo en EE UUmulo en EE UU

EE UUEE UU +7,1+7,1 +28,6+28,6 +26,0+26,0

Mercado Grupo CPVMercado Grupo CPV +8,9+8,9 +34,5+34,5 +26,8+26,8

Fuente: PCA Fuente: PCA –– Portland Cement AssociationPortland Cement Association
South AtlanticSouth Atlantic

Middle AtlanticMiddle Atlantic

New EnglandNew England

2.- MERCADOS 1T09
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20092009 20102010 20112011

Otras actuaciones: ahorros no recurrentes Otras actuaciones: ahorros no recurrentes 
y otras iniciativas de cambios:  50 My otras iniciativas de cambios:  50 M€€

6565

2020
1515

AHORROS RECURRENTES: 100 MAHORROS RECURRENTES: 100 M€€

3.- PLAN100
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3.- PLAN100

11 22 33 44 55 66 77 88 99 1010

11 22 33 44

55 66 77 88

99 1010

Combustibles y energCombustibles y energííaa GestiGestióón financiero n financiero -- fiscalfiscal Transporte productoTransporte producto OptimizaciOptimizacióón mantenimienton mantenimiento

PersonalPersonal Servicios externos Servicios externos corporcorpor.. EstructuraEstructura CalidadCalidad

OptimizaciOptimizacióón stocksn stocks OtrosOtros

EspaEspaññaa % Ahorro% Ahorro 6,76,7 -- 5,25,2 -- 23,823,8 7,37,3 -- 7,47,4 18,118,1 4,94,9 73,473,4

EE UUEE UU 13,713,7 -- -- 19,919,9 31,631,6 2,42,4 -- -- 14,014,0 6,36,3 87,987,9% Ahorro% Ahorro

RECURRENTESRECURRENTES

11 22 33 44 55 66 77 88 99 1010

EspaEspaññaa % Ahorro% Ahorro -- 10,710,7 13,113,1 13,113,1 3,63,6 -- 3,13,1 -- 54,554,5 -- 98,198,1

EE UUEE UU -- -- -- -- 29,429,4 -- 1,21,2 -- 60,860,8 6,26,2 97,697,6% Ahorro% Ahorro

NO RECURRENTESNO RECURRENTES

Las 10 primeras iniciativas suponen los siguientes % de ahorroLas 10 primeras iniciativas suponen los siguientes % de ahorro
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3.- PLAN100

RecurrenteRecurrente 6565

No recurrenteNo recurrente 5050

TotalTotal 115115

PLAN100PLAN100
Millones de Millones de €€

ObjetivoObjetivo

Ahorros anualizadosAhorros anualizados
obtenidos hasta el 1T09obtenidos hasta el 1T09

60,160,1

12,012,0

72,172,1

AnualizadoAnualizado
conseguidoconseguido

4,94,9

38,038,0

42,942,9

PendientePendiente
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LINEAS DE ACTUACILINEAS DE ACTUACIÓÓN   I+D+i N   I+D+i 

VALORIZACIVALORIZACIÓÓN DEN DE
RESIDUOSRESIDUOS

CEMENTO Y HORMIGCEMENTO Y HORMIGÓÓNN

CEMENTOCEMENTO

CEMENTOCEMENTO

CEMENTO Y HORMIGCEMENTO Y HORMIGÓÓNN

DESARROLLO DE TECNOLOGDESARROLLO DE TECNOLOGÍÍAS PARA SU USOAS PARA SU USO

NUEVOS USOS CON RESISTENCIA A SALES Y ACIDOSNUEVOS USOS CON RESISTENCIA A SALES Y ACIDOS

INTEGRACIINTEGRACIÓÓN DE MATERIAS PRIMASN DE MATERIAS PRIMAS
DESCARBONATADASDESCARBONATADAS

MICROCEMENTOSMICROCEMENTOS

NUEVOS TIPOS PARA INDUSTRIA Y OBRA CIVILNUEVOS TIPOS PARA INDUSTRIA Y OBRA CIVIL

3.- PLAN100

REDUCCIREDUCCIÓÓN DEN DE
EMISIONESEMISIONES CAPTURA DE CO2 Y REUTILIZACICAPTURA DE CO2 Y REUTILIZACIÓÓNN

MORTEROMORTERO MORTEROS ESPECIALES (en sacos)MORTEROS ESPECIALES (en sacos)



20

ÍNDICE

1.- RESULTADOS 1T09

2.- MERCADOS 1T09

3.- PLAN 100

4. – ENERGÍA



21

LINEAS DE ACTUACILINEAS DE ACTUACIÓÓNN

VALORIZACIVALORIZACIÓÓN DE RESIDUOSN DE RESIDUOS

FOTOVOLTAICAFOTOVOLTAICA

HIDRHIDRÁÁULICAULICA

COGENERACICOGENERACIÓÓNN

EEÓÓLICALICA

UTILIZACIUTILIZACIÓÓN DE COMBUSTIBLES ALTERNATIVOSN DE COMBUSTIBLES ALTERNATIVOS

USO DE INSTALACIONES YUSO DE INSTALACIONES Y
RESTAURACIRESTAURACIÓÓN EN CANTERAS Y GRAVERASN EN CANTERAS Y GRAVERAS

POTENCIACIPOTENCIACIÓÓN DE SALTOS DE AGUA DISPONIBLESN DE SALTOS DE AGUA DISPONIBLES

USO DE GASES DEL HORNO PARA MOTORESUSO DE GASES DEL HORNO PARA MOTORES

SINERGIAS CON SUBESTACIONESSINERGIAS CON SUBESTACIONES

4.- ENERGÍA

ACCIONES INMEDIATAS DE MEJORAACCIONES INMEDIATAS DE MEJORA

FFÁÁBRICAS DE CEMENTOBRICAS DE CEMENTO SISTEMA DE GESTISISTEMA DE GESTIÓÓN ENERGN ENERGÉÉTICA UNETICA UNE--216.301216.301

TODAS LAS INSTALACIONESTODAS LAS INSTALACIONES SISTEMA BUENAS PRSISTEMA BUENAS PRÁÁCTICAS DE AHORRO Y EFICIENCIACTICAS DE AHORRO Y EFICIENCIA

FABRICAS DE CEMENTOFABRICAS DE CEMENTO CAPEX ORIENTADO A LA EFICIENCIA ENERGCAPEX ORIENTADO A LA EFICIENCIA ENERGÉÉTICATICA

ÁÁREASREAS
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EVOLUCIEVOLUCIÓÓN DEL COSTE DE ENERGN DEL COSTE DE ENERGÍÍA EN ESPAA EN ESPAÑÑAA
EstimaciEstimacióón sector cementeron sector cementero

36 %36 %

Costes  de EnergCostes  de Energííaa
% s/ coste de% s/ coste de
producciproduccióónn

Cemento grisCemento gris
30 %30 %

2008200820062006

16 %16 %ELELÉÉCTRICACTRICA 12 %12 %

20 %20 %TTÉÉRMICARMICA 18 %18 %

Objetivo: REDUCIR Y ESTABILIZARObjetivo: REDUCIR Y ESTABILIZAR

<29 %<29 %

20122012
OBJETIVO GCPVOBJETIVO GCPV

<13 %<13 %

<16 %<16 %
CoqueCoque
t >100t >100€€

MwhMwh
> 70> 70€€

��ValorizaciValorizacióónn
energenergééticatica
��GeneraciGeneracióón vn vííaa
renovables y otrasrenovables y otras
��Inversiones conInversiones con
MTDMTD

4.- ENERGÍA
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POSICIPOSICIÓÓN ESTRATN ESTRATÉÉGICAGICA

VALORIZACIÓN DE RESIDUOS

• Ahorro inmediato
• Cobertura de precio
adecuada

• Protección ante cambios
normativos

ENTORNOENTORNO
•• Dependencia del combustible fDependencia del combustible fóósilsil
•• Cambio normativo en la UE Cambio normativo en la UE –– KyotoKyoto
•• PPéérdida de competitividadrdida de competitividad
•• GestiGestióón de autorizaciones de valorizacin de autorizaciones de valorizacióónn

CAPACIDADCAPACIDAD
•• Experiencia en valorizaciExperiencia en valorizacióónn
•• Coste en instalaciones limitadoCoste en instalaciones limitado
•• Sinergias con FCCSinergias con FCC
•• Reconocimiento de compromiso con el entornoReconocimiento de compromiso con el entorno

4.- ENERGÍA

VALORIZACIVALORIZACIÓÓN ENERGN ENERGÉÉTICATICA
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ValorizaciValorizacióón energn energééticatica
Una actividad en desarrollo en nuestros mercadosUna actividad en desarrollo en nuestros mercados

EspaEspaññaa

LatamLatam

EEUUEEUU

�� Nueva directiva europea sobre residuos Nueva directiva europea sobre residuos 
�� Plan Nacional Integrado de Residuos 2008Plan Nacional Integrado de Residuos 2008--2015. Nuevo impulso 2015. Nuevo impulso 
�� Probable cambio normativo sobre GEIProbable cambio normativo sobre GEI
�� Bajo porcentaje de sustituciBajo porcentaje de sustitucióón tn téérmica: < 7%rmica: < 7%

�� AdministraciAdministracióón Obama. Apoyo a las poln Obama. Apoyo a las polííticas medioambientalesticas medioambientales
�� Disponibilidad de residuos para valorizaciDisponibilidad de residuos para valorizacióónn
�� Mayor control de la Agencia Medioambiental Americana (EPA)Mayor control de la Agencia Medioambiental Americana (EPA)

�� Creciente compromiso de los gobiernosCreciente compromiso de los gobiernos
�� Argentina: Plan de gestiArgentina: Plan de gestióón de Residuos Sn de Residuos Sóólidos Urbanos (RSU)lidos Urbanos (RSU)
�� Disponibilidad de residuosDisponibilidad de residuos
�� ValorizaciValorizacióón en diferentes sectoresn en diferentes sectores

TTúúneznez �� XI Plan de desarrollo industrial. Mejoras medioambientalesXI Plan de desarrollo industrial. Mejoras medioambientales
�� Crecientes actuaciones de reciclaje y valorizaciCrecientes actuaciones de reciclaje y valorizacióónn

4.- ENERGÍA
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Capacidad de mejora en la valorizaciCapacidad de mejora en la valorizacióónn
Mayor sustituciMayor sustitucióón de combustible fn de combustible fóósilsil

EspaEspaññaa

UruguayUruguay

EEUUEEUU

ArgentinaArgentina

SITUACISITUACIÓÓN ACTUAL N ACTUAL -- % VALORIZACI% VALORIZACIÓÓNN

3,7%3,7%

40%40%

12%12%

8%8%

GRUPO CPVGRUPO CPV OBJETIVO MEDIO PLAZO > 35%OBJETIVO MEDIO PLAZO > 35%

4 f4 fáábricas valorizando y 3 en procesobricas valorizando y 3 en proceso
Biomasa, NFU, PlBiomasa, NFU, Pláásticos, etc.sticos, etc.

2 f2 fáábricas valorizandobricas valorizando
PlPláásticos, residuos de petrsticos, residuos de petróóleo, etc.leo, etc.

1 f1 fáábrica valorizandobrica valorizando
BiomasaBiomasa

2 f2 fáábricas valorizandobricas valorizando
BiomasaBiomasa

4.- ENERGÍA
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20092009 20102010--20112011

•• Intentar que enIntentar que en
todas las ftodas las fáábricasbricas
se pueda valorizarse pueda valorizar

•• AmpliaciAmpliacióón de lan de la
gama de residuosgama de residuos

•• AmpliaciAmpliacióón de lan de la
gama de residuosgama de residuos

•• SustituciSustitucióón: = >30%n: = >30%

Grupo CPV: EspaGrupo CPV: Españña y EEUUa y EEUU
PrevisiPrevisióón de actuacionesn de actuaciones

+ 2012+ 2012

•• Puesta en marchaPuesta en marcha
de inversionesde inversiones

•• 2 f2 fáábricas mbricas máás cons con
valorizacivalorizacióónn

•• AmpliaciAmpliacióón de lan de la
gama de residuosgama de residuos

•• SustituciSustitucióón:= > 6%n:= > 6%

•• Aumento de laAumento de la
gama de residuosgama de residuos

•• AmpliaciAmpliacióón de lan de la
gama de residuos gama de residuos 

•• SustituciSustitucióón: = >40%n: = >40%

EspaEspaññaa

EEUUEEUU
•• AmpliaciAmpliacióón de lan de la
gama de residuosgama de residuos

•• SustituciSustitucióón: = >70%n: = >70%

4.- ENERGÍA
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4.- ENERGÍA

GENERACION DE ENERGGENERACION DE ENERGÍÍA ELA ELÉÉCTRICACTRICA

Actuaciones de mejora sin inversiActuaciones de mejora sin inversióón o mn o míínimanima
�� AplicaciAplicacióón de buenas prn de buenas práácticascticas

Desarrollo tecnolDesarrollo tecnolóógicos para la reduccigicos para la reduccióón del consumon del consumo
�� LLííneas bneas báásicassicas

�� Moliendas de crudo o cementoMoliendas de crudo o cemento

Aprovechamiento de infraestructuras para la generaciAprovechamiento de infraestructuras para la generacióónn
�� TecnologTecnologíías desarrolladas ( eas desarrolladas ( eóólica, fotovoltaica, cogeneracilica, fotovoltaica, cogeneracióón, n, etcetc))

�� TecnologTecnologíías innovadoras (calor de radiacias innovadoras (calor de radiacióón, aprovechamiento de gases, n, aprovechamiento de gases, etcetc))
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AVISO LEGAL:

EXONERACIÓN DE RESPONSABILIDAD
Este documento ha sido elaborado por Cementos Portland Valderrivas, S.A. (la “Compañía”), únicamente para su uso durante la presentación de 
resultados correspondientes al primer trimestre del ejercicio 2009.

La información y cualesquiera de las opciones y afirmaciones contenidas en este documento no han sido verificadas por terceros independientes y, por 
lo tanto, ni implícita ni explícitamente se otorga garantía alguna sobre la imparcialidad, precisión, plenitud o corrección de la información o de las 
opiniones y afirmaciones que en él se expresan.

Ni la Compañía ni ninguno de sus asesores o representantes asumen responsabilidad de ningún tipo, ya sea por negligencia o por cualquier otro 
concepto, respecto de los daños o pérdidas derivadas de cualquier uso de este documento o de sus contenidos.

El presente documento no constituye una oferta o invitación para adquirir o suscribir acciones, de acuerdo con lo previsto en la Ley 24/ 1988, de 28 de 
julio, del Mercado de Valores, en el Real Decreto – Ley 5/ 2005, de 11 de marzo, y/o en el Real Decreto 1310/ 2005, de 4 de noviembre, y su normativa 
de desarrollo.

Además, este documento no constituye una oferta de compra, de venta o de canje ni una solicitud de una oferta de compra, de venta o de canje de 
títulos valores, ni una solicitud de voto alguno o aprobación en ninguna otra jurisdicción.

Ni este documento ni ninguna parte del mismo constituyen un documento de naturaleza contractual, ni podrá ser utilizado para integrar o interpretar 
ningún contrato o cualquier otro tipo de compromiso.

AFIRMACIONES O DECLARACIONES CON PROYECCIÓN DE FUTURO
Esta comunicación contiene información y afirmaciones o declaraciones con proyecciones de futuro sobre Cementos Portland Valderrivas, S.A. Tales 
declaraciones incluyen proyecciones y estimaciones financieras con sus presunciones subyacentes, declaraciones relativas a planes, objetivos, y 
expectativas en relación a operaciones futuras, inversiones, sinergias, productos y servicios, y declaraciones sobre resultados futuros. Las 
declaraciones con proyecciones de futuro no constituyen hechos históricos y se identifican generalmente por el uso de términos como “espera,”
”anticipa,” “cree,” “pretende,” ”estima” y expresiones similares.

En este sentido, si bien Cementos Portland Valderrivas, S.A. considera que las expectativas recogidas en tales afirmaciones son razonables, se 
advierte a los inversores y titulares de las acciones de Cementos Portland Valderrivas, S.A. de que la información y las afirmaciones con proyecciones 
de futuro están sometidas a riesgos e incertidumbres, muchos de los cuales son difíciles de prever y están, de manera general, fuera del control de 
Cementos Portland Valderrivas, .S.A., riesgos que podrían provocar que los resultados y desarrollos reales difieran significativamente de aquellos 
expresados, implícitos o proyectados en la información y afirmaciones con proyecciones de futuro. Entre tales riesgos e incertidumbres están aquellos 
identificados en los documentos enviados por Cementos Portland Valderrivas, S.A. a la Comisión Nacional del Mercado de Valores y que son accesibles 
al público.

Las afirmaciones o declaraciones con proyecciones de futuro no constituyen garantía alguna de resultados futuros y no han sido revisadas por los 
auditores de Cementos Portland Valderrivas, S.A. Se recomienda no tomar decisiones sobre la base de afirmaciones o declaraciones con proyecciones 
de futuro que se refieren exclusivamente a la fecha en la que se manifestaron. La totalidad de las declaraciones o afirmaciones de futuro reflejadas a 
continuación emitidas por Cementos Portland Valderrivas, S.A. o cualquiera de sus Consejeros, directivos, empleados o representantes quedan sujetas, 
expresamente, a las advertencias realizadas. Las afirmaciones o declaraciones con proyecciones de futuro incluidas en este documento están basadas 
en la información disponible a la fecha de la presente comunicación. Salvo en la medida en que lo requiera la ley aplicable, Cementos Portland 
Valderrivas, S.A. no asume obligación alguna, aún cuando se publiquen nuevos datos o se produzcan nuevos hechos, de actualizar públicamente sus 
afirmaciones o revisar la información con proyecciones de futuro.
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